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1 Uvod

Ako tému svojej bakalarskej prace som si vybralpodako a blizSi pdiad na
jeho vyvoj z fadiska hospodérskej politiky. Japonsko je krajktara sa svojou kultdrou
a vyvojom vymyké svetovému Standardu. Jeho polahé@zolovanych ostrovoch je do
velkej miery préinou tejto Specifickosti. Spbésob, akym sa Japonsktychto
podmienkach vyvijalo a Zkenovalo do svetového hospodarstva z neho roldimve

pritazlivi a zaujimavu krajinu.

Cielom mojej prace je podauceleny prefad aciast@nu analyzu vyvoja
Japonska, jeho hospodarstva a hospodarskej politikych vzniku az po sasnos.
Najv&sSiu pozornos venujem jednak vyvoju v detdesiatych rokoch, kedy Japonsko
celilo najv&sim problémom od druhej svetove] vojnyd'aej hospodarskej politike

v sitasnosti a jej snaham tieto problémy riesi

Svoju pracu som rozdelila do troch zakladny&hsti, d’alej ¢lenenych do
podkapitol, s ciBom vytvorit’ jasnu a hlavne préadnu Struktlru. Prva kapitola sa venuje
vyvoju japonskej spokmosti od jej vzniku aZ po 90. roky dvadsiateho@tiar. Tato¢as’
je zamerana na chronologicky popis jednotlivychpetdgvoja japonskej ekonomiky
a spol@nosti. Nartnutie historickych komgov povaZzujem za Veni podstatné pri
pochopeni jedingych rysov Japonska.

V druhej ¢asti sa venujem hospodarskej krize v 90. rokocho Tabdobie je
kritickym zlomom vo vyvoji japonskej ekonomiky. Kiaa sa prepada po dlhamom
pomerne stabilnom raste do recesnej faze a stagrniaapitola je rozdelend do dvoch
charakteristike tejto dekady. Drubdg’ je zamerana na popis a analyzu jednotlivych etap
v ramci tejto dekady, kedy sa japonské hospodarpbaiupne dostalo do nigkgch
recesii preruSovanych len kratkymi a slabymi kokfjurami. Doraz tejt@asti je kladeny
najma na ptiny vzniku tychto problémov a té ich dosledkov. Tato podkapitola je
roz¢lenend na tricasti poda ¢asovej naslednosti — prva polovica 90. rokov, druh&a

polovica 90. rokov a prelom tisicia.



Tretia ¢ag’ poskytuje detailnejsSi pdad na hospodarsku politiku &snosti. Je
rozdelena do troch podkapitol. Prva a druh&a pod&kgpsu znane normativne; venuju sa
jednotlivym krokom vlady, monetarnej politike a m& tomu ako mala hospodéarska
politika ovplyvni obnovu stabilného rastu. Can tretej podkapitoly je zhodnotenie

efektivity a UspesSnosti fiSkalnej a monetarnejtdaoliposlednych rokov.



2 Historicky vyvoj

Japonska spotmog’ a kultira sa vyvijala zasadne odliSne od ostatrirelin
sveta. Umiestnenie na ostrovoch docdneg miery izolovalo krajinu od ostatnyatasti
sveta, socialne usporiadanie oddeléries podporilo. Spoknog’ a ekonomicky systém
tymto ziskali znanu Specifickos, ktora je viditdna dodnes, nielen v oblasti kultary a

medziudskych vZahov, ale aj v politickom Zivote a hospodarskejtp@ krajiny.

2.1 Historické korene

Prvé zmienky o kultirnom osidleni Uzemia dneSnépmdska siahaju do 8.-11.
tisicratia pred nasim letogtom! Statny Gtvar tu vznikd aZ okolo roku nula a
priblizne o 600 rokov neskér sa sformovalo prvéndé cisarstvo néele s nebeskym
cisarom. Do tohto obdobia spada nastup budhiz&inskeho pisma, ako aj prvé snahy
o centralizaciu, ktora sa tykala najmalpohospodarstva. Péda patrila Statu, ktory ju
prenajimal a vyberal dane. Celkovo mbzme toto olalpbvaZzova za zaklad stasnej
japonskej kultary:

2.1.1 Vznik S6gunatu

Ako protivaha cisarskej moci postupne vznikad ekoiotgn a vojensky silna
SPachta. NajsilnejSi z nich dostava titul S6gun toj@lastne neformélny vladca krajiny,
gasto dokonca mocnejsi ako sam cisar. Sogun sfivejom ,novom hlavnom meste*
Kamakura. Vymenovaval si vlastnych pratigch guvernérov a spravcov majetku, ktory
k nemu boli vo vazalskom vahu,¢im sa polozil zaklad feudalneho systému v Japonsku.
Takéto dvojvliadie p6sobilo do z&reej miery destabilizane. Ani cisar ani S6gun p@mse
neboli schopni udrfamoc vo svojich rukach. Po sérii vojenskych kondik patas 15.

stor@ia, sa cisarstvo rozpadlo na viacero men&asi.

! Obyvatéstvo, osidlenie, Animecrew [online]. cit. 16.03.20@ostupné na WWW:
http://www.animecrew.org/japan2.php?id=54

2 Struzné historia Japonska, Matej Schwarz, nissubasHhiomiine]. cit. 16.03.2007, dostupné na WWW:
http://www.nissubashi.org/640x480/slo/history/filesef _history.html



2.1.2 Obdobie Edo

Az okolo roku 1600 sa podarilo Uzemie Japonska ajinoti’. Toto obdobie je
v dejindch zndme pod ndzvom Edo pmdoveho hlavného mesta a sidla vlady (dnesné
Tokio). VSetky spektr4 Zivota riadila a kontrolowafachta. VIadnuce vrstvy tvrdo
presadzovali politiku narodnej izolacie, ktord si@hnielen do obchodnej sféry, ale
obmedzena bola aj mobilita oséb do zahfiana dokonca aj vydavanie zahramjich
knih. Jedind vynimku tvorili obmedzené obchodné’aby sCinou a holandskou
vychodoindickou  spoknog’ou  prostrednictvom  pristavu  NagasakiDalSim
charakteristickym prvkom bolo striktné rozdelenmlscnosti do Styroch skupin, kde
kazda z nich sa riadila ¥mi prisnymi pravidlami a jeflenovia nemali moZn@sment’
svoje postavenie. Na jednej strane, obdobie Edo bbtlobim relativheho mieru a rastu
vnutroStatneho obchodu aljpohospodarskej vyroby. AvSak na strane druhejysiln
feudalizmus spojeny s takmer absolutnou izolaciduostatného sveta pésobil I've
negativne na rozvoj trzného mechanizmu. Postupzd@dujica finana situacia Statu
spojena so socialnymi nepokojmi, za&prénymi medzi inym aj hladomorom,
zvySujucimi sa d@ami, si vynuatila wité zmeny v hospodarskej politike Japonska.
Narastajuca moc obchodnikov a #mé zavislos mnohych samurajov na ich finarych

prostriedkoch sposobila pad neokonfucianskeho bmtia usporiadania v krajirte.

2.2 Moderna etapa vyvoja

K silnym vnuatornym tlakom sa pridali aj rastlice lBypazahraniia o otvorenie
japonského trhu. Ako prvi sa o kontakt pokusili sygEsne Rusi, ktori boli nasledovani
ostatnymi krajinami. Vonkajsi tlak sa vyhrotil rok853 prichodom americkej flotily do
Tokijského zalivu, ktora pod velenim admirdla Peaynasilim dondtila Japonsko
podpisé@ dohody o otvoreni japonskych pristavov zahnayrin lodiam a zaviazanim sa
udrziava® priatd’ské vzahy s USA! AvSak otvorenie sa do tej doby izolovaného
Japonska zahrafriej konkurencii a zapojenie sa do svetového zatmehb obchodu

malo vé'mi negativne nasledky pre nevyspely japonsky preghy

% Japanese history: Edo period, japan-guide [onlicie]16.03.2007, dostupné na WWW:
http://www.japan-guide.com/e/e2128.html

* Empire of Japan Treaty, [online]. cit. 16.03.200@stupné na WWW:
http://web.jjay.cuny.edu/~jobrien/reference/ob2fmiht



2.2.1 Reformy Meiji

V roku 1867 odstupil pod natlakom posledny S6gunoai sa opé ujal cisar.
Japonsko sa postupne menilo na modernu priemyseli&nog’. Tieto zmeny umoznil
cisar Mucuhito, zndmy pod menom Meiji. Usktnd reformy, ktoré naStartovali
Japonsko k poatkom industrializacie a tykali sa mnohych sférata. Zrusilo sa striktné
socialne rozdelenie a bol umozneny pohyb pracovrsithSkolska reforma umoznila
vzdelavanie SirSim vrstvam a hlavne vymenu poznatknzahraiim, ktora bola do tej
doby nemoznéaDal3ou podstatnou reformou sa stala pozemkova refaron zaiatku
sedemdesiatych rokov 19.stéim VSetka pdda patrila pod ,kontrolu impéria‘alej
bola davana do prendjmu. V roku 1889 bola uzakahdstava vychadzajuca z nemeckej
Ustavy, ktord platila az do konca druhej svetow@ny. NajvysSiu moc v krajine mal vo
svojich rukach cisar, ale existoval aj parlamenmio krokom sa Japonsko ako prvy Stat
v Azii zmenilo z absolutnej na kon3téi monarchiuDalSie zmeny, ktoré prinieslo toto
obdobie bola reStrukturalizacia armady. Vytvorilbdernli armadu zalozenu na povinnej
vojenskej sluzb@. V snahe upevtii si svoju redlnu moc, bola vybudovana dobra
infraStruktdra, ktora nemalou mierou prispela krekoickému rozvoju krajiny. V roku

1872 zahajili prevadzku na Zelegzngj trati z Tokia do Jokohamy.

2.2.2 Zaibatsu

Typickym rysom obdobia Meiji sa stali obchodno-prigselno-finainé
spola@nosti nazyvané zaibatsu - monopoly, ktoré stalcelgm priemyselnym vyvojom.
Svoje sluzby poskytovali Statdasto bez poplatkov, z&o vSak uzivali Statom
garantované privilegované pozicie na ekonomickadmu.tZvyhodnené boli napriklad
priaznivou daovou politikou, alebo im vlad&asto poskytovala bezurokové pfdr za
ich sluzby. Pod zastitou jednotlivych zaibatsu Wimhnohé japonské banky (napr.Mitsui
Bank, ktor4 sa stala hlavnou firg@ou institdciou na nasledujuce roky, zaloZzena roku
1876¥

® Struzné historia Japonska, Matej Schwarz, nissubasHhomiine]. cit. 17.03.2007, dostupné na WWW:
http://www.nissubashi.org/640x480/slo/history/filesef _history.html

® The zaibatsu of Japan, Mitsui, San Jose Statedsity [online]. cit. 18.03.2007, dostupné na WWW:
http://www.sjsu.edu/faculty/watkins/zaibatsu.htm



2.2.3 Vojenska expanzia Japonska

Napriek vSetkym snaham sa Japonsko potykalo s nmiopyoblémami, ktoré
branili ekonomickému rozvoju. Silna centralizaciafeudalnymi prezitkami, uzky
vnuatorny trh, ktory znamenal slabl dopytovu zéklaé nizka surovinova vybavenos
spbsobovali Japonsku zmee potiaze. Ani zapojenie sa do medzinarodného axhch
neprinieslo rieSenie tychto problémov. Za prvé tobz dévodu stale pretrvavajucej
relativnej izolovanosti krajiny a zdialSie, zapojenie sa do medzinarodnédjbgeprace

v tomto obdobi nebolo ideélne.

Tieto problémy sa Japonci pokusili vyrigSiojensko - politickou expanziou na
ginské aruské Uzemie. Po Gspesnej vojiidnsu roku 1894 sa Japonsko zmocnilo
Tajwanu. Na prelome stafia vypukla rusko-japonskd vojna, ktora bola v mrahy
smeroch vyniména. Bol to jeden z prvych ozbrojenych konfliktovdek bola pouzita
tazka technika a zékopové boje v Style prvej a drigwetovej vojny. Zakladnym
problémom a dévodom tohto konfliktu bola nespoksfnoboch zdastnenych Statov
s rozdelenim sveta aich snaha o ziskafeSich moznych strategickych Gzemi. ISlo
najmd o Mandzusko a Koreu. Vojna skl podpisanim mieru vroku 1905 na
americkej péde. Rusko muselo prenechaponsku Sachalin a Port Arthur a obe strany sa

museli stiahntiz Mandzuska.

Vd'aka pokrédujucej vojenskej expanzii doslo v roku 1910 k an&xirei a neskor
obsadeniucasti MandZuska. Tymito krokmi sa Japonsko zaradiledzi svetove

imperialne vémoci.

2.3 Prva svetova vojna

Do prvej svetovej vojny vstupuje Japonsko na stiaagin Dohody 23. augusta
1914 vyhlasenim vojny Nemecku. Priamo do bojov &kwé&mi nezapdja, operuje len
VO svojom regione a orientuje sa na boj proti néepecposadkam na kolonializovanom

Uzemi v Tichomori. Po vojne, na konferenctiadanych mocnosti vo Versailles, mu boli

" Rusko-japonska vojna, encyklopédia denniku SMalife]. cit. 18.03.2007, dostupné na WWW:
http://encyk.sme.sk/clanok.asp?cl=1256831
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pridelené prave tieto Uzemia.das vojny prechadza japonska ekonomikikym rastom

a krajina si upesuje svoju poziciu v tichomorskom regione.

2.4 Medzivojnové obdobie

Po vojne intenzivny ekonomicky rast podogal. K rastice] hospodarskej sile
krajiny prispel najma rozvoj priemyslu, dol%ej miery podporovany bankami so Statnou
Ucag’ou. K podstatnym faktorom patri aj zim& zvySenie ptiu obyvat&ov: od reforiem
Meiji do 30. rokov vzrastol pt obyvatéov z 30 na 65 milibnov, a s tym nutne spojena
vy3sia produktivita ptnohospodarstvaMechanizaciou sa u¥nili pracovné sily, ktoré

boli potrebné pre rozvijajuci sa priemysel.

Politicki kontrolu nad krajinou ziskala ultranacdistickd koalicia, ktora
neustale podporovala budovaniéazkého priemyslu a pokiavala v agresivnej
expanzivnej politike v susednym Statom. Ekonomika sa silno militarizaval od
polovice tridsiatych rokov zaviedla vliada v spojeni zaibatsu tzv.vojnovu ekonomiku,

charakterizovanu silnou centralizaciou a Statnautdadou a pripravou na vojnu.

2.5 Druha svetova vojna

ESte pred vypuknutim vojny, v roku 1936, podpisEponsko s Nemeckom pakt
proti medzinarodnému komunizmu, ktory vSak bol rexemy hlavne proti Sovietskému
zvéazu® V roku 1941 sa oficialne pridalo na stranu Nemegzk#okom na Pearl Harbour
otvorene vystupilo proti USA. Na piatku slavilo zn&né Uspechy a postupne obsadilo
celt juhovychodni Aziu. Tieto Gzemia boli bohaté neastné suroviny (kduk, cin,
zinok), ¢co malo priaznivy dopad na rozvoj domaceho priemyAksSak uz okolo roku
1944 doSlo k obratu a japonské vojenské sil§alicbyt vytlacované z dobitych Uzemi.
Bezpodmienénu kapitulaciu si vynutili americké atdmové utokg mesta HiroSima
a Nagasaki. Vojnovou porazkou vazne utrpelo japéniséspodarstvo, krajina stratila

okupované Uzemia a dostala sa na pomerneddihypod nadvladu USA.

8 Cihelkové, Holub, Jaks: USA-Japonsko-SRN. VSE BrE994, str. 61
° Anti-Comintern Pact, Encyclopaedia Britannica,ljjoe]. cit. 19.03.2007, dostupné na WWW:
http://www.britannica.com/eb/article-9007801/Ant@intern-Pact
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2.6 Povojnovy vyvoj

Japonské hospodarstvo sa bezprostredne po vojtie woi vemi nepriaznivej
situacii. Zastavenietazkého zbrojarskeho priemyslu z&prilo celkovy pokles
priemyselnej vyroby o 20-30%, HDP klesol na uhpveoku 1917, zvySila sa

nezamestnanés inflacia a zahratiny obchod sa tesne po vojne blizil k nule.

Z&kladnou zasadou obnovy Japonska sa stala, takaisd aj v Nemecku,
myslienka, Ze rozvoj ma Byusmerneny tak, aby ani do budicna nemohlo prealsév
Ziadnu hrozbu pre ostatné krajiny. Toto mala’ ldpsiahnuté takzvanymi ,Styri D*:
demokratizacia (zavedenie vSeobecného volebnéh@,pséoboda prejavu a slova atd.),
demilitarizacia (zruSenie zakonov militaréreeho razu, zavazok o nezbrojeni atd.),
demonopolizacia (zakagnnosti zaibatsu) a dekartelizacia. Na dodrziavéyiato zasad
a celkovy vyvoj dohliadala Kontrolnd Rada zloZeméAzastupcov ¥aznych krajin na

cele s americkym generadlom MacArthurom.

Prvé vdby sa uskuténili v aprili 1946, bol zvoleny dvojkomorovy parlamt,
ktory 3.novembra schvalil nova Ustavu. Japonskoobalfficidine vyhlasené za
konstitwnu monarchiu, kde cisar uz nema hlavnd a neobmédret a jeho postavenie

je do vé&kej miery formalna zalezitds

Napriek vysokym pbéZkam od USA a snaham o obnovenie ekonomiky a

stabilizaciu finatinej sféry sa v pfiatocnych rokoch efekty nedostavovali.

Doélezitym dokumentom tohto obdobia je Dodgeov plitgry bol zavedeny
7.marca 1949. predstavoval politiku Uspornych apdtra transformaciu na trznu
ekonomiku. Hlavnymi bodmi bol vyrovnany rozf, aby sa zmiernila inflacia,
efektivnejSi vyber dani, zmenSenie miery Statnychsakhov do ekonomiky
a v neposlednom rade ukotvenie jenu na 360 JP¥demjdolar¢im sa dosiahlo zniZzenie

exportych ciert’

19 Dodge line, Wikipedia, [online]. cit. 21.03.20@#kstupné na WWW:
http://en.wikipedia.org/wiki/Dodge_Line
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2.6.1 Korejska vojna

V jani 1950 vypukla vojna v Koérei. Tato udatoméa na rozvoj Japonska zasadny
vplyv. USA v tomtocase potrebuji silného spojenca v danom regionelaekeCine sa
k moci dostali komunisti a Juznd Koérea je slabynojespcom, muselo tato poziciu
zakonite obsadi Japonsko. S vypuknutim tohto konfliktu sa Japonstado hlavnou
zakladiou OSN atzv. nepotopiteou lietadlovou Idoul Silny dopyt produktoch

beznej spotreby pomohli Japonsku naStatt@kanomicky rast nebyvalych rozmerov.

2.6.2 Japonsky ekonomicky zazrak

Koniec okupacie ¥aznymi mocno&mi sa podarilo dosiahtiuv roku 1951
podpisanim Mierovej dohody (sanfranciska zmluv&ut&nu samostatni hospodarsku
politiku zatalo Japonsko presadzavaz p@&as roku 1954. Jej charakteristickytntami
sU najméa orientacia na ponuku (na rozdiel od US#grkantné Statne zasahy do trzného
mechanizmu a jednoztr@ zameranie sa na zahgayi obchod z dévodu Uzkeho
domaceho trhu a nedostatej surovinovej zakladne. Exportnd expanzia toltiodobia
zaznamenala rekordri¢sla. Podiel na svetovom exporte sa medzi 195078 ¥9ySil o
4,7%

Vyhodou Japonska sa stdva minimalizacia vydajowlaatné zbrojenie, ktoré
tvorili maximalne 1% HDP. Tym sa ulwili prostriedky pre rozvoj civilného
hospodarstva. Ddlezity je priemysel, konkrétne ddaes vysokou pridanou hodnotou.
Presadzoval sa najmazky priemysel s dérazom na zvySovanie konkureob@osti

a modernizaciu.

Ako som uz spomenula, krajina sa orientovala nadaanie novych technologii
do vyroby. Délezitu ulohu zohrala miera investiditord umoznila - pre Japonsko
typickd - vysokd miera uspor. Japonska vlada pageonakup novych technoldgii,
know-how a licencii. Mezdi inym sa uphafe takzvany ,spatny inziniering“. \f&e

finanéné prostriedky putujua aj do vlastnej vedy a vyzkumu

1 Japonské cesta 1945-1970, [online]. cit. 21.03266stupné na WWW:
http://studena.valka.cz/japonska_cestal.htm 3
12 Cihelkova, Holub, Jaks: USA-Japonsko-SRN. VSE BrE04, str. 62
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DalSou zvlastna®u japonskej Struktdry ekonomiky jecity dualizmus a s tym
spojena Specificka dlba prace. Moderny sektor vystupuje sgal® s tradinym, ktory sa

pretvara len postupne; niesu tu prudké a nasimétsralne zmeny.

Patas tejto etapy vyvoja sa z Japonska stala nielgiomélna mocna$ ale aj

jedno z poprednych centier svetovej ekonomiky.

2.6.3 Strukturalne krizy v 70. rokoch

Vyvoj v 70. a 80. rokoch sa niesol v znameni cedt@wych Strukturalnych kriz.
Japonsko nimi bolo sice tiez zasiahnuté, ale vtptas menSej miere ako USA alebo
Eurépa. Vyznamna dlohu zohrala orientacia na veoke&hnicky rozvoj,cim boli
umoznené zr@mé Uspory energii a pohonnych latok, priemysel redrgnsformoval na
I'ahka technologicky natou vyrobu. Celkovo v tomto obdobi silnie pozicipdiaska vo

svete.

V 80. rokoch narastad vyznam sluZieb, ktoré sa reledajuce obdobie stavaju
hnacim motorom ekonomiky.V druhej polovici 80. rokov prichadza obdobie, kesh
dovtedajSi spbsob hospodarstva ukazal ako neutingatda jednej strane su to ke
prebytky obchodnej bilancie, tratdie vysoka miera uspor atym padom neustale sa
zhodnocujuci JPY, na strane druhej nizka Zivotr@veir obyvatdstva, nizka doméaca
spotreba a pomerne nevyhovujuce pracovné podmiesikie vonkajSie tlaky sposobili,

Ze Japonsko je nutené uptdsid protekcionistickej politiky a najma na natlaBA musi
zrust dovozné celné bariéry. Nutnboszmeny hospodarskej politiky z exportne
ainvesttne orientovanej na politiku zamerand na domaci &hharmonizéaciu

zahranénych vz’ahov znamena zdsadnu zmenu v hospodarskej pditake.

13 Swtova ekonomika, [online]. cit. 21.03.2007, dostupa@VWW:
http://www.fseujep.iglu.cz/5-semestr/Svetova_ekoikaisVETOVA _EKONOMIKA.doc
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3 Kiriza v 90. rokoch

Nastup do poslednej dekady 20. stomobol silne poznamenany celosvetovou
recesiou. Sice nebolalei hiboka, ale vyzn@mvala sa svojouidkou a hlavnéasovou a
priestorovou asymetrickésu. Prvotna bola recesia v USA v rokoch 1990 — 1@attia’
sa kriza rozSirila’alej do ostatnych krajin sveta. Jejcpry treba iada’ vo vyvoji patas
predchadzajucich dekad. ¥grpanie investnej dynamiky, oslabena spotreba a dopyt
v zahranéi, v dosledku poklesu ekonomického rastu a pomegseké zdzenie by sa

mohli paiitat” medzi vSeobecné gy jej vzniku.

3.1 Vyvoj v Japonsku

Pre Japonsko predstavuju 90. roky najhorSie obdodieruhej svetovej vojny.
Krajinu postupne zasiahli tri recesné fazy za pnitd desé rokov, ktoré boli
preruSované len kratkymi a nie moc silnymi konjum&mi. V pravom slova zmysle sa
sice neda hovdtio troch recesiach, lebo medzing rast HDP bol negativny len raz
(potas roku 1998), ale dynamika ekonomiky priemerneadogala hodnoty okolo 1—
1,5%.

Vel'mi podstatnou mierou sa na vzniku recesie podgisahomicko — politicky
vyvoj v 80. rokoch, ktory znamenal pre Japonskdapnevé obdobieDalsim problém
pre krajinu predstavoval svetovy a regionalny vywugj na zaiatku 90. rokov svetova

recesia a potom v druhej polovici dekady azijskarina kriza.

Nezanedbat®u tlohu hra aj fakt, Ze Japonsko nezaZilo od grshetovej vojny
Ziadnu hlbSiu recesiu (okrem rychlo prekonanejyksizoku 1974). Dlhou povojnovou
konjunktirou sa ukdfil tzv. ,catch-up“ proces (ekonomické a technold@ialobiehanie
USA), ¢im boli vy¢erpané povojnové stimuly. K tomu sa pridala zvy3eméurencia zo

strany ostatnych rozvijajacich sa azijskych krafpod tlakom tychto zmien je krajina

15



natena zmeiiihospodarsku Struktlru a prispdsbba globaliz&énym procesom nielen vo

svojom regiéne, ale na celom svéte.

3.2 Jednotlivé recesné fazy aich pri  éiny
3.2.1 Prvéa polovica 90. rokov

Prva krizova vina zasiahla Japonskodime z&iatku 90. rokov, v rokoch 1991 —
1993. Potla celkovych roénych temp rastu, sa ekonomika ocitd v hibokej siaijn
pricom k absolitnemu tmému poklesu HDP nedochadza. AvSak pri medzikvaotal
zrovnani je zrejme, Ze poklescasy v roku 1991 prerastol v druhom $haku 1992 do
absolttneho Gbytktr

3.2.1.1Realitna bublina

Jednou z hlavnhych @ih bol vyvoj v druhej polovici 80. rokov, ké krajina
prechadzala transformaciou z exportne determinguasspodarskej politiky na politiku
s dérazom na domaci trh. Hospodarska politika @&aijsnahy na stimulaciu domacej
spotreby. Medzi ne patril silny kurz JPY a nizkargivena Urokova miera, ktoré boli

doprevadzané liberalnou menovou politikou zo streemtralnej banky.

Nezanedbat&( Ulohu zohral aj neefektivny #tlavy systém, ktory nepriamo

podporoval $pekulativne investicie do nehtusti*®

Dalsim vyznamnym faktorom sa stal figag sektor. \@aka narastu cien
nehnuténosti, poskytovali finatné institucie vysoko rizikové uUvery, ktoré boli
mnohokrat spojené s nizkou garanciou navratribstitomto obdobi mohol aj priemerne
zardbajaci clovek ziskd Over az do vysky 100 milibnov JPY. Sta, aby mal

nehnuténog’, ktorou za pé&iku ruil.

Zmena vSak nenastala iba v jednoduchom dostaniisarkm, ale aj v Strukture

poskytovanych péZiek. Zatid ¢o v roku 1977 tvorili po6&ky do vyrobného sektoru

14 Juro Teranishi: Evolution of the economic systerdapan. Edward Elger Publishing 2005, str.303

15 Cihelkova, Krausova, Brada: Ekonomické a politick&ny v Japonsku v 90.letech. Praha 1999, str.6
18 viac Japan’s Economic Recovery, edited by RotlernSEdward Elger Publishing 2003, str.292

7 Cihelkova, Holub, Jaks: USA-Japonsko-SRN. VSE BrE04, str. 86
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25%, na konci 80. rokov tento podiel poklesol naetgch 15% a naopak podiel pre
spolanosti zaoberajuce sa nehriites’ami a finagnymi transakciami rapidne stapol
v tomto obdobf?

Takto jednoduchy pristup k p&kim, ktorécasto sluzili Spekulativnymcélom
v obchodovani s pozemkami a akciami, spésobil prudtast cien nehnuieosti a aktiv
(ceny pody sa zdvojnésobili a index Tokyo Nikkerzy cennych papierov zaznamenal
180%ny narast], nazyvany aj infacia aktiv. Po priblizne piatictkoch takéhoto vyvoja,

dochadza na konci 80. rokov k akutnemu prehridéanemiky.

3.2.1.2Charakteristika krizy

Centralna banka - Bank of Japan (BoJ) — pristibi&iinej reStrikcii v oblasti
monetarnej politiky. Od maja 1989 do februara 198dvihla diskontné sadzby
z pbvodnych 2,5% (rok 1988) na 4,25% v roku 198%@ku 1990 aZ na 6%. ZvySenim
urokovej miery zdrazeli p&&ky, mnohé (hlavne mensie) sp&hmsti sa dostali do
platobnych problémov. S podraZenim Uverov suvisizragnSenie celkového dopytu
a investicii. Vznika prebytok vyrobnych kapacitliti@a BoJ sice zastavila prehrievanie
ekonomiky a rast bubliny na trhu s nehrfate’ami. Zarové vSak prasknutie bubliny
spbsobilo prudky prepad cien, spotreby a investicii

Prvé recesné obdobie 90. rokov vykazovalté@rSpecifické charakteristickéty.
Ako som uZ spomenula v predchadzajucom texte, hedo&bsolitnemu kmému
poklesu rastu HDP, ale len k medzikvartalnym pakesDalSie Specifikum je v miere
zamestanosti. Trathy pristup k zamestnanosti spdsobil, Ze sa napelenomickej
stagnécii podarilo udrfa pomerne nizku mieru nezamestnanosti. Ani inflacia
nepredstavovala v tomto obdobi zasadny probléfaka protiinfl&nym opatreniam zo
z&iatku dekady. Ekonomicky vyvoj sa premietol aj dwahov so zahrasim. Japonsko
vykézalo eSte W&i prebytok obchodnej bilancie. &riou bol pokles doméacej spotreby

a s tym spojeny pokles importu a naopak rast export

18 Japan’s Economic Recovery, edited by Robert Sketward Elgar Publishing 2003, str. 293
19 Economy, Japan fact sheet, [online]. cit. 01.0872@ostupné na WWW:
http://web-japan.org/factsheet/pdffECONOMY .pdf
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Toto obdobie zanechalo diteé¢ nasledky na japonskom bankovom sektore.
Japonské banky boli do tejto doby akceptované vardti ako déveryhodné institlcie.
Recesia zo zdatku 90. rokov ich rating zgae zhorSila. V roku 1992 dosiahol najnizsi
priemer medzi vyspelymi Statmi, a dokonca i najze@ie banky museli pri Gveroch zo

zahranéia plati rizikovl prirazku (tzv. japonsky priplatok - Jagamemium)?°

3.2.1.30zivenie

Vychodisko z danej situacie videla vlada v aktivhegpodarskej politike. Boli
vyuzité ako menove tak fisSkalne nastroje. V deceriB®1l BoJ opfi upravila arokovu
mieru na 4,5%, potom v roku 1993 na 1,7% a nakoseegstalila na 0,5% od roku 1994.
Tento krok umoznil ziskanie lacného Gveru a prispad k zvySeniu spotreby na
domacom trhu. S&dm o sebe by vSak ridste prekonanie recesie, a tak vlada pristupila
k aktivnej fiskalnej politike, ktord mala pombdspamaté sa ekonomike a opaastupd
na cestu ekonomického rastu. Bolo prijatych viacel@nych programov, ktoré sa
zaoberali otazkou oZivenia ekonomiky. Medzi hlavinédy patrili najma podpora
doméceho trhu. Vlada implementovala opatrenia ngSeavie dopytu, ako napriklad
zniZenie dani z prijmu, alebo rozvoj investicig a7 rézne deregulaé opatrenia, ako
aj vladna podpora ffaohospodarstva a perspektivnych odvetvi. Dérazliklakio uz aj
pocas predchadzajucej dekady, na harmonizaciu zaimgh vz’ahov, ktoré sa p@as

krizy v désledku rastucich prebytkov beZznékitutopatovne zhorsili.

Ekonomika presla obdobim Strukturalnych zmien, kimasiahli oblasti devého
systéemu, importnej politiky, konkurencieschopnodtbmacich vyrobcov, Zzivotného

prostredia, zdravotnej a socialnej starostlivgstijvu PZl a mnohychfalSich.

Realny rast HDP sa v tomto obdobi pohyboval lenrmeienad nulou. Vrchol
dosiahol v roku 1996 (3.9%) kedy by sa mohlo zdaZe krajina sa dostala z recesie
a prejde opédo faze rastu.

20 Japan’s Economic Recovery, edited by Robert Sketward Elgar Publishing 2003, str. 295
2 http:/ljin.jcic.or.jp , cit. Cihelkova, KrausovBrada: Ekonomické a pol.zmy v Jap. v 90.letech, str. 13
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3.2.2 Druha polovica 90. rokov

Celé 90. roky su typické politickou nestabilitowmyahlymi zmenami vladnucich
stran. Na rok 1997 si vlada pod vedenim Liberalemakratickej strany medzi inymi
stanovila za cie harmonizéciu vliadnych financii a znizenie defigita rozpétu, ktory
vznikol v dbsledku fiskalnych b&kov predchadzajuceho obdobia. Dokonca do roku
2002 sa mal deficit Statneho rozpw dostd do pasma pod 3%(vzor EU). Uskéndi sa
reformy, ktoré mali tomuto cfe pomdéce, ako napriklad dereguay program, zvySenie
dani, zruSenie d@vych vyhod z predchadzajucich rokov alebo reforsocialneho

poistenia a Skolstva.

Mierne ozivenie predchadzajucich dvoch rokov sakwidkazalo ako deasné.
Zatiatkom roku 1997 zaznamenala ekonomika 1,6% pokdstu HDP. Ekonomické
subjekty zareagovali na vladnu restriktivhu politikd’mi negativne. Prudko klesla
spotreba (az o tri percentné body od 1996 do 1898yesticie a prebytky obchodnej
bilancie op# vzrastli. ESte v tom istom roku vlada prijala dg tloby najrozsiahlejSi
krizovy baltek, ktorym vlastne priznala pré&msnosg politiky utimenia ekonomického
rastu. Napriek svojmu objemu nepriniesalakavany narast spotrebyp mébze by

22 alebo

vysvetlené bd ,klesajucou tendenciou efektu verejne financovangmjektov
Zivotnym Stylom Japoncov. Ich nizka citlivosia zmenu Urokovej miery je dana
nutnos’'ou Uspor na zivotné vydaje (nakladné vzdelaniehélitayvanie, rastica neistota

v zamestnani atd.)

Jednym zo zakladnych problémov, okrem nizkej spgirsa stal finatny sektor.
Finartny sektor, ktory vykazoval ztaé nedostatky uz gas éry realitnej bubliny, bol
stale do vikej miery chraneny Statom. Toto saa@ meni’ okolo roku 1997, ké& Stat
nechal skrachova ve’lky dom s cennymi papiermi Yamaichi Securities spolu
s Takushoku Bank a Senyo Securities. Jednoucimpoobl, ako aj v predchadzajucom
obdobi, moralny hazard spojeny s vysoko rizikovyimiesticiami a Gvermi a nizka
urover zodpovednosti managementu. Krach tychto instigigializoval koniec Statnych

garancii vo finatnom sektore. Tym eSte viac klesla dovera k fémgm institdciam,

% Cihelkovéa, Krausové, Brada: Ekonomické a pokaynv Jap. v 90.letech, Praha 1999, str.20
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vklady do bank ndlalej klesali a kriza bankového sektoru sa prehllzoZsiiatkom roku
1998, v snahe zabr@ni’alSim krachom bank. prijala vlada novy samaprogram.gim
sa opd stala do istej miery garantom fira&ho sektoru. Vypracovali plan na otvorenie
bankového sektoru zahrgnému trhu do roku 2001. V roku 1998 dosiahla recesj
najnizsi bod. HDP zaznamenal pokles 23%Problémom z&ina by aj rastica
nezamestnands(1998 4,1%), ktord vytvara atmosféru neistoty alpgmosuje pokles
spotreby domacnosti. V oktobri 1998 su prijaté daliony, ktoré vyznamnou mierou
prispeli k stabilizacii finatného sektoru (Z&kon o finanej revitalizacii a Zakon
0 ozdraveni bank). Na rozdiel od predchadzajucitupov, boli komplexnejSie a lepSie
Strukturované a tak sa im podarilo posildibveryhodnas japonskych bank a postupne
eliminova’ tzv. japonsky priplatok na GOvery zo zahetémi Celkové néklady na
revitalizaciu finakného sektora sa nedaju presn€isiyt’, lebo mnohé z nich sa Statu
vratia v podobe predaja akcii a nedobytnychladivok. AvSak hrubé néklady tychto
operécif vysli Japonsko od roku 1992 do roku 208@riblizne 27 trilionov JPY?

V novembri 1998 bol prijatydalsi krizovy baliek. Obsahoval programy na
vytvorenie modernej spadaosti sa stabilnou zamestnatms a dérazom na flexibilitu
a mobilitu pracovnych sil. Vjeho ramci je aj dllobeé zniZovanie dani a podpora
investicii do byvania arozSirovania objemu podyiklpdom mézu by projekty
pyramidovych miest na mori s vysokym stam technizécie atd.). Yei délezita je
stabilizicia a reStrukturalizacia finarého sektoru, ktord so sebou prindSa zavedenie
inSpekcii, organizmé zmeny managementu a pod. X¥atom na prepojenie japonskej
ekonomiky na krajiny azijského regioénu, su prijatéité opatrenia na pomoc okolitym

krajindm (napr. pdZky od Japonskej banky pre vyvoz a dovoz).

3.2.3 Prelom tisicro €i

Japonska vlada spolu s BoJ opéresli na expanzivnu politiku. Na prelome
tisicratia sa Statny rozget op& dostal Wdaka zvySeniu verejnych vydajov (vlidda
napriklad napumpovala 7,5 trilionov JPY do 15 himm bank) a znizeniu dani do

% Shibayama,K.: Major Economic Indicators. cit.  €lKova, Krausova, Brada: Ekon. a polamy
v Jap. v 90.letech, str. 16
%4 Japan’s Economic Recovery, edited by Robert Sketward Elgar Publishing 2003, str. 297
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deficitu. Vziradom na pokrajicuu recesiu pristapila vo februari 1999 BoJ phate
s vladou k bezprecedentnému kroku — pokles kratiejdarokovej miery na 0%. V ramci
tohto opatrenia poskytuje centradlna banka kémgn bankam kratkodobé finame

zdroje za nulovy arok.

Spolu so zvySenym dopytom po japonskych vyrobkookdtitych Statov, kde sa
medztasom darilo postupne prekonévemancnu krizu, nastalo v Japonsku tak isto ako
v polovici 90. rokov kratke ozivenie. Rok 2001 peisol opatovny prepad do recesneého
obdobia. Domace problémy (tréade slaby dopyt, deflacia, stale velky pddie
nedobytnych pofadavok v bankovom sektore) boli znasobené poklesxportu
v dosledku globalnych problémov a teroristickéh@kat na USA. Recesia dosiahla
vrchol za&iatkom roku 2002. V priebehu tohto roku vsak dodsadk obchodnému
oZiveniu, za ktoré daci Japonsko reStrukturalizacii fiiem v osobnom théstve
a oziveniu svetovej ekonomiky ako celku a krajinastapuje do faze mierneho ale
pomerne stabilného ekonomického r&stu.

% The Economy since 1995, web-Japan, [online] 08104.2007, dostupné na WWW:
http://web-japan.org/factsheet/pdffECONOMY .pdf
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4 Hospodarska politika v poslednych rokoch

Rodiace sa ozZivenie japonskej ekonomiky vyvolavarsitvo dohadov o svojom
trvani a stabilite. Progn6zy su opatrné Rattom na vyvoj v predchadzajucej dekadel ke
ekonomika prekonala celkovo tri recesné fazy vikknat obdobi a jednotlivé ozivenia
boli vzdy len vé&mi kratke a slabé. AvSak pbtal vSetkého sa zda, zZe tentoraz nastupilo

Japonsko naozaj na cestu oZivenia a dlhodobejéjikdetdry.

Jednym zo zé&kladnych faktorov tohto oZivenia je yngwistup k riadeniu
ekonomiky japonskou vladou. V poradi jedenastymdgedom vlady za poslednych 15
rokov sa 26. aprila 2001 stal Junichiro Koizumiprg@irodne orientovany reformétor,
ktory ma nielen snahu, ale aj verejnu podporu naedanie zasadnych zmien
do ekonomiky?®

Nova vlada bola postavena pred viaceré problénayy&h rieSenie je nevyhnutné
pre d’alSi uspeSny vyvoj krajiny. Asu to problémy nielekonomického, ale aj
politického a sociadlneho charakteru. Medziinymi seatri vysoky Statny dih (az 170%
HDP, stale pokrajuca deflacia, rigidny politicky systém, nestapilfinancny sektor
av neposlednom rade starnutie obylsttea (odhady do roku 2045 - 60%
neproduktivnych okanov bude vo veku viac ako 65 rokfv

Japonsko sa v tomto obdobi vyzage silnou byrokraciou a prepojemos viady
s ekonomickymi subjektami a celkovou vysokou ne¥elos’ou hospodarstva. Prave
rigidnog’ politického systéemu spbsobuje Zna problémy pri presadzovani jednotlivych
reforiem Jednou zo zmien ¢as Koizumiho viady je reforma Stylu japonskej phit

Clenovia kabinetu st menovani na zaklade svojichub&sschopnostf

Kabinet natele s predsedom Koizumim vyvijal tlak na japongéla&nosti, aby
reformovali a stali sa ogé&onkurencieschopnymi na svetovych trhoch. Tentdtomy

tlak spojeny svonkajSimi silami postupne pomahaerat tradicnd japonsku

6 Japan: The KoizumiYears, CNN [online], cit. 20002, dostupné na WWW:
http://edition.cnn.com/interactive/world/0608/gajigalley.koizumi/frameset.exclude.html

27 Japan’s new economy, edited by Blomstrom, Gandree&roix, Oxford University Press 2001 ,str. 50
% Japan: The KoizumiYears, CNN [online], cit. 20802, dostupné na WWW:
http:/edition.cnn.com/interactive/world/0608/gajleyalley.koizumi/frameset.exclude.html
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konzervativnu na proreformne orientovan( obchodiozdfiu. Uspory, ktoré vznikaju
napriklad Waka outsourcingu do lacnejSich lokalit su alokovdm&edy a vyskumuim

je dosiahnuta vyssia Uspestiwsmedzinarodnej konkurend.

4.1 Koizumiho vlada

4.1.1 Politické dianie v skratke

Zvolenim Junichira Koizumiho na post predsedu vi&dy skogilo obdobie
politickej nestability a&astého striedania premiérov. Pretvrval na tomtaepoysSe 5
rokov. P@&as vlddneho obdobia prispel k vytvoreniu priaznovéprostredia na

nastartovanie ekonomiky.

Ako som uz spominala, zvoleny bol v aprili 2001oaydaritu si udrzal aj napriek
rasticej nezamestnanosti (koniec r. 2001 5,4% aatiatku 2002 rekordnych 5,5%) a

oficialnej recesii, do ktorej sa krajina prepadleoku 2001 (tal.3).

V novembri 2003 bol Koizumi zvoleny na druhé obdnpliapriek kontroverznej
situacii oifadne vyslania japonskych vojakov do Iraku. Totcebole obdobie sa nieslo v
atmosfére privatizacie Japonskej posty, ktora vgkenfunkciu nielen zasieldtkej
sluzby, ale poskytuje aj poistenie, stara sa odykkav neposlednom rade prefinancuvava
Statny dlh a verejnoprospesnych projektov nakupddmnych obligacii. Tieto projekty
boli ¢asto politicky motivované. Tym padom by sa privatia stalafalSim krokom ku
pretrhnutiu tradine Uzkych v#ahov medzi politikou a ekonomikou. S 3,2 biliéna
dolérov vo vkladoch a poistnych rezervach ide viasi najvasiu finartna institdciu na
svete®® Planom dlho pripravovanej reformy bolo rozdeknto podnik na tri samostatné
jednotky — dortiovacie sluzby, bankové sluzby a poistenie. Reforgak v auguste 2005
nepreSla parlamentom. V navaznosti na toto zlyhaopustil Koizumi Snemaiu
Reprezentantov (House of Representatives), akadtan ultimate pred hlasovanim a
vylU¢il zo strany 51¢lenov, ktori nepodporili poStova reformu. Prave abtpustenia

Snemovne a vyktenie ¢lenov zdvihlo popularitu Koizumiho a tak, v septegmb005,

% The sun also rises; is a revival on the horizerlépan’s economy, Joshua Kurlantzick [online], cit
20.4.2007, dostupné na WWW: www.findarticles.com
30 Japonské reforma postovej spdiite nedostala zelenéasopis TREND, 11.8.2005
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zvitazila vo vdbach Liberalno demokraticka strana (LDP) nad Defmdiou stranou
(Democratic Party of Japan — DPJ) s n&wan naskokom od roku 1986. UZ v oktébri
tohto roku sa opéprejednavala privatizacia poSty. Tentoraz navréSiet a tak bude
tento gigant v priebehu 12 rokov prevedeny do soki&ho vlatnictva. Kritici tvrdia, Ze
vlada eSte bude musig@resnu a podrobnu analyzu a plan alokacie tycttojav, aby
boli vyuZité naozaj efektivne. Privatizaciou postp poda mnohych zéstancov

Koizumiho politiky urobil zasadny krok ku udrZzétému oZiveniu'”

Po viac ako piatich rokoch na poste premiéra, wraR06, oznamil Junichiro
Koizumi odchod z politiky bez stanovenia nastugfL. septembra 2006 bol predsedom
vlady zvoleny Shinzo Abe, ktory je podobného pdkiého presvetenia ako Koizumi
a dubil pokraoval’ v reformnej politike, ktoru z@ml predchadzajuci premiér. Jeho
hlavhou snahou by malo Hywyrovnanie rozp&tového deficitu (v roku 2005 deficit
6,4%) a ozdravenie verejnych finantiiAbe sa zaviazal, 7e bude udrZigvabjem
novoemitovanych Statnych obligacii pod ttou 30 bilibnov JPY (stanovené uz za vlady

Koizumiho).

4.2 Fiskalna politika

Vyvoj krajiny a reformnych snéh sa riadi heslom zb&rukturalnych reforiem
neexistuje rast* (,no growth without structural eeh**®). zZakladnymi krokmi na
stabilné oZivenie hospodarstva, ktoré silarnova vlada sa stali:¢stenie a stabilizacia
finanéného sektoru, ddlad nad verejnymi vydajmi, Strukturalne reformy avatizacia

Statnych gigantov.

Ciel'om fiSkalnych opatreni je v strednedobom ffaate docieli ekonomicky rast,
ktory by bol primarne’ahany dopytom sukromného sektoru. Krajina by sarst@ viac

sebesténa a menej zavisla na vykone exportu. Drzia saigede je potrebné dociéli

31 Japan aproves postal privatization, Anthony Failashington Post Foreign Service [online],dostupné
na WWW: http://www.washingtonpost.com/wp-dyn/coriterticle/2005/10/14/AR2005101402163.html

32 Economy of Japan, Wikipedia [online], cit. 20.40Z0dostupné na WWW:

http://en.wikipedia.org/

% Fiscal 2002 Economic Outlook and Basic Stancéfacroeconomic&FiscalManagement
[online],dosttupné na WWW:

http://www.kantei.go.jp/foreign/policy/2002/0125mitsi_e.html
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dlhodobo udrzaty rast, ktory nemusi Isynevyhnutne vysoky, ale mal by thgtaly.
Ziadany ci®ovy rast od roku 2004 by mal dosahtv@dndt minimalne 1,5%.

4.2.1 Strukturalne reformy

Reformy mali rie&i hlavne problém s nizkou spotrebou japonskych doosit
vysoky podiel zlych UGverov v bilancihach komweych bank a neefektivnbs
ekonomickych aktivit. VEKy dbraz sa kladol aj na rozvoj infortmgych technologii,

vedy a vyskumu a taktiez na infortme& vzdelanie obyvakstva.

Nizka spotreba obyvdigtva je do vEkej miery spodsobena deflaciou (t.].
ocakavanie, ze v buducnosti bude cena nizsia), simmchneistej budicnosti a vysokymi
Zivotnymi  nakladmi. Zmena systému doZivotného zdanmsa a zvySena
nezamestnanéspojena s nedost&mym socialnym zabezpenim zapginili, Zze Japonci
Setria a obmedzuju aktualnu spotrebu v prospecliidnasti. tento problém by mal by
prekonany fisSkalnymi reformami v oblasti zdravota& Skolstva a socialnych veci.

A prispie’ by samozrejme malo aj potknie deflacie v krajine.

Dalsim palivym problémom Japonska je vysoky pomgciezliverov. Tento fakt
spbsobuje problémy s likviditou v bankach, nestabilfinancného sektora a jeho

neschopnasvykonava funkciu finarénej instittcie.

Neefektivnos ekonomickych aktivit chce vlada riédresunom vyrobnych
faktorov do perspektivnych a spéémsky potrebnych odvetvi. Predpoklada sa najma

rozvoj terciarneho sektora, ktory by mal v budi¢nisrit’ vysoky potencial.
Zakladnymi bodmi Strukturalnych reforiem je:
» radikélne vyrieSenie problému nedobytnych lfamtévok
» daiovéa reforma

* regulatdrna a fiskalna reforma
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4.2.2 Strukturalna reforma japonskej ekonomiky — Za  kladné postupy
makroekonomického riadenia krajiny ~ **
Téato reforma vznikla 1. juna 2001. Je snahou msparentnenie politiky
a predpoklada priamejSiu  implementaciu  potrieb albgov do politického

rozhodovania.

Jednym z vEmi dolezitych predpokladov je priblizne dvojreé obdobie
Jntenzivneho prispésobovania® (,intensive adjustingeriod”). Zakladnym ci®m
tychto dvoch rokov je prekonanie deflacie, s ktosaujaponskd ekonomika marne snazi
vysporiad#@ od prasknutia realitnej bubliny naczatku 90. rokov. Ceny nehnuteosti
klesli od roku 1990 do marca 2005 o 33%.

Jednym z prvych a najdélezitejSich krokov pri preka deflacie, je ozdravenie
finanéného sektora medzi inym hlavne odstranenim nedgblgtpolfadavok. Snaha o
potlatenie tohto javu je patrnd zd&&iny krokov vlady ajeho rieSenie je spaigm
znakom vladnych reforiem rokov 2001 - 2002.

Strukturalna reforma pozostava zo siedmich progvani®rvé dva sa venujl
podpore sukromného podnikania &wého obchodu. Privatizacia niektorych Statnych
podnikov mé& by spojena so zmensenim vyhod pre podniky, ktorénastaukach statu
a poklesom verejného financovania. ¢&diou je aj reforma Specialnych verejnych
spolanosti (december 2001), pomocou ktorej sa vydajdukgu o viac ako 1 bilion
JPY. Zo 118 spknosti je 17 zruSenych, 45 sprivatizovanych a 18t&aa nezavislymi
administrativnymi intiticiami® Do doteraz S$tatnych sektorov ako zdravotnictvo
a Skolstvo je umozneny vstup sukromného kapitald.t@hto kroku si japonska vliada
sfubuje zefektivnenie fungovania jednotlivych sektordaktieZ je ustanoveny dtéd
nad dodrziavanim pravidiel hospodarskejtasie aveky dbéraz sa kladie na

technologizaciu celej spalnosti.

34 Basic Policies for Macroeconomic Management, doséna WWW:
http://www.kantei.go.jp/foreign/policy/2001/strucal{0626keizaizaisei_e.html

% Ground laid for sunshine economy, CNN [online]stpné na WWW:
http://edition.cnn.com/2006/WORLD/asiapcf/08/294agkoizumi.economy/index.html
% http://www.mofa.go.jp/policy/economyl/japan/gdp2 0|
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Daldie tri programy sa venuju zvySovaniu Zivotnejovite obyvatkstva
a socidlnym istotdAm. Venuje sa zdravotnictvu asikal ktoré maju hy obe
pristupnejSie SirSim vrstvam. Takisto reviduje ativma déchodkové poistenie tak, aby
sa vyrovnali genetmé rozdiely spravodlivo avhodnym spdsobom. Vensge aj
problému zamestnanosti Zien. Pre Japonsko je Wpik Zeny sa stale dolkej miery
venuju starostlivosti o doméacnbs deti. Jednym z diev vlady je zvyd percento
zapojenia zien do pracovného cyklu a tyfiastane predis problému nedostatku
pracovnych sil z dévodu starnutia obyVatea. Tato reforma sa snazi podpaieny
v budovani vlastnej pracovnej kariéry rdéznymi opai@ami poskytujucimi vyhody
v beznom Zivote pre zamestnané Zeny (naprikladnpstdé postavenie u detského

lekéara)

Posledné dva programy sa vendjiasta@nej decentralizacii krajiny. Presun
pravomoci z narodnej na lokalnu Urdyéim by sa mala docielilepSia alokacia zdrojov

v jednotlivych regionoch.

Tento vladny dokument obsahuje aj plan ratpona rok 2002, z ktorého je
zrejme, Ze citbom vladnych vydajov bude vytvorenie ekologickéhegchinologicky
vyspelého a zaroviepre obyvatkov prijemného prostredia. Finaré prostriedky by mali

putov&’ aj do vyrieSenia problému starnutia obyVatea a podpory vedy a vyskumu.

4.2.3 Nudzové protidefla éné opatrenia - ECD ¥

Vo februari 2002 prijala vliaddalSi délezity program. Ako uz bolo spomenuté
v predchadzajucom texte, jednym zo zékladnych probl japonskej ekonomiky je
deflacia, ktor4 deformuje bezné spravanie sa ekakych subjektov. @akavanie
klesajucich cien méa za nasledok utimenie uz treelnizkej spotreby obyvd®va,co ma

na ekonomiku krajiny v&ni negativny vplyv.

V snahe potlt deflatné tendencie vyzvala vldda centralnu banku na Gzku
spolupracu a koordinaciu svojiatinnosti. BoJ by mala svojou monetarnou politikou

podporovd viadne kroky na prekonanie deflacie. Kéneu snahou je podpora spotreby

37 Emergency countermeasures to deflation - ECD ugogt na WWW:
http://www.kantei.go.jp/foreign/policy/2002/0227dek_e.html
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domacnosti a malych a strednych firiem. Dosiahnuati¢o ci¢€a by sa malo uskutait’
odstrdnenim nedobytnych gd@adavok z bilancii jednotlivych fingnych instittcii
a stabilizaciou finatného sektoru.Cim sa ozdravi bankovy sektor a ekonomické

subjekty budd matop&’ vyuziva’ jeho funkcie a ziska¥vahodnoverné uvery.

4.2.3.10dstranenie nedobytnych polfadavok

Problém s nedobytnymi pt&davkami je vysoko citliva otazka japonského
hospodarstva. Od oktébra 2001 sa vlada snazi faotdém aktivne riegi Snahou je
docielit normalizaciu do fiSkalneho roku 2004. tentol'aea by dosiahnuty postupne.

V priebehu jedného roka matbgdstranenych 50% nedobytnych pohSadéavok a do dvoch

rokov to uz mé bty80%.

V aprili 2002 bol zavedeny tzv. Specialny tath (,special inspectations®).
Zahmuje dokladné preverovanie diznikov, ktori by madliojou slabou ekonomickou
kondicou negativne ovplywhifungovanie veritéskej finargnej institicie. Tento proces
pokratoval do marca 2002. Tato kontrola odkryla, Ze ptitd 28% sledovanych aktiv
spadalo do kategérie takyckp vykazuji nebezgenstvo krachd® Vzdradom na
vysledky, majua by urychlene sformulované plany na reStrukturalizadignickych

spolanosti, ktoré boli po tomto procese uznané za pnote.

DalSou funkciou tohto ddladu je kontrola wvikych bank, ako pokeajd

v zbavovani sa zlych Uverov a ich hodnotenie.

Zarover vtomto obdobi rastie aj funkcia ,RieSiacej a iske] spolonosti”
(Resolution and Collection Corporation - RCC). Bigyvnou udlohou sa stava pomoc pri
odstraovani zlych uverov z bankovych bilancii nakupomhtpcpolfadaviek za trzné
ceny. RCC plni aj funkciu posilovania obchodnéhiveriia Zivotaschopnych dlznikov,
ktori sa ukazali ako problematicki. V spolupragednotlivymi bankami sa zaklada
viacero fondov na finaimu pomoc pri reStrukturalizacii firiem, naprikladnarci 2002

Japonsky fond obnovy (The Japan Recovery Fund).

3 Japanese Economy and Structural Reforms, Ministfgreign affairs [online], dostupné na WWW:
http://www.mofa.go.jp/policy/economy/japan/gdp20d@l
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V neposlednom rade sU monitorované laggie efekty tychto krokov na
ekonomiku, predovSetkym na zamestnandéegativny dopad na zamestnahga ma
vyrovn&’ v priebehu piatich rokov, kedy ma v rastiicom sekgduzZieb vzniknt15,3 mld
pracovnych miest’ Vlada sa zaviazala podporavBexibilitu a mobilitu pracovne; sily,

aby sa negativne dopady ozdravovania ftného sektoru zmiernitio najviac.

4.2.3.2Stabilizacia finanéného sektoru

Stabilita finagného sektoru je nadradena vSetkym opatreniam \d@adgntralnej
banky. Finatiné institucie su pod neustalym dadom inSpekcii, aby sa minimalizovala
moznos destabilizacie pri zbavovani sa nedobytnychrpdévok. Mimoriadny déraz sa
kladie na likviditu bankového sektora. V snahe [stedinancnej krize vyzvala vlada
centralnu banku, aby udrzovala zdravie bankovéhktose vSetkymi dostupnymi
prostriedkami, ako je napriklad poskytnutie Uplhkyidity inStitacii, ktora sa ocitne

v likvidnych problémoch kvéli svojej povesti a negdeludi*

4.2.3.30patrenia spojené s trhom

Jedn& sa hlavne o opatrenia regulujice tzv. skedmgové operacie, ktoré su
postavené nadakavani cenového zostupu. Tieto operacie budu spaold Specialnu
kontrolu a dozor. Celkovo sa tieto kroky tykaju bbdovaniu na burzach s cennymi

papiermi a nehnufeog’ami a ich regulaciou a spésobom kontroly.

4.2.3.40patrenia proti zmrazeniu poskytovaniu novych Uvere
(t.J.Credit Crunch)

Zabezpéenie bezproblémoveho pristupu k fidapm zdrojom pre jednotlivé - aj
mensie — firmy je nevyhnutnou podmienkou naStan@akonomického rastu. Aj touto
otazkou sa zaobera program ECD. Ide o zalierpe bezproblémového obojstranného
toku peazi, jednak smerom k malym a strednym podnikomagkEmerom opaym, a
to od privatnych finagnych institacii, ktoré tieto p&&ky poskytuju.

39 Structural Reform: Basic policies for Macroeconomfianagement [online], dostupné na WWW:
http://www.kantei.go.jp/foreign/policy/2001/strucal{0626keizaizaisei_e.html

0 Emergency Countermeasures to Deflation [online$tapné na WWW:
http://www.kantei.go.jp/foreign/policy/2002/0227dek_e.html
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SuU zavadzané nové arozSirované starSie siete rabgania garancii a p&ok
zo strany Statu. Pristup do tychto sieti je mo&y po splneni ditych certifikainych
Standardov, ktoré v minulosti boli ztvee prisne a tak zahravali, alebo g8aZovali pristup
mensim firmam. Prave tieto Standardy sU v tomt@gm@me zmiernené. Na posilnenie
systému garancii Wenila viada priblizne 140 mid JPY z prvého doplwé&bo rozpétu

z novembra 2001.

4.2.4 Z&kladné postupy Il. *

Vjuni 2002 prijala viadadalSi program zaoberajuci sa ekonomickymi a
fiskalnymi opatreniami na posilnenie a stabilizacastu japonskej ekonomiky. Su tu
zhrnuté postupy a principjalSich krokov, ktoré urobi vlidda v zaujme dosialantghto

ciela. UZ z ndzvu je zrejmé, Ze dvp a rozsiruje predchadzajlice opatrenia.

Z konkrétnych krokov sa spomina neustaly rozvajodaj reformy. Zaobera sa
najma daou z prijmu fyzickych a pravnickych oséb. iDédy mala spiat’ definiciu
,oroad, light and simple“ (Siroka, mierna a jednoldd, tzn. mala by zdava’ Siroké
vrstvy, ale nezéaZova jednotlivca vémi a nemala by ki administrativne natma).
Nemald pozornasje venovana aj urychleniu reformy verejnych vydajacidom
vytvorit' postupne mall a efektivnu viatfuverejné prace st rozpracované detailnejsie
ako v predchadzajucej reforme. Maju tbyefektivnejSie a prefs do pravomoci
regionalnych celkov a sukromného sektora. RozSifers reforma systému socialneho
zabezpéenia. Financie z verejného sektoru majti pguzité na kampaza odvratenie
neustdle klesajucej natality, taktiez sa ma pakra® v reformach tykajucich sa
zdravotnictva. Vtomto programe je tiez iniciovanoibata o planovanej reforme

penzijného systému na rok 2004.

RozSirenie pdvodnej davej reformy je prepojené s reformou verejnych ygda

a ich spoléenym cig’'om je dosiahntiprebytok primarneho rozptu okolo roku 2010.

“1 Basic Policies for Economic and Fiscal Policy Mgement and Structural Reform 2002 [online],
dostupné na WWW: http://www.kantei.go.jp/foreigriipg/2002/0621kouzoukaikaku_e.html
“2 http://lwww.kantei.go.jp/foreign/policy/2002/062 likoukaikaku_e.html
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V oblasti fiSkalnej politiky podoruje tento prograpmedchadzajlce ustanovenia
a to, Ze vydavanie novych Statnych dlhospisov repéehranicu 30 biliénov JPY tme.
V tejto oblasti sa taktiez rozSiruje uz skorej spomotad decentralizacia, je docielena

fiskalna nezavislbjednotlivych regionov.

V zneni predchadzajucich vyhlaseni skima aj tendgram dopad jednotlivych
opatreni na nezamestnatiosV pctiatotnej faze sa potvrzduje predpoklad, Zze
nezamestnanéssa bude zuw&ova'. Paiet zamestnanychbudi vo vyrobe klesol o 4,9%.
AvSak takisto sa potvrdzuje predpoklad, Ze sluZbgtani dominantnym sektorom a ze

prave tam sa vytvoria nové pracovné miesta (vradti zamestnanych o 2,7%)

4.2.5 Penzijna reforma

V roku 2004 bola schvalend dlhodobo pripravovanazie reforma. Je to
reakcia na starnutie obyvéistva a socialne zmeny v japonskej spotusti. Tato reforma
nebola prijata medziudmi ve'mi pozitivne. OBania jej neddveruju, lebo systém
penzijného poistenia sa v poslednych rokoch menbingrne ¢asto a pravidla tejto
reformy zatid niesu aplne jasné. A prave na dovere obyeatelo znanej miery zavisi
uspech alebo neuspech takejto reformy. AvSak pareezo strany svetovych institdcii

ako je Svetova banka je reforma hodnoter@weozitivne.

Penzijnou reformou sa vlada snazi vhodne zarea@goaademografické zmeny
v krajine a nejakym spésobom rozumne a spravodilymvna generéné rozdiely
v spola@nosti. Zmenou oproti doterajSim reformam j&amie stropu na prispevky do
penzijného fondu — stanoveny na 18,3%. Déchodokygaxita poda tzv. ,slide”
mechanizmu, tzn. Ze sa bude prispésobaaatu HDP a dmografickému vyvojDal3ou

novinkou je zvySenie prispevku Statu z 1/3 na %.

4.2.6 Vyvoj v poslednom obdobi

Aj v nasledujdcich rokoch pok¥gju rozbehnuté Strukturalne reformy. Rok 2005
sa niesol v znameni privatizacie StyrocHkyeh korporécii, ktoré sa venuju vystavbe

a sprave difnic a ciest.
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V roku 2006 pokréuje aj daiova reforma. Orientuje sa najma na oblagvania,
financnych aktiv, liehovin, cennych papierov a zdanenayoh a strednych podnikov.
V ramci pokr&ujlcej decentralizacie boli posilnené miestne demékor centralnycf?

Oc¢akavania Strukturalnych reforiem Koizumiho viady

Mierarealneho rastu HOP

stagnacia (2002) faza mierneho ozivenic | sq ., wac(m’

Primarny deficit : HDP

&4 3% Z0000PIan znizif na polovicu (okolo roku 2006) plin vyravnanéhe rozpaétu (2010’

1aPONSKO | | "Zakladné principy 11."
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0:2q02 Stratégie velkonlomicke'ho T * BUDUCNOC 1
RANRE a rastjaponskej
ekanomiky

Dafova refarma -Zﬁfﬁ s

Zaistit zlepsenie fiskalnej a ekonomickej situacie

Refarma vlddnych vydajov

4
Zaloit stabilnd ekonomicki spoloénast v ktorej budd
[udia #it 5 ddverou v budicnost

Podpora tychto trojice

"Zakladné principy I1." - zaklad
na potlacenie deflacie

Prekonanie defldcie je primarny a najdéleZitejsi ciel Vyrieienie problému
nedobytnych

pohladavok

02 PR | R

Obdobie intenzivneho prispdsobovania

*3 FY2005 Tax reform (Main points), Ministry of finea [online], dostupné na WWW:
http://www.mof.go.jp/english/tax/tax2005/tax200%ah
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4.3 Monetarna politika

Hlavnym aktérom monetéarnej politiky je Bank of Jag8oJ), ktorej prioritnym
cielom je udrza stabilnd cenovu hladinu a boj proti deflacii.cuje vysSku drokovej
miery areguluje mnozstvo pazi v ekonomike avo svojich rukach drzi kurzovu

a monetarnu kontrolu.

Do roku 2002 sa Japonsko potyka so Strukturalnyrablpmami, ktoré brania
efektivite monetarnej politiky. Problémy, ktoré s@azi BoJ rieg€iv prvom rade je napr.
nedostatok likvidity vo finagnych instituciach, rastici pet bankrotov firiem, alebo
deflacia. Centralna banka sa ni8kokrat, nutno podotknil ze nie vémi Uspesne,
pokusSala vyriedi tieto problémy lahenim pristupu k dverom. Tym by sa mali z¥¢ySi
investicie a spotreba a do obehu sa dogiac likvidity. AvSak v tomto smere sa apa
ako pomerne zésadny problém ukézalo, uPavkradt spominané, vysoké percento
nedobytnych pafadavok v bilagnych &toch komeénych bank.

4.3.1 Kvantitativne monetarne uvo FPnenie

Od marca 2001 zaviedla BoJ politiku tzv. kvantitatho monetarneho ukmenia
(-quantitative monetary easing"“). Touto politikoa gyznamne podarilo posithmenovu
bazu, dosiahrtustabilitu finakného sektora a udrzairokovd mieru na Mni nizkej
arovni** Medzi néstroje pouzivané bankou patria napr. n&atraninych aktiv za
Ucelom dodania likvidity na doméci trh, nakup priwath aktiv, aby sa zvysila ich cena
popripade ich vynosy, podpora likvidnej pozicie lkemnych bank, alebo financovanie

fiskalnej expanzie.

BoJ pristupila niektkokrat k zvySeniu ciéovych zostatkov na beznycktach
komeknych bank. Tymto krokom sa malo dodfetivySenie likvidity bankového sektoru.
AvSak efekt jednotlivych opatreni nebol aZz takyp ata predpokladalo. Vysoky pomer
nedobytnych pofadavok sposobil, Ze likvidné prostriedky prudiace blankového

sektora sa nedostanu do obehu v plnej miere.

4 Ekonomicka charekteristika zemi [online], dostupa@VWW:
www.businessinfo.cz
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V obdobi medzi julom a decembrom 2001 pristupilal Bosiacerym navySeniam
cielovych zostatkov beZnychitov. V auguste to bolo na 6 biliénov JPY, v septarsh
hranica posunula za $ebilibnov a v decembri toho istého roku az na 105-bilionov
JPY. Vo februéri 2002 bol zvySeny mésg limit nakupu vladnych dlhopisov z 800 mld

na 1 bilion jenov?

V druhej polovici roku 2001 zala monetarna baza v désledku operacii centralnej
banky narasta Zatiatkom roku 2002 bol tento narast az 30%. Ukdzatenetarna baza
/ nom. HDPdosahoval v niektorych mesiacoch az 17% a hoenper za rok 2001 je
14%, aj tak je tot@islo vziadom ku ostatnym vyspelym krajinaml’'we vysokée (napr.
USA 6%, EU 7%). Rast monetarnej baze dosiahla &kwtrbanka predajom aktiv
s relativne nizSou likviditou. Monetarnu bazu tvbri0-20% zostatky na beznycttdch
v centralnej banke a z 80-90% obeZivo. Tieto deéky maju najvésiu likviditu na trhu,
lebo su akceptované ako platidlo, su bezrizikovétgie predstavuju zavazok centralnej
banky alebo vlady, maju nulové aroky a do obehumd@ze dodaualen centralna banka.
Preto sa v boji proti nedostéteej likvidite v bankovom sektore stali zostatkybeznych
G¢toch hlavnym opekmym cidom BoJ v roku 2001. Od roku 2002 zaznamenalo aj

peiazné obeZivo rny narast o 10%.

Dalsim pomerne délezitym zasahom centralnou bankoekdnomického vyvoja
Japonska sa stali rozsiahle intervencie na mendvmm Od méaja 2002 mdézme sledéva
viacero krokov proti zhodnocujucemu sa jenu. BoBupaje dolare atym t& na
znehodnocovanie domacej meny. Dévodom je snahaveroé ekonomiky. Keby BoJ
neintervenovala a JPY by posiloval, mohlo by tonébhrozi exportnl poziciu zeme
a zbrzdi zatid’ stale len mierne oZivenf8.V politike kurzovych intervencii, postupuje
BoJ na prikaz Ministerstva financii. JPY je stateelo podhodnoteny a centralna banka

ma& povinnos intervenova, ak by z&al prudko posilova*’

> How should the recent increase in Japan’s moné&sg be understood?, BoJ [online]. cit.30.4.2007
dostupné na WWW: http://www.boj.or.jp/en/type/ronlron/research/data/ron0209a.pdf

6 Japan monetary policy paralyses structural: GremsJapan policy&politics, July 22, 2002 [online].
Cit.25.4.2007 dostupné na WWW: www.findarticles.com

7 Shift in Japan’s monetary policy, Gordon Platol&il Finance, April 2006 [online]. cit.25.4.2007
dostupné na WWW: www.findarticles.com
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Nezanedbat&wym a do vikej miery pouzivanym nastrojom monetarnej politiky
je aj urokova miera. Japonsko patri téaei ku krajindm s najnizSou Urokovou mierou na
svete. Od roku 1999, po dohode s viadou pristig@laralna banka k znizeniu Urokovej
miery na minimum, aby tak zjednodusSila pristup knawn pre ekonomické subjekty.

Tym padom je vSak jej funkcia ako nastroja monet@politiky zna&ne oslabena.

V marci 2006 oznamila BoJ postupné obmedzovanielnerej monetarnej
politiky. K tomuto kroku pristapila po rozsiahlycétadiach a zavere, Ze ekonomika
nastupila na cestu trvalého oZzivenia. V prvom rduele obmedzené pumpovanie
finanénych prostriedkov do bank (z pdévodnych 30 na 1@®miv JPY).Dalej ma BoJ
v plane postupne zvysiirokovd mieru (jul 2006 na 0,259%) ktora je na vimi nizkej
arovni. Trvalo nizka arokova miera udrzovana ajriedpekonomickému rastu, by mohla
sposohi v dlhodobomasovom horizonte vazne fluktuacie v hospodar§tida druhej
strane priskoré zvySenie urokovej miery mozZetf rma nasledok opatovny prepad do
deflacie

Pri implementacii tychto krokov vSak musi BoJ peste’ ve’mi opatrne.
Teraj$i mierny ekonomicky rast (2005 2,7%, 20061252° moze by velmi I'ahko
zabrzdeny a hrozi nebezeastvo, Ze sa krajina opgprepadne do recesie. Preto je
potrebné, aby BoJ dokladne sledovala reakcie ajuyespodarstva v naslednosti na jej
postup oliadne zmeny aUrokovej miery a celkovej restrikcie gtamej politiky. Poth
OECD by bola pre Japonsko lepSia inflacia vysSia gk optimum, ako pokeajlca
deflacia.

4.4 Hodnotenie reforiem

Reformy prijaté od roku 2001 mali pombdnastartova japonskld ekonomiku

anastavi ju tak, aby sa mohlalalej stabilne a dlhodobo rozwijaJaponsko sice

“8 Economic Survey of Japan, OECD 2006 [online].6i432007, dostupné na WWW:
http://www.ceri-sciencespo.com/archive/sept06/adoedf

“9 Outlook for Economic Activities and Prices, Bodljoe].cit.30.4.2007, dostupné na WWW:
http://www.boj.or.jp/en/type/release/teikitenbol@610.htm

0 E|U Country Data, Alacra Store — Japan Economitiler[online].cit.30.4.2007, dostupné na WWW:
http://store.eiu.com/country/JP.html?ref=quick_shar
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momentalne zaziva fazu oZivenia a dokonca aj presif su pre krajinu pozitivne,

avSak toto ozivenie je zafigen slabé a jeho trvaltsa ukaze az v najblizSich rokoch.

S oi’adom na reformy je momentalne n&ré, ak nie priamo nemoznégitt, do
akej miery je toto ozivenie mozné spajareformami. Pdi niektorych ekonomov
zohrali déleZitd ulohu celosvetové oZivenie (najikénjunktira vCine a okolitom
regione), prirodzeny ekonomicky cyklus av neposted rade aj postupna zmena
japonskej spoknosti. Generacia, ktord zazila vojnu a povojnovaiaMu je nahradena
generaciou mladycHudi, ktori maju iny Zzivotny Styl zamerany viac nkb®du

a individualitu.

Na strane druhej vSak treba priptiséie reformy, hoctasto nie vémi désledné,
umoznili reStrukturalizaciu rigidnych foriem v ptkie a hospodarstve. Medzi pozitivhe
dosledky mézme zaratinapriklad zlepSenie podmienok na pracovnom trhieza
socidlneho zabezpenia, ¢im sa podporila sukromna spotrebBudi. Takisto
nezamestnanésna od roku 2002 klesajucu tendenciu (taly)).

DalSou podstatnou otazkou Strukturélnych reforiemo banizenie deficitu
Statneho rozpdu a zefektivnenie vlady. Tento tiesa podarilo zatia naplnt’ len
Ciastazne. Deficit sice medzitme klesa, ale jeho pokles je pomerne nizky a poiftaby

&. 5). Hrubé afisté zadzenie Japonska stale patri medzi nejvyssie z keHED>*

Palivym problémom Japonska stale ostava bankovpsakizv. ,zlé Uvery“. Na
jednej strane sa zd4a, Ze ozdravenie hlavnych bamas Uspesne. V tychto institlciach
klesol podiel nedobytnych ptédavok z 8,4% v marci 2002 na 4,7% v septembri 2004
Podmienka vlady na pokles o polovicu do marca 2B6& UspeSne splnena. AvSak
reStrukturalizacia regionalnych bank je stale natond. Tieto banky zohravaja
kr'acovu dlohu pri poskytovani Uverov malym a strednyodmkom a preto su préalSi

rozvoj krajiny délezité.

®1 Ekonomicka charekteristika zemi [online]. cit..2®07, dostupné na WWW:
www.businessinfo.cz

2 Economic Survey of Japan 2005, OECD [online]7c& 2007, dostupné na WWW:
http://www.oecd.org/document/61/0,2340,en_2649 86134274621 1 1 1 1,00.html
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DalSou otazkou bankového sektoru je jeho slabé tpbilita. Vo svetovom
meradle niesu japonské banky’'me produktivne a vykazuju pomerne malé zisky. Jasne
to dokazuje fakt, Ze najudie banky Japonska sa na celkovych aktivach s\jetisieky
podig’aji 13,2%, avsak ich podiel na celkovom zisku téemi 6%°>2 Preto si myslim, Ze
reformy sice prispeli k zlepSeniu situacie v Jagansle ich efektivhasa déslednas
oproti deklarovanym cl®m zaostava. Vo svete su hodnotené pomerne pazitRoda
viacerych medzinarodnych organizacii je vSak patgebvyst rychlog’ a déslednasich

implementacie do reélneho Zivota.

Politika BoJ jecasto kritizovana nielen zo strany medzinarodnydanizacii, ale
najma vlady. Napriek odpotaniam, Ze ukatenie uvdnenej monetarnej politiky je
vhodné az po dosiahnuti inflacie okolo 1% v priebehacerych po sebe iducich
mesiacov, sa BoJ rozhodla zdvilinfrokovi mieru a sprisfimonetarnu politiku. Tento
krok vysvetuje tym, Ze napriek momentalnemu poklesu infla@enolu, stéle existuje
dlhodoby rasttici trend tohto ukazoviae®

Celkovo je vSak viémi nara@né hodnoti efektivnosg reforiem. Od ich zavedenia
preslo zati velmi malo ¢asu a tak vzZkadom na ich dlhodobu koncepciu, mézme ich
UspesSnas posudzova len z kratkodobého pdadu a len pokh schopnosti dosahovania

jednotlivych dietich cid’ov.

%3 Banky vo svete, Vladimir \tm, e-Trend [online]. cit 6.5.2007, dostupné na WWW:

www.etrend.sk

> IMF Concludes 2004 Atrticle IV Consultation withp2a, IMF [online].cit 7.5.2007, dostupné na WWW:
www.imf.org/external/np/sec/pn/2004/pn0488.htm

% Japan inflation falls to zero in January, Finahtiiaes [online]. cit 7.5.2007, 2.3.2007, dostupaé
WWW: http://lwww.ft.com/cms/s/13d780ec-c866-11db-8&®0b5df10621.html
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5 Zaver

Japonsko je krajina s ¥mi Specifickym a odliSnym vyvojom a kultirou ako
ostatné vyspelé Staty sveta. Jej ekonomika je sammoe takisto silno poziana
kultdrnymi rysmi naroda a tak je Kmi dolezité poznd historiu a zvyklosti, aby sme

dokazali pochopijednotlivé fenomény a reakcie japonského hospodars

Japonsko bolo dlaka svojej ostrovnej polohe dlhé obdobie izolovadésveta.
Prvé kr&ovstvo tu vzniklo uz okolo roku 600 n.l., ale pi@ntakty so svetom sa &l
utvarg’ az v 19. stord. Izolatny trend si ekonomika zachovala aj d@&ashosti, hoci

najma v poslednych dedaciach sa krajina viac otvara ostatnému svetu.

Vdaka dlhej absolutnej izolacii zaostavalo Japons&oogtatnymi vyspelymi
krajinami. AZ na konci 60. rokov 19. st@ia, nastupom cisara Meiji, Zala postupna
industrializacia, ktord so sebou priniesla mnoh&itpamme zmeny nielen v oblasti
ekonomickej, ale aj napriklad vzdelania a infradtity. AvSak Uzky vnutorny trh a
zasadny nedostatok surovin v spojeni so silnouaer#ciou znamenal pre krajinulike
problémy. Pre nasledujuce obdobie je preto chanigkitdkou ¢rtou agresivna expanzivna

politika, ktora viac menej pretrvala az do koncahdyj svetovej vojny.

Po konci druhej svetovej vojny sa ocitlo hospodérsfaponska vo Veni
nepriaznivej situécii. Zastavenitiazkého zbrojarskeho priemyslu poklesla priemyselna
vyroba oviac ako Stvrtinu, HDP sa dostal na Ufoyared vojnou, zvySila sa
nezamestnanés infacia. Japonsko bolo de facto pod nadvliadoA B2asadou obnovy
sa stali tzv. ,Styri D* (demonopolizacia, dekartélcia, demokratizacia, demilitarizacia).
Zmeny sa udiali aj na politickej scéne — v roku A%& Japonsko stalo konstitwu

monarchiou.

Od 50. rokoch nastava fenoméasto nazyvany aj japonsky ekonomicky zazrak.
Z&kladnymi ¢rtami hospodarskej politiky tohto obdobia je orémia na export, silné
Statne zasahy do ekonomiky a Uzke prepojenie ekimhgah a politickych subjektov. Je
to obdobie silného ekonomického rastu a ,dobietfankedy Japonsko dola

najvyspelejSie krajiny sveta vo vSetkych smeroch.
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90. roky 20. stortia prinaSaju so sebou prudky zvrat v do tej dobyn@me
stabilnom raste japonského hospodarstva. V rokul J@@skla realitna bublina, ktora
kulminovala od polovice 80. rokov. Vyznamnu ulohuejto otazke zohral prechod
z exportne determinovanej politiky na politiku galfom na domaci dopyt a spotrebu.
Hospodarska politika podnikala kroky na stimulétihto cié¢’a, co spolu s neefektivnym
datovym systémom a liberalnou monetarnou politikou difigduchy pristup k
lacnym tverom) prispelo k vytvoreniu a rastu re@jtbubliny. Finatny sektor sa prave
vdaka mnozZstvu poskytnutych rizikovych Gverov stawstabilnym. Od roku 1989
pristapila centralna banka k tvrdej restriktivnejipke, tym sice zastavila prehrievanie
ekonomiky, ale na druhej strane tak zdrazeli Uenynohi diznici sa dostali do platobnej
neschopnosti. Specifické&rty recesie st stadle pomerne nizka nezamestfiantska
tradicnému pristupu Japoncov k zamestnaniu, nizka iflaa@bsolitny pokles HDP len
medzikvartalne. Kratke ozivenie v priebehu naslédich dvoch rokov bolo

charakteristické pomerne silnou expanzivnou palitik

Dalsim kritickym obdobim sa stalo okolie roku 19R&’ sa ekonomika prepadla
do d’alSej, eSte hibSej recesie. Tato recesia suvigelst&de nevyrieSenym problémom
prasknutia realitnej bubliny, prili§ skorym zabmiwa fiSkalnej a monetarnej expanzie
a nestabilitou finatného sektora, ktory sa vyafmval vd’kym podielom nedobytnych
poh’adavok v bilanciach komé&rych bank. Wity podiel na nej mala aj fingna kriza
v regione. Na konci 90. rokov sa takisto ako v pmiodekady dostavilo kratke oZivenie,

avSak uz v roku 2001 zaznamenal rast HDP opéatowhies.

V tomto roku sa stal premiérom J. Koizumi, ktory sgbou priniesol obdobie
reforiem. Medzi inymi prebehla reStrukturalizaciaein, niekdko daiovych reforiem,
Strukturdlne reformy areformy socidlneho a zdmagbd zabezpenia. VIada
skoordinovala svoj postup s postupom centralnejkpamspolu sa shazia 0 oZivenie
ekonomiky a obnovenie dlhodoboudrdsteho ekonomického rastu. Jednym zo
zakladnych krokov bolo ozdravenie firm@ho sektora, zastavenie deflacie a podpora

doméacej spotreby.
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Ako sa zdé, Japonsko sa v poslednych rokoch dcane@ymanilo z letargie 90.
rokov a nastupilo na cestu ekonomického rastu. Kotazostava do akej miery je za
tento Uspech zodpovedna hospodarska politika. Reforsice wkite prispeli
k ekonomickému rastu, avSak ich implementéacia g neefektivna a pomaléim sa

ich uspeSnasznizuje.

Celkovy uspechi neuspech hospodarskej politiky Japonska v poglddnokoch
ukaze aZas, lebo mnohé reformy a urobené kroky boli nastdvea dlhodobyasovy

horizont.
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7 Prilohy

tab. ¢. 1 — Kvartalny rast HDP v rokoch 1991 - 1992

1991 1992
l. I 1. V. l. . 1. V.
6,7 4,0 1,7 2,1 4,1 -0,9 -2,2 -0,3
Zdroj: World Economic Survey 1993, (citované z Cihkkova, Krausova, Brada: Ekonomické
a politické zmény v Japonsku v 90.letech. Praha 1999, str. 7)
tab. ¢. 2 — realny rast HDP v prvej polovici 90.rokov
1986 | 1987| 1988 1990 1991 1992 19P3 14
Realny
rast 2,9 4,2 6,2 5,2 3.4 1,0 0,2 1,]

HDP (%)

Zdroj: David Flath: The Japanese Economy, Oxford Uiiversity Press 2005, str. 132

tab. ¢. 3 — Vyvoj HDP v Japonsku v poslednych piatich roéch
Rok | Nominalni HDP Realny HDP | Redlny rist Nominalni HDP na

(bil. JPY) (bil. JPY) HDP obyvatele (mil. JPY)
2001/492,34 500,39 -0,8% 3,97
2002/488,72 506,06 1,1% 3,90
2005493,55 517,44 2,3% 3,91
2004.496,20 526,38 1,7% 4,04
2005/498,87 503,90 2,7% 4,05

Zdroj: M é&siéni a roéni statisticke prehledy: Urad vlady, Ministerstvo financi, Bank of Japan
Ekonomicky a socialni vyzkumny inst. Wadu vlady ( http://www.esri.cao.go.jp/index-e.html)
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tab. ¢. 4 — Predpovd’ vyvoja pofas najblizSich troch rokov

KPagové indikatory 2006 2007 2008
Realny rast HDP 2,21 2,26 2,20
CPI (%) 0,24 0,00 0,40
Rozpdaitovy deficit (% HDP) -4,59 -4,50 -4,20
Prebytok Beznéhodtu (% HDP) 3,91 3,90 4.4

Zdroj: Country Forecast Japan May 2006Alacra Store Japan Economic Profile

tab. & 5 — Statny rozpdet

Rozpdaitovy rok Vydaje (bil JPY) Prijmy (bil JPY) Deficibil JPY)
2000 84,99 52,38 32,61
2001 82,65 54,33 28,32
2002 81,23 51,23 30

2003 81,79 45,34 36,45
2004 82,11 45,52 36,59
2005 79,68 49,71 29,97
Zdroj: Statistics Bureau, Ministertvo financii

tab. ¢. 6 — Obchodna bilancia

Rok Export (bil JPY) Import (bil JPY) Bilancia
2000 49,5 37,2 12,4
2001 46,6 38,2 8,4
2002 49,5 37,9 11,6
2003 51,9 40 11,9
2004 58,3 44 .4 13,9
2005 34,7 28,3 6,

Zdroj: Statistiky ministerstva financii, Monthlyaistics of Japarwww.businessinfo.cz

tab. €. 7 - Nezamestnanas

Rok

2000

2001

2002

2003

2004

2005

2006

%

4,7

5,0

5,4

5,3

4,7

4,5

4,1

Zdroj: SE — Nové jevy a perspektivy, Cihelkova EWgrld Economic Outlook, MMF,
CIA — The World Factbook
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Graf¢. 1 - Porovnanie rastu realneho HDP v rozvinutyeikach

Real GDP growth
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Zdroj: OECD
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Graf ¢. 2 —rast HDP od roku 2002 do 2006
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Zdroj: EIU Country Data, Alacra Store — Japan EcnitoProfile, dostupné na WWW:
http://store.eiu.com/country/JP.html?ref=quick_shar

Graf €. 3 — Vyvoj deflacie od roku 2001 do 2006
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Zdroj: OECD Economic Outlook 79 database, Ministfynternal Affairs and Communications and
Cabinet Office
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