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Uvod

Finan¢ni analyza se zabyva rozborem finan¢ni situace firmy, a proto by méla
byt soucasti finan¢niho fizeni kazdého podniku. Pojem ,,finan¢ni analyza* ma ptavod
v angli¢tiné a vznikl pfelozenim anglického slova ,,Financial Analysis*“ do ceStiny.

V Némecku a v germanofonnich zemich se pouziva pojem ,,bilan¢ni analyza“.

Finan¢ni analyza rozliSuje dva pfistupy: ,,anglosasky* pfistup a ,,francouzsky*
pfistup. Prvni piistup, ktery je velmi rozsifeny v Ceské republice, se zaméfuje na
poskytovani informaci zucetnictvi externim uzivatelim. Druhy pfiistup, ktery se
v Ceské republice skoro nepouziva, srovnava ekonomickou vykonnost jednotlivych

firem.

Kazda firma se snazi byt financné zdrava. Znamena to, ze je schopna piezit
ama velmi dobré vysledky hospodateni. Jeji finanéni zdravi zavisi na jeji likvidité
a rentabilité. Firma je likvidni, pokud je schopna dostat svym zavazkiim. Firma je tim
rentabilnéjsi, ¢im jsou vynosy vyss$i nez naklady. Firma se mize dostat do finan¢ni
tisné¢. Ta se vyznaCuje velkymi problémy s likviditou, jejichz feSenim je zména

v aktivité firmy a ve zptsobu jejiho financovani.

Finan¢ni analyza se provadi na zakladd informaci z Gdetni zavérky. Ucetni
zavérka je tvofena rozvahou, vykazem ziskl a ztrat, vykazem o cash flow a ptilohou
k ucetni zavéree.

Informace o finan¢nim zdravi firmy jsou duleZité pro externi a interni uzivatele
finan¢ni analyzy. Mezi externi uzivatele finan¢ni analyzy se fadi zejména banky,
investofi, manazeti, obchodni partnefi a stat. Internimi uzivateli finan¢ni analyzy jsou

zaméstnanci, odborafi a manazefi.

Pro finan¢ni analyzu jsem si zvolila podnik EFAFLEX - CZ s.r.0. Je to GspéSna
mezinarodni firma, ktera pusobi v Jihoceském kraji. Tato spolecnost se zabyva
vyrobou rychlobéznych primyslovych vrat, které proddva do celého svéta kromé

Antarktidy.

Cilem mé Dbakalafské prace je zhodnoceni financéni situace firmy

EFAFLEX - CZ s.r.o. pomoci metod finan¢ni analyzy v ¢asovém horizontu 3 let.



Prace je rozd€lena do ¢ty kapitol. V prvni kapitole je ptfedstaven podnik
EFAFLEX - CZ s.r.o. Ve druhé atfeti kapitole je provedena analyza extenzivnich
ukazateld. Ve druhé kapitole jsem se zabyvala horizontalni a vertikalni analyzou
rozvahy a vykazu zisku a ztrat. Tieti kapitola je vénovana analyze cash flow. Ve Ctvrté
kapitole je provedena analyza pomérovych ukazatel, zaméfila jsem se predev§im na
ukazatele rentability, ukazatele aktivity, ukazatele zadluZzenosti a ukazatele likvidity.

V zavéru zhodnotim financéni situaci podniku EFAFLEX - CZ s.t.0.



1 Charakteristika spole¢nosti
1.1 Profil a historie spoleé¢nosti EFAFLEX

Spolecnost Efaflex je vyznamnym vyrobcem rychlobéznych primyslovych
vrat. Tato vrata se vyuzivaji nejenom vevnitf ale i vné hal. Jeji bohaty vyrobni program
se vyuziva ve vyrob¢ spolu s inovaéni technikou, kterd je zamétena na detail a vysokou
kvalitu. V minulych letech vybudovala hustou sit’ prodejnich jednotek, aby uspokojila

vSechny své zdkazniky.

Tato spolecnost vznikla pied 30 lety a dnes ma vice nez 500 zaméstnanct.
Hlavni sidlo se nachdzi v Bavorsku - Bruckberg. Je to misto, ze které¢ho je spravovana
sit’ prodejen, které maji sidlo na péti kontinentech. Tato matetskd spole¢nost ma
dcefiné spolecnosti v Ceské republice, Némecku, Slovinsku, Rakousku, Japonsku,

Nizozemi a Polsku.

Vroce 1996 se z Bruckbergu do OISi u Tabora pievedla velka ¢ast vyroby.
Tato Ceska spolec¢nost zaméestnava okolo 120 pracovniki a jeji hospodarské Cinnost je

zamétena na vyrobu.

1.2 Organizacéni struktura spolecnosti EFAFLEX - CZ s.r.o.

Obriazek 1-1 Organizacni struktura spole¢nosti EFAFLEX - CZ s.r.o.

EFAFLEX BRUCKBERG 1
Tor-und EFAFLEX LJUBLJANA |
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GmbH & Co.KG __.—._...._.—I
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Zdroj: Vyro¢ni zprava - r. 2005



1.3 Zékladni udaje spoleénosti EFAFLEX - CZ s.r.o.’

Obchodni firma: EFAFLEX - CZ s.r.o.

Sidlo spole&nosti: Opatany, OI§i 55, okres Tabor, PSC 391 61
Pravni forma: Spole¢nost s ru¢enim omezenym

Datum vzniku: 14.¢ervence 1995

Identifikacni ¢islo: 63271371

Obor plisobnosti:

- zprostiedkovatelska ¢innost v oblasti obchodu a sluzeb

- kovoobrabécstvi

- zdmecnictvi

- vyroba komponentii priimyslovych vrat a vyroba priimyslovych vrat
- specializovany maloobchod a maloobchod se smiSenym zbozim
- velkoobchod

- montéz, opravy, revize a zkousky vyhrazenych elektrickych zatfizeni

1.4 Historie a vyvoj spolec¢nosti EFAFLEX - CZ s.r.o.

Firma Efaflex - CZs.r.o. vznikla dne 14. cervence 1995 zapsanim do
Obchodniho rejsttiku u Krajského soudu v Ceskych Budgjovicich. Zakladajicimi ¢leny
byli pan Gabriel Rejc a pan Manfred Seysen.

Jedinymi  spole¢niky  vsoucasné dobé jsou  pravnické  osoby
EFAFLEX Tor - und Sicherheitssysteme GmbH & Co. KG Bruckberg a EFAFLEX

Inzeniring d.o.o., Ljubljana.

" MSp CR - Detail vybraného subjektu [on-line].
URL<http://www.justice.cz> [citovano 2007-07-09].



Vznikla skupina tfi firem, jejichz jednotlivé hospodarské ¢innosti se zaméiuji

na:
vyrobu EFAFLEX - CZ s.r.o.

konstrukce a vyvoj EFAFLEX INZENIRING d.o.0.

montaz a prode;j EFAFLEX Tor - und Sicherheitssysteme GmbH & Co. KG

EFAFLEX - CZ s.r.0. se stala dcefinou spolecnosti renomovaného vyrobce
rychlobéznych primyslovych vrat, ktery proddva a montuje vyrobky na celém svété

kromé& Antarktidy.

Zavod v Ceské republice ma za kol vyrobu a montdz vratovych zavési, servis

a prodej na ¢eském trhu.

Zavadéni vyroby v Ceské republice bylo postupné. Mateiska firma se rozhodla
realizovat svij zdmér (kterym bylo vyuZit dobré ekonomické podminky v budouci
dcefiné firmé azavést vyrobu velmi kvalitnich primyslovych vrat) v pronajatych
prostorach, do kterych pievezla technologické zatizeni z Bruckbergu. Toto rozhodnuti
se ukazalo jako spravné a doslo k vybudovani nového vyrobniho zavodu v Ceské

republice.

Vroce 1999 byla dokoncena I. etapa investi¢ni akce. Na podzim roku 2001
byla dokoncena II. etapa. Béhem roku 2001 doslo také k uplnému pievedeni vyroby
dilt z Bruckenbergu do OIsi.

Matetska firma v Némecku byla propojena se svymi dvémi decefinymi firmami
v Ceské republice a na Slovinsku Fidicim systémem SAP. Tento systém je centralng
fizen z Bruckbergu. Ridici systém byl kompletn& nainstalovan v priibéhu roku 2002.
Do provozu byly uvedeny tyto moduly: logistika, fizeni a planovani vyroby,
controlling a finan¢ni ucetnictvi.

V roce 2004 byla postavena dalsi vyrobni hala. Ve III. etap¢ doslo k pfevedeni

jednoho z hlavnich druhti komponentti a to montaze zavési na ukotveni spirdlovych

vrat.

Skupina Efaflex si vybudovala ve svém oboru jedno z nejvyznamnéjSich mist

nejenom v Evropé, ale 1 na celém svété.



Skupina Efaflex vyrdbi avyviji jen rychlobéznd primyslova vrata. V této
specializaci se stala Spickou na trhu diky jedine¢nému patentovanému konstrukénimu

feSeni.

1.5 Hospodarsky vyvoj spolec¢nosti EFAFLEX - CZ s.r.o. za rok
2005

Rok 2004 byl rokem investic. Do stavby nové vyrobni haly a pfevedeni
strojniho zatfizeni se investovalo 51,5 milioni K¢. Rok 2005 byl rokem stabilizace a to
v oblastech ekonomiky, fizeni a vyroby. Informacni syst¢tm SAP R3 byl rozsifen

o dalsi modul, timto modulem bylo provozni ¢tovani vyrobnich zakdzek BDE.

EFAFLEX - CZ s.r.0. si dala za ukol, ze vroce 2005 objem vyroby vzroste
0 19,7%. Proto vroce investovala do novych informacénich systémi a technologii
6,6 miliond korun ¢eskych.

Ukol se ji podafil splnit aspole¢nost dosahla vynikajiciho hospodaiského

vysledku.

Graf1-1 Vyvoj ekonomicky ukazateli spole¢nosti EFAFLEX - CZ s.r.o.
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Zdroj: Vyro¢ni zprava - r. 2005

Tento graf demonstruje vyvoj vysledku hospodaieni za ucetni obdobi, vyvoj

vykont a vyvoj ptidané hodnoty od roku 1999 do roku 2005.



Graf1-2 Vyvoj produktivity z pridané hodnoty na 1 pracovnika spole¢nosti
EFAFLEX - CZ s.r.o.

Vyvoj produktivity z pfidané hodnoty na 1 zam.
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Zdroj: Vyro¢ni zprava - r. 2005

Velké investice do technologie maji pozitivni vliv na rast produktivity na
1 pracovnika.

Graf1-3 Vyvoj zaméstnancu a trZeb spolecnosti EFAFLEX - CZ s.r.o.

Vyvoj poétu zaméstnanct a trzeb

500

400
300 1 —e— Pocet zaméstnancu
200 —=— Trzby (mil CZK)
A/4/4P
100 //*/4/*/*
4
0 T T T T T
1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005

Rok

Zdroj: Vyrocni zprava - r. 2005

Pocet zamé&stnancl v této spolecnosti rok od roku narlsta. V roce 2005 jich
m¢éla 138.

V roce 2005 cisty zisk spolecnosti €inil 40 685 tisic korun ¢eskych.

1.6 Vlastnicka struktura spole¢nosti EFAFLEX - CZ s.r.o.
Zakladni kapital spolecnosti je 2 050 000 K¢&.

Osoby podilejici se na zakladnim kapitalu spole¢nosti 20 a vice procenty jsou
EFAFLEX Tor - und Sicherheitssysteme GmbH &  Co. KG Bruckberg (40 %)
a EFAFLEX Inzeniring d.o.0., Ljubljana (60 %).



1.7 Organy spoleénosti EFAFLEX - CZ s.r.o.

Jednatelem spoleénosti v Ceské republice je Ing. Ladislav Jelinek.

1.8 Zakaznici spoleénosti EFAFLEX - CZ s.r.o.

Skupina Efaflex, vyrobce primyslovych vrat ma zakazniky na celém svété
kromé& Antarktidy. Jejimi zakazniky jsou jak fyzické, tak pravnické osoby. Na ¢eském

trhu se prodaji 4 % z celkové vyroby.

1.9 Filozofie spole¢nosti EFAFLEX

Uspéch této spolenosti je vysledkem filozofie firmy. Vlastni vyvojové
inzenyrské stredisko zajistuje spravny smér vyvoje a staly pokrok.”
Velké mnozstvi, pfevazné patentovanych konstrukénich feSeni je zarukou piikladné

cvwr

konstrukei vrat je koncipovdna na minimalné€ 150 000 pracovnich takti ro¢né.

> EFAFLEX - CZ s.r.0. [on-line].
URL<http://http://www.efaflex.cz/cz/about/profile/> [citovano 2007-06-11]




2 \Vertikalni a horizontalni analyza rozvahy

a vykazu zisku a ztrat

Vychozim bodem finan¢ni analyzy je horizontdlni a vertikdlni analyza

jednotlivych vykazi (rozvahy, vykazu ziski a ztrat a cash flow).

Rozvaha je vykaz sestaveny k urcitému datu, ktery obsahuje stav majetku
a zdroji firmy. VeliCiny obsaZzené v rozvaze (aktiva a pasiva) jsou veli€iny stavové.
Vykaz ziskt a ztrat je vykaz, ktery obsahuje informace o vysledku hospodateni, ktery
firma vytvofila svou podnikatelskou ¢innosti v ur¢itém obdobi. Veliiny obsazené ve
vykazu ziskl a ztrat (vynosy a ndklady) jsou veli¢iny tokové a neopiraji se o realné

pfijmy a vydaje. RozliSujeme provozni, finanéni a mimotadny vysledek hospodateni.

Horizontalni analyza (analyza trendi) rozvahy a vykazu zisku a ztrat

Porovnava zmény polozek rozvahy (nebo vykazu ziskl a ztrat) v Casovém
horizontu. Zmény polozek jednotlivych vykazii mizou byt bud’ absolutni nebo

relativni.

absolutni zména = ukazatel, - ukazatel,

Absolutni zména vyjadiuje, o kolik jednotek se zvySila nebo sniZila dand polozka

v Case t.

absolutni zmena -100

relativni zména =
ukazatel ,

Relativni zména vyjadiuje, o kolik procent se zvysila nebo snizila dané jednotka v Case

t.

* KISLINGEROVA E., HNILICA J. Finanéni analyza krok za krokem. 1. vydani. Praha: C. H. Beck, 2005.
137 s. ISBN 80-7179-321-3, str. 11.



Vertikalni (procentni) analyza rozvahy a vykazu zisku a ztrat

a ztrat) k jedné zvolené zakladnd povazované jako 100 %.*

2.1 Horizontalni a vertikalni analyza rozvahy

provedena za roky 2003, 2004 a 2005.

Tabulka 1 -1 Zkracena rozvaha (tis. K¢) spole¢nosti EFAFLEX - CZ s.r.o.

Vyjadiuje procentni podil jednotlivych polozek rozvahy (nebo vykazu ziskii

Horizontalni a vertikdlni analyza zkracené rozvahy je pro dany podnik

Pro lepsi pfedstavu uvadim zkracenou rozvahu podniku EFAFLEX - CZ s.r.o.

Rozvaha 2005 2004 2003
AKTIVA k 31.12. (tis. K¢) Netto Netto Netto
AKTIVA CELKEM 294 525 | 239 754 | 173 460

A. POHLEDAVKY ZA UPSANY VLASTNI 0 0 0
KAPITAL

B. DLOUHODOBY MAJETEK 165025 | 144254 | 95347

B.I. Dlouhodoby nehmotny majetek 187 0 0

B.II. | Dlouhodoby hmotny majetek 164 838 | 144254 | 95 347

B.III. | Dlouhodoby finan¢ni majetek 0 0 0

C. OBEZNA AKTIVA 127992 | 94316 | 77756

C.I. | Zasoby 45545 | 50289 | 52959

C.II. | Dlouhodobé pohledavky 0 0 0

C.II. | Kratkodobé pohledavky 79343 | 35373 | 21436

C.IV. | Kratkodoby finan¢ni majetek 3104 8 654 3361

D.I Casové rozliseni 1 508 1184 357
PASIVA 2005 2004 2003
PASIVA CELKEM 294 525 | 239 754 | 173 460

A. VLASTNI KAPITAL 99853 | 59168 | 29180

A.l. | Zékladni kapital 2 050 2 050 2 050

A.Il. | Kapitalové fondy 0 0 0

A.IIL. | Rezervni fondy a ostatni fondy ze zisku 205 205 205

A.IV. | Hospodarisky vysledek minulych let 56913 | 26926 | 15914

A.V. | Vysledek hospodateni béZzného ucetniho obdobi 40685 | 29987 | 11011
+-)

B. CIZI ZDROJE 193 991 | 179 948 | 144 221

B.I. | Rezervy 1250 1 005 844

B.II. | Dlouhodobé zavazky 63986 | 65020 | 67290

B.III. | Kratkodobé zavazky 42137 | 32883 | 11636

B.IV. | Bankovni iivéry a vypomoci 86618 | 81040 | 64451

C.I | Casové rozligeni 681 638 59

Zdroj: Vyro¢ni zprava - r. 2005

* MRKVICKA, J. KOLAR, P. Financni analyza. 2. prepracované vydani. Praha: ASPI, 2006. 228 s. ISBN 80-
7357-219-2, str. 58.
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2.1.1 Horizontalni analyza rozvahy

Tabulka 1 -2 Horizontalni analyza zkracené rozvahy (tis. K¢) spole¢nosti EFAFLEX - CZ s.r.o.

Rozvaha Relativni zména Absolutni zména
AKTIVA k 31.12. (tis. K¢&) 2005/04 2004/03 | 2005/04 | 2004/03
AKTIVA CELKEM 22,8 % 382% | 54771 | 66294

A. POHLEDAVKY ZA UPSANY NA NA 0 0
VLASTNI KAPITAL

B. DLOUHODOBY MAJETEK 14,4 % 51,3% | 20771 | 48907

B.I. Dlouhodoby nehmotny majetek NA NA 187 0

B.II. | Dlouhodoby hmotny majetek 14,3 % 51,3% | 20584 | 48907

B.III. | Dlouhodoby finanéni majetek NA NA 0 0

C. OBEZNA AKTIVA 357% |  21,3% | 33676 | 16560

C.I. | Zasoby 9,4 % S5,0% | 4744 | 2670

C.IL. | Dlouhodobé pohledavky NA NA 0 0

C.III. | Kratkodobé pohledavky 124,3 % 65,0% | 43970 | 13937

C.IV. | Kratkodoby finan¢ni majetek -64,1 % | 157,5% | -5550 5293

D.I. | Casové rozliseni 274 % | 231,7% 324 827

PASIVA 2005 2004 2005 2004
PASIVA CELKEM 22,8 % 38,2% | 54771 | 66294

A. VLASTNI KAPITAL 68,8 % | 102,8% | 40685 | 29988

A.l. | Zakladni kapital 0,0 % 0,0 % 0 0

A.ll. | Kapitalové fondy NA NA 0 0

A.lL | Rezervni fondy a ostatni fondy ze zisku 0,0 % 0,0 % 0 0

A.IV. | Hospodaisky vysledek minulych let 111,4 % 69,2 % | 29987 | 11012

A.V. | Vysledek hospodaieni bézného ucetniho 357% | 1723% | 10698 | 18976
obdobi (+/-)

B. CIZi ZDROJE 7,8 % 248 % | 14043 | 35727

B.I. | Rezervy 24,4 % 19,1 % 245 161

B.II. | Dlouhodobé zavazky -1,6 % 34% | -1034 | -2270

B.III. | Kratkodobé zavazky 28,1% | 182,6% | 9254 | 21247

B.IV. | Bankovni uvéry a vypomoci 6,9 % 25,7% | 5578 | 16589

C.L Casové rozlideni 6,7% | 981,4% 43 579

Celkova bilan¢ni suma ma rostouci trend, ale vzhledem k roku minulému ma
mnohem pomalejsi tempo ristu. Celkova aktiva mezi roky 2004 a 2005 vzrostla
0 22,8 % (54 771 tis. K<), zatimco mezi roky 2003 a 2004 o 38,2 % (66 294 tis. K¢<).

Na rastu celkovych aktiv se nejvice podilely dlouhodoby majetek a ob&zna
aktiva.

Mezi roky 2004 a2005 zaznamenala obéZzna aktiva velky narist, vzrostla
0 35,7 % (33 676 tis. K¢). Dlouhodoby majetek zaznamenal markantni narGst mezi
roky 2003 a 2004, kdy vzrostl 0 51,3 % (48 907 tis. K¢).

Na ristu obéznych aktiv mezi roky 2004 a 2005 se nejvice podilely kratkodobé
pohledavky, které vzrostly o 124,3 % (43970 tis. K¢). Zvysily se pohledavky
z obchodniho styku o 107,2 % (5 641 tis. K¢) a pohledavky za ovladanymi a fizenymi
osobami o 140,9 % (38 687 tis. K¢).
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Mezi roky 2003 a2004 se na rastu dlouhodobého majetku podilel jen
dlouhodoby hmotny majetek. K narGstu doSlo v oblasti ,,Pozemky* o0 94,6 %
(2 384 tis. K<), ,,Stavby™ 047,7% (38932 tis. K&) a ,,Samostatné movité véci
a soubory movitych véci o 86,4 % (8 663 tis. K¢). Diivodem byla vystavba dalsi
vyrobni haly v roce 2004.

Nyni se zamétfime na stranu pasiv. Vlastni kapital i cizi zdroje rostly. Vlastni
kapital zaznamenal velky riist mezi roky 2004 a 2005, kdy vzrostl o 40 685 tisic korun
(0 68,8 %). Cizi zdroje naopak vyraznéji vzrostly mezi roky 2003 a 2004. Rustu je
mozné si viimnout i v oblasti ,,Casové rozliseni“. Relativng vysoky byl tento nariist
mezi roky 2003 a 2004 (981,4 %). Absolutné tento narst nebyl moc vyznamny (579
tis. K¢).

Nartst vlastniho kapitalu mezi roky 2004 a 2005 byl zptisoben hospodaiskym
vysledkem minulych let (111,4 %, 29 987 tis. K¢) a vysledkem hospodateni bézného
ucetniho obdobi (+/-) (35,7 %, 10 698 tis. K¢).

Na vyraznéj$Sim ristu cizich zdroji mezi roky 2003 a 2004 se podilely
kratkodobé zavazky (182,6 %, 21 247 tis. K¢) a bankovni Gvéry a vypomoci (25,7 %,
16 589 tis. K¢). Kratkodobé zavazky a dlouhodobé tvéry a vypomoci piedstavuji
pujcky od spole¢nikii a souvisejici uroky. V roce 2004 byly navyseny hlavné z divodu
vystavby dalsi vyrobni haly.
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2.1.2 Vertikalni analyza rozvahy

U rozvahy jsou za zdkladnu povazovéna celkova aktiva (celkova pasiva).

Tabulka 1 -3 Vertikalni analyza zkracené rozvahy (tis. K¢) spole¢nosti EFAFLEX - CZ s.r.o.

Rozvaha Podil na bilanéni sumé
2005 2004 2003
AKTIVA CELKEM 100,0% | 100,0% | 100,0 %
A. POHLEDAVKY ZA UPSANY VLASTNI 0,0 % 0,0 % 0,0 %
KAPITAL
B. DLOUHODOBY MAJETEK 56,0% | 60,2% 55,0 %
B.I Dlouhodoby nehmotny majetek 0,1 % 0,0 % 0,0 %
B.II. | Dlouhodoby hmotny majetek 55,9 % 60,2 % 55,0 %
B.III. | Dlouhodoby finan¢ni majetek 0,0 % 0,0 % 0,0 %
C. OBEZNA AKTIVA 435% | 393% | 448%
C.L Zasoby 15,5 % 21,0 % 30,5 %
C.II. | Dlouhodobé pohledavky 0,0 % 0,0 % 0,0 %
C.II. | Kratkodobé pohledavky 26,9 % 14,7 % 12,4 %
C.IV. | Finan¢ni majetek 1,1 % 3,6 % 1,9 %
D.I. | Casové rozligeni 0,5 % 0,5 % 0,2 %
! ! |
PASIVA 2005 2004 2003
PASIVA CELKEM 100,0% | 100,0% | 100,0 %
A. VLASTNI KAPITAL 339% | 24,7% 16,8 %
AL Zakladni kapital 0,7 % 0,9 % 1,2 %
A.Il. | Kapitalové fondy 0,0 % 0,0 % 0,0 %
A IIl. | Rezervni fondy a ostatni fondy ze zisku 0,1 % 0,1 % 0,1 %
A.IV. | Hospodarsky vysledek minulych let 19,3 % 11,2 % 9,2 %
A.V. | Vysledek hospodaieni bézného ucetniho obdobi 13,8 % 12,5 % 6,3 %
(+-)
B. C1zi ZDROJE 65,9 % 75,0 % 83,2 %
B.L Rezervy 0,4 % 0,4 % 0,5 %
B.II. | Dlouhodobé zavazky 21,8 % 27,1 % 38,8 %
B.III. | Kratkodobé zavazky 14,3 % 13,7 % 6,7 %
B.IV. | Bankovni Givéry a vypomoci 29,4 % 33,8 % 37,2%
C.L Casové rozliseni 0,2 % 0,3 % 0,0 %

Graf1-4 Struktura aktiv spole¢nosti EFAFLEX - CZ s.r.o.

Struktura aktiv
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Z grafu je patrné, Ze na struktufe aktiv spole¢nosti EFAFLEX - CZ s.r.o0. se
podili zejména dlouhodoby majetek (56,0 % v roce 2005). Nizsi podil tvoii obézna
aktiva (43,5 % v roce 2005). Podil ¢asového rozliseni je zanedbatelny (0,5 % v roce

2005).

Graf1-5 Struktura pasiv spole¢nosti EFAFLEX - CZ s.r.o.
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Pasiva jsou tvofena zejména cizimi zdroji, jejichz podil rok od roku klesa
(z 83,2 % v roce 2003 na 65,9 % v roce 2005) ve prospéch podilu vlastniho kapitalu
(z16,8 % v roce 2003 na 33,9 % vroce 2005). Podil casového rozliSeni je
zanedbatelny (0,0 % az 0,3 %).

Graf1-6 Struktura dlouhodobého majetku spole¢nosti EFAFLEX - CZ s.r.o.

Struktura dlouhodobého majetku
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Vroce 2003 a2004 byla struktura dlouhodobého majetku tvofena pouze
dlouhodobym hmotnym majetkem. V roce 2005 se na jeji struktufe podilel velmi

malym procentem 1 dlouhodoby nehmotny majetek (software SAP).
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Graf1-7 Struktura obéznych aktiv spole¢nosti EFAFLEX - CZ s.r.o.
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V roce 2003, 2004 a 2005 se na obéznych aktivech nejvice podilely zasoby
a kratkodobé pohledavky. Zatimco podil zasob klesal, podil kratkodobych pohledavek

rostl. Podil finan¢niho majetku byl velmi maly.

Graf1-8 Struktura vlastniho kapitalu spole¢nosti EFAFLEX - CZ s.r.o.
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Z grafu je patrné, ze nejveétSi vliv na strukturu vlastniho kapitdlu maji
hospodarsky vysledek minulych let a vysledek hospodafeni béZného ucetniho obdobi.
Oba tyto vysledky maji rostouci tendenci. Hodnota zdkladniho kapitalu se neméni, ale

vzhledem k rostoucim celkovym pasiviim se jeji podil snizuje.

Graf1-9 Struktura cizich zdroji spole¢nosti EFAFLEX - CZ s.r.o.

Struktura cizich zdroju

100%

90% +—— —

80% +—— —

70% +—— —

s 60% +—f || |OBankowni Gvéry a wpomoci
H 50% | O Kratkodobé zavazky
§ 0 @ Dlouhodobé zavazky
& 40% 1 @ Rezeny

30%

20%

10% -

0% -
2005 2004 2003
Roky

15



Na struktute cizich zdrojl se podileji zejména 3 polozky: dlouhodobé zavazky,
kratkodobé zavazky abankovni Uveéry avypomoci. Zatimco podil kratkodobych
zavazkl roste, podil dlouhodobych zavazkl klesd (podil kratkodobych pijcek od
spolecnikli a souvisejicich urokl roste, podil dlouhodobych ptijc¢ek od spole¢nikli

a souvisejicich uroki klesd). Podil bankovnich uvért a vypomoci klesa.

2.2 Horizontalni a vertikalni analyza vykazu zisku a ztrat

Horizontalni a vertikalni analyza zkracené¢ho vykazu ziskl a ztrat je pro dany

podnik provedena za roky 2003, 2004 a 2005.

Pro lepSi ptedstavu uvadim zkraceny vykaz ziskG aztrdt podniku

EFAFLEX - CZ s.r.o0.

Tabulka 1 -4 Zkraceny vykaz ziskia a ztrat (tis. K¢) spolecnosti EFAFLEX - CZ s.r.o.

Vykaz zisku a ztrat ¢. 2005 2004 2003
f.
L Trzby za prodej zbozi 1 17 035 615 492
+ OBCHODNI MARZE 3 4727 332 240
11. Vykony 4 | 432825 | 379537 | 266227
I.1. | Trzby za prodej vlastnich vyrobki a sluzeb 5 1434071 | 379446 | 263076
B. Vykonova spotieba 8 1333824 | 294492 | 212154
+ PRIDANA HODNOTA 11 | 103 728 85377 54 313
C. Osobni naklady 12 | 43858 37 088 28 860
* | PROVOZNI VYSLEDEK HOSPODARENI | 30 | 58321 43 923 23 307
VIL. | Vynosy z dlouhodobého finan¢niho majetku | 33 0 0 0
* FINANCNI VYSLEDEK HOSPODARENI | 48 | -3463| -2023| -9023
Q. Dan z pfijml za béZnou ¢innost 49 14 173 11913 3273
VYSLEDEK HOSPODARENI ZA 52 | 40685 29 987 11011
*% | BEZNOU CINNOST
S. Dan z ptijmi z mimoiaddné ¢innosti 55 0 0 0
MIMORADNY VYSLEDEK 58 0 0 0
* HOSPODARENI
*** | Vysledek hospodateni za i¢etni obdobi 60 40 685 29 987 11011
Vysledek hospodateni pted zdanénim 61 54 858 41900 14 284

Zdroj: Vyroéni zprava - r. 2005
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2.2.1 Horizontalni analyza vykazu zisku a ztrat

Tabulka 1 -5 Horizontalni analyza vykazu ziski aztrat (tis. K¢  spolecnosti

EFAFLEX - CZs.r.o.

Vykaz zisku a ztrat Relativni zména Absolutni zména
2005/04 | 2004/03 | 2005/04 | 2004/03
L Trzby za prodej zbozi 2669,9% | 25,09% | 16420 123
+ | OBCHODNI MARZE 13238% | 383% | 4395 92
II. | Vykony 140% | 42,6% | 53288 | 113310
Trzby za prodej vlastnich vyrobkt a 14,4% | 442% | 54625 | 116370
I1.1. | sluzeb
B. | Vykonova spotieba 13,4% | 388% | 39332 | 82338
+ | PRIDANA HODNOTA 215% | 572% | 18351 | 31064
C. | Osobni naklady 183% | 28,5% 6770 8228
PROVOZNI VYSLEDEK 328% | 88,5% | 14398 | 20616
* | HOSPODARENI
VIL | Vynosy z dlouhodobého finan¢niho NA NA 0 0
majetku
FINANCNI VYSLEDEK 712% | -77,6% | -1440 7 000
* | HOSPODARENI
Q. | Dan z pfijmt za béZnou ¢innost 19,0 % | 264,0 % 2 260 8 640
VYSLEDEK HOSPODARENI ZA 357% | 1723% | 10698 | 18976
#* | BEZNOU CINNOST
S. Dan z pfijml z mimofadné Cinnosti NA NA 0 0
MIMORADNY VYSLEDEK NA NA 0 0
* | HOSPODARENT
Vysledek hospodateni za ucetni obdobi 3557% | 1723 % | 10698 | 18976
skskok
Vysledek hospodareni pred zdanénim 309% | 193,3% | 12958 | 27616

Trzby za prodej zbozi maji rostouci tendenci. Velky narast zaznamenaly mezi
roky 2004 a 2005, kdy vzrostly o 16 420 tis. K¢ (2 669,9 %).

Obchodni marze (trzby za prodej zbozi - naklady vynaloZené na prodané zbozi)
roste také, protoZze ndklady vynalozené na prodané zbozi dosahuji nizSich hodnot
a rostou pomaleji nez trzby za prodej zbozi. Mezi roky 2004 a 2005 obchodni marze
vzrostla 0 4 395 tis. K¢ (o 1 323,8 %).

Ptidand hodnota (obchodni marze + vykony - vykonové spotfeba) a jeji dvé
hlavni slozky: vykony a vykonové spotieba rostou. Velky narast pfidana hodnota
zaznamenala mezi roky 2003 a 2004, kdy vzrostla o 31 064 tis. K¢ .

Vysledek hospodateni za béZnou Cinnost roste ale pomalejSim tempem nez
v pfedchozim roce. Stejnym zplsobem roste ijeho hlavni slozka provozni vysledek
hospodatfeni. Mezi roky 2003 a 2004 se hodnota vysledku hospodatfeni za bé&znou
¢innost zvysila o 18 976 tis. K¢ (0 172,3 %), mezi roky 2004 a 2005 pouze o 10 698
tis. K¢ (0 35,7 %).

Vzhledem k tomu, Ze mimotadny vysledek hospodafeni za roky 2003, 2004
a 2005 je nulovy, vysledek hospodafeni za ucetni obdobi je stejny jako vysledek
hospodaieni za béZnou Cinnost.
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2.2.2 Vertikalni analyza vykazu zisk( a ztrat
U vykazu ziskil a ztrat jsou za zékladnu, kterd ma 100 %, povazované trzby

(trzby za prodej zbozi a trzby za prodej vlastnich vyrobki a sluzeb)

Tabulka1-6  Vertikdlni analyza zkraceného vykazu ziski a ztrat (tis. K¢) spolecnosti

EFAFLEX - CZs.r.o.

Vykaz zisku a ztrat Podil na trzbach
2005 2004 2003
L. Trzby za prodej zbozi 3,8 % 0,2 % 0,2 %
+ OBCHODNI MARZE 1,1 % 0,1 % 0,1%
II. Vykony 95,9 % 99.8% | 101,0%
I.1. | Trzby za prodej vlastnich vyrobki a sluzeb 96,2 % 99,8 % 99,8 %
B. Vykonova spotieba 74,0 % 77,5 % 80,5 %
+ PRIDANA HODNOTA 23,0 % 22,5 % 20,6 %
C. Osobni naklady 9,7 % 9.8 % 10,9 %
* | PROVOZNI VYSLEDEK HOSPODARENI 12,9 % 11,6 % 8,8 %
VIL. | Vynosy z dlouhodobého finan¢niho majetku 0,0 % 0,0 % 0,0 %
* FINANCNI VYSLEDEK HOSPODARENI 0,8 % -0,5 % 3.4 %
Q. Dan z ptijmt za béZnou Cinnost 3,1 % 3,1% 1,2 %
VYSLEDEK HOSPODARENI ZA BEZNOU 9,0 % 7,9 % 4,2 %
ok CINNOST

S. Dan z pfijmll z mimofadné Cinnosti 0,0 % 0,0 % 0,0 %
* MIMORADNY VYSLEDEK HOSPODARENI 0,0 % 0,0 % 0,0 %
*#*% | Vysledek hospodareni za ucetni obdobi 9,0 % 7,9 % 4,2 %
Vysledek hospodateni pred zdanénim 12,2 % 11,0 % 5,4 %

Graf 1 -10 Struktura trZeb spole¢nosti EFAFLEX - CZ s.r.o.

Struktura trzeb
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Z grafu je patrné, ze zékladna (trzby) jsou tvofené pfevazné trzbami za prodej
vlastnich vyrobkil a sluzeb, coz je zplisobené tim, ze spolecnost se specializuje na
vyrobu. Zatimco podil trzeb za prodej vlastnich vyrobkl a sluzeb na zakladné klesa,
podil trzeb za prodej zboZzi roste. V roce 2003 a 2004 podil trzeb za prodej zbozi byl

0,2 %, v roce 2005 byl uz 3,8 %. Divodem je rostouci mnozstvi zbozi.
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Podil obchodni marze k zakladné roste. V roce 2003 a 2004 byl 0,1 %. V roce
2005 se zvysil na 1,1 %. Podil pfidané hodnoty k zékladné také roste. Z 20,6 % v roce
2003 vzrostl na 23,0 % v roce 2005.

Grafl1-11 Struktura  vysledki  hospodaieni za  béZnou c¢innost  spolecnosti
EFAFLEX - CZs.r.o.

Struktura vysledku hospodareni za béznou ¢innost

80%

60% -

40% -

0O Dari z pfijmu za béZnou ¢innost
20% +

@ Finanéni wsledek hospodareni

Procenta

@ Provozni wsledek hospodareni

0%

-20%

-40%
Roky

Podil vysledku hospodateni za béZznou cinnost (podil provozniho vysledku
hospodareni + podil finanéniho vysledku hospodateni - podil dan€ z ptijmu za béZnou
¢innost) k zékladné roste (z 4,2 % v roce 2003 na 9,0 % v roce 2005). Nejvétsi vliv na
tomto rstu ma rostouci podil provozniho vysledku hospodateni, ktery v roce 2003 byl

8,8 %, v roce 2005 vzrostl na 12,9 %.

Graf1-12 Podil ostatnich financ¢nich vynosi a ostatnich finan¢nich naklada k zakladné

spole¢nosti EFAFLEX - CZ s.r.o.
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Protoze spolecnost EFAFLEX - CZ s.r.o. piepocitavd cizi ménu (eura) na
C¢eskou ménu, je pro ni vyznamny podil dvou polozek finanéniho vysledku
hospodateni k zdkladné. Jedna se o ostatni finan¢ni vynosy (kurzové zisky z prepoctu
mény) aostatni finanéni naklady (kurzové ztraty zpfepoctu cizi mény a ostatni
finan¢ni naklady).V roce 2003 podil ostatnich finan¢nich nakladi byl vyznamné&jsi nez

podil ostatnich finan¢nich vynost, v roce 2004 a 2005 se situace obratila.
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3 Analyza cash flow

Cash flow se do Cestiny preklada jako penézni tok. Vyjadiuje skutecny pohyb
penéz. Cilem kazdého manazera je nejenom vytvofit zisk, ale i zabezpecit neustaly

dostatek penéz (cash flow).
Pti koncepci cash flow je tfeba respektovat, Ze:

- nakup nebo prodej hmotnych prostiedkid nemusi vyvolat pfitok nebo odtok penéz

(napf. nakup na avér)

- u hospodatskych operaci pfinasSejici ndklady a jejich penézniho vyjadieni dochézi
k Casové neshod¢ (napt. mzdy se vyplaceji jednou mésicné, ale k mzdovym nakladim

dochazi kazdy den)
- se aplikuji rizné ucetni metody (napt. rizné zpiisoby ocenovani zasob)
Pro penézni tok (cash flow) se vytvaii vykaz o cash flow.

Cash flow se urcuje pomoci ptimé nebo nepiimé metody. Pfi nepfimé metodé
se k Cistému zisku pfictou néklady, které nejsou penéznimi vydaji a odectou vynosy,
které nejsou penéZznimi piijmy. Pii pfimé metodé¢ se od vynosi, které zéaroven
znamenaji penézni piijmy, odectou naklady, které zarovenl znamenaji penézni vydaje.
Vyse cash flow z obou metod je stejna.

Rozeznavame tii kategorie cash flow:

- z provozni ¢innosti
- z investi¢ni ¢innosti

- z finan¢ni ¢innosti

Cash flow z provozni ¢innosti

Cash flow ztéto Cinnosti se vytvari Cistym ziskem, odpisy, sniZenim pohledavek,
snizenim zésob a zvySenim zavazkd. Cash flow ztéto Cinnosti se spotiebovava

zvySenim pohledavek, zvySenim zasob a sniZzenim zavazk.

Cash flow z investi¢ni ¢innosti

Cash flow z této Cinnosti se zvySuje sniZzenim stalych aktiv a sniZenim majetkovych
ucasti. Cash flow ztéto Cinnosti se sniZzuje zvySenim stalych aktiv a zvySenim

majetkovych ucasti.

21



Cash flow z finanéni ¢innosti

Cash flow z této Cinnosti nartistd pii Cerpani Uveéru, emisi obligaci a vydani akcii.

Naopak cash flow ztéto Cinnosti

dividend.

klesa pii splatkach tGvéru a obligaci a vyplaté

Spole¢nost EFAFLEX - CZ s.r.0. urcuje cash flow pomoci nepiimé metody.

Nasledujici tabulka uvadi vyvoj penéznich tokii podniku EFAFLEX - CZ s.t.0.
v letech 2003, 2004 a 2005.

Tabulka 1 -7 Vykaz o cash flow (tis. K¢) spole¢nosti EFAFLEX - CZ s.r.o.

Piehled o penéznich tocich 2005 2004 2003

Z. Ucetni zisk nebo ztrata z bézné ¢innosti pied 54 858 | 41900 14 285
zdanénim

A.1. | Upravy o nepen&’ni operace 14 344 12 619 11359

A.1.1. | Odpisy stalych aktiv a umotovani opravné 7 559 5922 5570
polozky k nabytému majetku

A.1.2. | Zména stavu opravnych polozek, rezerv 245 161 106

A.1.3. | Zisk z prodeje stalych aktiv -87 0 -36

A.1.4. | Vynosy z dividend a podili na zisku 0 0 0

A.1.5. | Vytctované nakladové uroky s vyjimkou 6 627 6536 5719
kapitalizovanych a vya¢tované vynosové uroky

A.1.6. | Pfipadné upravy o ostatni nepenézni operace 0 0 0

A* Cisty penézni tok z prov. ¢innosti pied zdanénim, 69202 | 54519 | 25644
zménami prac. kapitalu a mim. polozkami

A.2. | Zmény stavu nepenéznich slozek pracovniho -30 253 9732 | -45151
kapitalu

A.2.1. | Zména stavu pohledavek z provozni ¢innosti, -44294 | -15032 | 16116
prechodnych ucth aktiv

A.2.2. | Zména stavu kratkodobych zavazki z provozni 9297 | 21827 | -45726
¢innosti, prechodnych Gétu pasiv

A.2.3. | Zména stavu zasob 4744 2937 | -15541

A.2.4. | Zména stavu kratkodobého finanéniho majetku 0 0 0
nespadajiciho do penéznich prostiedki a
ekvivalentli

A.** | Cisty pen&zni tok z provozni &innosti pied 38949 | 64251 | -19507
zdanénim a mimofadnymi polozkami

A3 Vyplacené uroky s vyjimkou kapitalizovanych -6 628 -6 537 -5 695

A4 Ptijaté uroky 1 1 -24

A5 Zaplacena dan z pfijmil za béznou ¢innost a -14173 | -11913 -3273
domeérky dané€ za minuld obdobi

A.6 Piijmy a vydaje spojené s mimotradnym 0 0 0
hospodaiskym vysledkem vcetn€ dané z ptijmu

A.*** | Cisty pené&zni tok z provozni &innosti 18 149 | 45802 | -28499
Penézni toky z investicni Cinnosti

B.1 Vydaje spojené s nabytim stalych aktiv -28 330 | -54 829 169

B.2 Ptijmy z prodeje stalych aktiv 87 0 36

B.3 Pijcky a uvéry spriznénym osobam 0 0 0

B.*** | Cisty penéZni tok vztahujici se k investiéni -28243 | -54 829 205
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| Ginnosti

PenéZni toky z finan¢ni ¢innosti

C.1 Dopady zmén dlouhodobych, resp. kratkodobych 4 544 14319 | 27087
zavazki

C2 Dopady zmén vlastniho kapitalu na penézni 0 0 0
prostfedky a ekvivalenty

C.2.1 | Zvyseni penéznich prostiedkt z dvoda zvySeni 0 0 0
zakladniho kapitalu, emisni 4Zia atd.

C.2.2 | Vyplaceni podild na vlastnim jméni spole¢niklim 0 0 0

C.2.3 | Dalsi vklady penéznich prostiedkd spole¢nikti 0 0 0
a akcionara

C.2.4 | Uhrada ztraty spoleéniky 0 0 0

C.2.5 | Pfimé platby na vrub fondl 0 0 0

C.2.6 | Vyplacené dividendy nebo podily na zisku véetné 0 0 0
zaplacené dan¢

C.*** | Cisty penézni tok vztahujici se k finanéni 4 544 14319 | 27087
¢innosti

F. Cisté zvyseni respektive snizeni penéznich -5 550 5292 | -1207
prostiedkil

P. Stav penéznich prostfedkd a penéznich 8 654 3361 4567
ekvivalentli na zacatku ucetniho obdobi

R. Stav penéznich prostfedkt a pen. ekvivalenti 3104 8 653 3360
na konci cetniho obdobi

Zdroj: Vyro¢ni zprava - r. 2005
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3.1 Horizontalni analyza cash flow

Vzhledem k tomu, ze ve vykazu o cash flow se nachézeji kladnéd izaporna

Cisla, provedla jsem pouze horizontalni analyzu zkraceného vykazu o cash flow.

Tabulka 1

-8 Horizontalni analyza zkraceného vykazu o cash flow (tis. K¢) spole¢nosti

EFAFLEX - CZ s.r.o.

Ptehled o penéznich tocich Relativni zména Absolutni zména
2005/04 2004/03 | 2005/04 | 2004/03

Z. Ucetni zisk nebo ztrata z b&Zné 30,9 % 193,3 % 12 958 27 615
¢innosti pied zdanénim

A* Cisty penézni tok z prov. ¢innosti 26,9 % 112,6 % | 14683 28 875
pred zdanénim, zménami prac.
kapitalu a mim. polozkami

A.** | Cisty penézni tok z provozni 39,4 % -429,4% | -25302 83 759
¢innosti pied zdanénim a
mimoiadnymi polozkami

A.*¥** | Cisty penézni tok z provozni -60,4 % -260,7% | -27 653 74 301
¢innosti

B.*** | Cisty penézni tok vztahujici se -48,5 % | -26 845,9% | 26 586 -55 034
k investi¢ni ¢innosti

C.*** | Cisty penézni tok vztahujici se -68,3 % -“47,1% | -9 775 -12 768
k finan¢ni ¢innosti

F. Cisté zvyseni respektive snizeni -204.9% | -538,4% | -10 842 6 499
penéZznich prostredki

P. Stav penéznich prostredkt 157,5 % -26,4 % 5293 -1 206
a pené¢znich ekvivalentli na zacatku
ucetniho obdobi

R. Stav penéznich prostfedki a pen. -64,1 % 157,5% | -5549 5293
ekvivalentt na konci ucetniho
obdobi

Polozku ,,A.*** Cisty pen&Zni tok z provozni ¢innosti® zjistime, kdyz sedteme
polozky:

»Z. Ucetni zisk nebo ztrata z bézné ¢innosti pied zdanénim*

LA.1 Upravy o nepenézni operace*

( =,,A.* Cisty penéZni tok z provozni ¢innosti pfed zdanénim, zmé&nami prac.

kapitalu a mim. polozkami* )

LA.2. Zmény stavu nepené€znich slozek pracovniho kapitalu‘

(=,,A.** Cisty penézni tok z provozni ¢innosti pfed zdanénim a mimotfadnymi

poloZzkami*)

»A.3 Vyplacené uroky s vyjimkou kapitalizovanych*
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,A.4 Piijaté troky"

»A.5 Zaplacenad dan z pfijmt za bé€Znou Cinnost a domérky dané za minula

obdobi‘

,»A.6 Piijmy a vydaje spojené s mimotfadnym hospodarskym vysledkem vcetné

dan¢ z ptijmu

Vzhledem k tomu, Ze ,,Z. Uletni zisk zb&né &innosti pied zdanénim*
a,,A.1 Upravy onepenézni operace maji rostouci trend, ,,A.* Cisty penézni tok
z provozni ¢innosti pfed zdanénim, zménami prac. kapitdlu a mim. polozkami® roste
také. Mezi roky 2003 a 2004 se ,,A.* Cisty penézni tok zprovozni &innosti pred
zdanénim, zménami prac. kapitdlu a mim. polozkami®“ zvysil o028 875 tis. K¢

(0 112,6 %) a mezi roky 2004 a 2005 o 14 683 tis. K& (0 26,9 %).

Na rtistu ,,A.* Cisty penézni tok z provozni ¢innosti pfed zdanénim, zménami
prac. kapitdlu a mim. polozkami‘ se nejvice podilel ,,Z. Ucetni zisk z b&Zné Cinnosti
pfed zdanénim®, ktery mezi roky 2003 a2004 zaznamenal vyznamny narust

027 615 tis. K& (0 193,3 %).

Nejvétsi vliv na rastu ,,A.1 Upravy o nepenézni operace mély ,, A.1.1 Odpisy
stalych aktiv a umotfovani opravné polozky k nabytému majetku®. Divodem velkého

rustu odpisii v roce 2005 byl néartst dlouhodobého majetku v roce 2004.

LA** Cisty penézni tok z provozni &innosti pied zdanénim a mimotadnymi
polozkami“ a,,A.2. Zmény stavu nepenéZnich slozek pracovniho kapitdlu®“ maji
klesajici trend. Mezi roky 2004 a 2005 ,,A.** Cisty penézni tok z provozni &innosti

pfed zdanénim a mimotradnymi polozkami* klesl o 25 302 tis. K¢ (0 39,4 %).

Na poklesu ,,A.2. Zmény stavu nepenéznich slozek pracovniho kapitalu® se
podilela zejména ,,A.2.1. Zména stavu pohledavek z provozni ¢innosti, pfechodnych
uctd aktive.

Polozka ,,A.*** Cisty pené&ni tok z provozni &innosti“ mé klesajici trend,
zpusobeny zejména klesajicim trendem u polozky ,,A.** Cisty penézni tok z provozni
¢innosti pfed zdan€nim a mimofadnymi poloZkami* a rostouci dani z pfijmi za béZnou

¢innost.

Mezi roky 2004 a 2005 ,,A.*** Cisty penézni tok z provozni &innosti* klesl
0 27 653 tis. K¢ (60,4 %).
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Polozku ,,B.*** Cisty penézni tok vztahujici se k investi¢ni Cinnosti* uréime
souctem nasledujicich polozek:

119

,» B.1 Vydaje spojené s nabytim stalych aktiv
,»B.2 Piijmy z prodeje stalych aktiv*

,»B.3 Pljcky a Gvery sptiznénym osobam*
Polozka ,B.*** Cisty penézni tok vztahujici se k investiéni Ginnosti“ je

zéaporna, protoze je prevazné tvorena polozkou ,, B.1 Vydaje spojené s nabytim stalych
aktiv®.

Polozka ,,C.*** Cisty penézni tok vztahujici se k finan¢ni ¢innosti“ je tvofena
polozkami:

,»C.1 Dopady zmén dlouhodobych, resp. kratkodobych zadvazk“

,»C.2 Dopady zmén vlastniho kapitalu na penézni prostfedky a ekvivalenty*

Polozka ,,C.*** Cisty penézni tok vztahujici se k finan¢ni ¢innosti* klesa. Mezi
roky 2003 a 2004 klesla o 12 768 tis. KE (047,1 %) amezi roky 2004 a 2005
09 775 tis. K¢ (0 68,3 %).

Nejveétsi vliv na tuto polozku mély ,,C.1 Dopady zmén dlouhodobych, resp.
kratkodobych zavazki“.

Polozka ,,F. Cisté zvySeni respektive snizeni pendnich prostfedki“ je
vysledkem souctu Cistého penézniho toku z provozni ¢innosti, ¢istého penézniho toku
z investi¢ni ¢innosti a Cistého penéZniho toku z finanéni ¢innosti. V roce 2004 doslo
k ¢istému zvySeni penéznich prostiedkl a to ve vysi 5 292 tis. K&. V roce 2005 doslo

naopak k ¢istému sniZeni penéZnich prostfedki a to ve vysi -5 550 tis. K¢.

Polozka ,,R. Stav penéZnich prostiedkii a pen. ekvivalenti na konci ucetniho

obdobi* mé klesajici trend. Mezi roky 2004 a 2005 klesla o 5 549 tis. K¢ (o 64,1 %).
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4 Analyza pomérovych ukazatell

Pomérové ukazatele patii mezi zakladni nastroje finanéni analyzy.’

Vypocitaji se vydélenim dvou absolutnich ukazatelii. Pro pomérové ukazatele

neexistuje pevné stanovend optimalni hodnota s univerzalni platnosti.

Existuje velké mnozstvi pomérovych ukazateld. Zaméefim se na Ctyfi skupiny
pomérovych ukazatell: na ukazatele rentability, na ukazatele aktivity, na ukazatele

likvidity a na ukazatele zadluzenosti.

4.1 Ukazatele rentability

Rentabilita (neboli vynosnost vloZzeného kapitdlu) se definuje jako méfitko
schopnosti podniku vytvafet nové =zdroje, dosahovat zisku prostiednictvim

investované¢ho kapitélu.6

Obecné se definuje takto:
Zisk
Vlozeny kapital

K nejvyznamnéj$im ukazateltim rentability patii ukazatel rentability celkovych
aktiv (Return on Assets) , ukazatel rentability investovaného kapitdlu (Return on
Capital Employed), ukazatel rentability vlastniho kapitdlu (Return on Equity)

a ukazatel rentability trzeb (Return on Sales).

4.1.1 Rentabilita celkovych aktiv (ROA)
Pométuje zisk pred troky a zdanénim (EBIT) k celkovym aktiviim (AKT).

Rentabilita celkovych aktiv = @
AKT

> MACE, M. Finanéni analyza obchodnich a stimich organizaci praktické priklady a pouziti. 1. vydani.
Praha: Grada, 2006. 156 s. ISBN 80-247-1558-9, str. 32.
® VALACH, J. A KOL. Financni fizeni podniku. 2. vydani. Praha: Ekopress, 1999. 324 s. ISBN 80-86119-21-1,

str. 94.
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4.1.2 Rentabilita investovaného kapitalu (ROCE)

Vyjadiujeme ji jako pomér zisku pied uroky a zdanénim (EBIT) k vlastnimu
kapitalu, rezervam, dlouhodobym zéavazkiim abankovnim uvérim dlouhodobym

(VK + DL K).

EBIT

Rentabilita investovaného kapitdlu = ———
VK +DLK

4.1.3 Rentabilita vlastniho kapitalu (ROE)

Stanovujeme ji jako pomér €istého zisku (Z) k vlastnimu kapitalu (VK).

Rentabilita vlastniho kapitalu = Vi

Vztah mezi ROE a ROA
ROE = rentabilita trzeb * obrat celkovych aktiv * finan¢ni paka

ROE = ROA * finan¢ni paka

4.1.4 Rentabilita trzeb (ROS)

Zjistime ji porovnanim cistého zisku (Z) s trzbami za prodej zboZi a s trzbami

za prodej vlastnich vyrobku a sluzeb (T).

Rentabilita trzeb :%

28



Tabulka 1 -9 Ukazatele rentability spole¢nosti EFAFLEX - CZ s.r.o.

Ukazatele rentability (vynosnosti) 2005 2004 2003
1 | ROA — Rentabilita celkovych aktiv (EBIT/AKT) 20,8% | 20,2% | 11,5%
(V61 + V43)/RO1
Rentabilita trzeb (EBIT/T) 13.6% | 12,7 % 7.6 %

(V61 + V43)/(VO1 + V05)

Obrat celkovych aktiv (T/AKT)
(VOI + VO5)/R01 1,53 1,59 1,52

2 | ROCE — Rentabilita investovaného kapitalu 259% | 23,5% | 12,9%

(EBIT/(VK + DI. K))
(V61 + V43)/(R68 + R86 + R91 + R115)

3 | ROE — Rentabilita vlastniho kapitalu (Z/VK) 40,7 % | 50,7 % | 37,7 %
V60/R68
Rentabilita trzeb (Z/T) 9.0% | 7.9% 4,2 %

V60/(VO1 + V05)
Obrat celkovych aktiv (T/AKT)

(VO1 + VO5)/RO1 1,53 1,59 1,52

Finan¢ni paka (AKT/VK)

ROI1/R68 2,95 4,05 5,94
4 | ROS — Rentabilita trzeb (Z/T) 90% | 79% 4.2 %

V60/(VO1 + VO05)

Graf 1 - 13 Ukazatele rentability spolecnosti EFAFLEX - CZ s.r.o.

Ukazatele rentability
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2005 2004 2003

Ukazatel ROA mé ve sledovaném obdobi rostouci charakter. Hlavnim
¢initelem, ktery mél pozitivni vliv na rist ROA, byla rentabilita trzeb. Negativné na
ROA pusobil obrat celkovych aktiv, ukterého doslo k mirnému poklesu z 1,59 na

1,53.

Ukazatel ROCE také roste. V roce 2005 se ROCE zvysil dvakrat oproti roku
2003.

Ukazatel ROE klesa. Tento pokles je pfevazné zplsoben finan¢ni péakou,

u které doslo k vyraznému poklesu z 4,05 na 2,95.

Spole¢nost EFAFLEX - CZ s.r.0. patii do odvétvi zpracovatelského pramyslu.
A proto porovnam ukazatele rentability spole¢nosti EFAFLEX - CZ s.r.o. s ukazateli
rentability podniki, které plsobi ve stejném odvétvi. VyuZziji k tomu ukazatele ROA

a ROE zvefejnéné Ministerstvem primyslu a obchodu.
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Tabulka 1 - 10 Ukazatele rentability podniki zpracovatelského pramyslu

Ukazatele rentability (vynosnosti) 2005 2004 2003
1 | ROA — Rentabilita celkovych aktiv (EBIT/AKT) 8,75 % 9,86 % | 7,64 %
2 | ROE — Rentabilita vlastniho kapitalu (Z/VK) 11,08 % 12,52% | 8,48 %
Zdroj: MPO

Graf 1 - 14 Ukazatele rentability podniku zpracovatelského primyslu

Ukazatele rentability
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Ukazatele ROA a ROE zaznamenaly v roce 2005 mirny pokles.

Pokud porovname primérné ukazatele rentability podniki zpracovatelského
primyslu a ukazatele rentability spole¢nosti EFAFLEX - CZ s.r.0., zjistime, ZzZe

ukazatele rentability spolecnosti EFAFLEX - CZ s.r.o. jsou nékolikanasobné vétsi.

Ukazatel ROA spole¢nosti EFAFLEX - CZ s.r.0. je asi 2krat vétsi neZ ukazatel
ROA  podnikti  zpracovatelského  primyslu. Ukazatel ROA  spolecnosti
EFAFLEX - CZ s.r.o. je vysoky zdivodu vysoké hodnoty zisku pied zdanénim
a nakladovych uroki (neboli hodnota EBIT je vysoka).

Ukazatel ROE spole¢nosti EFAFLEX - CZ s.r.0. je asi 4krat vétsi neZ ukazatel
ROE  podniki  zpracovatelského  primyslu. Ukazatel ROE  spolecnosti
EFAFLEX - CZ s.r.0. je vysoky z divodu vysoké hodnoty ¢istého zisku.

4.2 Ukazatele aktivity

Ukazatele aktivity mizeme najit ve dvou formach (ve formé ukazatele obratu

a ve formé ukazatele doby obratu).

K ukazatelim aktivity fadime ukazatel obratu aktiv, ukazatel obratu zasob,
ukazatel doby obratu aktiv, ukazatel doby obratu zéasob, ukazatel doby inkasa

pohledavek a ukazatel doby thrady kratkodobych zavazkii.
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4.2.1 Obrat aktiv

Definujeme ho jako pomér trzeb (T) k celkovym aktivim (AKT).

Obrat aktiv = L
AKT

4.2.2 Obrat zasob

Zjistime ho dosazenim trzeb (T) do Citatele a primérného stavu zasob (ZAS) do

jmenovatele.

Obrat zasob = L
ZAS

4.2.3 Doba obratu aktiv

Je definovana jako pomér poctu dnti v roce (360) k obratu aktiv (T/AKT).

Doba obratu aktiv = g (dny)

360

4.2.4 Doba obratu zasob

Vyjadiujeme ji jako pomér poctu dnti v roce (360) k obratu zasob (T/ZAS).

Doba obratu zasob = Z%AS (dny)
360

4.2.5 Doba inkasa pohledavek

Pomeétuje pocet dnti v roce (360) s obratem pohledavek (T/POHL).

POHL
T

360

Doba inkasa pohledavek =

(dny)
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4.2.6 Doba uhrady kratkodobych zavazki

Stanovi se jako pomér poctu dnt v roce (360) k obratu kratkodobych zavazkt

(T/KZ).

Doba uhrady kratkodobych zavazkl = % (dny)

360

Tabulka 1 - 11 Ukazatele aktivity spolecnosti EFAFLEX - CZ s.r.o.

Ukazatele aktivity (doby obratu) 2005 2004 2003

1 | Obrat aktiv (T/AKT) 1,53 1,59 1,52
(VO1 + VO5)/RO1

2 | Obrat zasob(T/ZAS) 9,90 7,56 4,98
(VO1 + VO5)/R32

3 | Doba obratu aktiv(AKT/(T/360)) 235,04 227,10 236,92
RO1/((VO1 + V05)/360)

4 | Doba obratu zasob (ZAS/(T/360)) 36,35 47,63 72,34
R32/((VO+ V05)/360)

5 | Doba inkasa pohledavek (POHL/(T/360)) 63,32 33,51 29,28
R48/((VO+ V05)/360)

6 | Doba uhrady kratkodobych zavazki (KZ/(T/360)) 33,63 31,15 15,89
R102/((VO1 + V05)/360)

Jiz u ukazateld rentability jsem konstatovala, Ze u ukazatele obratu aktiv doslo

k mirnému poklesu.
Nartst ukazatele obratu zasob byl zptisoben poklesem zasob.

Ukazatele 3, 4, 5 a6 (doba obratu aktiv, doba obratu zasob, doba inkasa

pohledéavek a doba tihrady kratkodobych zavazkt ) jsou vyjadieny ve dnech.

Kdyz ukazatel obratu aktiv klesal, doba obratu aktiv pfiméfené rostla. V roce

2004 byla doba obratu aktiv 227 dni a v roce 2005 vzrostla na 235 dni.

Protoze ukazatel obratu zasob rostl, doba obratu zasob pfiméiené klesala.

V roce 2004 byla doba obratu z4sob 48 dni a v roce 2005 klesla na 36 dni.

Doba inkasa pohledavek roste, to znamend, ze primérny pocet dni mezi
prodejem vyrobku a splaceni pohledavky se zvySuje. V roce 2004 doba inkasa

pohledavek byla 34 dni, v roce 2005 jiz byla 63 dni.

Podobné doba uhrady kratkodobych zavazkl vyjadfuje primérny pocet dni
mezi piijmem zboZi a thradou penéz dodavateli. Doba thrady kratkodobych zavazkt

roste, v roce 2004 byla 31 dni, v roce 2005 vzrostla na 34 dni.
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Spolecnost vyuziva vice pohledavky, protoze doba inkasa pohledavek je vyssi

nez doba thrady kratkodobych zavazku.

Z ukazatel aktivity Ministerstvo pramyslu a obchodu zvefejnilo pouze obrat

aktiv pro roky 2003 a 2004.

Tabulka 1 - 12 Ukazatele aktivity podnikt zpracovatelského pramyslu

Ukazatele aktivity (doby obratu) 2004 2003
1 | Obrat aktiv (T/AKT) 1,53 1,39
Zdroj: MPO

Ukazatel obratu aktiv podnikli patfici do odvétvi zpracovatelského primyslu

v roce 2004 lehce stoupl a to 0 0,14.

Ukazatel obratu aktiv spolecnosti EFAFLEX - CZ s.r.o. je lehce nadprimérny

oproti ukazateli obratu aktiv podniki patfici do zpracovatelského primyslu.

4.3 Ukazatele zadluzenosti

Zadluzenost spolecnosti je definovéna jako mira financovani aktiv vlastnim

a cizim kapitalem.’

Skupina ukazatele zadluzenosti se dale déli na podskupiny: ukazatel Equity
Ratio, ukazatel Debt Ratio 1., ukazatel Debt Ratio II., ukazatel Debt Equity Ratio,
ukazatel Urokové kryti I. a ukazatel Urokové kryti II.

4.3.1 Equity Ratio

Pomoci tohoto ukazatele zjiStujeme, jaké procento celkovych aktiv (AKT) je

financovano vlastnim kapitalem (VK).

VK
Equity Ratio=——
uy AKT

7" MACE, M. Finanéni analyza obchodnich a stimich organizaci praktické priklady a pouziti. 1. vydani.
Praha: Grada, 2006. 156 s. ISBN 80-247-1558-9, str. 37.
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4.3.2 Debt Ratio I.

Tento ukazatel urcuje, jaké procento celkovych aktiv (AKT) je financovano

cizimi zdroji (CZ).

Debt Ratio I.= i
AKT

4.3.3 Debt Ratio Il.

Vyjadiuje, jaké procento celkovych aktiv (AKT) je financovano cizimi zdroji

a ostatnimi pasivy (CZ + OP).

CZ+OP
AKT

Debt Ratio I1.=

Soucet ukazatele Equity Ratio a ukazatele Debt Ratio II. musi byt roven 100%,
protoze pasiva (=aktiva) jsou tvofena vlastnim kapitalem, cizimi zdroji a ostatnimi

pasivy.

4.3.4 Debt Equity Ratio

Pomeétuje cizi zdroje (CZ) k vlastnimu kapitalu (VK).

. . Z
Debt Equity Ratio = £z
VK

4.3.5 Urokové kryti I.
Stanovujeme ho jako pomér zisku pied uroky a zdanénim (EBIT) k Grokim
(aroky).

EBIT
uroky

Urokové kryti I.=

4.3.6 Urokové kryti Il.
Zjistime ho dosazenim zisku pied troky a zdanénim (EBIT) a odpist (odpisy)

do citatele a uroku (tiroky) do jmenovatele.
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EBIT + odpisy

Urokové krytiI.= -
uroky

Tabulka 1 - 13 Ukazatele zadluZenosti spole¢nosti EFAFLEX - CZ s.r.o.

Ukazatele dlouhodobé finanéni rovnovahy (zadluZenosti) 2005 2004 2003
1 | Equity Ratio (VK/AKT) 339% | 247% | 16,8%
R67/RO1
2 | Debt Ratio I. (CZ/AKT) 659% | 751% | 83,1%
R84/RO1
3 | Debt Ratio II. ((CZ+OP)/AKT) 66,1 % 75,3% | 83,2%
(R84 + R117)/RO1
4 | Debt Equity Ratio (CZ/VK) 1,94 3,04 4,94
_R84/R67
5 | Urokové kryti 1. (EBIT/troky) 9,28 7,41 3,50
(V61 +V43)V43
6 | Urokové kryti I1. ((EBIT+odpisy)/aroky) 10,41 8,32 4,47
(V61 + V43 + V18)/V43

Graf 1 - 15 Ukazatele zadluZenosti spole¢nosti EFAFLEX - CZ s.r.o.

Ukazatele zadluzenosti

100,00%

80,007% o Equity Ratio

P00 ] Debt Ratio |

40,00% - B Debt Ra ol

20,00% - O Debt Ratio II.
0,00% - :

2005 2004 2003

Ukazatele 1, 2, 3 a4 (ukazatel Equity Ratio, ukazatel Debt Ratio 1., ukazatel
Debt Ratio II. a ukazatel Debt Equity Ratio) vychazeji z rozvahy.

Ukazatel Equity Ratio pokracuje v rostoucim trendu, ktery je zptisobeny rastem

vlastniho kapitalu.

Ukazatel Debt Ratio I. klesa, pfestoZe cizi zdroje rostou. Pfi€inou je, Ze cizi

zdroje rostou pomalej$im tempem neZ vlastni kapital.

Ukazatel Debt Ratio II. klesa stejné tak jako Debt Ratio I., protoze vyznam
ostatnich pasiv je maly.

Ukazatel Debt Equity Ratio je vysSi nez 1, to znamena, Ze cizi zdroje jsou vyssi
nez vlastni kapitdl. Ukazatel Debt Equity Ratio klesd, protoze ukazatel Equity Ratio

roste a ukazatel Debt Ratio L. klesa.
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Ukazatele 5 a6 (ukazatel Urokové kryti 1. aukazatel Urokové kryti IL)

vychazeji z vykazu ziskl a ztrat.

Ukazatel Urokové kryti L. aukazatel Urokové kryti II. rostou. Pro ukazatel
Urokové kryti 1. to znamena, Ze v roce 2004 celkovy efekt reprodukce pokryl turokové

platby 7,41krat, zatimco v roce 2005 jiz 9,28krat.

4.4 Ukazatele likvidity

Spolec¢nost je likvidni, pokud je schopna dostat svym zévazktm.

K ukazateliim likvidity fadime ukazatel pracovniho kapitalu na aktiva, ukazatel

celkové likvidity, ukazatel bézné likvidity a ukazatel penézni (hotovostni) likvidity.

4.4.1 Pracovni kapital na aktiva

Pracovni kapital zjistime tak, ze od obéZznych aktiv odecteme kratkodobé
zévazky, kratkodobé bankovni uvéry a kratkodobé financni vypomoci (OA — KZ).
Pracovni kapitdl na aktiva je vyjadfen pomérem pracovniho kapitdlu (OA — KZ)

k celkovym aktivim (AKT).

OA-KZ

Pracovni kapital na aktiva =
AKT

4.4.2 Celkova likvidita

Je definovéana jako pomér obéznych aktiv (OA) ke kratkodobym zavazkim

(KZ).

Celkové likvidita = 22
KZ

4.4.3 Bézna likvidita
Vyjadifujeme ji jako pomér kritkodobych pohledavek a finanéniho majetku
(KrP + FM) ke kratkodobym zavazkiim (KZ).

Beznd likvidita = =% + M
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Optimalni hodnota tohoto ukazatele podle primérné strategie ma byt v rozmezi
1,6-2,5, podle konzervativni strategie ma byt vyssi nez 2,5 a podle agresivni strategie

’ , v v v v 8
ma byt nizsi nez 1,6, ale ne nizsi nez 1.

4.4.4 Penézni (hotovostni) likvidita

Je pomérem finan¢niho majetku (FM) ke kratkodobym zavazkiim (KZ).
Hotovostni likvidita = ™M
Optimélni hodnota tohoto ukazatele je 0,2. ®

Tabulka 1 - 14 Ukazatele likvidity spolecnosti EFAFLEX - CZ s.r.o.

Ukazatele platebni schopnosti (likvidity) 2005 2004 2003

1 | Pracovni kapital na aktiva (OA — KZ)/AKT 242% | 25,6% | 344 %
(R31 -~ R102 —R116 —R117)/R01

2 | Celkova likvidita (OA/KZ) 2,25 2,87 4,29
R31/(R102 + R116 + R117)

3 | Bézna likvidita (KrP + FM)/KZ) 1,45 1,34 1,37
(R48 + R58)/(R102 + R116 + R117)

4 | Penézni likvidita (FM/KZ) 0,05 0,26 0,19
R58/(R102 + R116 + R117)

V letech 2003, 2004 a 2005 byl pracovni kapital na aktiva kladny, ale m¢l
klesajici tendenci. V roce 2003 doséhl hodnoty 34,4 %, v roce 2005 se jeho hodnota

snizila na 24,2 %.

Graf 1 - 16 Ukazatele likvidity spole¢nosti EFAFLEX - CZ s.r.o.

Ukazatele likvidity

4,5

3,5 4

@ Celkova likvidita
2,5 4 m BéZna likvidita
24 0O Penézni likvidita

1,5 o

14
0,5 +
o4

2005 2004 2003

¥ KISLINGEROVA, E. A KOL. Manazerské finance. 1. vydani. Praha: C. H. Beck, 2004. 714 s.
ISBN 80-7179-802-9, str. 78-79.
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Celkova likvidita klesa. V roce 2003 byla celkova likvidita 4,29 a v roce 2005
jiz klesla na 2,25. Hlavni Cinitelé, kteti méli vliv na pokles celkové likvidity, byly
kratkodobé zavazky (kratkodobé zéavazky, kratkodobé bankovni uvéry a kratkodobé

finan¢ni vypomoci), které rostly rychleji nez obézna aktiva.

Béznéa likvidita roste. V roce 2005 byl narGst bézné likvidity zpiisoben
vysokym naristem kratkodobych zdvazkll. Vzhledem k tomu, ze béznd likvidita
spole¢nosti EFAFLEX - CZs.r.o. sepohybuje vrozmezi 1,34-1,45, jednd se

o0 agresivni strategii.

Penézni likvidita klesa. V roce 2005 byl pokles penézni likvidity zpiisoben
vysokym poklesem kratkodobého finan¢niho majetku. V roce 2003 je doporucend
hodnota ukazatele penézni likvidity (0,2) dodrZena. V roce 2004 je lehce nadprimérna

a v roce 2005 naopak hodn¢ podprimérna.

Z ukazatel likvidity Ministerstvo primyslu a obchodu zvefejnilo ukazatel
celkové likvidity, ukazatel bézné likvidity a ukazatel penézni likvidity pro roky 2003,
2004 a 2005.

Tabulka 1 - 15 Ukazatele likvidity podniku zpracovatelského primyslu

Ukazatele platebni schopnosti 2005 2004 2003

1 Celkova likvidita (OA/KZ) 1,47 1,48 1,37

2 Bézna likvidita (KrP + FM)/KZ) 0,98 1,00 0,95

3 Penézni likvidita (FM/KZ) 0,18 0,18 0,17
Zdroj: MPO

Vletech 2003, 2004 a2005 vykyvy wuukazateld likvidity podnikt
zpracovatelského primyslu jsou velmi malé. To znamend, Ze ukazatele likvidity
(ukazatel celkové likvidity, ukazatel bézné likvidity a ukazatel penézni likvidity) jsou

konstantni.

Ukazatel celkové likvidity spole¢nosti EFAFLEX - CZ s.r.o. je asi 2krat az

3krat vé&tsi nez ukazatel celkové likvidity podnikli zpracovatelského primyslu.

Ukazatel bézné likvidity podnikl pattici do zpracovatelského primyslu je
mensi nez ukazatel bézné likvidity spolecnosti EFAFLEX - CZ s.r.o. Pohybuje se
v rozmezi 0,95-1. Podle doporucené hodnoty by hodnota béZné likvidity neméla klesat

pod hodnotu 1.
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Ukazatel penézni likvidity podnikt patfici do zpracovatelského prumyslu se
pohybuje v rozmezi 0,17-0,18. Tento ukazatel se velmi blizi k doporu¢ené¢ hodnoté¢

(0,2) na rozdil od ukazatele spolecnosti EFAFLEX - CZ s.r.0.
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Zaver

Cilem prace bylo posoudit finan¢ni zdravi firmy EFAFLEX - CZ s.r.0. pomoci
horizontalni a vertikalni analyzy rozvahy a vykazu ziskl a ztrat, analyzy cash flow a

analyzy pom¢rovych ukazateli v ¢asovém horizontu 3 let.

Z analyzy rozvahy podniku EFAFLEX - CZ s.r.0. vyplyva, Ze aktiva (pasiva)
rostou. Aktiva jsou tvofena z vétSi Casti dlouhodobym majetkem az mens$i Casti
ob&znymi aktivy. Pasiva jsou tvofena zejména cizimi zdroji, jejichZz podil rok od roku
klesd ve prospéch podilu vlastniho kapitalu. Na ristu vlastniho kapitalu ma vliv
zejména vysledek hospodaieni za bézné ucetni obdobi a vysledek hospodateni
minulych let. Na zikladé¢ vykazu ziskli aztrdt jsem zjistila, Ze trzby rostou.
Rozhodujici ¢ast trzeb je tvofena trzbami za prodej vlastnich vyrobkl a sluzeb.
Dtvodem je, Ze spole¢nost EFAFLEX - CZ s.r.o. se zaméfuje na vyrobu a prodej

rychlobéznych primyslovych vrat.

Z analyzy cash flow vyplyva, Ze stav pen¢Zznich prostfedkli na konci obdobi je
sice kladny, ale ma klesajici tendenci.V roce 2004 doSlo k Cistému zvySeni penéZnich
prostiedkil, v roce 2003 a 2005 doslo naopak k ¢istému sniZeni penéznich prostiedki.
Stav penéZnich prosttedkil na konci roku 2003 a 2005 byl pozitivni diky vyssi hodnoté

stavu penéZnich prostfedkl na zacatku roku 2003 a 2005.

Na zékladé¢ analyzy pomérovych ukazateld jsem zjistila, Zze podnik
EFAFLEX - CZ s.r.0. je rentabilni. Ukazatele rentability jsou vysoké, nékolikrat vyssi
nez ukazatele podnikli ptsobici také v odvétvi zpracovatelského primyslu. Celkova
aktiva jsou financovéana z vétsi ¢asti cizimi zdroji. I kdyZ podil celkovych aktiv k cizim
zdrojim rok od roku klesd, podnik je stile vyznamné zadluzen. Podnik
EFAFLEX - CZ s.r.o. miZeme povazovat za likvidni, protoze ukazatel bézné likvidity

se pohybuje v rozmezi 1,34-1,45.

Spole¢nost EFAFLEX - CZ s.r.o. je finan¢né zdravou firmou, kterd ma dobrou
uroven likvidity a velmi vysokou vynosnost vloZeného kapitalu. Slabou strankou jsou

cizi zdroje, které vyrazné pievysuji vlastni kapital.
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