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Anotace

Obchodovani na komoditnich trzich

Cilem prace je podat jak obecny, tak i konkrétriled na komoditni obchodovani,
které pro ¥tSinu lidi g'edstavuje velkou neznamou. Shrnout zakladni pravidl
komoditniho obchodovani &ipliZit tento zgisob obZivy nenasilnou a jednoduchou

formou Sirokému obecenstvu. Ukadzat mozné cestyyikieby se zainajici
obchodnici mohli vydat a zaroveastinit pekazky, které bude nutné na této &est

piekonat.
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.Pouze 20% obchodniku je v komoditnim obchodovapianych,
zbylych 80% pouze odevzdava své penize trhu.”

Chcete pait mezi gch 20%Ctéte dal a otetete své mysleni tomuto skému

zpasobu zbohatnuti.
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1 Uvod do swta komodit

1.1 Historie a vyvoj komoditniho obchodovani

Chceme-li se bavit o komoditdch a obchodovani madditnich trzich, je nejprve
nutné si polozit otazku: ,Co to komodity jsou a jakchodovani na komoditnich

trzich vlast& funguje. “

Komoditami miZzeme nazyvat prakticky uginvSechno. ¥tSina lidi si BzZn¢
predstavi suroviny jako néilad pSenice, dobytek, cukr, kufice, kava, nebo i
ropu, zlato, bavinu apod. Vyraz suroviny ale nedhesni dobjiz zcela vystizny a
méli bychom &dét, Ze za komoditu je povaZzovana éma, arokové miry a akciové
indexy. Toto vSe budeme tedy v nasledujicim texét jako komodity. Dlezité pro
kazdého neznalého, j&dét, Ze obchodovani na komoditnich trzich neznamima,
nakoupime 100 tun pSenice, kterou nam prodejcadty das doda, my ji budeme
muset gkde uskladnit a postarat se o jeji dalSi prodeychbm vydilali. | kdyz
primarre komoditni obchody vznikly za timtocélem, dnes nabizi moZnosti
vydélku prostou koupi a naslednym prodejem, aniZz byselae musel obchodnik

pievzit jakykoliv zavazek.

Z historického pohledu se ¢ay komoditni obchody uskdi®vat v Japonsku v 17.
stoleti. Tamni farm@& potrebovali zajistit finance pro vyptovani ryze. Takovy
farm& se tedy domluvil sgfekym obchodnikem, ktery ryZi prodaval ve svych
obchodech, Ze odenryZi, kterou farmé napesrok vypstuje, koupi. Tato dohoda
dala vzniknout nazvu, ktery se pouziva dodnes, kedyoditni kontrakt, angl.
futures contract. Diky této dohgdktera nela listinnou podobu, mohl jit farmfado
banky a ziskat f)cku. Vyhodou bylo, Ze farmarel jistého odlaratele a zisk

z prodeje své Urody a obchodnéd#l presre, kolik ho bude fisti rok ryze stat. Jak
se ale ukazalo, nemusela byt tato dohoda pokaztiédma pro ob strany.

V pripace nizké produkce ryze, jeji cena stoupla, farridale musel dodat za
smluvenou cenu a obchodnik na vysok& eglal. V pripacd nadprodukce ryZze,
kdy jeji cena naopak klesla, byla situace &ga Casem se ukazalo, Ze obchodovani
s ttmito kontrakty a spekulovani nast ¢i pokles ceny, byl velmi rychly dgob
zbohatnuti, a tak se mezi farfeda obchodniky vmisili spekulanti, lidé, fkte




pestovani a prodavani ryZe nic reeleli, ale kupovali kontrakty v nagl, Ze jejich

cena stoupne.

V dnesni dob kdy se futures kontrakty obchoduji nejen na fygiklbmodity, #stal
princip komoditnich obchad prakticky stejny. Jako v minulosti, tak i dnes
vyuZivaji tento obchodni instrument jak fatiméak i odiEratelé a spekulantifaiz

to jsou banky, finatni fondy, nebo drobni obchodnici.
1.2 Zakladni pojmy a terminologie

1.2.1 Komoditni kontrakt

Komoditni kontrakt mé standardni specifika, vZzdyogaa&uje ndzvem komodity a
jejim kontraktnim misicem, tedy rsicem kdy méa byt komodita dodanataime
nagiklad nakoupit kukkici s datumem dodani v prosinci 2008 nebo taigbd
v ¢ervenci 2009. | fes tuto moznost se obchoduji hlavnejblizSi kontraktni
mésice, kterym seiké ,front* mésice, nebdjsou v této dob nejlikvidngjsi. V reci
obchodniki je ozna@eni kontraktu fliS dlouhé, a proto se vyuzZivaji hlavekratky.
Tak napiklad kontrakt s ozrigenim C2008U znamena: kulkee (anglickyCorn) s
dodanim v z& 2008 kdy mesic z& mé zkratkuU. Kazdy n¢sic ma svoji zkratku
ve tvaru pismene viz. tabulka niZze. Obchodnik teaige dany komoditni kontrakt
pod timto ozn&nim. Samadzjn¢ neni nutné znat pismena jednotlivyckisinai

nazpandt, stai, kdyZ je obchodnik mé vzdy po ruce.

Zkratky pro jednotlivé kontraktni &sice:

Listopad November

Leden January F
Unor February G
Brezen March H
Duben April J
Kvéten May K
Cerven June M
Cervenec  July N
Srpen August Q
Z&i September U
Rijen October \Y
X
Z

Prosinec December




Kazdy kontrakt ma svoje tz¥ND — First Notice Day 4TD — Last Trading Day.
First Notice Day neboli Den Prvni Upominky je d&dy je obchodnik upozoén,

Ze vlastni pislusny kontrakt a pokud ho neproda, bude na sebsetmgevzit
zavazek v plné vySi kontraktu. Last Trading Day{esledni Obchodni Den daného
kontraktu, coZz znamena, Ze vtento den ma obchodaogitedni Sanci kontrakt

prodat, po tomto dni jiZ nebude dany kontrakt olgdhvatelny.

Informace o tom jak se dané komoditni kontrakty hauiovali v ramci gjakého
¢asového Useku, poskytuje indikator nazyvammjume— objem. Volume nam v
podsta¥ zobrazuje likviditu dané komodity. ddteré komodity jsou ménlikvidni,
jiné jsou velmi likvidni. Pokud si zobrazime volumvegrafu, pak mame velmi
uzitetnou informaci o p&u obchod dané komodity. Pokud je hodnota volume
10.000, pak to znamenda, Ze vramci jednoho dne kglochodovano 10.000
kontrakti dohromady, & uz prodano,¢i koupeno. Volume zilustrace I. nam
ukazuje, jak se @@t zobchodovanych kontraktv jednotlivych dnech #ni,
zatimco se 26. ledna zobchodovalte977.000 kontrakt 13. srpna 2004 to bylo
jen reco malo pes 3.000 kontrakt Volume roste s tim, jak se blizi kontrakt ke
svému LTD (last trading day), respektive FND (firgitice day) viz. kapitola o
komoditnich kontraktech. &Sinou fiblizné 2 mésice ped poslednim dnem, kdy je
kontrakt mozné obchodovat, je volume nejvyssi. Kgsskoky ve volume mohou

byt dale ovlivieny dwema zpisoby:

» Je vydana ¢aka fundamentalni zprava, kteraigpbi, Ze obchodnici Zaou

danou komoditu ve velkém nakupovat a jini zase foratd

» Trh se svou cenou dostane do bodu, ve kterém ,vielké mnoZstvi fikazi,

at’ uz na nakupgi prodej, které jsou okamziexekuovany.




Obrazek 1. - kontrakt cukrujdézen 2005 (denni graf), ukdzka volume indikatoru ve
spodnicasti grafu.
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1.2.2 Komoditni burza

Mistem, kde se uskutguji naSe obchody je komoditni burza. Pokud chceme
obchodovat na komoditni burzeipeme takéinit pouze skrze brokera. Broker je
zprostedkovatel, ten kdo pro nas kontrakty nakupuje & faodava na obchodnim
parketu dané burzy. Za sluzby nakupu a prodejals broker &tuje brokerské
komise. Brokerem a komisemi se budeme vice zabyd#lSicasti této prace,
zatim je dilezité wdét, Ze broker existuje, Zze se besha zatim ve $tSiné pripadi
spekulant neobejde. Slovem zatim bychékclpbukdzat na fakt, Ze s nastupem
novych technologii se roz&ie i moznost obchodovat elektronicky, kdy je zadan
piikaz exekuovan automatickym gtacovym systémem, ktery dany kontraktdbu
koupi, nebo proda. Tento gob vSak zatim omezérfunguje pouze nadkterych

burzach a pouze pra&které komodity.

NejvyznamrjSimi komoditnimi burzami z pohledu¢iného, nebo z#najiciho
obchodnika jsou zcela jésty, jeZ se nachazeji v USA. Flanezi r¢ tyto nasledujici
burzy":

1 NESNIDAL Toméas, PODHAJSKY Petr: OBCHODOVANI NA KOMODITNICH TRZICH, s. 34




Chicago Mercantile Exchang€ME), www.cme.com

Chicago Board of TradeGBOT), www.cbot.com

New York Mercantile ExchangB{YMEX), www.nymex.com

New York Board of TradéNYBOT), www.nybot.com

Kazda burza ma svoje portfolio komodit, které senhdaji obchodovat,ipvybéru
komodity, kterou bychom céit obchodovat, si tedy musime zjistit, na kterézeur
se obchoduje. V ifloze ¢. 1. — S¢¥tové komoditni burzy, je k nalezeni seznam
dalSich komoditnich burz z celéhaswvi s jejich odkazy na webové stranky.

1.2.3 Byci versus med¥di

Jako komoditni obchodnik mohu nejen nakupovat ladiyra spekulovat, Ze jejich
cena stoupne, mohu také prodavat kontrakty, i Rdginé nevlastnim, a spekulovat,
Ze jejich cena klesne. Jak to je mozné? Jednodezmeme-li si fiklad zmirgného
farmé&e, on mohl uzawWt dohodu s obchodnikem @&gpovat pro & svou ryZzi, ale
taky se z & mohl stat obchodnik, ktery proda vice nez je pemovyprodukovat
stim, Ze dané zboZzi, které prodal a které nerfgd dodanim koupi od jiného
farmé&e. Pokud by mezi tim cena klesla, ¥ by farm& na tomto obchodu.
V komoditnim obchodovani je tedy mozné prodatéaanemam a pokud to pagd

koupim za niZsi cenu, vgthm.

Kupujeme-li kontrakt a spekulujeme, Ze jeho cenagte, pikazem koupit (buy),
ktery zadame naSemu brokerovi, se dostaneme dallawhé (long) pozice. Wt
ceny, nebo rostouci trend v trhu se nazyvérbytrendem. O tomto trendutrbeme
fici, Ze v ®m prevladaji obchodnici s ,@m"“ mySlenim, tedy ti, co spekuluji na
rist ceny.Cim vic takovych obchodnik vstupuje do trhu, tim vice ieme
piedpokladat, Ze cena poroste. Naopak, kdyZz prod&ikazem prodat (sell), jsme
tzv. kratci (short) a spekulujeme, Ze cena danémr&ktu bude klesat. Trend,
ktery ma klesajici podobu, se nazyva melim trendem. TakZe tedy mame v trhu
dvé skupiny, byky a medidy, jejichz souboj je odrazem vysledné ceny dané

komodity.

1.2.4 Pristupy ke komoditnimu obchodovani

Obchodovat na komoditnich burzach lze v dneSnié¢doimoha zpsoby, ne

kazdému musi vyhovovatdity zpasob & uz z¢asového hlediska, anebo z hlediska




piistupu k obchodovani samotnémut’ AZ na trzich obchoduji velké finari
fondy, nebo mali obchodnici, vSichni se okeaazyvaji spekulanty. Co vSechny
spekulanty spojuje, je jediny cil, dosazeni ziskse ostatni je jiz velmi specifické
pro daného spekulanta. Jaci spekulanti tedy ei@swijpodstat miZzeme rozdlit

spekulanty na dvzakladni skupiny, a to na tzv. fundamentalni anexké.

Fundamentalni obchodnici s& pvém rozhodovani zabyvaji nabidkou a poptavkou
dané komodity na trhu. Majitghled o zasobach dané komodity, s ohledem na
globélni ekonomiku musi sledovat celgswneba nag. snizenou produkci pSenice

v USA a moznost zvySeni jeji ceny, Ize nahradiba z Ruska. Sleduji pasi a pi
mrazikach mohou spekulovat na sniZeni produkce potfiea tedy vzést jejich
ceny. V podstat fundamentélni obchodnici sleduji pouze par vybchngkomodit,
jejich studiu ¥nuji cely swj ¢as a jsou &Sinou naprostymi odborniky v otdzkéch

produkce a spétby dané komodity.

Technéti obchodnici se na druhou stranu rozhoduji a dpgkna fist, pokles ceny
na zéklad technické analyzy komoditnich géafv technické analyze jim poméahaji
psychologickych princip chovani davu. VSe co vSak technickému obchodnikovi

st&i, je pouze aktualni graf cenového vyvoje komodity.

Pochopitel§§ 1ze kombinovat oba ifstupy a technickou analyzu ddplat
fundamentélnimi informacemi. U fundamentalnich infaci bychom si ale #
byt vdomi, Ze pokudieba EZny obchodnik uvidi v televizi zpravu ochiém
hurikanu v Mexiku a bude tedy spekulovat pomod tétormace na zvySenou cenu
banari, je v podstat jiz pozc. Parketovi obchodnici, ti kiejsou tedy pitomni na
dané burze, jigt m¢li Sanci tuto zpravu obchodovat dalekdive nez Bzny
obchodnik, a tak zpravy, které se dostanou k tomaliohodnikovi, jsou jiz

zapaitany v cegt dané komodity.

Kazdy obchodnik, tauz fundamentalnti technicky miZze jeS¢ dale patit do rizné
podskupiny obchodntk Prvni podskupinou jsou intradenni obchodnici,i tac
obchodnici nakupuji a prodavaji kontrakty v rammijoho dne a nikdy nedrzi
Zadny kontrakt fes noc. Druhou podskupinou jsou obchodnici gzt setrvavaji
ve svych pozicich celé dny, tydnyg¢sice aiteba i roky. Porovnéni intradenniho a

pozicniho obchodnika bude&rovana kapitola v dalggésti této prace.




1.2.5 Cenovy graf

Cenovy graf komodit iize byt zobrazen v mnoha podobach, nejrenSiSi jsou
pak tzv. tsekovy a svékovy graf viz. obrazky 2. a 3. Usiea nebo swika na grafu
zobrazuje pohyb ceny dané komodity vitém ¢asovém UsekiCasovy Usek, nebo
také ,time frame" nmiZe byt jedna minuta, jeden den, nebo také jedeentybla
obrdzku 2. se jedna o denni &lavy graf, kde jedna Ugka predstavuje jeden
obchodni den, obrazek 3. pak zobrazuje minutovy¢kevly graf, kazda svka
zobrazuje jednu minutu. Nahledy nemé time frame pouziva obchodnik péamée
Gcely hned z ikolika davodi. Tak napiklad pozéni obchodnik setrvavajici
v pozicich dlouhé tydny, neboésice, nebude pibovat graf s minutovym time
frame, spiSe ho bude zajimat vySSi time frami@du dm a tydni. Naopak
intradenni obchodnik, sledujici jak se cena vywijamci jednoho dne, bude chtit
nagiklad vidt novou Useku kazdych pt minut a time frame vadu jedné hodiny
nebo dne pouZije jako paroku pro potvrzeni sému, trendu v pohybu ceny. Vidi-li
intradenni obchodnik na svéngtiminutovém grafu, Ze trh Z&d nabirat bgi
trend, podiva se na ten samy trh na vySSim timmadraby si tento trend potvrdil a
ujistil se, Ze se nejedna jen gaky kratkodoby vykyv, nelibna vys§sim time frame
muze jit cena medidim pohybem. Pokud se trend potvrdiize z&it hledat

signaly pro vstup do trhu, do dlouhé pozice, tealkaupit kontrakt dané komodity.

Useika, svéka na grafu poskytuje 4 informace o &ekomodity v daném time
frame. Jsou to Udaje o OPEN, CLOSE, HIGH a LOW cdagpého kontraktu.
,Open“ je oteviraci cena komodity na dané dase ,close” je uzaviraci cenou,
Jak se us&ka tvai? Reknime, Ze mamedtiminutovy graf, tedy kazdychép minut

obchodovani na burze je zaznamenano do jednékyjseSechny prodané a
nakoupené kontrakty, ¢etrg jejich cen, prvni v daném épminutovém Useku
zobrazuje open, posledni pak close. Logicky highujeno nejvySSi cenou
v danych pti minutdch a low zase cenou nejniZsi. U¢keivého grafu navic je

barevr rozliSen pohyb nahoru, zelend&d a dotli, cervena swika.




Obrazek 2. - kontrakt baviny, prosinec 2004 (deyraf)
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1.2.6 Ukazky formaci v grafu

Zpusohi jak vstupovat do trhu a poté & rvystupovat je velmi mnoho,tauz se

jedna o #@zné indikatory jako je po#mné jednoduchy volume, kombinace
klouzavych péméri s iznou délkou, nebo specializované indikatory typul CC
(Commodity Channel Index), RSI (Relative Strenghtlex), STO (Stochastics




Index) a mnoho dalSich, které se mohou zdat velofité, existuji stale velmi
jednoduché a dinné formace, které cena v grafu ufva na jejichz zakladjsou
postavené strategie velkych obchodnikydélavajicich milionovécéastky. Nejde
totiz o to mit slozitou, fgoptimalizovanou obchodni strategii, kazdy obchlodhyi
mél volit zpasob, ktery jemu vyhovuje a funguijeti Btavie obchodniho systému,
COZ je popsano v zékecné casti této prace, bychom totiz n&limzapominat na
pravidlo, které plati i zde v komoditnim obchodolénsice Ze v jednoduchosti je
krdsa a sila. Pdme se tedy podivat na ukazkykolika nejuzivagjSich formaci,

které Ize v grafech nalézt a pouzit je k obchodbvan

Rezistence neboli odpeér strop na obrazku 4., vznik4, kdyZ trh na svémstuzeu
neustale narazi na cenovou hladinu, kteroutZengekonat. JednoduSe je v trhu
velka wtSina obchodnik, ktefi nechéji koupit za cenu vySSi nez jecith hranice a
trh se vtakovou chvili Zme pohybovat do stranyemuz seiika ,chop“.
Spekulovat se v takovou chvilitthe bul’ na prorazeni rezistence, kdy trh pakije
ve snéru vzhiru signifikantnim tempem, nebo na odrazeni cerdy teji nasledny
pokles. Na obrazku je vt situace prorazeni rezistence a cenové dtbap kolik

cena za par dni stoupla.

Obrazek 4. - Rezistence a jeji prorazeni, trh cukjen 1992.
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Support, na obrazku 5., je vlastobracena rezistence, jakasi podlaha. Cena zde
nardzi na hladinu, pod kterou nikdo nechce prod&ledzka demonstruje odraZzeni
ceny od supportu a jeji &wvné stoupani. Mozny zisk 1.520 USDri p
zablokovaném marginu (zaloze, bude Wno dale) 980 USD na jeden kontrakt
pii zadani pikazi buy a sell v danych bodech v obdobi 18.3 1998.-326999.

Obrazek 5. - Support, trh vigvych pilek, duben 1998

TRIAL VERSION Hogs, Lean (Open Outcry) Apr-98 TRIAL VERSION

I
l lH[l Emkzz ts;)ell
[l proda
1

54625
L w24

|
$1520.00

r"rfrl}}f++fr+r*}l

49.175

Np}l AT

support (koupit)

Pri formaci double top, obrdzek 6., cena vyivoa grafu dva vrcholy. Po této
formaci velmi ¢asto doch&zi k poklesu ceny. Toto je jedna népi®nsjSich
formaci, které rizeme v grafu nalézt. Ukdzka demonstruje mozny ¥i8s0 USD

pii zablokovaném marginu 980 USD na jeden kontréiktgdani pikaz sell a poté
buy v danych bodech v obdobi 3. 8. 1997 — 4. 9.71%8 pouZiti agresivSi
strategie by mohl zisk dosahowsitstky 3.710 USD, kdy by pozice byla drZzena az
do 5. 11. 1997.
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Obrazek 6. - Formace double top, trh ¥&pych pilek, prosinec 1997

TRIAL VERSION Hogs, Lean (Open Outcry) Dec-97 TRIAL VERSION

prikaz sell

double top (prodat) 12478
WL 71325 71325 .
LY |

I TN
I ”lf h{}} Ill

$1350.00

89.650

$3710.00

lht[*hl* ! il
A hihll‘

(koupit)

I

I t
Hllu'l‘[ ﬂhﬂ% Fﬂﬂ:ﬂllﬂﬁf by
i

I

prikaz buy
(koupit)

Obrazek 7. - Formace double bottom, trhAeych pilek, cerven 1999

TRIAL VERSION Hogs, Lean (Open Outcry) Jun-99 TRIAL VERSION

prikaz sell
(prodat)

59.250

? o 1505 U Ao 22 1558, 4g00°

Double bottom, na obrazku 7., je obracena formadeuble top, kdy cena vytiio
dw dna vedle sebe. Zpravidla se poté cena odrazic¢mezatoupat. Ukazka

demonstruje mozny zisk 2.350 USE pablokovaném marginu 980 USD na jeden
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kontrakt i zadani pikazi buy a sell v danych bodech v obdobi 1. 5. 1999.-52
1999.

1.2.7 Margin a pakovy efekt

Abychom si mohli dotviit piedstavu o komoditnim obchodovani, je nutné zminit

par odliSnosti oproti jinym Zsohim obchodu jako napobchodu s akciemi.

Kazdy kontrakt ma stanovené minimalni obchodovateimozstvi, icemz kazda
komodita se obchoduje v rozdilnych jednotkach. Tedqiklad pSenice se
obchoduje v tzv. buSlech (1 busl pSenice = 3518)litvelikost jednoho kontraktu
pSenice je fitom 5.000 busdl. Vepové maso se néilad obchoduje v tzv.
veprovych bocich (anglicky lean hogs), kdy jeden kadrttra40.000 liber (1 libra =
0,45 kg). Cena daného kontraktu je pak cenou, kgevadané chvili aktualni cenou

na dané burze v momenkdy se dana transakce uskutie

Odlisnosti u komoditniho obchodovani oproti obchoslakciemi a také jeho
velikou vyhodou a dvodem pré maZze komoditni obchody uskutgovat Uplré
kazdy je, Ze ve skuteosti neni nutné zaplatit plnou cenu kontraktu, jate tzv.
margin, ktery pedstavuje pouze procentueltéstku z ceny kontraktu. Margin je
v podstat zaloha za dany kontrakt, kterou ndm brokér makupu kontraktu
zablokuje na naSem¢t. Obchodnik tak ip zaplaceni pér set dotarza zalohu,
kontroluje obrovské mnoZstvi dané komodity. Malyhylo v ce komodity, tak
muze fedstavovat velky zisk. Toto se nazyva ,pakovym &feK a je jednou ze
zékladnich vyhod komoditniho obchodovani. Saifejox pii prodeji daného

kontraktu je obchodnikovi tato zaloha vracené n@a &et.

JeS¢ predtim, nez si budeme moci vSe ukazat na nazoriagu, musime diict,
jak se vlasta pohyb komodity na grafu ippcitdvd do cenového vyjéehi.
V dnesni dob pceitaci jiz neni nutné znét tyto Udaje z hlavy, nékazdy software
uréeny pro obchodovani na komoditnich trzich jiz mté @ata v sob obsazena a
obchodnik okamZitvidi udaje ve forms, ve které pdaebuje. Myslim si ale, Ze pro
pochopeni celého procesu je tato znalo&taw vyhodou a kazdy zZatenik by si
ji mél osvojit. VeSkery pohyb ceny komodity v grafu jdavadn pomoci bad kdy
kazdy bod mé, podle toho o jakou komoditu se jedméty pocet tzv. ticki.
Pristupme tedy k praktickémuigladu.
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Rozhodli jsme se obchodovat na trhu s cukrem. J&detrakt cukru pedstavuje
112.000 liber cukru. Bodovy pohyb v @éecukru na grafu f@dstavuje 1.120 USD,
piicemzZ 1 bod = 100 tick Pokud se vyvoj na cenovém grafu pohne o 1 titlona
znamena to zvySeni hodnoty daného kontraktu o 1U30D. Obrdzek 8. nam
ukazuje nazornyifklad v poklesu ceny cukru nasledujici po formaailie top,
kdy se cena propadla o vice nez 1 bod. Spekulapokias ceny a prodani jednoho
kontraktu cukru by nam dle této ukdzky mohimpst zisk pes 1,300 USD.

Obrazek 8. - vstup do kréatké pozice po formaci totdp, zablokovany margin 980
USD, vystup na zakladezistence, trh cukru, kien 2002. Cena se posunula o 1,17
bodi, coz odpovida hodndt.310,4 USD.

TRIAL VERSION Sugar #11 (Open Outcry) May-02 TRIAL VERSION

prikaz sell

(prodat) 710

prikaz buy
(koupit)

1.3 Pravni upravy obchodovani

Jako v kazdém odwi, i zde existuje organ dohlizejici nad obchodgd jejich
regulérnosti, nad tim, Ze se nebudou dit Zadnélostka vSe se bude odehravat v
ramci pravidel. V mé praci se z&taji pouze na burzy ve Spojenych statech
americkych, a proto zde uvadim americky kontrolrgéa, ktery je znamy pod
zkratkou CFTC — Commodity Futures Trading Commissi®ato komise byla
zaloZena v roce 1974 kongresem Spojenych statuicmehn a od té doby byly jeji
pravomoce &kolikrat obnovovany a upravovany, naposledy to bylmce 2000

tzv. modernizénim aktem. Komise se skladd ztikomisat, z nichZ jeden
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vystupuje jako jeji fedseda, dale pak z kand¢lgiredsedy komise a opérdch
jednotek komise. Komiggjsou jmenovani nadpileté funkni obdobi prezidentem
Spojenych stditamerickych se souhlasem senatu. Sidlo komiséhjawiim ngsts,
Washingtonu DC. Dohled a kontrolu nad jednotlivyimirzami a brokerskymi
spole&nosti realizuje skrze své kancedakteré jsou umishy v New Yorku, Kansas

City, Chicagu, v mistech kde sidli komoditni burzy.

Veskeré dalSi detailni informace o pravnich Upraviéemoditniho obchodovani,

organizaci a fungovani komise Ize najit na jeji@bonvych strankach.

2 URL: < http://www.cftc.gov#
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2 Psychologie obchodovani

s

Jednim z nejileZitéjSich aspekt obchodovani a nejen obchodovani, ale v
podnikani wibec je psychologie.

»Dr. VAN THARP - uznavany autor nespoCetného mnozstvi komoditni literatury, a mimo

jiné sam aktivni obchodnik, ve své knize Trade your way to financial freedom uvadi, ze
uspésné obchodovani je 60% psychologie, 30% money-management a pouze

10% vstupni strategie.” 3
A prog je psychologie takideZzita?

“ED SEYKOTA, jeden z nejuznavanéjsich a nejlepsich komoditnich obchodnikdl svéta
(mimo jiné prosluly i tim, Ze béhem 10 let jednomu ze svych pratel proménil 5 000 USD
Gcet do 15 000 000), kdysi napsal: "Kdyz jsem v 90. letech ucil na 4 tydennim seminafi
skupinu studentd zakladdm obchodniho systému Donchian ‘s 5&20, trvalo pouhy tyden, nez

studenti systému pIné porozuméli. Dalsi 3 tydny jsem pak stravil ukolem naucit studenty,

jak se psychicky vyrovnavat se ztratami".” 3

Ztraty, co je tim vlasth presr® mysSleno, chcemeétht komoditni obchodovéani
pitece pro to, Ze chceme Wdt. BohuZel, penize nepadaji z nebe, pro bohatstvi
music¢lovék néco udklat. V komoditnim obchodovani se mgkivék nalit prijimat
ztraty jako BZnou sodast obchodovani. Co bychom séliropravdu vryt do parti

je nasleduijici #ta:
Ztratovych obchod je v komoditnim obchodovéani vice neZ obchaiskovych.

Ano je to tak, tuto pravdu mnoho obchodnilgnoruje. Ztrat budeme zazZivat
v naSich obchodech mnoho, je v3aitedité, aby ztraty byly co nejmensi a ziskové
obchody tak mohli tyto ztraty, nebo i celé sériétzpokryt. Tento problém budeme
dale feSit v kapitole 0 money-managementu. Z psycholadiokhlediska jsou pro
nés ztraty vlasthprohry, je to Bco negativniho, o Spatného. Ztrata je igobena
n¢jakou chybou. Jiz vdstvi nés dili, Ze chybovat je Spatné, ten kdo chybuje, je za
své chyby potrestant’ aiz za Spatné znamky ze Skoly doméacémenim, nebo tim,
Ze nejsme fijati na vysokou Skolu, protoZe nejsme dostidl@buchazéi je pilis
mnoho, nebo sniZzenim naSeho osobniho ohodnocenéwasné spléni Ukolu

v praci. Naopak pokudégo udlate spravy, je to povazovano za sanfegnost a

3
Komoditni manuél — kapitola 19. Psychologie obchdahd [online]. [cit. 2007-12-14]. URL:
<http://www.financnik.cz/komodity/manual/psycholegbbchodovani.html>
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vétSinou nendasleduje Zadna pochvala, i kdyZz je znabeo,pokud jeclovek

pochvélen za ddb odvedenou praci, podava pakgdépsi vykony.

V dnesni spoknosti, v konkuretnim prostedi, které vliddne ve vSech @thich
ekonomiky, je chybovani naprosto tigustné. Kam se pébb to znamé deni
“chybovat je lidské”, nebo “chybami s#oveék wi”? Pravidla jsou nastavena jinak,

chybovani je povaZzovano za neésp

Mame v sob takto zazité vzorce chovani wgiované jiz od Gtléhoe&ku, které
kazdou ztratu v naSem obckodnimaji jako neudsfech, prohru, vyvolavajici
negativni emoce. Jednou z hlavnich negativnich éfeostrach. Strach nas brzdi
v naSich dalSich obchodech, naSich dalSich rSidp Mnoho lidi ze strachu
z nelspchu radji nectla zadna rozhodnutijeba za sebe necha rozhodovat jiné.
V tei  komoditniho obchodovani mame po ztratovém ob&hodebo sérii
ztradtovych obchoi] strach vstoupit do trhu, koupit nebo prodat kakitr Za&iname
pochybovat o naSi obchodni strategii, 0 naSem systé&tery jsme vytviili, ktery
jsme otestovali na realnych datech (tzv. ,backitgst kterému se budemenovat
pozckji) a zaindme hledat &co nového, &co jiného, ®co co bude vzdycky
fungovat s co mozna nejvysSi prapddobnosti, systém, ktery dokazeiusmer
trhu s osmdesati, devadeséti a vice procentniSasgti a my budeme moci byt
v klidu, neb@ s takovym systémem nelze ztracet. Bohuzel Zadkgviasystém

neexistuje.

~Komoditni i akciové obchodovani je velmi nejista zdleZitost a umeét stabilné

hadat kam trh piijde zitra s presnosti vétsi neZ 50-60% dokaZe opravdu jen par

vovs wh

nejzkusenéjsich obchodnikii a analytikd

Proto se taci, ztracejici obchodnictite bludném kruhu hledani svatého gralu,
newii v sebe sama, boji se ztrat. Kazdy obchodnik byn&eoprostit od toho, co
povaZuje spoknost za spravné dimpbchodovani na komoditnich trzich &mit své
mysleni, pijimat ztrdty jako sotést jeho obchodovéani, jinak nema vtomto

businessu Sanci usp

4
Komoditni manudl — kapitola 20. Money-managementifie]. [cit.2008-03-25]. URL:
<http://www.financnik.cz/komodity/manual/money-mageaent.html>
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John Nowak, ve svém psychologickémuywdci uvadi: ,Byt nedokonaly a
chybovat je naprosto UZzasné. Je to povznaSejioipbazujici a paradoxn

fantasticky produktivni.?

Jak tedy psychicky vyzrat nad ztratami? V pia& bychom si ndli uvédomit, ze
ztraty nejsou nic neobvyklého. Prakticky kazda &rnkterd se dastni gjakého
vybérového ftizeni, & uZz se jedna o vyb dodavatele logistickych sluzeb,
poskytovatele reklamni kampamebo spolénosti uchézejici &bu deva, ve
kterém \¥nuje nemalé progdky na vytveéeni zajimavé nabidky pro klienta.
V riznych odétvich jsou naklady na vyibova fizeni hzné velkd. Zadna ze
spole&nosti nema fitom Zadnou zaruku, Ze zakazku dostane, jen jedriz myhrét.

Ty ostatni zaZivaji tak ztratu. Takovych ztraize byt i vice za sebou nefijge
zakazka, ktera znamena profigtSinou takovy, ktery pokryje vSechnyeaeslé
ztraty. Ztraty jsou pro&tsowasti kazdého businessu, komoditni obchodovani v

tomto neni jiné.

Jednou z technik, kterou John Nowak popisuje veksige Kompletni pivodce
psychologie obchodovani je tzvmgntalni pehravant®. Tato technika musi byt
provozovana Vv klidu a naprostém uwain celého dla. Pro za‘inajiciho
obchodnika, ktery je&tztratovy obchod nezazil, a tudiz v&obema pocity
vyvolavajici strach z dalSich ztratovych obchode miZze tato technika zdéat
zbyte'na. Dle mého nazoru ji Ize vSak pouzit icgrieém Zivet Jeji podstatou je si
pri uvolreni celého dla prehrat cely ztratovy obchod, citit ve svéfte to napti,
které je ztrdtovym obchodem vyvolano, citit ty iggaemoce a fedstavovat si jak
tento ztratovy obchod proZivdm s absolutnim kliddato technika je velmi
jednoducha, vysledky se vSak nedostavaji ihted¢ék musi vydrzet praktikovat
toto cviceni kazdy den a dwe trvat tydny i @sice neZ se Zmou dostavovat
vysledky.

Na zavr kapitoly wnované psychologii bych aitzminit jeden dlezity nastroj,
ktery jis€ pomize kazdému obchodnikovi, je jim ,pocitovy denik‘édf si denik

svych pociti, které zaZzivamip obchodni seanci, negativnich, al€dh pozitivnich

5 . . . - . ) -
John Nowak ve spolupraci s TomaSem. NesnidalentrarRePodhajskym: Kompletnifjprodce psychologie obchodovani.
2007. Tiséna elektronicka publikace, s. 166.
John Nowak ve spolupréaci s TomaSem. NesnidalentrarPePodhajskym: Kompletnijrodce psychologie obchodovani.
2007. Tis&na elektronicka publikace, s. 179.
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je skwly zpasob jak pozdji analyzovat své chovani. Zapisovat bychom silim

cokoliv, co prozivameipdaném obchofl To nAm pozdi pomiZe @i rozpoznani

nasSich emoci, coz je prvni krok k jejich ovladnuti.

Pocitovy denik by il obsahovat fiblizng nasledujici otazKy

Co citim, kdyZ se tud ma vstupni formace?

Jaké jsou mé pocity, kdyZ mam vstoupit do trhu?
Jaké jsou mé pocity v fio¢hu obchodu?

Jaké jsou mé pocity po uzani obchodu?

Jaké jsou mé pocity, kdyekam na obchod a dlouho Zadny ifeipazi?

7 . . . - . ) -
John Nowak ve spolupraci s TomaSem. NesnidalentrarRePodhajskym: Kompletnifjprodce psychologie obchodovani.
2007. TisEna elektronicka publikace, str. 182.
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3 Jak se stat obchodnikem

Nabyli jsme z&kladni znalosti o komoditnim obcha&ioly zaujalo nés to a chceme
to zkusit, jsme motivovani ipdstavami o velkém zisku, ale jsme teprve na

samotném z&tku.

Kazdy z&inajici obchodnik by si #h poloZzit otazku, zda chce byt intradennim
obchodnikem nebo pa&ziim obchodnikem. Kazdy ze tgohi totiz vyZaduje
trochu jiny @istup ke studiu, zabere jinsas a zarove kazdy ze zfisobi nadluje

jinak zisky a ztraty.

3.1 Intradenni versus pozini obchodnik

Rozdil mezi intradennim a pémim obchodnikem jsme si jiZz nastinili v prudsti

této prace. Pdjme se vSak na dané rozdily podivat trochu dejfailn

3.1.1 Casové hledisko

Zatimco u intradenniho obchodovani musi byt obcHodkolik hodin doslova
prilepen k obrazovce pitace a sledovat kazdy pohyb na grafu, aby mu nic
neuniklo, pozini obchodnik nic takovéha:ldt nemusi, std mu pilhodina analyzy
trhu den#, pfiprava svych obchddo vikendu a to je vSe. Na druhou stranu u
intradenniho obchodovéni obchodnik denwstupuje a vystupuje z obchodu,
vydélava penize, vi jak na tom je, kdeZto u po#io obchodovani musi byt
obchodnik trplivy a tieba ¢ekat na zajimavy obchod dny, nebo tydny. Po
zakoupenii prodani kontraktu, nebo tzv. v pozici pak takaMychodnik astava
tydny nebo i misice nez obchod uzsa: P&et uskuténénych obchod je u
poziiniho obchodnika o poznani mensi, zisky na jederhabgsou ale také

nékolikanasobg vyssi.

Co bychom si déle #i uvédomit, je fakt, Ze americké burzy jsou v jinéasovém
pasmu, které je oproti nam o 6 az 7 hodin pozaduzriamend, Ze obchodovat na
burze Ize v podstafpouze odpoledne naSeéasu. Burzy zpravidla oteviraji v d&v
hodin rano, coz se Sestihodinovym posunem jEdwtiny odpoledne naSeliasu

a zaviraji v pt, cozZ je u nas jedendctoes.
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Z pohleduceského obchodnika mame tedy r&z[d5:00 — 23:00 pro obchodovani.
Dle rad zkuSenych obchodiiikv podstat neni mozné obchodovat celych osm
hodin, kdy je burza otégna, nebt intradenni obchodovani je velmi néng.
Obchodnik musi byt doslovdilepen k obrazovce, kde se kazdyeh minut utvai
nova Useéka (zalezi na zvoleném time frame&zbe se pouziva 3-5 minutové time
frame), kter4 by mohla znamenat vstup do pozickp maopak vystup. Intradenni
obchodnik tak v gmeéru obchodujeit hodiny deng. Dalezité je také &dét v jakou
dobu chci obchodovat, nebae trh chova éhem dne v kazdou dobu jinak. Tak
nagiklad prvni ranni plhodina je velmi volatilni a nowkim se nedopoxiuje

v tuto obchodovat. Okolo éda se pak trh moc nehybe @fa dochazet kasovym
prodlevam mezi tim, kdy ffkaz zaddme a kdy je opravdu exekuovan, takze
muzeme nakoupit nebo prodat za horSi cenu nez jsiweophli. To jsou dva
kritické Useky Bhem dne. Redpoklada se, Ze kazdychaajici obchodnik ma svoji
stalou praci a je na kazdém, aby sidomil, jaké jsou jeho moZnosti skloubit
obchodovani s jeho zastnanim. Nemusime hned obchodoviahodiny dens, ale
tieba jen hodinu a nemusime obchodovat kazdy dertfedda jenom dvait dny

v tydnu.

Co se tye studia, oba Zpoby vyZzaduji na piatku stej@ casu. U intradenniho
obchodovani se ale postupem rysuje jistad vyhodanila zatne obchodnik #at
tzv. paper trading (bude popsano déle), bude #fiedn dne vice ileZitosti pro
vstup a je tak schopen n#tu se obchodovani podst&trdiive. U pozéniho
obchodovani kde se za den ufVjedna Us&a, mizeme na formaci pro vstuekat

i tydny a procesdeni je tak vyrazé pomalejsi.

3.1.2 Kapital

Jako u kazdého podnikani i zde je nutné migdpani kapital pro nase obchody,
ktery se opt liSi u kazdého ze #igohi obchodovéni. Prose lisi, je jednoduché. U
intradenniho obchodovani je margin podstatizSi neZ u po#niho obchodovani.
Proto se liSi i kapital pro #Zatek potebny. U intradenniho obchodovani by
obchodnik ner zatinat s kapitalem nizSim nez 2.000 USD, nejlépe &&aR.000
USD. U pozéniho obchodovani by pak kapital vhodny préaek nensl byt nizsi
nez 5.000 USD, ideainpak 10.000 USD. Konkrétni vySi kapitalu a jehegmé

ureni samoiejmé ovliviuji jeS€ dalSi faktory jako je ndfklad to, kterou
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komoditu budeme chtit 2& obchodovat, nelfomarginy jsou u kazdé komodity
rizné. Je péeba také zminit dvzakladni pravidla money-managementu, ktery
bude detailty popsan v dalStasti této prace. Kazdy obchodnik by sélntato
pravidla vryt do parti, neba’ z dlouhodobého hlediskafgristavuji rozdil mezi

piezitim a zahubou v obchodovani na komoditnichhrzic

.Na jeden jediny obchod by obchodnikegevsim ne#hriskovat vice nez 2 aZ cca
5% (rtu wetre komisi. Hranice nejsou éppresre dané, ale nap v intradennim
obchodovani ufit¢é doporwujeme riskovat max. 2 — 3%td. Druhé zakladni
pravidlo money-managementu zni: Nikdy nemit v meaali zablokovano vice nez
50% Gtu.* ®

Jak tato pravidla funguji v praxi? Pro ndzornost& gedvedeme na praktickém
prikladu. Jako intradenni obchodnik jsem se rozhbdhodovat kuktici. Margin u
jednoho kontraktu kukice se v sotasné dob orient&né pohybuje okolo 439
USD na jeden kontrakt. Pokud budu mit@@ni kapital 3.000 USD, mohu koupit
az 3 futures kontrakty kukice, ¢imZ splnim pravidlo 2 - nemit zablokovano vice
jak 50% svého &tu v marginech. Pravidlo 1 - riskovani pouze 2 - B&bjeden
obchod, Ize dodrzet vice &goby. Swj risk v zasad kontrolujeme tzv. STOP-
LOSSEM (zastavenim ztrat). Stop-lossu jako takovémyjest budeme detailfi
vénovat, pro nas nazornyiglad ale musimeadét par zakladnich Ud&j Stop-loss

je viastrg jakysi ,protiprikaz”, tedy pikaz, ktery jde opmym snérem neZz nas
puvodni gikaz. Dam-li svému brokeroviiixaz BUY (koupit) 1 kontrakt kukiice a
spekuluji na #ist ceny, mize se stat, Ze se trh dtgroti mre a cena zie klesat.
Abych se dostal z trhu ven, neZ bude ztratfiy neZ jsem ochoten a schopen se
svym (Etem riskovat, vlioZzim obracenyipaz k gikazu BUY, tedy pikaz SELL
(prodej) 1 kontrakt kuktice, ¢imz jsem z trhu off ,vyhozen“. Samoiejn¢ je
nutné k danym iflkazim buy a sell zadat jeStastky, na kterych se mé danithaz
exekuovat. Mj stop-loss pikaz tedy wuje jiz na zaatku, jak velkou jsem schopen
a ochoten akceptovat ztratu na dany obchddl.(GBtu 3.000 USD a pravidlu
riskovani max. 2 — 5 % svéhdtu je to jiz jednoduchd matematika, ngrbych
tedy stawt svij stop-loss pikaz dale nez 60 - 150 USD od ceny, za kterou jsem

koupil, ¢i prodal dany kontrakt. Zde je geba si dale usdomit, Ze pikaz stop-loss

8 NESNIDAL Toméas, PODHAJSKY Petr: OBCHODOVANI NA KOMODITNICH TRZICH, s. 148
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je nutné zadat ke kazdému kontraktu, koupim-Ili t8dgontrakty kukéice, musim
zadat také 3 stop-losgikazy.

Samozejmé mohu swj stop-loss pikaz zadat i na niz&astku, teba 50 USD, to
v8e uz zalezi na obchodnikovigpeme nafiklad na kazdy obchod pouzivat fixni
stop-loss 100 USD. Pokud se tedy cena obratémezklesat, jsme z trhu vyhozeni,
jakmile dosahne ztrata 100 USD. Pravidlo 1 ndm t&dg vymezuje hranice, ale
jak velky definovat stop-loss, neboli risk narresrt nefika. Na otazku jak velky
stop-loss budeme opravdu pouZivat, nam odpovi bestirg. Backtesting je
testovani nasi strategie na historickych datecfca si o #m povime ve zvlastni
kapitole. Co bychom jeStm¢li o stop-lossu #dét je, ze jakmile se ho trh svou
cenou ,dotkne“, je tento ifkaz okamzi exekuovan. Pokud tedy nakoupime
kontrakt kukdice, umistime stop-loss na Gréveag. 50 USD, niZe se stat, ze
kratce po naSem vstupu se cena propadne o 70 Ui teprve zme fist, tak
jak jsme fvodre predpokladali. My uz ale v trhu nejsme, byli jsme oybni se
ztratou 50 USD, protoZe nas stop-loss biili maly na to, abychom pokryli
piipadné volatilni chovani trhu a nas ziskovy obchddh tak utée kwvili Spatrg

poloZenému stop-losgigazu.

Nemeli bychom zapomenout ani na ostatni néklady, ktbr&ou s kazdym
obchodem n&s$ kapital snizovat. Jsou to brokerskéidey které si kazdy broker
Uctuje @i provedeni kazdé transakce, tedy za nakup kontrakt prodej kontraktu,
nebo tzv. Round Turn (RT — nakup i prodej v jednorh)zde je rozdil
u intradenniho i po#Zniho obchodovani, zatimco se u intradenniho obokdo
pohybujeme do 10 USD/RT, u pomiho obchodovani fite byt castka
nékolikanasobr vyssi, piblizné 30 — 50 USD/RT. Samegjme, Ze tento rozdil je
pouze relativni, nelopatet obchod u intradenniho obchodnikatre byt také

nékolikanasoba vySSi nez v fipadt pozicniho obchodovani.

3.1.3 Vybér trhu

Trht, na kterych je moZzné dnes obchodovat, je velmilmn®Ne kazdy trh je pro
zatatek vhodny. Z jakéhodidodu? Tak nafpklad rekteré trhy maji velmi vysoké
marginy. Pokud bych c#itkoupit ¢i prodat jeden kontrakt surového oleje, margin,
ktery by mi mij broker zablokoval by se pohyboval okolo 5.000 Uspokud je
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muyj Ucet pouze 3.000 USD, je jasné, Ze je nesmysl obakaxidta takovém trhu.
Nekteré trhy jsou pak velmi volatilni. Volatilita renai, jak velké vykyvy v ceé

se mohou na daném trhu odehrat. Pokud byc#l ohchodovat na trhu s kafem,
mél bych si byt wdom, Ze tento trh je velmi volatilni a denni rétigeny niize byt

i v iadech stovek dolay pokud tedy spekuluji naist ceny kafe a koupim jeden
kontrakt kafe, dam sy stop-loss fikaz na cenu o 90 USD niZ8i, mohu byt hn&d p
dalSim pohybu z trhu vyhozen, né&bcena se najednoute propadnout o 200
USD a potom teprve 2# rast ve smiru, ve kterém jsem spekuloval. To uz je pro

me ale pozd, neba jsem byl jiz davno z trhu vyhozen na stop-log&aru.

Tyto aspekty trhu je nutn&dét a podle toho trh, ktery chci && obchodovat také
vybirat. Obec# doporuené trhy pro z&teiniky jsou trhy cukru, kukiice, nebo
tieba i trh se zlatem. Jsou to trhy s relatimizkymi marginy, nejsou to extrén
volatilni trhy a navic jsou to tzv. trendujici tthtedy trhy, které jdou po#&mné

dlouhou dobu jednim sfrem, bul’ nahoru, nebo dél A jak se v komoditnim

obchodovani s oblibotik& , Trend is your frien4 trend je twij pritel.

3.1.4 Software a data

Jako techniti obchodnici budeme obchodovat pomoci cenovychfugr&ro
zobrazovani grafje poteba mit d¢ zakladni ¥ci, software, ktery bude grafy nejen
zobrazovat, ale i je nAm umadvat analyzovat dle naSich peb, a jsou to data, ze
kterych se grafy tvd.

Jak to v3e vlasthobecr funguje? NS software nam sice umozni zobrazostat, d
ale abychom byli schopni obchodovat v realngse, musime mit zdroj aktualnich
dat. Cesta k aktualnim dab je skrze brokera, &akou jeho komunikéni
platformu, nebo softwarovou spoétest poskytujici realnd data. Brakee velké
mite disponuji platformou, na kterou lze software fiapa mit tak k dispozici
aktudlni data v realnérdase. Brokerova platforma déale slouzi jako komufmka
bod mezi obchodnikem a brokerem. Zde bude obchodadévat své obchodni

piikazy.

Dnes jiZz neni problém najit software, ktery lze ojgpna fizné brokerské
platformy, nebo do ¢hoZ Ize jednorazavimportovat historickd data {ezité pro

back-testing), nebo naopak najit brokerské platjorkteré jsou obohaceny ézné
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analytické nastroje, systémy se prodavaji jako ialusive”, tedy vSe v jednom
baliku. Je vSak vzdy dobré mitehled co je na trhu dostupné a za jakou cenu a
nespoléhat se na to, Zze kdyZ je systém prodavan hakk, bude v&m vse, co

budeme zrovna my p@bovat.

Na kazdy software bychom seginnejdiive divat z pohledu dat. Lze do daného
softwaru importovat i data wiznych formatech od jinych poskytovatehebo
budeme zavisli na datech od poskytovatele softwdakkvalitni jsou aktualni data
poskytovana brokerem, na jehoZ platformu budemét ctdtS software poz
napojit? Tyto otazky jsou velmiutezZité a je nezbytné nad nimigmyslet, nez si
néco vybereme a investujeme své penizetrefeni, které ndm nakonec nebude

vyhovovat.

Data mizeme bd’ zakoupit samostatna potom je analyzovat skrz nds software,
nebo jsou data jiz obsaZena v softwaru, ktery lempej V podsté&tbychom se ale
méli nejprve zajimat o data a az poté o software.aDat\c, kterou bere plno
v sol¥, a proto si z&tenici casto mylg mysli, Ze problém dat ¥§Si spravnym
vybérem softwaru. BohuZel, neni to tak. Data poskytavae softwarem jsou
vétSinou v omezeném rozsahu, nebo nejsou v té kyalit které je pdebujeme,

coz je kritické zejména u intradenniho obchodovani.

Pri vybéru dat bychom r¥i vzdy zkoumat nésledujici faktory:
« kvalita a resnost dat
* rozliSeni dat
* historie dat

* cenadat

Jako prakticky fiklad toho, co by se neflo stat, si nizeme uvést nasledujici
hypotetickou situaci. Intradenni obchodnik stavijssystém, ktery jako jeden
z indikatof pouzivAd Volume — objem prodanych, koupenych kdhiraJako

analyticky néstroj si vybral Sierra Chart, v 8asnosti asi nejlewjsi, avSak velmi

kvalitni software na zobrazovani a analyzovani ignafo intradenni obchody.
Historicka data zvoleného trhu si koupil od jednémmmoha softwarovych
spole&nosti. Swj systém postavil a otestoval na&chito historickych datech

(samozejm¢ proces stavby systému a jeho testu je dalekotgKiziale pro Gely
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naSeho fikladu se timto nebude podraffinzabyvat) a rozhodl se, Zergjde

k dalSimu kroku, ktzv. paper tradingu, neboli adbvani s realnymi daty,
v redlnémcase, ale bez pé&n. Obchodnik si naSel brokera, vybral si spotest
Interactive Brokers (IB), na jejiz platformu lzeogram Sierra Chart bez problému
napojit a vyuzivat tak aktualni data. Proto, abgehmohl obchodnik napojit na
platformu IB, musel si obchodnik u tohoto broketawit Gcet o minimalnim
vkladu 2.000 USD, iemz plati podminka, Ze pokud obchodnik re&aln
neobchoduje, ale pouze data vyuziva pro svojeuéstpplati jest navic 10 USD
mésiéné za kazdy trh, jehoZ data chce vyuZivat. Obchodeiky z&ne svou
strategii testovat v realném prismdi a najednou zjisti, Ze to co mu fungovalo na
historickych datech, mu uz zde nefungujévBdi miuZze spousta, od psychologie,
pies dodrzovani svého obchodniho planu, patovedeného back testu apod.
V naSem pipadt je ale divod jiny, jsou jim data. Kdyby se n4$ obchodnikmaj o
to, jak kvalitni jsou data poskytované u InteraetBrokers, ufité by zjistil, Ze 1B
jsou znami pré&vtim, Ze data u indikatoru Volume jsou pro intragieobchodniky

z divodu jejich nepesnosti, absoluth nepouzitelna. V tuto chvili investoval
obchodnik znény ¢as a Usili do hledani brokera, zalozZestuyl plati négsicni
poplatky za data u tohoto brokera, ale v podsiatto vSe zbyt&né, nebé jeho

dlouho budovanou strategii zde nebude moci pouZit.

Toto je zcela smySlend situace a moZna zavedemxtdemu, ale rla by slouZit
jako demonstrace@m vSim je otdzka software a dat spojena a jakytezmutné
je si vSe promyslet daleko digulu a ujistit se, fiedtim, nez uélame rozhodnuti
ohledré softwaru a dat, se kterymi budeme chtit pracaMatprvni pohled sloZity
problém s daty, softwarem a napojenim na broker&Zembyt vyeSen velmi
jednoduse. Na internetovém serveru fidR® existuje velka spousta diskuzi jak
z&inajicich obchodnik tak i €ch zkuSenych, kig jiz stabilre vydélavaji, kde se
Ize dozedét plno poznatlk o nejfizrejSich softwarech, jejich vyhodéach, kde Ize
koupit jakd data a za kolik. Lze se zapojit do didka vznéSet své dotazy.
Zatinajici obchodnik si tak fite udlat prehled velmi rychle a své rozhodnuti

zaloZit na odzkouSenydRSenich.

o URL: < http://www.financnik.cz/forum/>
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V ptiloze ¢. 2. této prace naleznete odkazy na nejvicenamainé poskytovatele

softwaru a dat.

3.1.5 Broker

Jak jiz bylo vtextu zmigno, komoditni kontrakty pro nas bude nakupovat a
prodavat broker. Za sluzbu zpristkovani nakupwi prodeje si broker dtuje
brokerskou komisi. Komise seitllje za cely provedeny obchod (vstup a vystup
do/z pozice) tzv. round turn (RT), nebo s#uje ve dvou poplatcich, prvidést za

vstup a druha za vystup.
Cely proces komunikace s brokerem si v praéZeme pedstavit nasledown

Chceme nakoupit komoditu AB daného trhu za cenWQ.XZaSleme naSemu

brokerovi gikaz asi v tomto zmi:

BUY (koupit) 1 kontrakt komodity AB za cenu 1.00&D.

Spolu s pikazem bychom i brokerovi poslat i nas stop loss:

SL (stop-loss) 200 USD od naSeho vstupu.

Ve své strategii mame nadefinovany profit targed (osazeni éitého zisku

chceme vystoupit ze své pozice), ktery brokerdué tzadame:

PT (profit target) 2.100 USD od nasSeho vstupu.

Po splgni naSeho fikazu by nAm od brokerada zpst prijit informace typu:

Komodita AB nakoupena za cenu 1.000.

To jakym zmisobem s brokerem komunikujeme a v jaké formu zadavame

piikazy je v podstétna domlu¥ s brokerem.

Brokeii obecrs poskytuji 3 zakladni typy sluz&b
» full service (FS);
» discount service;

* on line service.

Full service je sluzba obetrdopor&ovana novékam. Hi vyuZiti této sluzby

prakticky neexistuje, co by pro nas brokesl mlat a co ne. Broker nam takute

10 NESNIDAL Toméas, PODHAJSKY Petr: OBCHODOVANI NA KOMODITNICH TRZICH, s. 152-153
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pomoci se zadavanimtigazi, jejich kontrolou, fizeme si domluvit s brokerem
posouvani stop-lossu (posouvani stop-lossu je pedaipravidel money -

managementu), zasilani informaci o naSich obchodpatl.

Discount service je pak pouze omezena verze falicea on line service je sluzba,
kdy s brokerem uZ v podstanepijdeme do styku a ikazy zadavame skrze
brokerskou platformu. NaSdigazy jsou pak jiz bez jakékoliv brokerovi kontroly

exekuovany.

3.1.6 Money-management

vix 7

souwasti naSeho obchodovani a jeho zvladnuti a pouZzjeén pravidel odéuje

20% vydlavajicich obchodnikod zbylych 80% ztracejicich.

Pro zopakovani uvadim jiz znéima 2 zakladni pravidla money managementu:
1. obchodnik by neii na jeden obchod riskovat vice nez 2 - 5 % svéta; U
2. obchodnik by ne#l mit pii svych obchodech zablokovano vic nez 50%

svého dtu v marginech.

Dr. Alexander Elder ve své knize uvadRozsahlé testy ukazaly, Ze maximalni
vySe, kterou #i¥e trader ztratit na jednom obchodu bez Ujmy swdfobhodobych
vyhlidek, jsou 2% z jeho aktiv. Tento limit zahensfjppage a poplatky**

Dr. Elder je v tomto si&ru velmi gisny, dle mého ndzoru hranice 5% je stalesjest
piijatelna. Prd je vSak pravidlo risku takudezité? Jak jiz vime, v komoditnim
obchodovani jsou zcelaéinou a pirozenou zalezitosti ztratové obchody.
Obchodnik niZe narazit na celou sérii ztratovych obchad sebou, rize to byt 5,
10, 20 i vice ztrat a za sebou a co by se staldyahom na jeden obchod riskovali
tieba 10% svého kapitdlu a utlipsérii 5 ztrat? Ano, zcela jednoduSe bychom
ztratili polovinu naSehodiu, respektive jestvice kdyZ pipocteme komise placené
brokerovi. Toto je tedy zakladni pohled na moneyragement. Co ale money-
management dale igstavuje? Jednu z definic, kterou bychom mohli mene

management popsat jéMoney-management je schopnost vybirat a planovat

1 Dr. ELDER, Alexander: TRADINGEM K BOHATSTVI, s. 285
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obchody a strategie s vyS$Sim potencidlem zisku, jae#/Se pedem stanoveného

risku.” 12

Pri budovani a testovani nasSi obchodni strategieojeéprisku \ic¢i zisku (angl.
risk reward ratio, nebo také RRR) jednim ze zakiaumkazatel, ktery ntiime a
snaZzime se neustale zvySovat. Jak jiz vim#t smer trhu s pravépodobnosti 50-
60% je schopno jen velmi malo velmi zkuSenych trade analytiki. Pokud
budeme takovy systém mit, je to 8kKv vyhoda, ale i systém se 40-50%
pravdpodobnosti je velmi sluSny a dokoncéza byt daleko profitabikjsi. Zalezi

totiz na naSem RRR.

Pontr risku vici zisku (RRR) je parametr, ktery bohuzel nelze tigh najit rtkde

v tabulkach, nebo v grafech, i kdyz drazSi a s&fishrejSi systémy jej pdtat
unmgji. Tento ukazatel je totiz vysledkem naSeho obadlffoal systému. V podstat
pii testovani naSi strategie na historickych dategistime p@et obchod, které
jsme uskutenili, zjistime paimérny zisk na jeden obchod a také&impgrnou ztratu

na obchod. Tyto ukazatele nam pak daji informacad&m RRR. ieédvel’me si vSe

na praktickém fikladu. Redstavme si, Ze hrajeme hru hdzeni kostkou. Mame 10
hodi a pravidla jsou takova, Ze pokazdé kdyZz padne 8&isli@ vyhravame 1.000
K¢, padne-li lich&islo, prohrdvame 1.000&KnaSe RRR je tedy 1000:1000, neboli
1:1. V podstat, abychom mohli na takové&d vydlat penize, pdebovali bychom
minimalné Sest hod, kdy padne sudéislo, tedy usgsnost 60%. Jak jiz bylo
uvedeno, dosahnout tak vysoké prgpatobnosti u strategie v trzich je jak pro
zainajiciho obchodnika, tak i pro profesionala vel&iiké. Dobra zprava ale je, ze
tu mame RRR, které nam péae. Redstavme si tu samou hru s tim rozdilem, Ze
kdyZz padne sudéislo, vyhrdvame 3.000 K Vime tedy, Ze ve ik dokazeme
vydélat vice, nez kolik vsazime. V takovémigadt je naSe RRR 1:3 ve prasgh
ziski. Jak by potom vypadal vysledek naSi hry, pokudnlge strategie byla

UspEsSna pouze na 40% lze ¥idv tabulce 1. niZe.

12
Money-management [online]. [cit. 2008-03-25]. URdhttp://www.financnik.cz/komodity/manual/money-
management.html>
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Tabulka 1. - hazeni kostkou, RRR = 1:3
Prohra Vyhra

1 +3000
2|-1000

3|-1000

4 |-1000

5 +3000
6|-1000

7|-1000

8|-1000

9 +3000
10 +3000

-6000 +12000

Jak vidno i se strategii, ktera uniegpowdét, jakym snérem trh m@jde pouze ze
40%, lze dosahnout slusného zisku, vSe zalezi SemnmaRRR. Hledejme tedy
obchodni systémy, které maji vysoké RRR, metiek je jedna z méalagei, které

maZzeme v naSem obchodovani kontrolovat.

NeZ opustime toto téma,einby si kazdy ugdomit spojitost mezi vysokym RRR,
nasi psychikou a velikosti naSehtiul MiZeme narazit na obchodni systém, ktery
nackluje obrovsky zisk na obchod, ma tedy vysoké RRRojnevyhodou ale iie
byt, Ze jeho prawpodobnost je velmi nizkdieknme 20%. Systém je

z dlouhodobého pohledu ziskovy, kazdy ziskovy oldchokryje sérii ztrat, ktera
mu predchazela. ichazime ale k jednomu velkému ALE. Kazdy obchodnyjksi
mél, neZ takovy systém Zae nazivo obchodovat, ujasnit, zda je se svytam a se
svou psychikou schopen unést série ztrat, kterémkito systému p#t Fri
pravdpodobnosti 20% bude obchodnik zazZivat ztratovée sggjichz délka neni
piedem jasna, neni jasna ani u jinych pggatiobnosti, i kdyZ ip back-testingu,
kterému se budeme v zdpvenovat, bychom i byt schopnitici, jak velkou sérii
ztrét @iblizné systém nagluje, ale v redlném obchodovani taide byt i vice. Je ale
logické, Ze systém s praysbdobnosti 20% bude mit série ztratovych obahbelSi
nez systém s pravdodobnosti 40%. Jsme na takovou sérii ztrat pskghic
pripraveni? Zvladneme 5, 10, 20 ztratovych obchatebo gkolik ztratovych did

za sebou s naSi psychikou a s velikosti nasSétu® tKKazdy by si rfl na tyto otazky
odpovdét co nejupimngji a podle toho hledat systém, ktery mu vyhovujedat
takovou vyvaZenost mezi prayjgbdobnosti a RRR, abychom z dlouhodobého

pohledu vydrzZeli obchodovat, vydrzeli to psychickpezéaali hledat lepSi systém a
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nedostali se tak do bludného kruhu hledani svagiatu, nebo neztratili sy

kapital.

3.1.7 Back-testing

V této préci jiz mnohokrat zmovany pojem back-testing je jednim z logickych

kroki pri stavi® obchodniho systému. Jak jiZ sam nazev napovidiyajeo

testovani. Pokud sy obchodni systém zZéame stadt vétSinou, mluvime o tzv.

testu robustnosti, a kdyZ jiz mame existujici kquskstému, fechazime do faze

pravého back-testingu.

K ¢emu vSemu je takovy back-testingleZity? Zde jsou vyjmenovany jeho hlavni

Gcely:

dozvime se, zda je ndS obchodni systém profitabilni

na dostaténém vzorku dat zjistime jakou asi tak nejdelSii afrat mize nas
systém zaZzit, coz nAm pa#e z psychického hlediska;

zjistime jak velky stop-loss je gebny pro nase obchodovani, coz je pro nas
jeden z indikatar velikosti (Etu;

zjistime pongr risku vici zisku (RRR);

na vybranych trzich adznych time frame zjistime kde je systém
profitabilnéjSi, v jakou dobu a f¥eme si tak vybrat pro nas optimalni
variantu;

.pod kizi“, budeme mu &kit pti redlném obchodovani, nebdo mame

otestovany a nevykoleji nas potom kazda ztrata.

Back-test je mozné provéstdtio automaticky, nebo &né. Automaticky back-test

je w&ci programovani, mame-Ili historicka data v excetovéormatu, Ize naSi

strategii genést do programovaciho jazyka excelu (pouZzitim enak funkci) a

otestovat tak velké mnoZstvi dat za relatikmatkou dobu. Je ale otazka zda je

kazdy tak zrany v programovani. Existuji i analytické platfornkgeré ungji back-

testovat, jsou to ale jiz pokfibé techniky aclovék musi dany systém, ktery neni

vzdy nejlevigjsi, umét dolre ovladat. Automaticky back-test ma velkou vyhodu

v tom, Ze na &m miZzeme odladit to jak velky stop-loss pouZivat, jakgpisobem

stop-loss posouvat apod. V této praci se automatidiack-testem nebudu jiz dale
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zabyvat, nebdsi myslim, Ze z pohledu kazdéha@assinika je lepSi manuélni back-

test.

Pri manualnim back-testu vlastsimulujeme naSe obchody na historickych datech.
Jeho vyhodou je, Ze timtdiptupem ziskame daleko lepSi cit jak pro nas sydi#hn
pro trh, na kterém ho testujeme. K manuélnimu Heskt potebujeme také
dostatény vzorek dat jako u automatického, ale analytickéstroje jsou pro
za&inajiciho obchodnika daleko dostéfi, WwtSinu z program je mozno si
stdhnout z internetu v demo verzi na omezenou ddbra se pohybuje od 10 do 30
dna, kdy je mozné si program odzkousSet zda nam vylealg i udlat néico mélo

z back-testu. Nevyhodou manualniho back-testu @ jgsova narénost. Cas
potrebny pro back-test pro ziskani dostatsho vzorku obchddndm niize zabrat

nekolik tydni i mésiai, vSe zaleZi na naSiéasovych moznostech.

3.1.8 Paper trading

Mame-li ndS obchodni systém otestovany na histgcitkdatech, systém je
profitabilni i po odéteni budoucich poplatkbrokerovi, ¥fime svému systému a
jsme-li s nim po vSech strankach, hlayo té psychické spokojeni,ireme zait

s tzv. paper tradingem — papirovym obchodovanirpePtaading je posledni krok,
pied realnym obchodovanim. V této fazi jiz pracujesmredlnymi daty v redlném

¢ase, ale bez realnych gen

Je plno zpsohi jak paper trading provétl Zatinajici obchodnicéasto hledaji co
nejlevrejSi zpisob [Fistupu k redlnym datn i analytickym softwamm. Existuje
mnoho internetovych stranek s realnymi daty dantha, ktera byvaji ovSem
zpozdna o cca 20 — 30 minut.&&8inou nejsou tato data négsrEjSi a vizualni
podoba graf je mizerna. Kazdy obchodnik by si¢hv tuto chvili u&domit, ze
pokud chce brat obchodovani na komoditnich trziprawdu vazs, ted’ je ten
nejvysSsi ¢as investovat svoje penize do kvalitnich reélnyeh, cktera bude
analyzovat v nastroji, ktery splje obchodnikovi naroky. Abychom se tedy dostali
k realnym daim, je nejvhodwjSi zpisob, ziskat data od naSeho budouciho brokera.
Nespornou &asto opomijenou vyhodou je, Ze budeme obchododatysod naseho
brokera a budeme mit jistotu, Ze na nich naSeesgfimtfunguje. Jak jiz bylo

zmiréno, tento krok bychom &l mit promySleny jiz pi vybéru dat, softwaru a
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napojeni na brokera.ése to nemusi kazdému libit, data édnych poskytovatél

se mohou liSit a strategie, kterd nam velmi tdoprofitovala pi back-testu, jiz
nemusi byt tak profitabilni v paper tradingu, jendiky rozdilnosti dat. Navi¢im
hlavre obchodniky, ktd§ se chystaji obchodovat intradénnU pozEnich
obchodniki, kde se pracuje hla¥ns dennimi daty, jsou rozdilnosti mezi daty od
raznych poskytovatél minimalni. Existuje mnoho brokierkteri pri zaloZeni dtu u
jejich spolénosti poskytuji data za velmi nizké poplatky koléhUSD za mnisic.
Napriklad u Interactive Brokers je mozné odebirat réd@lata jiz g zaloZeni dtu o
minimalnim vkladu 2,000 USD.
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4 Stavba vlastniho obchodniho
systému

Jako zainajici obchodnici narazimetipsvém studiu na népberné mnoZstvi
obchodnich systéim vytvorenych profesionalnimi obchodniky a nechamesseto
systémy, nebo jejickkastmi inspirovat P tvorbé viastniho obchodniho systému.
Krasa komoditniho obchodovani je, Ze je &o individualni a kazdy obchodnik mé
moznost si vytviit vlastni, obchodni systém. Existujici obchodn$tégny budou
vzdy primarg fungovat hlavy jejich stvditeli a nemusi nuth fungovat jinému
obchodnikovi, & uz z pohledu psychologie, kdy nejsme sch@gtit tolika ztratam
za sebou, nebo nechceme riskovat tolik na jedehathcnebo nechceme stadi
paocitate 5 hodin den¥)y abychom dosahli vySe zisku, kterou chcemivdoi maze
byt zkratka tolik, kolik jen budeme chtit. To aleamamend, Ze bychom si z jiz
existujicich systéfn nemohli vzit aspd jejich ¢ast, kterou potom doplnime, nebo
upravime dle svych piwsb.

Jsme-li ve stadiu, kdy se rozhodujemeiza tradingem, musime si &domit
vSechna rizika, ktera s sebou trading, ost@hko kazdy jiny byznys,imasi. To, Ze
usgEjeme, neni nijak zateno, mizeme ztratit veSkery vloZzeny kapital a ze&thu
budeme muset tradingu a jeho studiwtobat velkoucéast svého volnéhdasu.
Jsme ochotni tato rizika podstoupit? Pokud anaf'ipej se podivat, jakymi fazemi

bude nutné b stavleé obchodniho systému projit.

Cely proces ve zjednodusené posloizdilim do 3 zakladnich fazi.

4.1 Faze 1 -Casovy plan

V této fazi by si kazdy ® ujasnit kolik ¢asu je schopen a ochoten tradingu
vénovat. Na tomto z&klad pak vybrat vhodny ifstup. Chceme tedy byt
intradennim, nebo paziim obchodnikem? Dle obecnych zkuSenosti je ptate&
intradenni obchodovani to nejlepsi, nébionto @Fistupem se zdnajici obchodnik
bude nejrychleji &it, o ¢em trhy jsou, jak k nim fiistupovat a jakeé iekazky je

potreba pekonat.

Pri vybéru intradenniho obchodovani bychondlrmaScas rozdlit na 3¢asti.
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Cas, ktery budemeéwovat pozorovani vybranych frhsledovani gradf cenového
vyvoje, ziskavani citu pro trhy a zhodnocovani yguvhu jako nafiklad ugovani
cenovych hranic, kterych komodita dosahla apod.tiNa ¢ast bychom si i

vyhradit @iblizné¢ 45 min. den#& a pokusit se z toho @kt denni rutinu, &co, co

délate vzdy, kdyZ fijdete donti, nez se jdete divat na televizni noviny.

Cas, ktery budemeénovat studiugett® odborné literatury. Na trhu je jiz dostatek
knih v¢eském jazyce o komoditnim obchodovarii. fudiu bychom rdi nalézat
nové metody, &at si z nich zapisky, snazit se pochopit pravidené metody.
MuZeme si nafiklad déat za Ukol kazdyattivrt roku gecist jednu knihu o tradingu a
pak wnovat jeden vikend na sepsani vSeho co si mysledyylo v dané knize

zajimavé, a co bychom dfitdale studovat a zkouSet deét§i hloubky.

Cas, ktery budemegnovat hledani a testovani novych metod a néstkbgré jsme
nékde vyetli a vybirat z nich tak ty, které ndm budou vybeat a které budou
slouzit jako stavebni kameny naSeho budouciho abtdho systému, nebo, které
tteba zcela f@vezmeme, pokud ndm budou vyhovovat. Kdist je nejnarnéjSi a
zabere nejvic naSehtasu. Je nutné si sgomit, Ze budeme postupovat velmi
pomalu a budedakou dobu trvat, nez siui utfidime. Dejme séasovy ramec i
roku na hledani vSemoznych nasitopa které narazime a jejich naslednému
testovani a vyeru tch, které ndm &akym zpisobem vyhovuji. V tét@asti se

musime obrnit tr@ivosti, pili a vytrvalosti.

Cas je tedy velmidlezity faktor, a pokud ho nejsme schopni do tradiimyestovat
tolik kazdy den a o vikendu, budeme se musetismiim, Ze to co by nAm mozna
trvalo pil roku, nam bude trvat rokK:asovy harmonogram je velmilgZity a i kdyz

ho rekdy treba nedodrzite, méate alegp®@co, co vas skruje k vaSemu cili.

4.2 Faze 2. - Test robustnosti

Kazdy obchodni systém by @nmit jednu vlastnost. B by byt pimérens
univerzalni. Nerél by tedy byt staén pouze na jeden konkrétni trh ity time
frame, nebo pouze na &y nebo naopak meddi trend. Proto je zde test
robustnosti. V podstatse jedna o hruby back test. Vezmeme si nami vybran

nastroj pro ufeni vstupu do trhu a kKmu piradime @jaky obeci funkéni nastroj
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pro ukeni vystupu z trhu. Ndfklad miZzeme pro vstup vzit metodu double
top/double bottom a jako vystup pouZijeme metodu (BGok" (metoda pouZivana
v obchodni strategii Woodies CCI). U intradennitiztiodovani bychom nastroje
pro vstup, ndli bychom jich mit alespp 3-5, otestovat s danym vystupem na 2-3
raznych trzich a s kazdou kombinaci nastrgrovést alespo 100 obchod.
Pricemz kazdou kombinaci také otestovat nai2nych time frame. Vysledkem
testu robustnosti by &o v této fazi byt pouze to, zda je systém alésprochu
profitabilni. Ano tato faze je uz na prvni pohlesimi zdlouhav4, ale wdomme si,
co vSechno namimese:

» sezndmime se lépe s danymi trhy, zlepSinigaspro trhy;

* uvidime, které nastroje pro vstup nam funguji aéitee naiznych trzich a

jakych time frame;
* budeme mit pogrné jasnou pedstavu o tom, které z nami zvolenych néatroj

nam vyhovuji a které budeme chtit déle testovat.

Dulezité je si vSe velmi ddb evidovat a svoje vysledky wghledné form

archivovat, nebse k nim nejednou vratime.

4.3 Faze 3. — Back- testing

V této fazi bychom m@i mit v ruce systém pro vstupy a nejvhei time frame, na
kterém dany systém funguje. tifeme mit i vybrany trh, ktery budeme chtit
v budoucnu obchodovat. KdyZ uz tedy vime jak da tvistupovat, musime najit
nejvhodrgjsi zpisob jak z trhu vystupovat. Faze back-testingu jervto Fipack
nejen o vystupech z trhu, ale celkow fizeni naSich obchdgd respektive naseho
obchodu, nehb jako za&atetnici bychom ndli zaginat obchodovat pouze jeden
kontrakt. Stojime tedyipd nésledujicimi otazkami:

* kdy z trhu vystoupit;

* kam umistit psatesni stop-loss;

» jakym zpisobem budeme stop-loss vipthu obchodu posouvat;

» jak budemefeSit situace, kdy vstoupime do obchodu a po 15 tédatu

dostaneme signal pro vstup do &pé pozice.

Co se tge vystum, pristupujeme Kk jejich testovani podabnako u vstup.

Vezmeme tedy na$ vstup, ktery proSetgienim sitem a zkombinujeme ho se
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vSemi vystupy, nejlépe 3-mznych technik vystup a otestujeme je na vybraném
trhu a time frame. V tomto ffpact bychom ndli dostat vzorek alespo 300
obchodi na kazdou vystupni techniku. Ve vysledku nejenniaticne profitabilitu
kazdého systému pomoci kombinactaiika faktor, ale gihlizime i na to, zda
bychom byli schopni, z hlediska psychického, daystém obchodovat i v realném
prostedi. Spoitdme si tedy nasledujici faktory:

» poner risku k zisku (RRR), gmeérny zisk = sodet ziski vydéleny patem
celkovych obchotl a ptimérnad ztrata = satet ztrat vydleny celkovym
poctem obchod,;

* spateme procentudlni 08pnost obchod (WIN%), coZ je naSe
pravcEpodobnost — piet ziskovych obchad vydélime celkovym pétem
obchoat;

» zdat bychom déle &i identifikovat maximalni poklesy, tzv. drawdown.
Drawdown nam v podstatiik4, jaké hodnoty dosahla nejdelSi série ztrat.
Pokud je drawdown 1.000 USD, je moZnéekavat, Ze f obchodovani
v redlu nejspis zazZijeme podobnou sérii ztratogtmthodh.

Pfi hodnoceni naSeho testu tedy nehledime pouze naktesy systém je

VN s

Jelikoz v realném prosdi budemecelit dalsim néklaéim, které nam budou
snizovat zisk, musime do naSeho testu Z#pbi brokerské komise a tzv. slip
neboli skluz v plgni. Na kazdy obchod bychom takélinodecist komisi ve vysi 10
USD. Skluz v plgni predstavuje prodlevu mezi ndmi zadanyfikgzem brokerovi

a momentem, kdy pro nas broker darik@az provede, coz fize byt jen gkolik
sekund, nebo i par minut, kdy se v ton#éimse mohla cena posunout a my tak
nekoupime fesre v té hodnat, ve které jsme chbii. Je dobré tedy k naSemu testu,
pripocitat skluz u kazdého obchodu v hodhf@dnoho ticku. Pokud i po odeni
téchto naklad vykazuje systém pro nas zajimavy profit, mamekach, co s¢im

muzeme dale pracovat.

Testovani stop-lossu a jeho posouvani je jedrast, pro kterou se hodi
automaticky back-test. V kazdéntipact pokud nemame k dispozici analyticky
néastroj s funkci back-testingu a nebo nejsme progtdi ani pokraili uzivatelé

Microsoft Excelu, nezbude nam, nez si s totdsti pohrat manualn Kam zadat
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pocateni stop-loss, kdy ho posouvat a o jak velkou hodmiedstavuje hodiny
mraverti prace, prakticky neexistuje Zadny univerzalnisgh. Ritom umig’ovani
stop-lossu a jeho posouvanitube vyznama ovlivnit celkovou profitabilitu
systému, zrénit WIN% a RRR a z profitabilniho systémuélat neprofitabilni. B
jakékoliv zmeén¢ v nastaveni stop-lossu je tedy nutné vzitgkpntrolovat vysledné
WIN% a RRR. VeSkeré provedené testy nastrojreny vysledki na zaklad razne
umisgnych stop-loss je nutné velmi doie evidovat. Tato evidence nam pgzd

velmi dolde poslouZi k finalnimu zhodnoceni jakou finalni loddni strategii zvolit.

Posledni dlezitou otazkou jsou takzvané ,reverse pozice".udtlame, kdyZz nam
systém uda signal do s$nu short, zatimco my jsmeqd par minutami vstoupili do
long pozice? Vystoupime z pozice long a nastoupfloepozice short? Znovu
musime takovou situaci otestovat a zhodnotit jakvesevysledku zréni faktory
naSeho systému. Obchodnik musi ni@dem jasno, co v takové situaci budtat]

aby v realném obchedbylo feSeni takové situace rutinni zalezZitosti.

Urcite si kazdy obchodnik wdomuje jak zdlouhava faze back-testingu je. Jak via
uvedl Tomas Nesnidalje to naS budouci byznys, ktery nyni stavime.oJ@ko
tovarna na automobily — je’d@ba nejdive postavit vyrobni haly, vyrobni linky,
nalézt vhodné technologie a postupy... aZ teprvejpat®zné zit auta vyrélst a
prodavat za delem vydlavani pewz. V tradingu plati totéz — nejprve nasi
Lovarnu“ musimeradre vystavt a otestovat, pak teprveideme pejit do Zivého

provozu™?

Pokud jsme doSli uspns az sem, jsme jako &mmajici obchodnici fipraveni na
posledni krok fed readlnym obchodovanim, paper trading. Co obrey®¢mtrading
jiz vime z gedchazejicich¢éasti, nezbytnym pomocnikemii ppaper tradingu,

kterého bychom #li nejpozcji v tento moment zapojit, je obchodni denik.

Do obchodniho deniku, bychomgélinzapisovat informace, o kazdém provedeném
obchodu. Zakladni informace, které bylrabchodni denik obsahovat, jsou:

* den &as naplanovani obchodu;

e ozna&eni trhu, ve kterém jsme obchod uskuig;

» datum aas vstupu do trhu;

13 . . . . ) )
Stavime byznys jménem trading IV. [online]. [ci@0B-03-30]. URL: <www.financnik.cz>.
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e planovana vstupni cena,
e realna vstupni cena;

» typ pozice (long/short);

e (Udaj o umisini stop-lossu;
e datum atas vystupu;

o zisk/ztrata,

* komise;

» zistatek na &tu;

* poznamky.

Obchodni denik je velmiudieZity nastroj pro z§tné analyzovani obchédZarove
slouZi i pro planovani naSich budoucich obchddaplanujeme-li si &§aky obchod,
méli bychom si tentoas zaznamenat, rozdil mezi planovanyasem a reédlnym
vstupem do trhu ndmime odhalit, jak dlouho fizemecekat, nez se trh zformuje
tak, aby vyhovoval vSem podminkdm nasi strategieizeme tak trénovat nasi
trpélivost. Denik nam dale ukaze jak velky je viperu skluz v pleni od brokera,
zda se zhorSuje, nebo je horSi jen &itou denni dobu. # pravidelné analyze,
kterou niZzeme provéaét jednou tyde, najdeme v deniku jistodpowdi na otazky
kolik bylo ziskovych a kolik ztratovych obchtd co bylo hlavnim dvodem
ztrdtovych, obchotl jaké strategie byly dany tyden nejprofitabji a v jakou
denni dobu. V podstaje mozné diky pravidelné revizi obchodniho demikustéale
hledat efektivijSi zpisob naseho obchodovani. VelniileZitou funkci pini denik
z hlediska planovani. Vedeni giigych zaznami nas nuti naSe obchody deb
naplanovat. Poté je snazSi se drZet svych obchogtéoi a nedavat tak pchodu

emocim, pokud se zceladekarg v trhu objevi na pohled zajimavéa formace.
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5 Zavér

Komoditni obchodovani se stale rozviji, neustéle obgevuji nové fstupy,
strategie, kombinace indikafgrjsou vydavany nové knihy od slavnych spekulant
které jsou i v jistém objemuigkladany daestiny. Evropské komoditni burzy, jsou
dnes daleko ifistuprgjSi pro Ezného obchodnika neZide a s klesajicim dolarem
za&inaji ziskavat také na své atraktivnosti. Burzy &zdvsystémy, které jsou
schopny automaticky nakupovat a prodavat kontrakty? se jevi jako krok

spravnym srrem i kontrole regulérnosti a rychlosti v pmi.

Komoditni obchodovani fite pro gkoho pgedstavovat skily zpisob obzZivy a
obrovskou pilezitost zn&nit svij Zivot, pro jiného to vSakistane jen obrovské
riziko s velkym otaznikem. Na &¢ je mnoho obchodnik ktefi komoditnimi
obchody vydlali milionové jmsni a ktei naopak ztratili naprosto vechno. Udaje o
20% profitujicich a 80% ztracejicich obchodnicicbhhau gisobit jako obrovskéa
psychologicka fekazka, ale je pouze riovéku samotném, aby poigiteni této

prace zhodnotil jak velké je viastniziko a jestli m& tato cesta&jaky smysl.
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Piiloha é&. 1. - Seznam komoditnich burz

Komoditni burza Praha, www.kbp.cz

London International Financial Futures ExchandéRFE ) - http://www.liffe.com

Eurex - http://www.eurexchange.com

Sydney Futures ExchangeRE) - Australia -_http://www.sfe.com.au

Hong Kong Futures ExchangelKFE) - http://www.hkfe.com

Tokyo International Financial Futures ExchanddRFE ) - http://www.tiffe.or.jp

New York Cotton ExchangBYCE) - http://www.nyce.com

Tokyo Commodity Exchang€@COM) - http://www.tocom.or.jp

Singapore Commodity Exchange Limit&iGQOM) - http://www.Ssicom.com.sg

European Warrant Exchange - http://www.euwax.de

New Zealand Futures and Options ExcharggKOE) - http://www.nzfoe.co.nz

Coffee Exchange_- http://www.coffee-exchange.com

Istanbul Gold Exchange - http://www.iab.gov.tr/déslglindexen.htm

International French Futures and Options ExchaniATIF ) France -

http://www.matif.fr/indexE4.htm

Australian Wine Exchang@WX) - http://www.awx.com.au

Bombay Commodity Exchange Ltd - http://www.booe.org
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14 Komoditni manua! - 7. Komoditni burzy - misto nakupprodeje [online]. [cit. 2008-02-10].
URL: <http://www.financnik.cz/komodity/manual/komitgtburza.html>



Priloha ¢. 2. — Vybrani poskytovatelé softwaru a dat

Software — pro analyzy, back-testing i realné obchodovani

Sierra Chart
http://www.sierrachart.com/

Track ‘n Trade Pro 4.0 ¢etre data za 30 let, denni data)
http://www.geckosoftware.cdm

Genesis Trade Navigator
http://www.genesisft.com/Products/TradeNavigatalgix asp

Amibroker 5.00
www.amibroker.com

Tradestation 2000i
http://www.tradestation.com/default 2.shtm

Ninjatrader 6.5
http://www.ninjatrader.com/webnew/index.htm

Quote Tracker
http://www.quotetracker.com/registration.shtml

Data — realna, nebo historicka

Tradesignals.com (realna data)
http://www.tradesignals.com/

Barchart (realna data)
http://www.barchart.com/

Tick Plus Data (historicka data)
http://www.reqgisdata.co.uk/tickdata.htm

FutureSource.com (realna data)
http://futuresource.quote.com/markets/market.jspitidex

Trading Blox (historick& data}tp://www.tradingblox.com/tradingblox/free-
historical-data.htm




