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Uvod

Cilem mé bakakské prace s nazvem: ,Analyza rozvahy a vykazu ziskutraty ve
spole&nosti EKOLIMA, a.s., Milevsko“ je zobrazit vyvojkaiové spolénosti za posledni

3 roky (2004 — 2006) dlecéatnich vyka# rozvahy a vykazu zisku a ztraty.

Toto téma jsem si vybralargdevSim proto, Ze diky finani analyze mze podnik¢init
strategicka rozhodnuti i rozhodnuti rutinniho ckterau. Na vysledcich finani analyzy je
zavislé fizeni celé spolmosti. Management se dnes a demozhoduje, jakym s#mem
povede podnik, jak bud#dit své finance (zejména jejich strukturu), jakdbufinancovat
ob¢Zzna aktiva a investice, jak povede dividendovolitipal a tak dale. Jako budouci manager

bych chtla tyto poznatky déale rozvijet.

Jak uz jsem se zminila vySe, zakladnim cilem méepj@ charakterizovat vybrany podnik,
a provést horizontalni a vertikalni analyzu rozvahyykazu zisku a ztraty za posledni 3 roky.
Dale pak pomoci této analyzy zhodnotit vyvoj spotisti a provést zévecné dopordeni.

K tomuto &elu jsem si stanovila dyomocné hypotézy:

* lepSi se mezine hospodeeni spolénosti ve vztahu k vykazovanému zisku

* je pomer ciziho a vlastniho kapitalu vyvazeny.

V teoretické casti mé bakaigké prace bych se ¢ zan#iit na zakladni charakteristiky
polozek rozvahy a vykazu zisku a ztraty a \Wktvncékteré pojmy, které se s analyzaghto

vykazi souvisi.

V praktickécéasti bych chtla é¢ten&e seznamit s akciovou spétsti EKOKLIMA a giblizit

jim historii firmy, zejména pak jeji vyvoj za posle i roky, predmét ¢innosti a strukturu
akciond&u. Poté se budu énovat finagnimu vykazu rozvaha, u kterého provedu jak
vertikalni, tak horizontalni analyzu a budu se g€nazo nejwrnéji okomentovat. Steghtak

budu analyzovat vykaz zisku a ztraty a k jednothivyoloZkdm taktézZilam komenté

K tomuto zpracovani budu pouZivatedevSim metodu srovnavani. Vykazy za posletini t

roky budu porovnavat ¥ase a z tohoto srovnani bych &hatvysledovat trend, jakym se
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akciova spolénost ubira. Dale pak budu pouzivat absolutni aivelasrovnani (zejména

u horizontélni analyzy).

V zawru bych chtéla shrnout praktickowtast mé prace. Potvrdit nebo vyvrétit pracovni
hypotézy, které jsem si stanovila. V neposlagigie mym ukolem bude provésicv akciové

spol&nosti EKOKLIMA zawre¢né dopordeni.
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1 Teoretickda ¢ast

Jelikoz gednetem mé bakak&ské prace je zpracovani horizontalni a vertikalnalyzy
rozvahy a vykazu zisku a ztraty v akciové spotesti budu se i v teoretick&sti mé prace

shazit popsat tyto vykazy z pohledu akciové spradsti a vyzdvihnout jeji zvlastnosti.

Horizontalni a vertikalni analyza rozvahy je &sti finagni analyzy podniku. Co to v3ak
finanéni analyza je? Na tuto otazku odpovida Mikei a Kol& formulaci jejiho cilé Cilem
financni analyzy je zhodnotit fina&ni zdravi podniku a identifikovat tak jeho slabgsky,
které by mohly v budoucnu #pobovat problémytauz menSi, nebo&si dilezitosti. Na
druhé stra#é je ukolem finagnich analytiki identifikovat také silné stranky podniku, které by

mely byt pro podnik v budoucnu oporou.

Mrkvicka s Kol&em ve své publikaci popisuji postup, jak tohot@ albsahnout. Postup se
deli do trech zakladnich krak

e Zobrazeni uplynulého vyvoje finani situace a finamiho hospodani podniku
» Urceni @icin jejich zlepSeni nebo zhorseni
* \olba nejvhodgjSich sngri dalSiho vyvojecinnosti a usmriovani finaniho

hospodéeni a finakini situace podniku

V mnoha publikacich je fin&ni analyza zobrazovana jako postup tékaySetujiciho
pacienta. Lékamusi v prvnitac provést anamnézu, tj. zjistit minulost pacient&jr$ tak
i financni analytik se nejprve snazi shromazdit sirgohé informace zd@tnich vykas.
DalSim krokem |éki# je stanoveni diagnozy. Analytik zkouma aktuahfidimace a snazi se
identifikovat stav firmy, ve kterém se nachazi wj$i dokt a dale se snaZzi dir priciny
zmen firemniho zdravi. Zde se ®bole rozchazi, ukolem |éka je svého pacienta vyié
Toto vSak nebyva povinnosti analytika. Spravny cHothy zaji¥uje management podniku,

ne finargni analytik. Prace analytika tudiz kon

Management podniku musi byt odfiovan zgtnou vazbou. VySe jsem vy&lila, Ze prav

finanéni analyza je tou spravnou formoudkpe vazby.Rekla jsem také, Ze tato analyza

LKOLAR, P., MRKVICKA, J., Financni analyz, Praha: ASPI a.s., 2006, s 228, ISBN 80-7357-21§r214)
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vychazi z detnich vyka# podniku jako jsou rozvaha, vykaz zisku a ztratylaSi. Za
spravnost d&chto vyka#i jsou odpowdni zangstnanci oddeni etnictvi. Podnikové

Ucetnictvi musi byt vedeno vysoce odpdi, prikazre a spravis’.

O vystupy z finanni analyzy se nezajima pouze management podnikudalSi skupiny lidi,
jako jsou nafgiklad invest®i, bankovni manaZenebo ¢fitelé. Investdi se chgji ujistit, zda
je jejich investice dafe uloZena. Dodavatelé &fitmit jistotu, zda jim bude podnik schopen
za jejich zbozi ¥as zaplatit. Oddratelé zase chji védét, zda jim dodavatel bude schopen
jejich zbozi ¥as dodat. Bankovni mand&Zeryuzivaji vystupy z detnictvi pro rozhodnuti
o poskytnuti pjéky nebo finakdni pomoci podniku. tom je pro g dulezité, zda bude
podnik schopenijcku splacet i spolu s Uroky.

A nyni uz rco malo k samotnym vykam. Zakon o @etnictvi v 87 fika: ,Uspo-adani
a oznaovani polozek rozvahy a vykazu zisku a ztratyiehjgbsahové vymezeni aigpby
oceiovani pouzité v jednomcétnim obdobi nesmicétni jednotky zemit v nasledujicim
Ucetnim obdobi. Eetni jednotky mohou uvedené uSmini a oznéovani a obsahové
vymezeni a zjsoby ocgovani zmanit zcela nebo dasti mezi jednotlivymidetnimi obdobimi
jen z divodi zreny prednmetu podnikani nebo jinéinnosti anebo zi/odi zpesreni wrného
zobrazeni nebo zkvaléni vypovidaci schopnostiétni zaerky, picemz informaci o kazdé

takové zrné s jejim/adnym zdvodrenim jsou povinny uvést vifpze v @etni zavrce *

1.1 Rozvaha

,Rozvaha je statickym/ghledem o majetku podniku a jeho fitiaim kryti k u¢itému datu‘*
Je to @etni vykaz, ve kterém podnik informuje o stavu $vktiv a pasiv vzdy k ditému
datu. Dle zédkona océtnictvi mame stanoveno kdy a k jakému datu Blypodnik sestavovat
rozvahu. B zaloZeni podniku je sestavovana zahajovaci razvida konci kazdéhocétniho

2VYSUSIL, J.,Finance v centru pozornosfraha: PROFESS, 1996, s. 152, ISBN 80-85235-2@tX62 )

% Zakon¢. 563/1991 Sh., odétnictvi [online], [cit. 2008-3-11],
<http://business.center.cz/business/pravo/zakotg/tastl.aspx>

4 SYNEK, M.a kol.,Podnikova ekonomika. prepracované a dopiné vydani, Praha: C.H.Beck, 2002, s.479,
ISBN 80-7179-736-7 (str. 117)
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obdobi podnik sestavujeadné rozvahy. # likvidaci podniku se pak jedna o rozvahu

mimoradnou.

Ceska republika ve své legislatidefinuje rozvahu jako dvoustranngef. Tuto Upravu
piejala z direktivy Evropské unie. V rozvaze se telilyame na majetek podniku ze dvou
pohledi. Levou (debetni) stranu tkioaktiva podniku (aktiva nam odpovidaji na otdz&a:
podnik vlastni?) Na pravé (kreditni) stéasledujeme majetek z pohledu pasiv (pasiva nam
naopakiikaji: Komu tento majetek pdt) Tento dvoji pohled je nazyvan bitamim principem

a tudiz plati i bilagni rovnice, kter&ika, Ze aktiva se musi rovnat pasiv(divame na jeden

majetek, pouze ze dvou pohigd

Strukturu aktiv a pasiv v rozvaze akciové spotesti si nizeme prohlédnout v nasledujici
tabulce:

aktiva pasiva
Dlouhodoby majetek Vlastni zdroje (vlastni kapiél)
Dlouhodoby nehmotny majetek Zakladni kapital
Dlouhodoby hmotny majetek Fondy
Dlouhodoby finatini majetek Hospodsky vysledek
Obézny majetek Cizi zdroje
Pergézni prostedky Rezervy
Pohledavky Zavazky
Zasoby Bankovni @vy
Prechodna aktiva FPechodnd pasiva
Néaklady istich obdobi Vydajeffstich obdobi
Prijmy ptistich obdobi Vynosyifstich obdobi
Kurzové rozdily aktivni Kurzové rozdily aktivni
Kurzové rozdily pasivni Kurzové rozdily pasivni

® SYNEK, M.a kol.,Podnikovéa ekonomika. gepracované a dopiné vydani, Praha: C.H.Beck, 2002, s.479,
ISBN 80-7179-736-7 (str. 118)
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1.11 Aktiva

Predstavuji majetek vloZzeny do spétesti jako jsou ¥ci, pohledavky a jina prava ocenitelna
perizi, kterd pinasi ekonomicky vynos s slouZi k podnik&n¥ rozvaze jsouclensna
Z hlediska likvidnosti. Od éth nejmén likvidnich (dlouhodoby majetek) az po ty

nejlikvidngjsSi (penize v poklady).

Dlouhodoby majetek

Dlouhodobym majetkem je nazyvan takovy majetekiykpodnik pouziva po dobu delSi nez
jeden rok. V Obchodnim zakoniku jsoiepre uvedeny jednotlivé poloZzky dlouhodobého
majetku, které rize podnik Bhem jejich pouzivani odepisovat. (Jejichfipovaci cenu

postupr rozpoustt do naklad). Jak uz jsme gekli vySe, pati sem tyto druhy majetku:

e Dlouhodoby nehmotny majetek
* Dlouhodoby hmotny majetek

* Dlouhodoby finagini majetek

Dlouhodoby nehmotny majetekvoii zejména izné licence, oprawmi, autorska prava,
software, obchodni zgka firmy, nebo také goodwill (dobré jméno firmy)ownré se sem

fadi polozky, jejichZz pigizovaci cena je rovna nebo vyssi 80 000,-.

Dlouhodoby hmotny majetele charakteristicky tim, Ze v podniku slouzi dedsbu, jeho
porizovaci cena je vySSi nez ¢K40 000,- a postugn se opatebovava. Opadebeni
dlouhodobého hmotného majetku je vygmh pomoci odpis Jako zakladni polozky
hmotného majetku mohu jmenovat hafad budovy, stroje, vyrobni linky fistroje, invent§
automobily a tak dale. Do dlouhodobého hmotnéhoetkajfadime ale i takovy majetek,
ktery se i pes svou dlouhou Zivotnost neofiiovava, naopak mnohdy na &eriskava.
Mam na mysli nafiklad untlecké sbirky, pozemky a tak dale. Takovyto majesek

neodepisuje.

Dlouhodoby finar®hi majetekje tvaren gedevSim finatnimi podily v jinych podnicich,

cennymi papiry, které podnik nakoupil z&elem dlouhodobého investovani svych volnych

® MAREK, P. a kolektiv,Studijni privodce financemi podnikul. vyd. Praha: EKOPRESS, 2006, s. 624,
ISBN 80-86119-37-8(str. 103)

Strana 6



prostedki. Do dlouhodobého fingniho majetku nefizeme v Zzadnémifpads zaadit cenné

papiry, jez byly nakoupeny z&e&lem obchodovani.
Obézna aktiva

ObkéZny majetek nazyvame &mym proto, Zze kni svoji formu. Za penize nakoupime
suroviny, ze kterych vyrobime nedokemou vyrobu, z ni pak hotové vyrobky, které
prodame na fakturu a vznikaji nam pohledavky ach rse opt stavaji penize. Jak vidime
majetek v podniku spiSe ,obih@“ &m rychleji se toto &e, tim WtSich zisk podnik
dosahuje. Dlezitym ukazatelem je pro podnik u &mého majetkuukazatel rychlosti
obratu. Penize slouZitpdevsim k Uhratlzavazk. Pokud penize nemame, musime pouzit
k uhradt svych dluli jiny obéZny majetek, v krajnimijpact i majetek dlouhodoby. Pokud je
podnik v této situaci déle, paktueme tici, vétSinou zanika. Nachazi se je v takzvané
platebni neschopnosti (je dlouhodobelikvidni), to znamena, Ze jeho splatné dluhyujso
vySSi nez realizovatelnd hodnota aktiv. Pro podnize byt nebezpmy ale i druhy extrém,
kdy ma vysokou likviditu (schopnostgmenit majetek na hotové penize). V takoveétippdc

se sniZzuje vynosnost podniku, protoZze penize samogginasi zadny zisk. Vynos zvysuji
stroje a vyrobni linky. Pro podnik je tedy velmileZzita likvidita podniku a z ni vychazejici

optimalni struktura majetku podniku. Za optimalrd povaZuje takova vysSe &@mého

s

Velkou ¢ast tvdi hlavre zasoby které maji kratkou dobu obratu (ve dnech nebmegt).
Existuji i nekteré druhy zasob, které jsou napbiné, nebo naopak pro ziskani nejlepSich
vlastnosti patbuji delSi dobu zrani, tudiz jsou na sklaelSi dobu. Do skupiny zasob fiat

i dlouhodobé pohledavky, které maji taktéZz dobwatsyplsti delSi nez jeden rok, kratkodobé

pohledavky a kratkodoby finani majetek. ObZzny majetek teda tv¥a

e Zasoby
* Dlouhodobé pohledavky
» Kratkodobé pohledavky

» Kratkodoby finagni majetek
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Casové rozligeni

Muze mit jak kratkodoby, tak dlouhodoby charakter lpotbho, zda bude roztovani
néakladh priStich obdobi probihat jen ¥iptim roce, nebo i v letech nasledujicidtadime

sem:

* Naklady gistich obdobi
* Pr¥ijmy pristich obdobi
» Kurzové rozdily aktivni

» Kurzové rozdily pasivni
1.1.2 Pasiva

Pod pojmem kapitalova struktura podniku siz@me pedstavit strukturu zdrdj z nichz
vznikl majetek podniku. Pokud préstlky do podnikani vioZil sam podnikatel, pigadc
spoleé&nici ve spolénosti s rdenim omezenym, nebo akcidgnds akciové spolénosti,
mluvime ovlastnim kapitalu. Vlozi-li prostedky do podnikani &titel, nagiklad banka

formou bankovniho (ru, mluvime dkapitalu cizim, nékdy také dluhovém nebo énovém.

Velikost kapitalu kazdého podniku samemé zavisi na mnohdinitelich: Nagiklad na
velikosti podniku, ktera by gha byt optimalni, dale pak na rychlosti obratu. B#gbujeme
velké mnozstvi kapitalu, pokud je rychlost obratysoka. Velkou roli také hraje stupe
pouziti techniky ve vyroh Plati gfima Ungra, Ze¢im vysSi automatizace a mechanizace, tim
vySSi jsou naroky na kapital. DalSim ukazatelerkteeém velikost kapitalu zavisi je pak také
organizace samotného odbytu podniku. Pokud vlgsidhik napiklad vlastni si prodejen,

potiebuje k odbytu vy3si kapitél, neZ podnik, ktengpgeléha na externi odbytovou.5i

S velikosti kapitalu podniku souvisi pojmy, Ze pidne prekapitalizovan, nebo
podkapitalizovan. Pokud ma podnik kapitalu vice, je automatickgkapitalizovan a naopak,
pokud ma kapitalu mélo, je podkapitalizovan. V praojem pekapitalizovan nagklad
znamena, Ze akciova spatest vydala takové mnozstvi akcii, Ze kapitéal zigka prodeje

téchto akcii neni schopna efektiviyuzit, vytvdit takové mnozstvi zisku, ktery by mohla

"SYNEK, M.a kol.,Podnikova ekonomika®. grepracované a dopiné vydani, Praha: C.H.Beck, 2002, s.479,
ISBN 80-7179-736-7 (str. 122)
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mezi akcion& rozdlit a uspokojit jejich dekavani. S podkapitalizovanosti podniku se
muzeme setkat ndijklad v obdobi rychlého rozvojepodniku. Manageniagje ndkup straj
kratkodobym cizim kapitalem a tim se dostava ddeepla neschopnosti. Tot@&téinou byva
pocatkem jeho konce. Podnik neni schopen se ze s\ahozeni vymanit. Podkapitalizovani

i prekapitalizovani je pro chod podniku problémem.

Vlastni kapital

Vlastni kapital je kapital p#ti majiteli nebo majitélm podniku afadime ho meazi
dlouhodoba pasiva. Je tem bul’ vklady majiteli, nebo je to kapital, ktery podnik svou
¢innosti vydlal. U obchodnich spotaosti rozdlujeme tento kapital do &i zakladnich

polozek:

e Zakladni kapital

» Kapitéloveé fondy

* Fondy ze zisku

* Nerozdleny vysledek hospodani minulych let

* Vysledek hospodani lEZného detniho obdobi
A nyni uz k jednotlivym polozkam.zZakladni kapital tvofi perezité i nepeezité vklady
spoleniki do spolénosti*® Ze zékona je stanovena povinna vyse zakladnihitakapktera
musi byt zapsana do obchodniho gst ,U akciové spolénosti zaloZzené s kenou
nabidkou akcii musi zakladni kapit@&hit alespa: 20 000 000 K, nestanovi-li zvlastni pravni

predpis vysstastku. Zakladni kapital spaleosti zaloZzené bez ngné nabidky akcii musi
dinit alespai 2 000 000 K.“°

Do vlastniho kapitalu akciové spoétesti sefadi i kapitdlové fondy. Hlavni ¢ast gchto
fonda je tvaena emisnim aziem. ,Emisni azio je kladny rozdilzimekut&né¢ dosazenou

prodejni cenou akcii a jejichenou nominalni i upisovani nebo navySovani zakladniho

8 SYNEK, M.a kol.,Podnikova ekonomik&. grepracované a dopiné vydani, Praha: C.H.Beck, 2002, s.479,
ISBN 80-7179-736-7 (str. 123)

® Zz&kon¢. 513/1991 Sb., obchodni zakofdkline], [cit. 2008-3-14],
<http://business.center.cz/business/pravo/zakosizdk/cast2h1d5.aspx#parl62>
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kapitalu.“° Dale do vlastniho kapitalu ganagiklad dotace a odg@vaci rozdily z peceréni
majetku a kapitalovychaasti.

Ze zakona je stanoveny povinnyig#l i do fonda ze zisku U akciové spoknosti je
definovan takto: ,Spolmost je povinna vytvat rezervni fond zistého zisku vykazaného
v fadné detni za¥rce za rok, v &mz poprvécisty zisk vytvdi, a to ve vysi nejmén20 %

z ¢istého zisku, avSak ne vice nez 10 % z hodnotyagdkho kapitalu. Tento fond secrg
dophuje oc¢astku uéenou stanovami, nejmé&wsak 5 % zistého zisku, az do dosazeni vySe
rezervniho fondu wené ve stanovach, nejmémnsak do vysSe 20 % zakladniho kapitalu. To
neplati, jestlize rezervni fond jiz vytkita priplatky nad emisni kurs akcii. Takto vyieny
rezervni fond do vy3e 20 % zakladniho kapitalupaeZit pouze k Ghradztraty.* Fondy ze
zisku netvéi ale jenom zakonny rezervni fond, ale takéiikdgd statutarni fond a ostatni
fondy. Podminky k jejich tvorbsi stanovi kazda spa@leost individualg ve svych stanovach.
Fondy ze zisku slouZi fpedevSim ke kryti ztraty a igklenuti nefiznivého obdobi

v hospodeeni spolénosti.

Nerozdéleny vysledek hospodéeni z minulych let je tvéen ziskem, ktery se po odvedeni

darg z pijmu pravnickych osob nerozlije mezi akcionge, ale astava v podniku.

Cizi kapital

byt za utitou dobu splacen spolu s Uroky. Podle toho, nayakobu je podniku tento kapital
poskytnut rozliSujeme kratkodoby a dlouhodoby di@ipital. Stejg tak jako nafiklad

u kratkodobého hmotného majetku je jeho hranicenpedok. Za kratkodoby cizi kapital
povazujeme dluh, ktery ma splatnost do jednoho ,raeu dlouhodoby ten kapital, jehoz

splatnost je nad jeden rok. Cizi kapitalifivyaredevsim:

* Rezervy

e Dlouhodobé zavazky

10 7akone. 513/1991 Sb., obchodni zakofdkline], [cit. 2008-3-14],
<http://business.center.cz/business/pravo/zakooiadk/cast2h1d5.aspx#parl62>
11 7akon¢. 513/1991 Sh., obchodni zakofokline], [cit. 2008-3-14],
<http://business.center.cz/business/pravo/zakooidk/cast2h1d5.aspx#par217>
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» Kratkodobé zavazky

* Bankovni G¢ry

Kratkodoby cizi kapital je tvaen pevazrR kratkodobymi bankovnimi @y,
dodavatelskymi Gy, zdlohami od oddyateli, zavazky wéi zamgstnaném, nezaplacenymi

darémi nebo vydaji pistich obdobi.

Dlouhodoby cizi kapital se sklada imdevSim z dlouhodobych bankovnich ériv
a z leasingu. Jako dalSi zdrojubeme jmenovat i rezervy, které time abychom Kkryli

v budoucnosti nagdvidané vydaje.

Rezervy

Podnik je tvéi za &elem kryti nepedvidanych vydaj souvisejicich s podnikanim, které se
mohou v budoucnu vyskytnout. Vyuziva je tialad na kryti nedobytnych pohledavek,
kursovych ztrat, tznych oprav & uz vyrobnich zézeni, nebo nemovitosti. Od rezervnich
fonda se liSi hlave zpisobem jejich tvorby. Jak jsem zminila vySe, rezefamdy jsou

vytvareny podnikem ze zisku, kdeZto rezervy jsoudéwny na vrub naklad

Casové rozlieni

U ¢asoveho rozliSeni pasiv postupujeme @tejre, jako u aktiv. Fechodna pasiva tvb

* Vydaje @istich obdobi
* Vynosy @istich obdobi
* Kurzové rozdily aktivni

» Kurzové rozdily pasivni

Cizi kapital neni poskytovan zadarmo, cenou za jebazivani je pedevsSim urok a dalSi
vydaje jako bankovni poplatky, provize a tak d#liesto vSak plati zasada, Ze cizi kapital je
levngjSi, nez kapital vlastni. Tento vztah nazyvafimanéni pakou. ProtoZe aroky z ciziho
kapitalu podniku snizuji zaklad damuzeme mluvit odainovém efekty ktery s finakni
pakou souvisi. Na po¥n mezi vlastnim a cizim kapitdlem ma vliv @thi, ve kterém
spol&nost podnikd, struktura majetku, Urokové miry baustoj manazera podniku, stabilita
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trzeb a zisku podniku a tak daté A stejrt tak i plati, Ze kratkodoby kapital je leyjgi nez
kapital dlouhodoby. Pokud siaime na delSi dobu rostou Uroky a s nimi se stayitda

drazSim.

Abychom zjistili, jak se vyviji finaéni situace podniku, porovhavame mezi sebou rozzahy
dvé po sok jdouci obdobi. Vysledkem je pro finamiho analytika tzvsrovnavaci rozvaha
Na zaklad vysledki ze srovnavaci rozvahy e podnik dinit uréitd opateni, & uz

kratkodoba nebo dlouhodoba a napomoci tak k efieltiu rozvoji.

1.2 Vykaz zisku a ztraty

Podava informace fin&ni vykonnosti, tj. o vynosech, nakladech a twonoysledku
hospodéeni za wité obdobi — ¥tSinou jeden rok. Pr&pomoci vysledku hospotkni mize

podnik posoudit, jak zhodnotil vioZeny kapital, gelySe neni vSak zarukou @shu podniku.

Vykaz zisku a ztraty je sestavovan na zaklakirualniho principu, coZ znamena, Ze transakce
jsou vykazovany v obdobi, jehoz &asow i vécre tykaji. Vynosy jsou zaznamenany v tom
obdobi, ve kterém byly realizovany bez ohledu ngchjeuhradu. Stej tak je tomu

i u nakladi. Naklad vznika v tom obdobi, ve kterém se podikltvorlé vynosi a nemusel

byt v tomto obdobi splacen.

Dle Marka rozliujemetyti formy uspdadani vykazu zisku a ztréfy

* Ve vertikalni forn¢ — jednotlivé druhy vynasa naklad jsoufazeny podle fedem
stanoveného fadi a z tohotdazeni snaze gdéame porovnanim naklada vynos
vysledek hospodani.

* VUcetni forn® — naklady tvéi levou stranu a vynosy pravou strandtul
Porovnanim dchto stran oft potitaime vysledek hospoteni (ztrata vychazi na

pravé stra#, a zisk podniku na levé).

12 SYNEK, M.a kol.,Podnikové ekonomik&. prepracované a dopiné vydani, Praha: C.H.Beck, 2002, s.479,
ISBN 80-7179-736-7 (str. 127)

13 MAREK, P. a kolektiv:Studijni privodce financemi podnikul. vyd. Praha: EKOPRESS, 2006, s. 624,
ISBN 80-86119-37-8 (str. 108)
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* Ve vertikalni forn¢ - ale naklady jsou zobrazovany podléel, na ktery byly
vynalozeny.

* V Ucetni forme- naklady jsou oft zobrazovany podlecélu, nikoli podle druhu.

V Ceské Republice sestinou pouziva vykaz zisku a ztraty ve vertikalofnfié ¢lenény
podle jednotlivych druin

Vykaz zisku a ztraty vychazi z trzeb za prodej zbazvlastnich vykol a sluzeb jako
rozhodujiciho vynosu, ktery se dale upravuje poma&iadi tak, abychom byli schopni &it
vysledek hospodani. Podle toho, které slozky zisku zahrneme ddedisi hospodéeni,
uréujeme rikolik druhi. RozliSujemeprovozni vysledek hospodgeni a finareni vysledek
hospodgeni, jejichZz s&tenim dostaneme tak zvany vysledek hospamiaza BZnoucinnost,
z rgjz vypccitame dle platné pravni Gpravy rda piijma z bZzné ¢innosti a zisk o da
snizime. Touto Upravou dostavame vysledek hospadaa BZnou ¢innost. Tento nemusi
byt pro podnik konény, nebd jeho vysi Ize je&t upravit o mimaadné vynosy a minfadné
naklady, tedy mimiadny vysledek hospotkni snizeny o daz pgijmi z mimaadnécinnosti.
Po této Upra¥ uZz ma podnik fed sebou vysledek hospddai za detni obdobl*,

1.3 Vertikalni a horizontalni analyza

Horizontalni analyza si klade za cil &fih pohyb jednotlivych vetiin a to absolut& (o kolik
se zmnila prislusna polozka wase) a relativh (procentni zrdina dané polozky) a zifit

jejich intenzitu.

Horizontalni analyza rozvahy se pd@ita jako rozdil hodnot jednotlivych polozek za dva
soke jdouci roky. Obvykle se od#éa od Udaje zadiny rok Udaj za rok minuly. Pozornost se
soustedi gedevSim na poloZzky s vysokym kladnym, nebo naopgglomym rozdilem. Dale
se pak peita také index Udaje za rokZny a za rok minuly a pozornost seibpantiuje na

vysoké hodnoty indakx

1 GRUNWALD, R., HOLECKOVA, J., Financni analyza a planovani podniki. vyd. Praha: EKOPRESS,
2007, 318 s, ISBN 978-80-86929-26-2 (str. 41)
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Horizontalni analyza vykazu zisku a ztratyvychézi opt z absolutnich a relativnich zm
nyni oproti rozvaze, nakladovych a vynosovych pekoz

Vertikalni analyza zkouma strukturu polozek rozvahyysledovky a jejich podil na diré
zakladr, v piipadt rozvahy je to podil na celkové samaktiv ¢i pasiv. Tento porr se pgita

pro jednotliva obdobi.

Vertikélni analyza rozvahy vychazi z procentniho podilu na celkovych aktivécpasivech
podniku. Pozornost jeémovana polozkam s napadwysokymi znénami procentniho podilu

na celkové rozvahové si@m

VertikéIni analyza vykazu zisku a ztraty probih& formou relativnych podifjednotlivych
poloZzek vykazu na trzbach, kde &ma podilu niZe signalizovat ndjklad znE€nu cen,
nehospodarnosti a tak dale. Vykaz zisku a ztratptig velmi citlivy na externi vlivy (ceny,
aroky) a vlivy na udrovni podniku (vyvoje objemu pige cen, zrny vyrobniho

sortimentu?>.

> GRUNWALD, R., HOLECKOVA, J., Financni analyza a planovani podniki. vyd. Praha: EKOPRESS,
2007, 318 s, ISBN 978-80-86929-26-2 (str. 147)
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2 Prakticka ¢ast

Nejprve bych se chia kratce ¥novat akciové spotmosti EKOKLIMA a poté pistoupim

k samotné analyze vykéaz

2.1 Informace o spolénosti

N&kolik zakladnich Gddj o akciové spolnosti EKOKLIMA™®:

Obchodni firma: EKOKLIMA a.s.

Sidlo spolénosti: Milevsko, Jerabkova 730, 399 01 Milevsko
ICO: 00 474 835

Pravni forma: akciova spolé€nost

Z&kladni kapitél: K¢ 20 959 000,-

Pobaky: Holandska 14, Praha 10 VrSovice

Pdernicka 96, Praha 10 MaleSice
Vejprnicka 53, Plzai
Hlavni predmnt ¢innosti:  findlni dodavky TZB,
prodej klimatizaénich jednotek na zaklad obchodniho
zastoupeni firmy Daikin (Japonsko),

leasing a prodej dopravni techniky

Béhem svého 18-ti letéhaipobeni na poli technickych dodavek budov se firatadila mezi
nejwtsi organizace daného zé&mni jak diky velikosti dosahovaného obchodniho tobra
(450 - 700 mil. K rocng), tak i podle obchodniho gni firmy, které se trvale pohybuje na
hodnot 200 mil. KE17. Jak uz jsem se zminila vySe, sidlo firmy je NeMsku, kde disponuje

vlastnimi kancelgkymi, vyrobnimi a skladovacimi kapacitami.

*Uplny vypis z obchodniho rejéitu, vedeného Krajskym soudenCeskych Budjovicich oddil B, viozka 1
[onling], [cit. 2008-3-28], <http://www.justice.cz/

" EKOKLIMA a.s., O naglonline], [cit. 2007-12-16], <http://www.ekoklimaztonas.php>
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2.1.1 Historie spoletnosti

Akciova spolénost EKOKLIMA vznikla dne 1.3.1989 zapisem do obchodniho fijst
vedeného Krajskym soudem Ceskych Budjovicich, oddil B, vlozka . Hlavnim
prednétem cinnosti spolénosti byly dodavky a instalace v oblasti techniekétaizeni
budov, prodej rédéného potrubi pro klimatizai jednotky a vymaniky na zaklad
obchodniho zastoupeni firmy Outokumpu Pori (Finskobdej klimatizanich jednotek na

zaklad obchodniho zastoupeni firmy Daikin (JaponskoXsilega prodej dopravni techniky.

V roce 2001 proSla spaleost rozsahlymi organizaimi zménami. Byly od@leny cinnosti
sofistikovaného charakteru (engineering, managemekbnomickeé fizeni) od cinnosti
obchodnich a vyrolin montaZzniho charakteru. Zavedenigthto vztali konkurerniho

prostedi mezi Useky dosahla firma zvyseni efektivndsistnicinnosti.

Rok 2004 byl pro spolmost EKOKLIMA vyznamny z hlediska jakosti. Uspe totiz
zavedla certifikaci ISO 9001 a byla také pfimna Narodnim bezpeostnim dadem
a nasleda také certifikovany. V roce 2006 provedla certiikaystémem environmentalniho

managementu ISO 14 001.

Skut&ny paiet zanstnand ke konci roku 2006 byl 65 osob. Z tohoto pohledizemetici,
Ze sefadi mezi gedre velké spolénosti. JelikoZ je dodavatelem TZB, je jéjhnost silré
spjata s oborem stavebnictvi, avSak neni typickauebni firmou se vSemi odpovidajicimi

charakteristikami.

Zakladni kapital spotaosti k 31.12.2006inil 20 959 tisic korun a v této vysi byl zapsan do

obchodniho rejstku v nasledujici strukie'®:

* 173 ks zamsstnaneckeé akcie na jméno ve jmenovité hotire000,- K
3596 ks kmenovych akcii na jméno ve jmenoviténotid 5 000,- K v listinné
podolz

e 2114 ks kmenové akcie na jméno ve jmenovité hiddda)00,- v listinné podab

8 PETR, Z.Vyracni zprava r. 2006EKOKLIMA a.s., 12.2.2007, s. 42

YUplny vypiszobchodniho rejkt, vedeného Krajskym soudenCeskych Budjovicich,oddil B,
vloZka 1 [online], [cit. 2008-3-28], <http://wwwstice.cz/>
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Akciova spolénost vyplaci akcioni@m dividendy v souladu s rozhodnutim valné hromady.
V roce 2006 to bylo n&fklad 25% z hodnoty zakladniho kapitélu.

Predstavenstvo spairosti jako statutarni organ tidii ¢lenové. Pedseda, Ing. MiloS Volf
jedna za spolmost navenek. DalSi dwéenové edstavenstva jsou Zd&aPetr a Ing. Dimitr
lliev. Pro usp#adani orgah spol&nosti je uplatén tzv. ,némecky model“ v 8mz
management spairosti tvdi zarove jeji predstavenstvo a akcioi& podilem na zakladnim
kapitalu vySSim nez 10% jsou spolu €mv zastupci zarstnané voleni jako ¢lenove

v dozoki rack.

Akciova spolénost EKOKLIMA nema podil na zakladnim kapitalu jisgol&nosti a nema
tudiz v Zadné spateosti postaveni ovladajici osoby ve smysle Obchaminékoniku.

Situace poslednich let

Na paatku roku 2004 byla spairost donucena ukeéit spolupraci s firmou Outokumpu Pori
v oblasti prodeje wdéného hutniho materialu. K datu 31.3.2004 byl te#gprien prodej
medi a k 30.6.2004 po vypadani vSech obchodnich i pracépravnich vztah ukortena

i ¢innost Useku prodeje v Praze. To znamenalo ztéiit200 mil. K& obratu @i 5 mil. K¢
zisku za rok. Vysledkem této zZmy bylo zvySeni aktivity v oblasti dodavek TZRetns
podpory produktu, kterym byl vlastni vykortinnosti oboru vytagni, chlazeni
a zdravotechnika.

Vyznamnou udalosti v roce 2005 byla &&pa aktivizace a nasledné zvladnutippavy
spolenosti na pijeti a rozkh zakazky Nové kdi CSOB Radlicka, kde se hodnota celého
kontraktu pohybovala kolem 360 mil.¢K coZ gFedstavovalo réni objem obratu celé
spoleé&nosti v fedchozich letech. Tato zakazka byla&dsp dokortena v roce 2006 a dla

vyznamny vliv na velikost obratu, ktery se v vyrazvysSil na 653 mil. K.

V sowasnosti se akciova spotest zanituje pouze na dodavky TZB a obchodiminost
piedstavuje leasing a prodej dopravni techniky a gjraimatizanich jednotek na zaklad
obchodniho zastoupeni firmy Daikin.
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Reference

Akciova spolénost EKOKLIMA provedla za dobu své existeneelu dodavek technologii
do staveb, jeZ |ze povazovat za velmi vyznamné&eate & jiz z hlediska objemu realizace,

technologické nakmostici slozitosti organizace.

Vyznamnymi zakazkami z hlediska objemu realizaoe jsapiklad®®:

+ dodavka a montaz souliofFZB pro GstediCSOB Praha (360 mil. &

» dodavka a montaz souliiowzduchotechnika, chlazeni, topeni a MaR pro soubor
kanceldskych budov BB Centrum v lokaliPraha 4 Michle (205 mil. §

» dodavka a montaz souboru chlazeni pro komplex budokalit¢ Praha 9 Ws&any
(Eurotel, Komplex Sed a Rokytka), (110 mil &

» dodavka a montaz souliiofZB pro multifunkni objekt Korunni Dur Praha,

(109 mil. K&)

Stejre tak vyznamneé jsou zakazky z pohledu vysokych narak provadni praci a nutnosti

koordinace tkolika profesnich obdr V této kategorii jsou nejvyznan§Simi referencentt:

» préace a dodavky TZB pro objekt NBU v Praze 5 ( 2B Kt )
e prace a dodavky TZB pro hotely IBIS a Novotel Prahad3 mil. k&)
* soubor vzduchotechnika pro hotel Boscolo Prah82ril. K¢ )

» soubor chlazeni pro hotel Crown Plazza Praha 8njiRIK¢ )

V poslednich letech se figrdai pronikat i na zahratuni trhy a realizovat zde velmi n&ré
zakazky. Z&chto zakézek, kde jsou kladeny vysoké néroky ifiprgvu a celou organizaci,

miZe firma jmenovat:

* hotel De France Wien - chlazeni

+ diskotéka Berlin - vzduchotechnika, chlazeni

2 EKOKLIMA a.s., O nasonline], [cit. 2007-11-30], <http://www.ekoklimaztonas.php>
L EKOKLIMA a.s., O nagfonline], [cit. 2007-12-16], <http://www.ekoklimatonas.php>
22 EKOKLIMA a.s., O naslonline], [cit. 2007-12-16], <http://www.ekoklimazonas.php>
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e pivovar Vilnius - chlazeni
+ zastupitelské iady CR v Ciné, Rusku, Rumunsku, USA, Tureckwa

Indii - vzduchotechnika, chlazeni
2.1.2 Predmét éinnosti
Predmétem &innosti a.s. EKOKLIMA jso6™

» findlni dodavky TZB ( vyroba, projekcejzeni staveb, montdz, servis oboru
vzduchotechnika, topeni, chlazeni a zdravotechnika

» prodej klimatiz&nich jednotek na zakldadobchodniho zastoupeni firmy Daikin
(Japonsko)

» leasing a prodej dopravni techniky

Pro zajigéni vySe uvedenych podnikatelskych aktivit disporaufe Zivnostenskymi lists:

» vyroba rozvadct nizkého nagti a baterii, kabéla vodiu

» vyroba stroj a z&izeni pro vSeobecn&ely, chladiciho, §traciho a klimatizéniho
zaizeni

» projektovécinnost ve vystavb

* vyroba, instalace a opravy elektrickych sirajpistroja

* montaz, opravy, revize a zkousky vyhrazenych algdtch strofi a gistroja

e zamenictvi

* isolatérstvi

» vodoinstalace a topefsdvi

e provacdni staveb, jejich zén a odstraovani

* montaz, opravy a rekonstrukce chladiciciizamni a tepelnycherpadel

e Uprava a rozvod uzitkové vody

» poskytovani technickych sluzeb

e pronajem a flicovani &ci movitych

» specializovany maloobchod

» maloobchod motorovymi vozidly a jejiclipluSenstvim

% EKOKLIMA a.s., O nagjonline], [cit. 2007-12-16], <http://www.ekoklimatonas.php>
2 PETR, Z.Vyracni zprava r. 2006EKOKLIMA a.s., 12.2.2007, s. 42
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» velkoobchod
» zprostedkovéani obchodu

« ¢innost Wetnich poradi, vedeni dGetnictvi, vedeni deové evidence
2.1.3 Struktura akcionara

V roce 2006 spolmost vlastni jeden akciohd vice nez 20ti % podilem na zakladnim
kapitdlu, ma vni tudiz podstatny vliv. Zadny ziakét nedisponuje alespo 40%
hlasovacich prav, dokonce ani Zzadni akdibné&jednaji ve shag tudiz akciova spotmost

neni ovladanou osobou ve smyslu Obchodniho zakoniku

Graf &. 1 Struktura akcionaFa®®

O PSJ Holding a.s.

W ZVVZ a.s.

4% 1%

31% 0 JANKA Radotin a.s.
18%

0 KOVO KASEJOVICE MONT
S.r.o.

4% B Ing. FrantiSek Matika

18% 18%
O KOVOKLIMA GURTLER s.r.o.

m Zaméstnanci

2.2 Finanéni analyza

V ramci finargni analyzy budu postupovat dle jednotlivych vykaklejprve se zastim na
vertikalni a horizontalni analyzu rozvahy a potéveaikalni a horizontalni analyzu vykazu

zisku a ztraty.

Urcité by bylo vhodné provést v rdmci analyzy také srovrsahodnotami v daném o#tvi.
Toto bohuZel u akciové spaleosti EKOKLIMA neni mozné provést, nebérma poskytuje

B PETR, Z.Vyroeni zprava r. 2006EKOKLIMA a.s., 12.2.2007, s. 42
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prevazre sluzby a tak srovnani s ottvim stavebnictvi by bylo velmi zkreslené. V Uvahy
piipadalo srovnani s firmami dodavajicimi TZB, to @v$aké neni mozné, jelikoz tento obor
neni samostathpublikovan. Proto budu vygtené hodnoty pouze komentovat bez dalSiho

srovnavani.

V uvodu bych chila pipomenout, Ze akciova spoteost EKOKLIMA je spolénosti
zamerenou na poskytovani sluZzebieBnetu ¢innosti odpovida strukturac¢étnich vykas,

hlavni polozky jsou velmi citlivé na ztnu velikosti obratu.

2.2.1 Vertikalni analyza rozvahy

A nyni uz bych se chila vénovat vertikalni analyze rozvahy. Jak uz bkddeno vySe, budu
mezi sebou porovnévat roky 2004, 2005 a 2006. kédrti analyza zkouma strukturu poloZzek
rozvahy na celkové bil&ni sun¢. Tento pondr spaitam pro jednotliva obdobi a budu se
snhazit zjistit, co stoji zaffpadnou zrdnou. Ri sestavovani srovnavacich rozvah, jsem brala

v Uvahu pouze ty poloZky z rozvahy, u kterych nefwbvy Zistatek.

Aktiva

Tabulka €. 1: Vertikalni analyza rozvahy — dlouhodoby majetk

AKTIVA CELKEM 100 100 100
Dlouhodoby majetek 21,88%| 18,30%| 12,34%
Dlouhodoby nehmotny majetek 0,00% 0,00% 0,00%
Dlouhodoby hmotny majetek 21,69%| 18,13%| 12,23%
Pozemky 0,06% 0,05% 0,03%
Stavby 4,54% 3,89% 2,46%
Samostatné movité&ei a soubory movitychdci 17,07%) 14,11% 9,74%
Jiny dlouhodoby hmotny majetek 0,01% 0,07% 0,00%
Dlouhodoby finaréni majetek 0,19% 0,17% 0,11%
Jiny dlouhodoby finatni majetek 0,19% 0,17% 0,11%

Pozn.: Vypcet ze dne 2.4. 2008, podklady vizifgoha

Dlouhodoby majetek se na celkové suaktiv podili pimeérne 17,35%. Akciova spotmost
Ekoklima nevykazuje Zzadny nehmotny majetek a pouatucast z dlouhodobého majetku
tvoii majetek finatni (viz. graf¢.2). Jedna se o terminovany vklad, ve vysi 390-00jako
zajis€éni bankovni zaruky za fin&ni pozastdvku pro spaleost Hochtief VSB a.s.
se platnosti do 16.1.2009.
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Veskery dlouhodoby hmotny majetek firmatigaje dodavatelskym Zigobem a nevytiého
ve vlastni reZii. Spotmost ma zatiZzenou nemovitost na adrese svéhozigtavnim pravem

ve prosgch Uni Credit Bank, jako zaruku k poskytnutému @avimu Géru.

Kdyz se blize podivam na dlouhodoby hmotny majeietko suma &ci celkovym aktivim
kles&. V roce 2004 dosahuje &m2%, zato v roce 2006 je t¢ao malo pes 12%.

Samostatné movitééui z velké ¢asti tvai dopravni stroje, ifistroje a dopravni prastdky,
které firma pronajima pro ¢ély aktivniho leasingu. Jsou tofgplevSim tahse, naesy
a riveésy (25 000 tis. K)

Pokud se podivdm do rozvahy, vidim, Ze k zZadnémuytkab nedoSlo, nehb vyse
dlouhodobého majetkuigtava po vSechnyitroky ténei srovnatelna. Ba naopak v roce 2006
mirné roste. Dle mého mémi byl procentni Ubytek Zigoben spiSe navySenim &dhych

aktiv, zejména kratkodobych pohledavek. Toto nany&® muselo zakogitprojevit prae

zde, procentnim ubytku dlouhodobého majetku.

Graf €. 2 Struktura dlouhodobého majetku Grafé. 3 Struktura obézného majetku
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Pozn.: Podklady viz. tabulka¢. 1
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Tabulka €. 2: Vertikalni analyza rozvahy — ol#zna aktiva

Obézna aktiva 77,91%| 81,33%| 87,45%
Zasoby 34,49%| 11,52%| 14,15%
Material 0,11% 0,08% 0,05%
Nedokorgena vyroba a polotovary 32,58% 6,90% 12,54%
Zbozi 1,72% 3,86% 1,41%
Poskytnuté zalohy na zasoby 0,08% 0,68% 0,15%
Dlouhodobé pohledavky 10,35% 11,29% 19,17%
Pohledavky z obchodniho styku 10,25% 11,05% 18,89%
Dlouhodobé poskytnuté zalohy 0,00% 0,05% 0,01%
OdloZena d&ovéa pohledavka 0,10% 0,20% 0,27%
Kratkodobé pohledavky 25,93%| 57,23% 53,32%
Pohledavky z obchodniho styku 2459% 56,47% 51,95%
Stét - daové pohledavky 1,29% 0,32% 1,24%
Kratkodobé poskytnuté zalohy 0,00% 0,38% 0,08%
Jiné pohledavky 0,05% 0,06% 0,04%
Kratkodoby finar®ni majetek 7,15% 1,29% 0,81%
Penize 0,06% 0,05% 0,05%
Uéty v bankach 7,09% 1,24% 0,76%

Pozn.: Vypciet ze dne 2.4. 2008, podklady vizifgoha

Dale analyzuji obzna aktiva. Samdejme¢ Ze tvai nejwtsi ¢ast aktiv, v roce 2006 téth

87,5% z celkového jami podniku. Za dva roky narostla vySesdbych aktiv ténsi o 10%.

NejpodstatyjsSi polozkou obznych aktiv jsou beze sporu kratkodobé pohledawtgré
v letech 2005 a 2006 i@sahly hranici 50% celkovych aktiv. Néfgi procentni podil
zaujimaji kratkodobé pohledavky z obchodnich vittala které ma vliwinnost firmy. Jejich
velikost se odviji od velikosti zakazek v tom danébdobi. Dale pak na jejich vySi ma vliv
piedevsim stuperozpracovanosti, doba splatnosti a safep® také solventnost dluznika.
Nepatrnou polozku tud pohledavky wuci statu — daové pohledavky. Strukturu kratkodobych

pohledavek vidime i na grafu:
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Graf €. 4 Struktura kratkodobych pohledavek
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Pozn.: Podklady viz. tabulka¢. 2

Druhou nejvyznamgjSi polozkou obznych aktiv jsou zasoby. Spoleost se nezabyva
vyrobnicinnosti, ale pesto se jejich vySe pohybuje kolem 20%. Na jejielikost ma nejutsi
vliv nedokorgena vyroba (v giméru 18%), kde se zachycuji zakazky nedalere k 31.12.
daného roku. ZvySeni v roce 2006 ovlivnil jeji itro 29 000 tis. K na vyznamnych
rozpracovanych zakéazkach (tiigad CSOB Gstedi Radlickd). V3echny ostatni slozky zasob

zaznamenaly pokles 0 5 000 tist.K

Jako teti vyznamnou poloZzku ébnych aktiv nizeme jmenovat dlouhodobé pohledavky,
piedevsim pak z obchodnich vztialdejich nakst v roce 200&inil temei 8%. Jedna se o tzv.

zadrzné, které je splatné po uplynuti zaidhuty na realizovanych zakazka¢imnosti TZB.

Kratkodoby finagni majetek je reprezentovaieplevsim tty v bankach a peai v pokladr,
jelikoz spolénost nevlastni Zadné kratkodobé cenné papiry kamtwstani.
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Tabulka €. 3: Vertikalni analyza rozvahy — ostatni aktiva

Ostatni aktiva 0,21% 0,37% 0,21%
Casové rozliseni (aktiva) 0,21% 0,37% 0,21%
Néaklady gistich obdobi 0,21% 0,37% 0,21%

Pozn.:

Poslednicasti aktiv jsou ostatni aktiva tkena pedevSimcasovym rozliSenim. Naém se

nejvice podili naklady ffstich obdobi, které zachycuji ta$tji pasivni leasing nebo

Vypaotet ze dne 2.4. 2008, podklady viz¥floha

A%

pongrnacast pojiséni vozového parku spairosti.

Pasiva

Tabulka €. 4: Vertikalni analyza rozvahy — viastni kapital

PASIVA CELKEM 100 100 100
Vlastni kapital 30,39%| 27,92%| 19,26%
Z&kladni kapital 10,30% 9,12% 5,83%
Zé&kladni kapital 10,30% 9,12% 5,83%
Kapitalové fondy 0,20% 0,18% 0,11%
Emisni uzil 0,20% 0,18% 0,11%
Fondy ze zisku 9,17% 8,06% 5,14%
Z&akonny rezervni fond 8,93% 7,91% 5,05%
Statutarni a ostatni fondy 0,24% 0,14% 0,09%
Vysledek hospod@&ni minulych let 6,74% 7,04% 5,13%
Nerozdleny zisk minulych let 6,74% 7,04% 5,13%
Vysledek hospod&ni k¥zného @etniho obdobi 3,98% 3,53% 3,05%

Pozn.: Vypciet ze dne 2.4. 2008, podklady vizigoha

Podil vlastniho kapitalui¢i celkovym pasiim mezir@né klesa. Tento pokles je apobem
zejmeéna postupnym navySovanim ciziho kapitalu. tilasapital tvdi v roce 2006 necelych
20% z celkovych pasiv. Oproti roku 2004 je to pskke 10%. Jeho struktura je ¥tdna

nasledujicim grafu:
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Graf €. 5 Struktura vlastniho kapitalu
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Pozn.: Podklady viz. tabulka¢. 4

Zakladni kapital se netni a je ve vysi 20 959 tis.& Jeho procentualni pokles jetzpben
navysovanim cizich zdnbj predevSim kratkodobych @ri. Ty spol€nost potebovala na
kryti vyznamnych zakazek.

Tabulka €. 5: Vertikalni analyza rozvahy — cizi zdroje

Cizi zdroje 64,20%| 67,18%| 77,30%
Rezervy 0,00% 0,44% 0,58%
Dlouhodobé zavazky 3,33% 2,82% 4,32%
Zéavazky z obchodnich vztah 3,33% 2,82% 3,83%
Dlouhodobé fijaté zalohy 0,00% 0,00% 0,48%
Kratkodobé zavazky 58,41%) 53,25% 51,61%
Zavazky z obchodniho styku 34,40% 45,67% 47,87%
Z&vazky ke spolmikim a sdruzeni 0,00% 0,00% 0,01%
Z&vazky k zaréstnan@m 0,32% 0,31% 0,24%
Z&vazky ze socialniho zabezpeai 0,22% 0,22% 0,24%
Stat - déiové zavazky a dotace 0,06% 0,22% 0,32%
Kratkodobé pijaté zalohy 16,93% 1,20% 0,38%
Dohadné tty pasivni 6,46% 5,59% 2,53%
Jiné zavazky 0,04% 0,04% 0,03%
Bankovni 0\ry a vypomoci 2,46%| 10,68% 20,80%
Bankovni G¥ry kratkodobé 2,46% 10,68%| 20,80%

Pozn.: Vypcet ze dne 2.4. 2008, podklady vizigoha

Cizi zdroje v piibéhu ti let rostou o vice nez 10%, to potvrzuje moji vy&airgnou
hypotézu. Markantni zvySeni se projevilo zejménbhankovnich G¥ri. Za tileté obdobi,

které analyzuji se zvysil jejich podil na celkovyphsivech téry o 18%. Bankovni (ry
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a vypomoci jsou tvieny pgedevSim kratkodobymi éwy, které spolénost cerpa ke kryti

vyznamnych realizovanych zakazek.

Graf €. 6 Struktura cizich zdroji
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Pozn.: Podklady viz. tabulka¢. 5

Spole&nost ma uzasenou smlouvu o profinancovani zasob a pohledavekidy splatnosti
s Uni Credit Bank Czech Republic a.s. (57% z cefkbv Ovri) a dale smlouvu na
financovani realizace zakazkiSOB Ustedi Radlicka (tento @& tvoii asi 40% z celkovych
avéra). Rweni za tento Gr je formou pohledavek z realizace této zakazkyleeékciova
spole&nost podepsala smlouvu o kontokorentnigtuis Komeéni bankou a.s.. Tento
kontokorent vyuzivaigdevsim nadZnoucinnost, jelikoz Komami banka ma svou pobku

v Milevsku, mist sidla spolénosti.

Kratkodobé zavazky se v procentualni vygd pohybuji na stabilni Grovni. Jsou iteny
piedevsim zavazky z obchodniho styku. Jejich hlagifesahuje miréh 50% z celkovych
pasiv. Pozornost upoutaji kratkodob#jgié zalohy, které Wi celkovym pasium rapidré
klesaji. Vroce 2004 #ha spol€énost zakazky, na které vystavovala zalohové listy,
v pozdjSich letech jiz vystavovalarfgvazig mésicni daiové doklady. Tim padem kratkodobé

prijaté zalohy znéné poklesly.

Dale vidime pokles také u dohadnycétiipasivnich. Ten byl Zfsoben zejménacasnym
prijetim daiovych doklad od dodavatdl. Proto nebyloitba vytvéet v takové nie dohadné
polozky.
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Akciova spoleénost EKOKLIMA vytvai rezervy na obchodni rizika a také rezervu na

socialni a zdravotni pojistné z odmmanagementu. Z analyzy rozvahy vidime, Ze velikos
rezervy se &¢i celkovym pasium plynule z¥tSuje.

Tabulka €. 6: Vertikalni analyza rozvahy — ostatni pasiva

Ostatni pasiva 2,46% 4,90% 3,44%
Casové rozliseni (pasiva) 5,41% 4,90% 3,44%
Vydaje @istich obdobi 5,41% 0,41% 0,86%
Vynosy @istich obdobi 0,00% 4,48% 2,58%

Pozn.: Vypciet ze dne 2.4. 2008, podklady vizigoha

e

Hodnotu vynos piiStich obdobi fedstavujeiasové rozliSeni jednorazovychijatych splatek
najemného u aktivniho leasingu. Hodnotou vydaiiStich obdobi jsou fiedevSim odrny

managementu spaleosti. K celkovym pasivm ma tato polozka vertikalni analyzy rozvahy
klesajicich charakter.
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2.2.2 Horizontalni analyza rozvahy

Pomoci horizontélni analyzy porovnavame, jak sainfednotlivé polozky rozvahy §ase.
Tento pohyb mZzeme vyjatit bud’ absolute (o kolik se zmdnila prislusna polozka vase),
nebo relativd (procentni zréna dané polozky). Provéd jsem vzdy oboji srovnani

a vysledky jsem aft zobrazila v tabulkach.

Aktiva

Tabulka €. 7: Horizontalni analyza rozvahy — dlouhodoby majtek

2004 - 2005 2005 - 2006
absolutni| relativni | absolutni| relativni

AKTIVA CELKEM 26 225 | 12,89%| 129 830 56,52%
Dlouhodoby majetek -2 489 -5,59% 2 316 5,51%
Dlouhodoby nehmotny majetek 0 0

Dlouhodoby hmotny majetek -2 489 -5,64% 2 316 5,56%
Pozemky 0 0,00% 0 0,00%
Stavby -307 -3,32% -113 -1,26%
Samostatné movité&ui a soubory movitychdci -2321 -6,68% 2 583 7,97%
Jiny dlouhodoby hmotny majetek 139 514,81% -154 -92,77%
Dlouhodoby finartni majetek 0 0,00% 0 0,00%
Jiny dlouhodoby finagni majetek 0 0,00% 0 0,00%

Pozn.: Vypciet ze dne 2.4. 2008, podklady vizigoha

Pti pohledu na vyvoj bilatni sumy aktiv, pozorujitst jeji hodnoty Wase. Tento vyvoj
kopiruji ok&zna aktiva a mohla byckci, Ze i v @iblizné stejnych proporcich. VSechny tyto

zmeny ovliviiuje predevsim vySe obratu.

Dlouhodoby majetek v roce 2005 klesa a d&m stejnoucastku v roce 2006 @p roste.
Z rozvahy vidime, Ze nejvice klesa hodnota sammgthtmovitych ¥ci a soubar movitych
véci. Toto bylo zjgisobeno pevodem ze stalych aktiv do zasob iwadu pediasného
ukorteni aktivniho leasingu. dkteré z échto gredneta byly nasleds prodany jako zboZzi,
piipadré pievedeny na novy leasing. Dale spolest v roce 2006 nakoupila 51 r&¥
a

[riveésa pro aktivni leasing a postupie odepisuje.
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Jiny dlouhodoby hmotny majetek

Tabulka €. 8: Horizontalni analyza rozvahy — okznéa aktiva

Obézna aktiva 28 284 17,84% 127 605 68,30%
Zasoby -43 724 -62,30%) 24 430 92,33%
Materidl -37 -16,82% -12 -6,56%
Nedokortena vyroba a polotovary -50 447 -76,09% 29 242 184,48%
Zbozi 5363 152,97% -3 787 -42,70%
Poskytnuté zalohy na zasoby 1397 873,13% -1 013 -65,06%
Dlouhodobé pohledavky 4 881 23,17%) 42 996 165,73%
Pohledavky z obchodniho styku 4521 21,67% 42 550 167,65%
Dlouhodobé poskytnuté zalohy 107 -66 -61,68%
Odlozené digova pohledavka 253 124,63% 512 112,28%
Kratkodobé pohledavky 78 700 149,15% 60 232 45,82%
Pohledavky z obchodniho styku 79690 159,28% 57 067 43,99%
Stéat - déové pohledavky -1 898 -72,36% 3723 513,52%
Kratkodobé poskytnuté zalohy 874 -578 -66,13%)
Dohadné dty aktivni 0 17

Jiné pohledavky 34 30,63% 3 2,07%
Kratkodoby finar®ni majetek -11 573 -79,59% -53 -1,79%
Penize 4 3,51% 55 46,61%
Uty v bankach -11 577  -80,25% -108 -3,79%

Pozn.: Vypcet ze dne 2.4. 2008, podklady vizigoha

Snizeni stavu zasob oproti roku 2004 bylo owin pevazi snizenim stavu
rozpracovanosti nedokdené vyroby u dodavatelského Useku a naopak doSlavigeni
stavu zasob zboZi a u poskytnutych zaloh na zasohgce 2006 naopak zaznamenavame
vyznamny nakst a to o 29 242 tis. Ku nedokotené vyroby. @vodem zvySeni byla

realizace zakazekstsiho rozsahu.

Dlouhodobé pohledavky stale rostou, zejména v 120@6, kde se jedna o tzv. zadrzné.
Po celkovém dokareni a pedani jednotlivych zakazek je zadrzn@eyadno na bankovni

zaruky a poté je uvotma jeho splatnost.

Kratkodobé pohledavky rostou vipnéru o 70 000 tis. K Vyvoj kratkodobych pohledavek
kopiruje vyvoj obratu. Pouze v roce 2005 doSlo¢t§wmu néiistu, nez byl ndist obratu.
Narist pozorujeme zejména u pohledavek z obchodnihkus®proti gedchozimu roku

vzrostly dokonce 1,5krat. Kratkodoby finam majetek Wase spise klesa.
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Tabulka €. 9: Horizontalni analyza rozvahy — ostatni aktiva

Ostatni aktiva 430| 102,14% 91|  -10,69%
Casové rozliseni (aktiva) 430 102,14% 91 -10,69%
Naklady gistich obdobi 430 102,14% -91 -10,69%

Pozn.: Vypciet ze dne 2.4. 2008, podklady vizifgoha

Pasiva

Tabulka €. 10: Horizontalni analyza rozvahy — vlastni kapité
PASIVA CELKEM 26 225| 12,89%| 129830 56,52%
Vlastni kapital 2 303 3,72% 5112 7,97%
Zakladni kapital 0 0,00% 0 0,00%
Zakladni kapital 0 0,00% 0 0,00%
Kapitalové fondy 0 0,00% 0 0,00%
Emisni &zio 0 0,00% 0 0,00%
Fondy ze zisku -162 -0,87% -19 -0,10%
Zakonny rezervni fond D 0,00% 0 0,00%
Statutarni a ostatni fondy -162 -32,86% -19 -5,74%
Vysledek hospod@ni minulych let 2 454 17,90% 2 266 14,02%
Nerozdleny zisk minulych let 245p  17,90% 2 266 14,02%
Vysledek hospodeni k¥Zzného @etniho
obdobi 10 0,12% 2 865 35,35%

Pozn.: Vypcaet ze dne 2.4. 2008, podklady vizifgoha

Jak jiz jsem se zminila vySe, také vyvoj pasiv kajei vyvoj obratu. Toto je mozZné pozorovat

zejména u cizich zdrj

Vlastni kapital pitbéZné roste v piméru o 6%. Vyznamny vliv ha tomto ma zejmérniastr
vysledku hospodeni, ktery zejména v roce 2006 dosahl rekordni swiyime, Ze oproti
roku predchozimu vzrostl o 35%. Spoétest kazdy rok vykazuje zisk, a po rélahi je cast
vyplacena akciorfdm formou dividend. V roce 2005 vyplatila akciovaolgnost na
dividendach¢astku 5 240 tis. K coZz gedstavovalo 25% z hodnoty zakladniho kapitélu
a v roce 2006 pakastku 6 288 tis. K coz fredstavovalo 30% z akciového kapitalu.

Zakladni kapital a kapitdlové fondy se&ase nezvysuji. Zakladni kapitéhi 20 959 tis. K.
Kapitalové fondy pak 409 tis.K
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Spole&nost doséhla v tweni zdkonného rezervniho fondu zdkonné 20% hranid&, jej dale

netvai.

Statutarni fondy klesaji v fpméru o 20% zdchto fondi spol&nost motivuje zarstnance,
Z ¢asti jsou z 8 hrazeny pispevky na zamistnanecké stravné a dalSi zstnanecké vyhody

(pajcky, permanentky na masaze, rekreace, kulturni aspo vyziti...)

Tabulka €. 11: Horizontalni analyza rozvahy — cizi zdroje

Cizi zdroje 23 686 18,13% 123 602 80,09%
Rezervy 1000 1078 107,80%
Dlouhodobé zavazky -299 -4,42% 9 045 139,78%
Zavazky z obchodnich vztah -299 -4,42% 7 315 113,04%
Dlouhodobé fjaté zalohy

Kratkodobé zavazky 3459 2,91% 1730 51,69%
Zavazky z obchodniho styku 34 910 49,87% 63 226 64,06%
Zavazky ke spolmikam a sdruzeni 0 67 205

Zavazky k zarsstnandm 75 11,61% 32 18,86%9
Zavazky ze sociélniho zabezpai 58 13,12% 136 69,40%
Stat - daové zavazky a dotace 390 348,21% 347 126,10%
Kratkodobé pijaté zalohy -31 681 -91,97% 633 -50,99%)
Dohadné &ty pasivni -307 -2,34% -1410 -29,02%)
Jiné zavazky 14 17,07% -3 724 7,29%
Bankovni ingry a vypomoci 19526 390,21% 50 253 204,86%
Bankovni U¢ry kratkodobé 19 526 390,21% 50 253 204,86%

Pozn.: Vypciet ze dne 2.4. 2008, podklady vizifgoha

Spol&nost vytvdi rezervy dle pdeb. Rozhodujicim faktorem je vySe rizikovosti
jednotlivych zakazek. Z timtocélem je vytvéena rezerva na obchodni rizika. Na ¢dsn
piedstavenstva dle jejich manazerskych smluv séi tkezerva na socialni a zdravotni

pojisteni.

NejvétSi zneny v cizich zdrojich jsou patrny v kratkodobych aaeich, a to fedevSim
v zavazcich z obchodniho styku. Jejich vySe femp ungrna nar@nosti realizovanych
zakazek, jak jiz jsem sec¢kolikrat zminila. Vyznamnymi faktory, které owviiuvji vysi

zavazki, jsou sjednané podminky ve smlouvach o dilo aed&@sltim i splatnosti faktur.
Solventnost akciové spdieosti je zavisla ve velké e na solventnosti jejich odiatel.

Dlouhodobé zavazky &ase rostou a to zejména vySi zadrzného, které siosulélkou

zarwni Ihaty.
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Zavazky ze socialniho zabezpai a véejného zdravotniho pojisti vyplyvaji z odvod
z mezd dle platnychipdpigi. Zavazky wici statu tvdi predevsSim d& z pijmu pravnickych

osob a pedpis dan ze zavisl&€innosti z vyplacenych mezd.

Bankovni U¥ry a vypomoci rostou s vysi a nanmsti realizovanych projekt

Tabulka €. 12: Horizontalni analyza rozvahy — ostatni pasiva

Ostatni pasiva 236 2,14% 1116 9,92%
Casové rozliseni (pasiva) 236 -2,14% 1116 9,92%
Vydaje fistich obdobi 948| -31600,009 2130 223,97%
Vynosy [Fistich obdobi -712 6,47% -1 014 -9,85%

Pozn.: Vypciet ze dne 2.4. 2008, podklady vizigoha

Vynosy g@istich obdobi tvii predevSim jednotlivé splatky aktivniho leasingu sptar
piedem a u vydaj piiStich obdobi jsou to odfny managementu akciové spitesti
EKOKLIMA.
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2.2.3 Vertikalni analyza vykazu zisku a ztraty

Nejprve analyzuji vykaz zisku a ztraty vertik&lrPorovndvam jednotlivé polozky vykazu
vaci sume celkovych trzeb (Trzby za prodej zboZzi, Vykonyzy z prodeje dlouhodobého

majetku a Ostatni provozni vynosy).

Tabulka €. 13: Vertikalni analyza vykazu zisku a ztraty — viprané polozky

2004 2005 2006
322 829 370 590 676 722
Trzby za prodej zboZi 11,79% 1,04% 0,26%
Naklady vynaloZené na prodané zbozi 10,79% 1,09% 0,38%
Obchodni marze 1,00% -0,05% -0,12%
Vykony 87,27% 97,75% 99,28%
Trzby za prodej vlastnich vyrobla sluzeb 73,90% 111,37% 96,25%
Zmeéna stavu vnitropodnikovych zasob 13,3V% -13,61% 3,03%
Vykonova spateba 70,969 80,93% 88,50%
Pridana hodnota 17,31% 16,77% 10,66%
Osobni naklady 7,36% 6,99% 4,43%
Dané a poplatky 0,02% 0,02% 0,02%
Odpisy dI. nehm. a hmotného majetku 5,69% 5,38% 3,14%
Trzby z prodeje dl. majetku a materialu 0,18% 0,07% 0,08%
Zména stavu rezerv a opr. polozek 0,28% 1,11% -0,46%
Ostatni provozni vynosy 0,40% 1,12% 0,38%
Ostatni provozni naklady 0,65% 0,89% 1,31%
Provozni vysledek hospodieni 3,89% 3,57% 2,68%
Zména stavu rezerv a opr. polozek 0,00% -0,01% 0,00%
Vynosové Uroky 0,01% 0,01% 0,00%
Néakladové troky 0,17% 0,09% 0,25%
Ostatni finanéni vynosy 0,20% 0,00% 0,00%
Ostatni finanni naklady 0,49% 0,08% 0,07%
Finanéni vysledek hospodéeni -0,46% -0,16% -0,32%
Davi z pfijmii za ¥Znouéinnosti 1,03% 1,23% 0,74%
Vysledek hospod#eni za EZnou éinnost 2,39% 2,19% 1,62%
Mimo¥adny vysledek hospodéeni 0,11% 0,00% 0,00%
VH za U€etni obdobi 2,51% 2,19% 1,62%
Vysledek hospod#eni pied zdarénim 3,58% 3,41% 2,37%

Pozn.: Vypcet ze dne 2.4. 2008, podklady vizifgoha
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Z trzeb za prodej vyrolikje vidkt, Ze akciova spotmost EKOKLIMA ukortila v roce 2004
spolupraci s finskou spaleosti Outokumpu Pori, jejich podil na celkovychbtzh je v roce
2005 a 2006 minimalni (v pmeru 0,65%). Jedna se dgakasré ukortené leasingy dopravni
techniky, které byly déasré prevedeny na det zasob. Tomu odpovida i velikost nakiad
vynaloZenych na prodej zboZi, jejich velikost jend shodna. Obchodni marZze dosahuje

piece jenom v letech 2005 a 2006 zapornych hodnot.

Naproti tomu niZzeme pozorovat, Zze se spolest souseduje na dodavky TZB, trzby
z prodeje vlastnich vykdntvori v roce 2006 dokonce 96%. Vykonova spbt je téndt
0 10% nizSi, a protorfland hodnota vychazi kladna. | zde jecvigji klesajici charakter.

Graf €.7 Struktura Trzeb
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O Trzby z prodeje dlouhodobého majetku a materialu
| Vykony
O Trzby za prodej zbozi

Pozn.: Podklady viz. tabulka¢. 13

Vroce 2004 byl vysledek hospdéai ovlivren piedtasré ukorntenymi leasingovymi
smlouvami, nebo pirednmét pronajmu nebyl bezprasdré po ukorteni finaniho namu
odprodan najemci. Spaleosti Zistaly v evidenci 3 kusy movitychéwi a vliv ze znény
odpidi z divodu pediasného ukoteni leasingovych smluv byl Ziovan do mimeéadnych
vynosi. Tim vroce 2004 spataosti vznikl mimdadny vysledek hospotini, ktery se

v dalSich dvou letech uz nevyskytuje.

Finartni vysledek hospodani je ve vSechré¢ch analyzovanych letech zaporny. Jeho zaporna
hodnota je zfisobena hlawh vySi nakladovych udrak a finartnimi naklady spojenymi

S poskytovanim Gra.
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224 Horizontalni analyza vykazu zisku a ztraty

Tabulka €. 14: Horizontalni analyza vykazu zisku a ztraty -vybrané polozky

2004 - 2005 2005 - 2006
absolutni relativni absolutni relativni
Trzby za prodej zboZi -34 224 -89,88% -2 099 -54,48%
Naklady vynaloZené na prodané zbozi -30 194 -88,37% -1 461 -36,05%
Obchodni marze -3430] -106,19% -638 319,00%
Vykony 80 527 28,58% 309 582 85,46%
Trzby za prodej vlastnich vyrobla sluzeb 174 13p 72,99% 238 663 57,83%
Zména stavu vnitropodnikovych zasob -93 605 -216,89% 70919  -140,58%
Vykonova spatba 70 857 30,93% 298 959 99,67%
Sporeba materialu a energie 70 200 32,02% 294 726 101,83%
Sluzby 657 6,68% 4233 40,33%
Pfidan& hodnota 6 240 11,16% 9 985 16,07%
Osobni naklady 2159 9,09% 4 056 15,66%
Mzdové naklady 1583 9,34% 3475 18,76%
Odn¥ny ¢leniim orgéni spol. a druzstva 100 22,22% 0 0,00%
Naklady na soc. zab. a zdravotni poj. 459  7,68% 526 8,17%
Socialni naklady 1y 4,52% 55 13,99%
Dané a poplatky -15 -19,23%) 79 125,40%
Odpisy dl. nehm. a hmotného majetku 15|75 8,57% 1273 6,38%
Trzby z prodeje dl. majetku a materialu -292 -51,68% 245 89,74%
Zména stavu rezerv a opr. polozek 3195 354,61% -7218] -176,22%
Ostatni provozni vynosy 2879 22457T% -1 587 -38,14%
Ostatni provozni naklady 1220 58,49% 5530 167,27%
Provozni vysledek hospodéeni 693 5,52% 4923 37,18%
Zména stavu rezerv a opr. polozek -5 25| -100,00%
Vynosové Uroky 2 9,52% -18 -78,26%
Néakladové troky -212 -37,92%) 1374 395,97%
Ostatni finanéni vynosy -622, -97,95% 9 69,23%
Ostatni finanni naklady -1 280 -80,81% 160 52,63%
Finanéni vysledek hospod#éeni 897 -60,32% -1 568 265,76%
Davi z pfijmii za WZnou &innosti 1214 36,45% 490 10,78%
Vysledek hospod#eni za BZnou &innost 376 4,86% 2 865 35,35%
VH za uéetni obdobi 10 0,12% 2 865 35,35%
Vysledek hospod#eni pfed zdargnim 1081 9,34% 3 355 26,52%

Pozn.: Vypcet ze dne 2.4. 2008, podklady vizifgoha
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Jak jiz jsem se zminila vySe, v roce 2004 daspolé&nost spolupraci s firmou Outokumpu
Pori v oblasti prodeje &di. Tato skuténost se projevuje i ve vyvoji vysledku hospiafd
(zisku). Jehoirst mezi roky 2004 a 2005 je minimalni. Sgolest se snazila zisk, ktery ji
prodej nédi ptindSel, nahradit hlawnrealizaci zakazek v oblasti technickychizani budov.
A jak vidime, v roce 2006 vzrostl zisk o t&8 mil. K&. Hlavni zakazkou, ktera se o vyvoj
zisku zaslouzila byla jiz #kolikrat zmitovana zakéazka Nové deti CSOB Radlicka, jejiz
hodnota byla 320 mil. K& Z této situace také vyplynula zasadni zkuSenostna takto
nasmlouvany objem zakazkové naplnema akciova spalaost nastaveny své realira
kapacity v mnoZstvi i kvalit projektovych tyni. Aby v budoucnu nedochéazelo
k ekonomickym ztratam¢i pozic akciové spotmosti na trhu, bylo proto nutno se vratit

k parametricky odpovidajici urovni realizovanycheohi do vySe 400 — 500 mil. &

Osobni naklady ¢ase rostou. Zvysuji sergdevsim mzdoveé naklady (vionéru o 2,5 mil.
K¢ roéng). Stim souvisi samogjmé i rast ndklad na zdravotni pojighi a sociélni
zabezpeéeni. Odpisy meziné rostou v souvislosti s ndkupem dlouhodobého majditery

je ueny pro aktivni leasing (tab@, @ivésy, naesy).

Meziroacné roste také podil zisku na zakladnim kapitalu. ¥r@®004 a 2005 byl té&h
vyrovnany. Jeho vySe se pohybovala kolem 38%. Owéeoce 200&inil podil zisku 52%
zakladniho kapitalu.
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Zaveér

Cilem mé bakal&ké prace bylo provést horizontalni a vertikalralgrou rozvahy a vykazu
zisku a ztraty v letech 2004 - 2006. Provedeni &talyzy mi umoznila akciova spoteost
EKOKLIMA, kterou jsem pedstavila v Uvodu praktick&sti této prace.

Spole&nost byla zaloZena v roce 1989 aipatezi vyznamné organizace v oboru technického
zarizeni budov, které v séasné dob na trhu fisobi. NejetSi obrat spoknosti Fedstavuje
¢innost technickych zZ&eni budov, dale zajigje leasing a prodej dopravni techniky a na
zaklad obchodniho zastoupeni firmy Daikin prodava klimatni jednotky. Za dobu své
existence firma realizovala jiZz mnoho zakézekcidala zakazkami malého rozsahu, ale
postupeméasu provadla i takové projekty, jejichz realizaci mohou zvhé@adit jen opravdu
stabilni podniky (justini palac Méanky, VSE Praha, komplex budov BBC, UNO Centrum
Praha, AOC Slovany Plag CITY TOWER Praha a jiz &olikrat zmirgné tstedi CSOB
Radlickd).

V ramci vertikalni analyzy jsem provedla zhodnocpnlozek aktiv i pasiv &i celkové
sun®. V aktivech jsem se zaifila predevSim na strukturu sbnych aktiv, jejichz negtSi
¢ast tvai kratkodobé pohledavky z obchodniho styku. Szeali ¥tSich projeki rostou
i dlouhodobé pohledavky z obchodniho styku. V padivjsem analyzovalairgdevSim cizi

kapital, jehoz vySe taktéZimo souvisi se zakadzkovou naplni sgalesti.

Horizontalni analyza vykazu zisku a ztratyrn& zobrazuje pokles trzeb z prodeje hutniho
materialu (ukoteni prodeje rédi, ztrata téns 5 mil. zisku). Jedinou moznostiigem mohla
byt zvySena aktivita v oblasti dodavek technickyetizeni budov ¥etné podpory nového
produktu, kterym byl vilastni vyko&nnosti oboru vytamni, chlazeni a zdravotechniky. Tuto
shahu spolkaosti nahradit vznikly propad hodnotim velmi kl&drv horizontalni analyze
vykazu zisku a ztraty je vid, Ze stabilizace spalrosti po ztrat nosné podnikatelské aktivity
byla zvladnuta. Objem zakéazkové naplkontrahované na rok 2007 a 2008 &mmr
garantuje dlouhoda@si stabilitu ve spokosti.

V avodu jsem si stanovila dvzakladni hypotézy, je pafn ciziho a vlastniho kapitalu
vyvazeny a lepSi se mezir& hospodéeni spolénosti ve vztahu k vykazovanému zisku.

Co se tye pongru ciziho a vlastniho kapitalu, domnivam se, Zgmé¥enost je zde na mist
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ZAVER

neba pravni forma spolmosti je akciova a &Si upisovani akcii by ji fimeslo zarove

i velké finaréni zatizeni. O vySi vyplacenych dividend rozhodwgna hromada, jako
vrcholny organ akciové spdaieosti. Akciondi vlastnici &tSinovy podil ve spolaosti se
shazi o co nejlepSi zhodnoceni svych &aich prostedki a vyplata dividend jiz nyni
akciovou spolénost finagné zagZuje. Druhou hypotézu mohu potvrdit, néls® opravdu ve

vztahu k vykazovanému zisku lepSi megmdhospodéeni spolénosti.

Z celkové analyzy vyplyva, Ze rok 2006 byl pro akau spolénost EKOKLIMA rokem
vyjime¢nym, zasad®ise vymykajicim historickym zkuSenostem vSetddphozich let. | f&s
vSechny potiZze, i za cenu extrémniho nasazeni mgtkenanazerskych aktivit firmy mohu
konstatovat, Ze se akciova spwlest se vsemi problémy zdé&rayporadala. A proto bych ji
doporiovala, aby vtomto trendu dale pokwaala a nebala se poéStdo realizace
zajimavych zakazek. Aippom se stale drzela svého mottaeprve kvalitéd provedene,
spolehlivé a automaticky fungujici technologickekgrsystémuétrani, vytagni a chlazeni
budov  vytvéi moZnost vzniku koteeho pocitu investora ¢i  uZivatele

z Usgichu celého dila ... a naopék.

' EKOKLIMA a.s., Motto[online], [cit. 2007-04-3], <http://www.ekoklima.tz
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Vykaz zisku a ztraty za rok 2005
10.Vykaz zisku a ztraty za rok 2006



Horizontalni analyza rozvahy — aktiva

2004 - 2005 2005 - 2006
absolutni| relativni | absolutni| relativni

AKTIVA CELKEM 26 225 12,89%| 129 830 56,52%
Dlouhodoby majetek -2 489 -5,59% 2 316 5,51%
Dlouhodoby nehmotny majetek 0 0

Dlouhodoby hmotny majetek -2 489 -5,64% 2316 5,56%
Pozemky 0 0,00% 0 0,00%
Stavby -307 -3,32% -113 -1,26%
Samostatné movit&ui a soubory m. v. -2 321 -6,68% 2 583 7,97%
Jiny dlouhodoby hmotny majetek 139| 514,81% -154|  -92,77%
Dlouhodoby finarni majetek 0 0,00% 0 0,00%
Jiny dlouhodoby finaéni majetek 0 0,00% 0 0,00%
ObéZna aktiva 28284 17,84%| 127605 68,30%
Z&soby -43 724  -62,30% 24 430  92,33%
Material -37 -16,82% -12 -6,56%
Nedokorgena vyroba a polotovary -50 447 -76,09% 29 242 184,48%
Zbozi 5363| 152,97% -3787] -42,70%
Poskytnuté zalohy na zasoby 1397] 873,13% -1 013] -65,06%
Dlouhodobé pohledavky 4 881 23,17%) 42 996 165,73%
Pohledavky z obchodniho styku 4521 21,67% 42 550 167,65%
Dlouhodobé poskytnuté zalohy 107 -66[ -61,68%
OdloZena d#ova pohledavka 253 124,63% 512 112,28%
Kratkodobé pohledavky 78 7000 149,15% 60 232  45,82%
Pohledavky z obchodniho styku 79 690 159,28% 57 067  43,99%
Stat - daové pohledavky -1898] -72,36% 3723 513,52%
Kratkodobé poskytnuté zalohy 874 -578| -66,13%
Dohadné &ty aktivni 0 17

Jiné pohledavky 34 30,63% 3 2,07%
Kratkodoby finartni majetek -11 573  -79,59% -53 -1,79%
Penize 4 3,51% 55 46,61%
Uéty v bankach -11 577 -80,25% -108 -3,79%
Ostatni aktiva 430] 102,14% -91| -10,69%
Casové rozliseni (aktiva) 430 102,14% -91| -10,69%
Naklady gistich obdobi 430| 102,14% -91| -10,69%)
Komplexni naklady fistich obdobi 0 0




Horizontalni analyza rozvahy — pasiva

2004 - 2005 2005 - 2006
absolutni| relativni | absolutni| relativni

PASIVA CELKEM 26 225 12,89%| 129 83(0 56,52%
Vlastni kapital 2 303 3,72% 5112 7,97%
Z&kladni kapital 0 0,00% 0 0,00%
Zakladni kapital 0 0,00% 0 0,00%
Kapitalové fondy 0 0,00% 0 0,00%
Emisni azio 0 0,00% 0 0,00%
Fondy ze zisku -162 -0,87% -19 -0,10%
Zakonny rezervni fond 0 0,00% 0 0,00%
Statutarni a ostatni fondy -162| -32,86% -19 -5,74%
Vysledek hospod@ni minulych let 2 455 17,90% 2 266 14,02%
Nerozdileny zisk minulych let 2 455 17,90% 2 266 14,02%
VH bézného @etniho obdobi 10 0,12% 2 865 35,35%
Cizi zdroje 23 686 18,13%| 123602 80,09%
Rezervy 1 000 1078 107,80%
Dlouhodobé zavazky -299 -4,42% 9045 139,78%
Z&vazky z obchodnich vztah -299 -4,42% 7 315 113,04%
Dlouhodobé fjaté zalohy

Kratkodobé zavazky 3459 2,91% 1730 51,69%)
Zavazky z obchodniho styku 34 910 49,87% 63 226 64,06%
Zavazky ke spolaikim a sdruzeni 0 67 205

Zavazky k zaréstnan@m 75 11,61% 32 18,86%
Zavazky ze socialniho zabezpai 58 13,12% 136 69,40%)
Stat - déové zavazky a dotace 390 348,21% 347| 126,10%
Kratkodobé pijaté zalohy -31681 -91,97% 633| -50,99%
Dohadné &ty pasivni -307 -2,34% -1 410 -29,02%
Jiné zavazky 14 17,07% -3724 7,29%
Bankovni 0xry a vypomoci 19526 390,21% 50 253 204,86%
Bankovni U¥ry kratkodobé 195260 390,21% 50 253 204,86%
Ostatni pasiva 236 2,14% 1116 9,92%
Casové rozliseni (pasiva) 236 -2,14% 1116 9,92%
Vydaje istich obdobi 948 31600,009 2130 223,97%
Vynosy @istich obdobi -712 6,47% -1014 -9,85%




Horizontalni analyza vykazu zisku a ztraty

2004 - 2005 2005 - 2006

absolutni | relativni | absolutni | relativni
Trzby za prodej zboZi -34 224  -89,88% -2099] -54,48%
Naklady vynaloZzené na prodané zboZi -30 794 -88,37% -1461 -36,05%
Obchodni marze -3430] -106,19% -638|  319,00%
Vykony 80 527 28,58% 309 582 85,46%
Trzby za prodej vlastnich vyrobla sluzeb 174132  72,99% 238 663 57,83%
Zmeéna stavu vnitropodnikovych zasob -93 605-216,89% 70919 -140,58%
Aktivace 0 0
Vykonova spateba 70 857 30,93% 298 959 99,67%
Spoteba materialu a energie 70 200 32,02% 294 726 101,83%
Sluzby 657 6,68% 4233 40,33%
Pridana hodnota 6 240 11,16% 9 985 16,07%
Osobni naklady 2 159 9,09% 4 056 15,66%
Mzdové naklady 1583 9,34% 3475 18,769
Odneny ¢leniim organi spolenosti a
druZstva 100 22,22% 0 0,00%
Naklady na socialni zabezfmni a zdravotni
pojisteni 459 7,68% 526 8,17%
Sociélni ndklady 17 4,52% 55 13,99%
Dan¢ a poplatky -15 -19,23% 79 125,40%
Odpisy dlouhodobého nehmotného a
hmotného majetku 15756 8,57% 1273 6,38%
Trzby z prodeje dlouhodobého majetku a
materialu -292 -51,68% 245 89,74%
Trzby z prodeje dlouhodobého majetku -292 -51,68%) 231 84,62%)
Trzby z prodeje materialu 0 14
Zustatkova cena prodaného dlouhodo.
majetku a materiélu 0 0
Ziistatkova cena prodaného dlouhodobého
majetku 0 0
Prodany material 0 0
Zména stavu rezerv a opravnych polozek v
provozni oblasti a komplexnich nakléd
piFiStich obdobi 3195 354,61% -7 218 -176,22%
Ostatni provozni vynosy 2879 224,57% -1587] -38,14%
Ostatni provozni naklady 1220 58,49% 5 530 167,27%
Prevod provoznich vynodé 0 0
Pievod provoznich naklail 0 0
Provozni vysledek hospodiéeni 693 5,52% 4923 37,18%




Horizontalni analyza vykazu zisku a ztraty — pdgkra

Trzby z prodeje cennych papif a podili 0 0

Prodané cenné papiry a podily 0 0

Vynosy z dlouhodobého finatiniho

majetku 0 0

Vynosy z podilu v ovlddanychi&enycho

osobéch adetnich jednotkach pod

podstatnym viivem 0 0

Vynosy z ostatnich dlouhodobych cennych

papiii a poditi 0 0

Vynosy z ostatniho dlouhodobého fiafho

majetku 0 0

Vynosy z kratkodobého finaréniho

majetku 0 0

Naklady z finar‘fniho majetku 0 0

Vynosy z preceréni cennych papif a

derivata 0 0

Naklady z geceréni cennych papié a

derivati 0 0

Zmeéna stavu rezerv a opravnych polozek ve

finanéni oblasti -25 25| -100,00%
Vynosové aroky 2 9,52% -18| -78,26%
Nakladové uroky -212|  -37,92% 1374 395,97%
Ostatni finanéni vynosy -622| -97,95% 9 69,23%
Ostatni finanéni naklady -1280] -80,81% 160 52,63%
Pievod finantnich vynosi 0 0

Pievod finar®hich nakladi 0 0

Finanéni vysledek hospodéeni 897| -60,32% -1 568 265,76%
Dari z pFijma za @WZnou ¢innosti 1214 36,45% 490 10,78%
splatna 1 386 40,62% 749 15,61%
odloZzena -172)  212,35% -259| 102,37%
Vysledek hospod#eni za Eznou ¢innost 376 4,86% 2865 35,35%
Mimo Fadné vynosy -509| -100,00% 0

Mimoi‘adné naklady 0 0

Davi z pFijma z mima‘adnééinnosti -143| -100,00% 0

splatna -143| -100,00% 0

odloZzena 0 0

Mimo Fadny vysledek hospodgeni -366| -100,00% 0

Pifevod podilu na vysledku hospaiani

spole‘nikiam 0 0

Vysledek hospoditeni za @etni obdobi 10| 0,12% 2 865 35,35%
Vysledek hospod#eni pired zdarénim 1081 9,34% 3355 26,52%




Vertikalni analyza rozvahy — aktiva

2004 2005 2006
AKTIVA CELKEM 100% 100% 100%
Dlouhodoby majetek 21,88% 18,30% 12,34%
Dlouhodoby nehmotny majetek 0,00% 0,00% 0,00%
Dlouhodoby hmotny majetek 21,69%| 18,13%| 12,23%
Pozemky 0,06% 0,05% 0,03%
Stavby 4,54% 3,89% 2,46%
Samostatné movité&ui a soubory movitychdci 17,07% 14,11% 9,74%
Jiny dlouhodoby hmotny majetek 0,01% 0,07% 0,00%
Dlouhodoby finarni majetek 0,19% 0,17% 0,11%
Jiny dlouhodoby finaéni majetek 0,19% 0,17% 0,11%
ObéZna aktiva 77,91%| 81,33%| 87,45%
Zasoby 34,49% 11,52% 14,15%
Material 0,11% 0,08% 0,05%
Nedokorgena vyroba a polotovary 32,58% 6,90% 12,54%
Zbozi 1,72% 3,86% 1,41%
Poskytnuté zalohy na zasoby 0,08% 0,68% 0,15%
Dlouhodobé pohledavky 10,35% 11,29%| 19,17%
Pohledavky z obchodniho styku 10,25%  11,05%  18,89%
Dlouhodobé poskytnuté zalohy 0,00% 0,05% 0,01%
OdloZena d#ova pohledavka 0,10% 0,20% 0,27%
Kratkodobé pohledavky 25,93% 57,23% 53,32%)
Pohledavky z obchodniho styku 2459%  56,47%  51,95%
Stat - daové pohledavky 1,29% 0,32% 1,24%
Kratkodobé poskytnuté zalohy 0,00% 0,38% 0,08%
Dohadné &ty aktivni 0,00% 0,00% 0,00%
Jiné pohledéavky 0,05% 0,06% 0,04%
Kratkodoby finarni majetek 7,15% 1,29% 0,81%
Penize 0,06% 0,05% 0,05%
Uéty v bankéach 7,09% 1,24% 0,76%
Ostatni aktiva 0,21% 0,37% 0,21%
Casové rozliseni (aktiva) 0,21% 0,37% 0,21%
Naklady g¥istich obdobi 0,21% 0,37% 0,21%
Komplexni naklady fistich obdobi 0,00% 0,00% 0,00%




Vertikalni analyza rozvahy — pasiva

2004 2005 2006
PASIVA CELKEM 100% 100% 100%
Vlastni kapital 30,39% 27,92% 19,26%
Z&kladni kapital 10,30% 9,12% 5,83%
Zakladni kapital 10,30% 9,12% 5,83%
Kapitalové fondy 0,20% 0,18% 0,11%
Emisni azio 0,20% 0,18% 0,11%
Fondy ze zisku 9,17% 8,06% 5,14%
Z&konny rezervni fond 8,93% 7,91% 5,05%
Statutarni a ostatni fondy 0,24% 0,14% 0,09%
Vysledek hospod&ni minulych let 6,74% 7,04% 5,13%
Nerozdleny zisk minulych let 6,74% 7,04% 5,13%
Vysledek hospod&ni k¥Zného @etniho obdobi 3,98% 3,53% 3,05%
Cizi zdroje 64,20%| 67,18%| 77,30%
Rezervy 0,00% 0,44% 0,58%
Dlouhodobé zavazky 3,33% 2,82% 4,32%
Zavazky z obchodnich vztah 3,33% 2,82% 3,83%
Dlouhodobé fjaté zalohy 0,00% 0,00% 0,48%
Kratkodobé zavazky 58,41% 53,25% 51,61%
Z&vazky z obchodniho styku 34,40%  45,67% 47,87%
Zavazky ke spoleikim a sdruzeni 0,00% 0,00% 0,01%
Z&vazky k zaréstnaném 0,32% 0,31% 0,24%
Zavazky ze socialniho zabezpai 0,22% 0,22% 0,24%
Stat - daové zavazky a dotace 0,06% 0,22% 0,32%
Kratkodobé pijaté zalohy 16,93% 1,20% 0,38%
Dohadné &ty pasivni 6,46% 5,59% 2,53%
Jiné zavazky 0,04% 0,04% 0,03%
Bankovni G\ery a vypomoci 2,46%| 10,68% 20,80%
Bankovni U¥ry kratkodobé 2,46% 10,68% 20,80%
Ostatni pasiva 2,46% 4,90% 3,44%
Casové rozliseni (pasiva) 5,41% 4,90% 3,44%
Vydaje @istich obdobi 5,41% 0,41% 0,86%
Vynosy fistich obdobi 0,00% 4,48% 2,58%




Vertikélni analyza vykazu zisku a ztraty

2004 2005 2006
322 829 370590 676 722
Trzby za prodej zboZi 11,79%| 1,04%| 0,26%
Naklady vynaloZzené na prodané zboZi 10,79%1,09%| 0,38%
Obchodni marze 1,00%| -0,05%| -0,12%
Vykony 87,27%| 97,75%| 99,28%
Trzby za prodej vlastnich vyrobla sluzeb 73,90%0111,37% 96,25%
Zmeéna stavu vnitropodnikovych zasob 13,37%.3,61% 3,03%
Aktivace 0,00%| 0,00%| 0,00%
Vykonova spateba 70,96%| 80,93%| 88,50%
Spoteba materialu a energie 67,91%78,10% 86,32%
Sluzby 3,05% 2,83%| 2,18%
Pridana hodnota 17,31%| 16,77%| 10,66%
Osobni naklady 7,36%| 6,99%| 4,43%
Mzdové naklady 5,25% 5,00% 3,25%
Odnreny cleniim orgéani spole’nosti a druzstva 0,14% 0,15% 0,08%,
Naklady na socialni zabezf®ni a zdravotni pojighi 1,85% 1,74% 1,03%
Sociélni néklady 0,12% 0,11%| 0,07%
Dan¢ a poplatky 0,02%| 0,02%| 0,02%
Odpisy dlouhodobého nehmotného a hmotného majetku ,69%0] 5,38%| 3,14%
Trzby z prodeje dlouhodobého majetku a materialu 8% | 0,07%| 0,08%
Trzby z prodeje dlouhodobého majetku 0,1)8%0,07%| 0,07%
Trzby z prodeje materiélu 0,00% 0,00%| 0,00%
Znstatkova cena prodaného dlouhodo. majetku a matkria| 0,00%| 0,00%| 0,00%
Zistatkova cena prodaného dlouhodobého majetku 0,00%| 0,00%| 0,00%
Prodany material 0,00%| 0,00%| 0,00%
Zména stavu rezerv a opravnych polozek v provozni stla
komplexnich ndklad piistich obdobi 0,28%| 1,11%| -0,46%
Ostatni provozni vynosy 0,40% 1,12%| 0,38%
Ostatni provozni néklady 0,65%| 0,89%| 1,31%
Prevod provoznich vynodé 0,00%| 0,00%| 0,00%
Pifevod provoznich néklai 0,00%| 0,00%| 0,00%
Provozni vysledek hospodéeni 3,89%| 357%| 2,68%




Vertikalni analyza vykazu zisku a ztraty — pakra

Trzby z prodeje cennych papif a podili 0,00%| 0,00%| 0,00%
Prodané cenné papiry a podily 0,00% 0,00%| 0,00%
Vynosy z dlouhodobého finatiniho majetku 0,00%| 0,00%| 0,00%
Vynosy z podilu v ovladdanychi&zenycho osobach &eétnich

jednotkach pod podstatnym vlivem 0,00% 0,00%| 0,00%
Vynosy z ostatnich dlouhodobych cennych papipodit 0,00%| 0,00%| 0,00%
Vynosy z ostatniho dlouhodobého figafho majetku 0,00% 0,00%| 0,00%
Vynosy z kratkodobého finaréniho majetku 0,00%| 0,00%| 0,00%
Naklady z finar¥niho majetku 0,00% 0,00%| 0,00%
Vynosy z greceréni cennych papiii a derivati 0,00%| 0,00%| 0,00%
Naklady z greceréni cennych papif a derivai 0,00%| 0,00%| 0,00%
Zména stavu rezerv a opravnych polozZek ve fig¢ahoblasti 0,00% -0,01%| 0,00%
Vynosové Uroky 0,01%| 0,01%| 0,00%
Nakladové droky 0,17%| 0,09%| 0,25%
Ostatni finanéni vynosy 0,20%| 0,00%| 0,00%
Ostatni finan®ni naklady 0,49%| 0,08%| 0,07%
Prevod finanénich vynosi 0,00%| 0,00%| 0,00%
Prevod finarehich nakladi 0,00%| 0,00%| 0,00%
Finanéni vysledek hospodéeni -0,46%| -0,16%| -0,32%
Davi z pfijma za ¥Znou éinnosti 1,03% 1,23%| 0,74%
splatna 1,06%| 1,29%| 0,82%
odlozena -0,03%| -0,07%| -0,08%
Vysledek hospod#eni za EZnou éinnost 2,39%| 2,19%| 1,62%
Mimo Fadné vynosy 0,16%| 0,00%| 0,00%
Mimo#adné naklady 0,00%| 0,00%| 0,00%
Davi z pfijmi z mima@adnééinnosti 0,04% 0,00%| 0,00%
splatna 0,04%| 0,00%| 0,00%
odlozena 0,00%| 0,00%| 0,00%
Mimoiadny vysledek hospodieni 0,11%| 0,00%| 0,00%
Pievod podilu na vysledku hospaiani spolénikim 0,00% 0,00%| 0,00%
Vysledek hospod#eni za &etni obdobi 251%| 2,19%| 1,62%
Vysledek hospod#eni pred zdarénim 3,58%| 3,41%| 2,37%




ROZVAHA

v plném rozsahu

sestavena ke dni

31.12.2004

(v celych tis. K&)

Nazev a sidlo ucetni jednotky

EKOKLIMA akciova spoleénost
Jerdbkova 730
399 01 Milevsko

2épis v OR u KS V €.Bud&jovicich, odd.B,vl.1

IC: 00474835

2 AISTIVA L B&2né (detni obdobi Minulé Ggetni
Brutto Korekce Netto NObt? Ob'4
a b c 1 2 3 £t
AKTIVA CELKEM (F.2+3+31+63)| 001 244 035 -40 537 203 498 223 907
A. Pohledavky za upsany zakladni kapital 002
B. Dlouhodoby majetek (£.4+13+23) 003 75161 -30 636 44 525 37 969
B.l.  |Dlouhodoby nehmotny majetek (F.5a2 12)| 004 297 -297
B.l. 1.|Zfizovaci vydaje 005
2.|Nehmotné vysledky vyzkumu a vyvoje 006
3.|Software 007 297 -297
4.]Ocenitelna prava 008
5.|Goodwill 009
6.]Jiny dlouhodoby nehmotny majetek 010
7.|Nedokonceny dlouhodoby nehmotny majetek 011
Poskytnuté zalohy na dlouhodoby nehmotny
8. . 012
majetek
B.Il.  |Dlouhodoby hmotny majetek (k. 14a222)| 013 74 449 -30 314 44 135 37 969
B. ll. 1.|Pozemky 014 116 116 116
2.|Stavby 015 11640 -2 392 9248 9554
Samostatné movité véci a soubory
3 |movitych véci 016 62 598 -27 854 34 744 28 264
4 |Péstitelské celky trvalych porostl 017
5.|Zakladni stado a tazna zvifata 018
6.]Jiny dlouhodoby hmotny majetek 019 95 -68 27 35
7.|Nedokonéeny dlouhodoby hmotny majetek 020
8 Poskytlnute.zalohy na dlouhodoby 021
9.]Ocenovaci rozdil k nabytému majetku 022
B. lll.  |Dlouhodoby finanéni majetek (F.24a230)| 023 415 -25 390
B. lll. 1|Paodily v ovlddanych a fizenych osobach 024
2 Padily v G€etnich jednotkach pod podstatnym 025
‘Iulivem
3.|Ostatni diouhodobé cenné papiry a podily 026 25 -25
4 PUjcky a uvéry - ovladajici a fidici osoba, 027
"|podstatny vliv
5.Jiny dlouhodoby finanéni majetek 028 390 390
6.|Porizovany dlouhodoby finanéni majetek 029
7 Poskytnuté zalohy na dlouhodoby finanéni 030
‘Imajetek




oznac.

AKTIVA

Bézné ucetni obdobi Minulé uéetni
Brutto Korekce Netto ,\?;?gb;f
a b c 1 2 3

C. Ob&Zn4 aktiva (.32 +39 +48 + 58)| 031 168 453 -9 901 158 552 185 223
C.l.  |Zasoby (. 33az 38)| 032 71 144 -960 70 184 50 816
C.l. 1]Material 033 220 220 52

2.|Nedokon&ena vyroba a polotovary 034 66 298 66 298 23 140

3.|Vyrobky 035

4 |Zvitata 036

5.|Zbozi 037 4 466 -960 3 506 17 232

6.|Poskytnuté zalohy na zasoby 038 160 160 10 392
c.l Dlouhodobé pohledavky (f.40az47)| 039 21 062 21 062 14 912
C. Il. 1.|Pohledavky z obchodniho styku 040 20 859 20 859 14 790

2.|Pohledavky - ovladajici a fidici osoba 041

3.|Pohledavky - podstatny viv 042

4.|Pohledavky za spole¢niky 043

5.|Dlouhodobé poskytnuté zalohy 044

6.|Dohadné Gcty aktivni 045

7.|Jiné pohledavky 046

8.|0dozena dariova pohledavka 047 203 203 122
C.lll. |Kratkodobé pohledavky (.49az 57)| 048 61706 -8 941 52 765 114 276
C. lll. 1.JPohledavky z obchodnich vztahti 049 58 972 -8 941 50 031 109 829

2.|Pohledavky - ovladajici a fidici osoba 050

3.|Pohledavky - podstatny vliv 051

4 .|Pohledavky za spole¢niky 052

5.]Socialni zabezpeceni a zdravotniho pojisténi 053

6.|Stat - dariové pohledavky 054 2623 2623 4072

7.|Kréatkodobé poskytnuté zalohy 055

8.|Dohadné Gcty aktivni 056 282

9.|Jiné pohledavky 057 111 111 93
C.VI. |Kratkodoby finanéni majetek (k. 59az 62)] 058 14 541 14 541 5219
C. IV.1.|Penize 059 114 114 190

2.|Uety v bankach 060 14 427 14 427 5029

3.|Kratkodobé cenné papiry a podily 061

4.|Pofizovany kratkodoby finan¢ni majetek 062
D.I. |Casové rozliseni (.64 az 66)] 063 421 421 715
D. I. 1.|Naklady pfistich obdobi 064 421 421 491

2.]JKomplexni naklady pritich obdobi 065 224

3.|Prijmy pristich obdobi 066

IC: 00474835




Stav v bé&ném

Zstav v minulém

s RS 1 Géetnim obdobi udetnim obdobi
a b c 5 6

PASIVA CELKEM (102 +119 +153)| 101 203 498 223 907

A Vlastni kapital (F. 103+ 107 + 112 + 115 +118)| 102 61 842 59 406

Al Zakladni kapital (. 104 az106)| 103 20 959 20 959

A. . 1.|Zakladni kapital 104 20 959 20 959
2.|Vlastni akcie a viastni obchodni podily 105
3.|Zmény zakladniho kapitalu 106

Al Kapitalové fondy (F 108 az111)| 107 409 409

A.ll. 1.|Emisni &aZio 108 409 409
2.|Ostatni kapitalové fondy 109
3.|Ocerovaci rozdily z pfecenéni majetku a zavazkl 110
4.|0Ocenovaci rozdily z pfecenéni pfi preménach 111

Al Rezervni fondy a ostatni fondy ze zisku (113 +114)[ 112 18 667 18 686

A. lll. 1. [Z&konny rezervni fond 113 18174 18 174

2.|Statutami a ostatni fondy 114 493 512

A.IV. [Vysledek hospodaieni minulych let (116 +117)[ 115 13712 10 019

A. IV. 1. [Nerozdéleny zisk minulych let 116 13712 10 019
2.[Neuhrazena ztrata minulych let 117

e ?/ysvlyekgze: zr;;:zzoz(tj::eg rk:iziného Ucetniho obdobi] (] 118 8095 3333

B. Cizi zdroje (F.120 +125 +137 +149)[ 119 130 643 154 279

B. I Rezervy (F 121 az124)| 120 0 0
B.l. 1.|Rezervy podle zvlastnich pravnich predpist 121
2.|Rezerva na duchody a podobné zavazky 122
3.|Rezerva na dan z pfijma 123
4.|Ostatni rezervy 124

B. Il Dlouhodobé zavazky (£ 126 az135)| 125 6770 889

B.Il. 1.|Zavazky z obchodnich vztaht 126 6770 889
2.|Zavazky - ovladaijici a Fidici osoba 127
3.|Zavazky - podstatny viiv 128
4.|Zavazky ke spolecnikim 129
5.|Dlouhodobé prijaté zalohy 130
6.[Vydané dluhopisy 131
7.|Dlouhodobé sménky k thradé 132
8.[Dohadné ucty pasivni 133
9.[Jiné zavazky 134
10.|OdloZeny dariovy zavazek 135

1C: 00474835




Stav v bézném

Stav v minulém

Oznac. PASIVA fad. Gdetnim obdobi udetnim obdobi
a b c 5 6

B. Il Kratkodobé zavazky (F. 138z 148)| 137 118 869 117 905

B. Ill. 1]Zéavazky z obchodnich vztaht 138 70 001 76 759
2.|Zavazky - ovladajici a fidici osoba 139
3.|Zavazky - podstatny vliv 140

4.|Zavazky ke spoleénikim 141 339

5.|Zavazky k zaméstnanctm 142 646 678

6.|Zavazky ze socidlniho zabezpeceni a zdravotniho pojisténi 143 442 454

7.|Stat - dariové zavazky a dotace 144 112 2 555

8.|Kratkodobé pfijaté zalohy 145 34 446 34 301
9.|Vydané dluhopisy 146

10.|Dohadné uéty pasivni 147 13 140 2722

11.|Jiné zavazky 148 82 97

B. IV. Bankovni Gvéry a vypomoci (F. 150az 152)[ 149 5 004 35485
B. IV. 1. |Bankovni uvéry dlouhodobé 150

2.|Kratkodobé bankovni uvéry 151 5 004 35485
3.|Kratkodobé finanéni vypomoci 152

C.l. Casové rozlieni (F. 154 + 155)| 153 11 013 10 222

C.l.  1.|Vydaje pfistich obdobi 154 3 1213

2.|Vynosy pridtich obdobi 155 11 010 9 009

IC: 00474835

Vyhotoveno dne:

14.2.2005

Osoba oprawména podepisovat za ucetni jednotku
a odpoveédna za Ucetnictvi a ucetni zavérku:

Osoba, ktera vede Ucetnictvi:

Auditor: Audico s.r.o., osvédéeni Komory auditori CR é&islo 056

ing. Milos Volf, predseda predstavenstva

Zdenék Petr, ekonomicky naméstek




ROZVAHA

v plném rozsahu

sestavena ke dni

31.12.2005

(v celych tis. K&)

Nazev a sidlo ucetni jednotky

EKOKLIMA akciova spole¢nost
Jerabkova 730
399 01 Milevsko

zapis vORu KS V C.Budéjovicich, odd.B,vi.1

IC: 004 74 835

2l RS TIV Ll B&2né (detni obdobi Minulé G@etni
Brutto Korekce Netto NObt? 0b'4
a b c 1 2 3 g
AKTIVA CELKEM (F.2+3+31+63) 001 272 909 43 186 229 723 203 498
A. Pohledavky za upsany zakladni kapital 002
B. Dlouhodoby majetek (F.4+13+23)| 003 72503 -30 467 42 036 44 525
B. 1. Dlouhodoby nehmotny majetek (F.5az 12)| 004 297 -297
B. l. 1.|Zfizovaci vydaje 005
2.|Nehmotné vysledky vyzkumu a vyvoje 006
3.|Software 007 297 -297
4.]Ocenitelna prava 008
5.]Goodwill 009
6.]Jiny dlouhodoby nehmotny majetek 010
7.|Nedokonceny dlouhodoby nehmotny majetek 011
8 Poskytnuté zalohy na dlouhodoby nehmotny 012
‘Imajetek
B.Il. |Dlouhodoby hmotny majetek (. 14a222)| 013 71816 -30 170 41 646 44 135
B. Il. 1.|Pazemky 014 116 116 116
2.|Stavby 015 11640 -2 699 8 941 9248
Samostatné movité véci a soubory
3. movitych véci 016 60014 -27 445 32 569 34 744
4 |Péstitelské celky trvalych porostl 017
5.]Zakladni stado a tazna zvirata 018
6.]Jiny dlouhodoby hmotny majetek 019 46 -26 20 27
7.|Nedokon¢eny dlouhodoby hmotny majetek 020
8 Poskyt'nute‘zalohy na dlouhodoby 021
9.|Ocerovaci rozdil k nabytému majetku 022
B.lll. |Dlouhodoby finanéni majetek (k. 24 a7 30)| 023 390 390 390
B. lll. 1|Paodily v ovladanych a fizenych osobach 024
Padily v t€etnich jednotkach pod podstatnym
2 025
viivem
3.|Ostatni dlouhodobé cenné papiry a podily 026
4 PUjcky a uvéry - ovladajici a fidici osoba, 027
‘|podstatny viiv
5.|Jiny diouhodoby finanéni majetek 028 390 390 390
6.]|Porizovany dlouhodoby finanéni majetek 029
Poskytnuté zalohy na dlouhodoby finanéni
7| = 030
majetek




GGG, PSR g B&2né téetni obdobi Minulé tgetni
Brutto Korekce Netto ,\?;?gb;f
a b c 1 2 3

C. Obézna aktiva (F.32 +39 +48+ 58)| 031 199 555 -12 719 186 836 158 552
C.l.  |Zasoby (. 33az 38)| 032 29 019 -2 559 26 460 70 184
C.l. 1|Material 033 183 183 220

2.|Nedokon&ena vyroba a polotovary 034 15 851 15 851 66 298

3.|Vyrobky 035

4 |Zvifata 036

5.|Zbozi 037 11 428 -2 559 8 869 3506

6.|Poskytnuté zalohy na zasoby 038 1557 1557 160
C.Il. |Dlouhodobé pohledavky (.40az47)| 039 25943 25943 21062
C. Il. 1.JPohledavky z obchodnch vztaht 040 25 380 25380 20 859

2.|Pohledavky - ovladajici a fidici osoba 041

3.|Pohledavky - podstatny viiv 042

4.|Pohledavky za spole¢niky 043

5.|Dlouhodobé poskytnuté zalohy 044 107 107

6.|Dohadné ucty aktivni 045

7.|Jiné pohledavky 046

8.|0dozena dariova pohledavka 047 456 456 203
C. lll.  |Kratkodobé pohledavky (f.49az57)| 048 141 625 -10 160 131 465 52 765
C. lll. 1 JPohledavky z obchodnich vztaht 049 139 881 -10 160 129721 50 031

2.|Pohledavky - ovladajici a fidici osoba 050

3.|Pohledavky - podstatny viv 051

4.|Pohledavky za spole¢niky 052

5.|Socialni zabezpeceni a zdravotniho pojiténi 053

6.|Stat - darové pohledavky 054 725 725 2623

7.|Krétkodobé poskytnuté zalohy 055 874 874

8.|Dohadné ucty aktivni 056

9.|Jiné pohledavky 057 145 145 111
C. VI. |Kratkodoby finanéni majetek (. 59az 62)] 058 2968 2968 14 541
C. IV.1.|Penize 059 118 118 114

2. JU¢ty v bank&ch 060 2 850 2850 14 427

3.|Kratkodobé cenné papiry a podily 061

4.|Pofizovany kratkodoby finan¢ni majetek 062
D.l. |Casové rozliseni (.64 az 66)] 063 851 851 421
D. I. 1.|Naklady pfidtich obdobi 064 851 851 421

2.|Komplexni néklady pFistich obdobi 065

3.|Priimy pistich obdobi 066




Stav v bé&ném

Zstav v minulém

s RS 1 Géetnim obdobi udetnim obdobi
a b c 5 6

PASIVA CELKEM (102 +119 +153)| 101 229723 203 498

A Vlastni kapital (F. 103 + 107 +112 +115 +118)| 102 64 145 61 842

Al Zakladni kapital (. 104 az106)| 103 20 959 20 959

A. . 1.|Zakladni kapital 104 20 959 20 959
2.|Vlastni akcie a viastni obchodni podily 105
3.|Zmény zakladniho kapitalu 106

Al Kapitalové fondy (F 108 az111)| 107 409 409

A.ll. 1.|Emisni &aZio 108 409 409
2.|Ostatni kapitalové fondy 109
3.|Ocerovaci rozdily z pfecenéni majetku a zavazkl 110
4.|0Ocenovaci rozdily z pfecenéni pfi preménach 111

Al Rezervni fondy a ostatni fondy ze zisku (.13 +114)[ 112 18 505 18 667

A. lll. 1. [Z&konny rezervni fond 113 18174 18 174

2.|Statutami a ostatni fondy 114 331 493

A.IV. |Vysledek hospodafeni minulych let (116 +117)| 115 16 167 13 712

A. IV. 1. [Nerozdéleny zisk minulych let 116 16 167 13 712
2.[Neuhrazena ztrata minulych let 117

e ?/ysvlyekg:: stizoz?:eg rk:iziného Ucetniho obdobi] (] 118 8105 8 095

B. Cizi zdroje (F.120 +125 +137 +149)| 119 154 329 130 643

B. I Rezervy (F 121 az124)| 120 1000
B.l. 1.|Rezervy podle zvlastnich pravnich predpist 121
2.|Rezerva na duchody a podobné zavazky 122
3.|Rezerva na dan z pfijma 123
4.|Ostatni rezervy 124 1000

B. Il Dlouhodobé zavazky (f. 126 az135)| 125 6471 6 770

B.Il. 1.|Zavazky z obchodnich vztaht 126 6471 6 770
2.|Zavazky - ovladaijici a Fidici osoba 127
3.|Zavazky - podstatny viiv 128
4.|Zavazky ke spolecnikim 129
5.|Dlouhodobé prijaté zalohy 130
6.[Vydané dluhopisy 131
7.|Dlouhodobé sménky k thradé 132
8.[Dohadné ucty pasivni 133
9.[Jiné zavazky 134
10.|OdloZeny dariovy zavazek 135

1C: 00474835




omat w| o
a b c 5 6

B. IlI. Kratkodobé zavazky (. 13842 148)| 137 122 328 118 869

B. Ill. 1]Zéavazky z obchodnich vztaht 138 104 911 70 001
2.|Zavazky - ovladajici a fidici osoba 139
3.|Zavazky - podstatny vliv 140
4.|Zévazky ke spole¢nikim 141

5.|Zavazky k zaméstnanctim 142 721 646

6.|Zavazky ze socidlniho zabezpeceni a zdravotniho pojisténi 143 500 442

7.|Stét - dafové zavazky a dotace 144 502 112

8.|Kratkodobé pfijaté zalohy 145 2 765 34 446
9.|Vydané dluhopisy 146

10.|Dohadné uéty pasivni 147 12 833 13 140

11.|Jiné zavazky 148 96 82

B. IV. Bankovni Gvéry a vypomoci (. 150az 152)| 149 24 530 5004
B. IV. 1. |Bankovni uvéry dlouhodobé 150

2.|Kratkodobé bankovni uvéry 151 24 530 5 004
3.|Kratkodobé finanéni vypomoci 152

C.l. Casové rozlieni (F. 154 + 155)| 153 11 249 11013

C.l.  1.|Vydaje pristich obdobi 154 951 3

2.|Vynosy pridtich obdobi 155 10 298 11010

IC: 004 74 835

Vyhotoveno dne:  14.2.2006

Osoba oprawména podepisovat za Gc€etni jednotku :

ing. Milos Volf, predseda predstavenstva

Osoba odpovédna za Ucetnictvi a ucetni zavérku:

Zdenék Petr, ekonomicky naméstek

Auditor: Audico s.r.o., osvédéeni Komory auditori CR é&islo 056



ROZVAHA

v plném rozsahu

sestavena ke dni

31.12.2006

(v celych tis. K&)

Nazev a sidlo ucetni jednotky

EKOKLIMA akciova spole¢nost
Jerabkova 730
399 01 Milevsko

zapis vORu KS V C.Budéjovicich, odd.B,vi.1

IC: 004 74 835

2l RS TIV Ll B&2né (detni obdobi Minulé G@etni
Brutto Korekce Netto NObt? 0b'4
a b c 1 2 3 g
AKTIVA CELKEM (F.2+3+31+63) 001 407 875 -48 322 359 553 229723
A. Pohledavky za upsany zakladni kapital 002
B. Dlouhodoby majetek (F.4+13+23)| 003 84 198 -39 846 44 352 42 036
B. 1. Dlouhodoby nehmotny majetek (F.5az 12)| 004 297 -297
B. l. 1.|Zfizovaci vydaje 005
2.|Nehmotné vysledky vyzkumu a vyvoje 006
3.|Software 007 297 -297
4.]Ocenitelna prava 008
5.]Goodwill 009
6.]Jiny dlouhodoby nehmotny majetek 010
7.|Nedokonceny dlouhodoby nehmotny majetek 011
8 Poskytnuté zalohy na dlouhodoby nehmotny 012
‘Imajetek
B.Il. |Dlouhodoby hmotny majetek (k. 14a222)| 013 83 511 -39 549 43 962 41 646
B. Il. 1.|Pazemky 014 116 116 116
2.|Stavby 015 11 838 -3010 8 828 8 941
Samostatné movité véci a soubory
3| movitych vaci 016 71511 -36 505 35 006 32 569
4 |Péstitelské celky trvalych porostl 017
5.]Zakladni stado a tazna zvirata 018
6.]Jiny dlouhodoby hmotny majetek 019 46 -34 12 20
7.|Nedokon¢eny dlouhodoby hmotny majetek 020
8 Poskyt'nute‘zalohy na dlouhodoby 021
9.|Ocerovaci rozdil k nabytému majetku 022
B.lll. |Dlouhodoby finanéni majetek (k. 24 a7 30)| 023 390 390 390
B. lll. 1|Paodily v ovladanych a fizenych osobach 024
Padily v t€etnich jednotkach pod podstatnym
2 025
viivem
3.|Ostatni dlouhodobé cenné papiry a podily 026
4 PUjcky a uvéry - ovladajici a fidici osoba, 027
‘|podstatny viiv
5.|Jiny diouhodoby finanéni majetek 028 390 390 390
6.]|Porizovany dlouhodoby finanéni majetek 029
Poskytnuté zalohy na dlouhodoby finanéni
7| = 030
majetek




G2fBG. S res B&2né tdetni obdobi Minulé Ggetni
Brutto Korekce Netto ,\?;?gb;f
a b c 1 2 3

C. Ob&Zna aktiva (.32 +39 +48 + 58)| 031 322917 -8 476 314 441 186 836
C.l.  |Zasoby (. 33az 38)| 032 53 104 -2 214 50 890 26 460
C.l. 1]Material 033 171 171 183

2.|Nedokoné&ena vyroba a polotovary 034 45093 45 093 15 851

3.|Vyrobky 035

4 |Zvitata 036

5.|Zbozi 037 7 296 -2 214 5082 8 869

6.|Poskytnuté zalohy na zasoby 038 544 544 1557
c.l Dlouhodobé pohledavky (f.40az47)| 039 68 939 68 939 25943
C. Il. 1.JPohledavky z obchodnich vztahti 040 67 930 67 930 25 380

2.|Pohledavky - ovladajici a fidici osoba 041

3.|Pohledavky - podstatny viv 042

4.|Pohledavky za spole¢niky 043

5.|Dlouhodobé poskytnuté zalohy 044 41 41 107

6.|Dohadné Gcty aktivni 045

7.|Jiné pohledavky 046

8.|0dozena dariova pohledavka 047 968 968 456
C. lll. |Kratkodobé pohledavky (.49az 57)| 048 197 959 -6 262 191 697 131 465
C. lll. 1.JPohledavky z obchodnich vztahti 049 193 050 -6 262 186 788 129 721

2.|Pohledavky - ovladajici a fidici osoba 050

3.|Pohledavky - podstatny vliv 051

4 .|Pohledavky za spole¢niky 052

5.]Socialni zabezpeceni a zdravotniho pojisténi 053

6.|Stat - dariové pohledavky 054 4448 4448 725

7.|Krétkodobé poskytnuté zalohy 055 296 296 874

8.|Dohadné Gcty aktivni 056 17 17

9.|Jiné pohledavky 057 148 148 145
C. V. |Kratkodoby financni majetek (F.59az 62)| 058 2915 2915 2968
C. IV.1.|Penize 059 173 173 118

2.|Uety v bankach 060 2742 2742 2850

3.|Kratkodobé cenné papiry a podily 061

4.|Pofizovany kratkodoby finan¢ni majetek 062
D.I. |Casové rozliseni (. 64 a2 66)] 063 760 760 851
D. I. 1.|Naklady p#tich obdobi 064 760 760 851

2.|Komplexni naklady pFistich obdobi 065

3.|Prijmy pristich obdobi 066

IC: 004 74 835




Stav v bé&ném

Stav v minulém

s RS 1 Géetnim obdobi G&etnim obdobf
a b c 5 6

PASIVA CELKEM (F.102 +119 +153) 101 359 553 229 723

A Vlastni kapital (F. 103 + 107 +112 +115 +118)| 102 69 257 64 145

Al Zakladni kapital (. 104 az106)| 103 20 959 20 959

A. . 1.|Zakladni kapital 104 20 959 20 959
2.|Vlastni akcie a viastni obchodni podily 105
3.|Zmény zakladniho kapitalu 106

Al Kapitalové fondy (F 108 az111)| 107 409 409

A.ll. 1.|Emisni &aZio 108 409 409
2.|Ostatni kapitalové fondy 109
3.|Ocerovaci rozdily z pfecenéni majetku a zavazkl 110
4.|0Ocenovaci rozdily z pfecenéni pfi preménach 111

Al Rezervni fondy a ostatni fondy ze zisku (.13 +114)[ 112 18 486 18 505

A. lll. 1. [Z&konny rezervni fond 113 18174 18 174

2.|Statutdmi a ostatni fondy 114 312 331

A.IV. [Vysledek hospodaieni minulych let (116 +117)[ 115 18 433 16 167

A. IV. 1. [Nerozdéleny zisk minulych let 116 18433 16 167
2.[Neuhrazena ztrata minulych let 117

e ?/ysvlyekgze: z?gzzoz?::; rk:iziného Ucetniho obdobi] (] 118 10 970 SH0s

B. Cizi zdroje (. 120 +125 +137 +149)| 119 277 931 154 329

B. I Rezervy (121 az124)[ 120 2078 1 000
B.l. 1.|Rezervy podle zvlastnich pravnich predpist 121

2.|Rezerva na dichody a podobné zavazky 122 1078

3.|Rezerva na dan z pfijma 123

4.|Ostatni rezervy 124 1000 1 000

B. I Dlouhodobé zavazky (F 126 az135)[ 125 15516 6 471

B.Il. 1.|Zavazky z obchodnich vztaht 126 13786 6 471
2.|Zavazky - ovladaijici a Fidici osoba 127
3.|Zavazky - podstatny viiv 128
4.|Zavazky ke spolecnikim 129

5.|Dlouhodobé pijaté zalohy 130 1730

6.[Vydané dluhopisy 131
7.|Dlouhodobé sménky k thradé 132
8.[Dohadné ucty pasivni 133
9.[Jiné zavazky 134
10.|OdloZeny dariovy zavazek 135

1C: 00474835




Stav v bézném

Stav v minulém

Ozr;aé' PA?)'VA ra: Gdetnim obdobi udetnim obdobi
5 6
B. Il Kratkodobé zavazky (F. 138z 148)| 137 185 554 122 328
B. lll.  1|Zavazky z obchodnich vztaht 138 172 116 104 911
2.|Zavazky - ovladajici a fidici osoba 139
3.|Zavazky - podstatny vliv 140
4.|Zavazky k akcionafim 141 32
5.|Zavazky k zaméstnanctm 142 857 721
6.|Zavazky ze socialniho zabezpeceni a zdravotniho pojisténi 143 847 500
7.|Stét - dafové zavazky a dotace 144 1135 502
8.|Kratkodobé pfijaté zalohy 145 1 355 2765
9.|Vydané dluhopisy 146
10.|Dohadné uéty pasivni 147 9 109 12 833
11.[Jiné zavazky 148 103 96
B.IV. Bankovni Gvéry a vypomoci (. 15082 152)| 149 74 783 24530
B. IV. 1. |Bankovni Gvéry dlouhodobé 150
2.|Kratkodobé bankovni uvéry 151 74 783 24 530
3.|Kratkodobé finanéni vypomoci 152
C.l. Casové rozlieni (F. 154 + 155)| 153 12 365 11 249
C.l.  1.|Vydaje piistich obdobi 154 3 081 951
2.|Vynosy pridtich obdobi 155 9 284 10 298
IC: 004 74 835

Vyhotoveno dne:

12.2.2007

Osoba oprawména podepisovat za ucetni jednotku
a odpoveédna za Ucetnictvi a ucetni zavérku:

Osoba, ktera vede Ucetnictvi:

Auditor: Audico s.r.o., osvédéeni Komory auditori CR é&islo 056

Ing. Milos Volf, predseda predstavenstva

Zdenék Petr, ekonomicky naméstek




VYKAZ ZISKU A ZTRATY

v pIlném rozsahu - druhové clenéni

sestaveny ke dni

31.12.2004

(v celych tis. K¢)

Nazev a sidlo U€etni jednotky

EKOKLIMA akciova spolecnost

Jerabkova 730
399 01 Milevsko

zdpis v OR u KS V € Budéjovicich, odd.B,vl.1
IC: 00474835

Oznadeni TEXT Cislo Skute&nost v &etnim obdobi
fadku sledovaném minulém
a b C 1 2
I Trzby za prodej zbozi 01 38 077 139 811
A. |Néklady vynaloZené na prodané zbozi 02 34 847 134 507
+ Obchodni marze (Fo1-02)[ 03 3230 5304
Il. V/ykony (F.05a207)] 04 281 740 259 067
I 1. Trzby za prodej vlastnich vyrobk a sluzeb 05 238 582 252 382
2. Zména stavu vnitropodnikovych zasob cinnosti 06 43 158 6 685
3. Aktivace 07
B. |Vykonova spotfeba (.09+10)[ 08 229 080 207 908
B.1. |Spotfeba materialu a energie 09 219 240 184 208
B.2. |Sluzby 10 9 840 23700
+ Pfidana hodnota (r.03+04-08) 11 55 890 56 463
C. |Osobni naklady (F.13az16)] 12 23 748 23 452
C.1. [Mzdové naklady 13 16 942 16 928
C.2. |Odmény ¢lenim organ( spole¢nosti a druzstva 14 450 450
C.3. [Naklady na socialni zabezpeceni a zdravotni pojisténi 15 5980 5710
C.4. [Socidni naklady 16 376 364
D. |Dané a poplatky 17 78 100
E. [Odpisy diouhodobého nehmotného a hmotného majetku 18 18 377 17 162
M. Trzby z prodeje dlouhodobého majetku a materialu (F.20+21)] 19 565 512
1.1 Trzby z prodeje dlouhodobého majetku 20 565 491
1.2 Trzby z prodeje materialu 21 21
F. |Zustatkova cena prodaného diouhod. majetku a materidlu (723 +24) 22 0 81
F.1 |Zustatkova cena prodaného dlouhodobého majetku 23
F.2 |Prodany material 24 81
o [ 2 a01 2562
IV. Ostatni provozni vynosy 26 1282 4024
H. [Ostatni provozni naklady 27 2 086 3636
V. Pfevod provoznich vynosu 28
Pfevod provoznich nakladl 29
C lmeemots b aas smeae-ar 1282 e 12547 e




Oznaéeni TEXT Cislo Skute&nost v iEetnim obdobi
fadku sledovaném minulém
a b c 1 2
VI. Trzby z prodeje cennych papirG a podild 31
J. |Prodané cenmné papiry a podily 32
VIl VVynosy z dlouhodobého finanéniho majetku (.34az36)| 33
1 \Vynosy z pod’ilﬂ v pvlédanych a fizenych osobaych a v Ucetnich jednotkach 34
nod podstatnym vivem

2. \Vynosy z ostatnich dlouhodobych cennych papiri a podilt 35
3. \Vynosy z ostatniho dlouhodobého finanéniho majetku 36
VIIIL. \Vynosy z kratkodobého finanéniho majetku 37
K. |Naklady z finanéniho majetku 38
IX. \/ynosy z pfecenéni cennych papiri a derivata 39
L. |Naklady z pfecenéni cennych papiri a derivata 40
M. |Zména stavu rezerv a opravnych polozZek ve finanéni oblasti 41

X. \Vynosové uroky 42 21 29

N. [Nakladové uroky 43 559 1091

XI. Ostatni finanéni vynosy 44 635 1810

0. |Ostatni finanéni naklady 45 1584 2788
XIl. Ptevod finan¢énich vynosu 46
P. [Pfevod finanénich nakladu 47

* Finanéni vysledek hospodareni (+-F. 31a2 47 mimo . 34 a2 36)| 48 -1 487 -2 040

Dan z pFijmG za béznou &innost (F.50+51)[ 49 3331 4150

Q.1. |- splatna 50 3412 4 407

2. |- odlozena 51 -81 -257

h Vysledek hospodareni za b&znou &innost (.30 +48-49)| 52 7729 7 816

XIll. Mimoradné vynosy 53 509 2199
R. |Mimofadné naklady 54

S. Dari z piijm0 z mimoradné &innosti (F.56+57)| 55 143 682

S.1. |- splatna 56 143 682
2. |- odloZzena 57

* Mimoradny vysledek hospodareni (F 53 -54-55)| 58 366 1517
T. |Pfevod podilu na vysledku hospodafeni spoleéniktm (+/-) 59

i Vysledek hospodareni za Gigetni obdobi (+/-) (.52 +58-59)| 60 8 095 9333

Vysledek hospodafeni pied zdanénim (+/-) (F.30+48+53-54) 61 11 569 14 165

1€: 00474835

Vyhotoveno dne: 14.2.2005
Osoba opravnéna podepisovat za uéetni jednotku
a odpovédna za uUcetnictvi a uCetni zaverku:
ing. Milos Volf, predseda predstavenstva

Osoba, ktera vede tcetnictvi:

Zdenék Petr, ekonomicky naméstek

Auditor: Audico s.r.o., osvédéeni Komory auditora CR éislo 056




W ZI S KU A ZT RATY Néazev a sidlo Ucetni jednotky

EKOKLIMA akciova spole¢nost

v pIlném rozsahu - druhové clenéni Jerabkova 730
sestaveny ke dni 399 01 Milevsko
31 . 122005 zépis v OR u KS V €.Budgjovicich, odd.B,vl.1
(v celych tis. K¢) IC: oM A8 B35
Oznaceni TEXT Cislo Skutegnost v t€etnim obdobi
fadku sledovaném minulém
a b C 1 2
I Trzby za prodej zbozi 01 3853 38077
A. |Naklady vynaloZené na prodané zbozi 02 4 053 34 847
+ Obchodni marze (Fo1-02)[ 03 -200 3230
1. \V/ykony (.05a207)| 04 362 267 281740
I 1. Trzby za prodej viastnich vyrobk a sluzeb 05 412 714 238 582
2 Zména stavu vnitropodnikovych zasob ¢innosti 06 -50 447 43 158
3. Aktivace 07
B. [Vykonova spotfeba (.09+10)| 08 299 937 229 080
B.1. |Spotieba materialu a energie 09 289 440 219 240
B.2. |Sluzby 10 10 497 9 840
+ Pfidana hodnota (£.03+04-08) 11 62 130 55 890
C. |Osobni naklady (F.13az16)] 12 25 907 23748
C.1. |Mzdové naklady 13 18 525 16 942
C.2. |Odmény &lentim organt spoleénosti a druzstva 14 550 450
C.3. [Naklady na socialni zabezpe&eni a zdravotni pojisténi 15 6 439 5980
C.4. |Socidlni naklady 16 393 376
D. |Dané a poplatky 17 63 78
E. |Odpisy dlouhodobého nehmotného a hmotného majetku 18 19 952 18 377
M. Trzby z prodeje dlouhodobého majetku a materialu (F.20+21)[ 19 273 565
1.1 Trzby z prodeje dlouhodobého majetku 20 273 565
1.2 Trzby z prodeje materialu 21
F. |Zustatkova cena prodaného diouhod. majetku a materidlu (723 +24) 22
F.1 |Zustatkova cena prodaného dlouhodobého majetku 23
F.2 |Prodany material 24
O e e s s0s8 s01
V. Ostatni provozni vynosy 26 4161 1282
H. [Ostatni provozni naklady 27 3 306 2086
vi Pfevod provoznich vynosu 28
Ptevod provoznich nakladt 29
: 1117 13 - 2 227 28 (20 - s e




Oznaéeni TEXT Cislo Skute&nost v iEetnim obdobi
fadku sledovaném minulém
a b c 1 2
VI. Trzby z prodeje cennych papirG a podild 31
J. |Prodané cenmné papiry a podily 32
VIl VVynosy z dlouhodobého finanéniho majetku (.34az36)| 33
1 \Vynosy z pod’ilﬂ v pvlédanych a fizenych osobaych a v Ucetnich jednotkach 34
nod podstatnym vivem
2. \Vynosy z ostatnich dlouhodobych cennych papiri a podilt 35
3. \Vynosy z ostatniho dlouhodobého finanéniho majetku 36
VIIIL. \Vynosy z kratkodobého finanéniho majetku 37
K. |Naklady z finanéniho majetku 38
IX. \/ynosy z pfecenéni cennych papiri a derivata 39
L. |Naklady z pfecenéni cennych papiri a derivata 40
M. [Zména stavu rezerv a opravnych poloZek ve finanéni oblasti 41 -25
X. \Vynosové uroky 42 23 21
N. |Nakladové troky 43 347 559
XI. Ostatni finanéni vynosy 44 13 635
O. |Ostatni finanéni naklady 45 304 1584
XIl. Ptevod finan¢énich vynosu 46
P. [Pfevod finanénich nakladu 47
* Finanéni vysledek hospodareni (+-F. 312247 mimo . 34 a2 36)| 48 -590 -1 487
Dafi z pfijmu za béznou ¢innost (£.50+51)| 49 4 545 3331
Q.1. |- splatna 50 4798 3412
2. |- odlozena 51 -253 -81
h Vysledek hospodareni za b&znou &innost (.30 +48-49)| 52 8 105 7729
XIll. Mimoradné vynosy 53 509
R. |Mimofadné naklady 54
S. Da z piijmi z mimoradné Ginnosti (k.56 +57)| 55 143
S.1. |- splatna 56 143
2. |- odloZzena 57
# Mimoradny vysledek hospodareni (.53 -54-55) 58 366
T. |Pfevod podilu na vysledku hospodafeni spoleéniktm (+/-) 59
i Vysledek hospodareni za Gigetni obdobi (+/-) (.52 +58-59)| 60 8 105 8 095
Vysledek hospodafeni pied zdanénim (+/-) (F.30+48+53-54) 61 12 650 11 569
1€: 00474835

Vyhotoveno dne: 14.2.2006

Osoba opravnéna podepisovat za ucetni jednotku :

ing. Milos Volf, predseda predstavenstva

Osoba odpovédna za Ucetnictvi a uetni zavérku:

Zdenék Petr, ekonomicky naméstek

Auditor: Audico s.r.o., osvédéeni Komory auditora CR éislo 056




VYKAZ ZISKU A ZTRATY

v pIlném rozsahu - druhové clenéni

sestaveny ke dni

31.12.2006

(v celych tis. K¢)

Nazev a sidlo U€etni jednotky

EKOKLIMA akciova spole¢nost

Jerabkova 730
399 01 Milevsko

zapis vVOR uKS V C.Budéjovicich, odd.B,vl.1
IC: 004 74 835

Oznaceni TEXT Cislo Skutegnost v t€etnim obdobi
fadku b&zném minulém
a b c 1 2
I Trzby za prodej zbozi 01 1754 3853
A. |Naklady vynaloZené na prodané zbozi 02 2 592 4053
+ Obchodni marze (Fo1-02)[ 03 -838 -200
1. \V/ykony (.05a207)| 04 671 849 362 267
I 1. Trzby za prodej viastnich vyrobkl a sluzeb 05 651 377 412714
2 Zména stavu zasob viastni ¢innosti 06 20 472 -50 447
3. Aktivace 07
B. [Vykonova spotfeba (.09+10)| 08 598 896 299 937
B.1. |Spotieba materialu a energie 09 584 166 289 440
B.2. |Sluzby 10 14 730 10 497
+ Pfidana hodnota (F.03+04-08) 11 72 115 62 130
C. |Osobni naklady (F.13az16)] 12 29 963 25907
C.1. |Mzdové naklady 13 22 000 18 525
C.2. |Odmény &lentim organt spoleénosti a druzstva 14 550 550
C.3. [Naklady na socialni zabezpe&eni a zdravotni pojisténi 15 6 965 6439
C.4. |Socidlni naklady 16 448 393
D. |Dané a poplatky 17 142 63
E. |Odpisy dlouhodobého nehmotného a hmotného majetku 18 21 225 19 952
M. Trzby z prodeje dlouhodobého majetku a materialu (F.20+21)[ 19 518 273
1.1 Trzby z prodeje dlouhodobého majetku 20 504 273
1.2 Trzby z prodeje materialu 21 14
F. |Zustatkova cena prodaného diouhod. majetku a materialu  (7.23 +24) 22 0 0
F.1 |Zustatkova cena prodaného dlouhodobého majetku 23
F.2 |[Prodany material 24
o e o s 312 056
V. Ostatni provozni vynosy 26 2 574 4161
H. |Ostatni provozni naklady 27 8 836 3306
vi Pfevod provoznich vynosu 28
Ptevod provoznich nakladt 29
N Provozni vysledek hospodareni 30 18 163 13 240

[F.11-12 -17-18 +19 - 22+ 25+ 26 - 27 +(-28) - (-29)]




Oznaéeni TEXT Cislo Skute&nost v iEetnim obdobi
fadku bézném minulém
a b c 1 2
VI. Trzby z prodeje cennych papirG a podild 31
J. |Prodané cenné papiry a podily 32
VIl VVynosy z dlouhodobého finanéniho majetku (.34az36)| 33
1 \Vynosy z pod’ilﬂ v pvlédanych a fizenych osobaych a v Ucetnich jednotkach 34
nod podstatnym vivem

2. \Vynosy z ostatnich dlouhodobych cennych papiri a podilt 35
3. \Vynosy z ostatniho dlouhodobého finanéniho majetku 36
VIIIL. \Vynosy z kratkodobého finanéniho majetku 37
K. |Naklady z finanéniho majetku 38
IX. \/ynosy z pfecenéni cennych papiri a derivata 39
L. |Naklady z pfecenéni cennych papiri a derivata 40

M. |Zména stavu rezerv a opravnych polozZek ve finanéni oblasti 41 -25

X. \Vynosové uroky 42 5 23

N. |Nakladové troky 43 1721 347

XI. Ostatni finan&ni vynosy 44 22 13

0. |Ostatni finanéni naklady 45 464 304
XIl. Ptevod finan¢énich vynosu 46
P. [Pfevod finanénich nakladu 47

# Finan&ni vysledek hospodareni (+-F. 31a2 47 mimo . 34 a2 36)| 48 -2 158 -590

Dan z pFijmG za béznou &innost (F.50+51)[ 49 5035 4 545

Q.1. |- splatna 50 5 547 4798

2. |- odlozena 51 -512 -253

e \Vysledek hospodafeni za b&Znou Einnost (. 30+ 48-49)[ 52 10 970 8105
Xl Mimoradné vynosy 53

R. |Mimoiadné naklady 54 0

S. Dari z piijm0 z mimoradné &innosti (k.56 +57)| 55 0 0
S.1. |- splatna 56
2. |- odloZzena 57

# Mimoradny vysledek hospodareni (.53 -54-55) 58 0 0
T. |Pfevod podilu na vysledku hospodafeni spoleéniktm (+/-) 59

i Vysledek hospodareni za Gi&etni obdobi (+/-) (f.52+58-59)| 60 10 970 8105

Vysledek hospodafeni pied zdanénim (+/-) (F.30+48+53-54) 61 16 005 12 650

IC: 00474 835

Vyhotoveno dne: 12.2.2007

Osoba opravnéna podepisovat za uéetni jednotku
a odpovédna za uUcetnictvi a uCetni zaverku:

Osoba, ktera vede tcetnictvi:

Auditor:

Ing. Milos Volf, predseda predstavenstva

Zdenék Petr, ekonomicky naméstek

Audico s.r.o., osvédéeni Komory auditora CR éislo 056




