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Anotace

Tématem této prace je Inflace, nezaméstnanost a Phillipsova kfivka. V prvni &asti prace
shrnuji teoretické poznatky o Inflaci a nezaméstnanosti. Uvadim zde zakladni definice,

déleni, pFiciny vzniku a popisuji koncept NAIRU a pfirozenou miru nezaméstnanosti.

V druhé Casti prace provadim rozbor zakladnich typa Phillipsovych kfivek — plivodniho
Phillipsova modelu, Modifikovanou verzi Phillipsovy kfivky, model Miltona Friedmana a
Edmunda Phelpse, model Roberta Lucase a novokeynesianskou verzi Phillipsovy kfivky

(NKPC). Dale provadim analyzu vztahu inflace a nezaméstnanosti.

V posledni - praktické ¢asti provadim konstrukci Phillipsovy kfivky a analyzu dilCi teorie, ze

nezaméstnanost ovliviuje inflaci, pokud dosahuje extrémnich hodnot.
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1 Uvod

Svoji praci jsem zaméfil na analyzu vztahu mezi inflaci a nezaméstnanosti. Jedna se o dvé
velmi dulezité veli€iny, které v ekonomice hraji dulezitou roli. Jejich vyvoj je dulezity jak pro
obcany, vlady, banky i vSechny ostatni subjekty, které se u&astni ekonomiky. Ovliviiovani

téchto veli€in je soucasti hospodarské i ménové politiky.

Chci se zaméfit na popis zakladnich veli¢in, vytvofit pojednani o vztazich mezi inflaci a
nezaméstnanosti (respektive nezaméstnanosti a inflaci), jejimz zobrazenim je Phillipsova
kfivka. Phillipsovu kfivku obecné chapeme jako grafické znazornéni vztahu mezi inflaci a
nezaméstnanosti. Jeji vznik se datuje do roku 1958, kdy ji prezentoval novozélandsky

ekonom Alban Wright Phillips. Od té doby vSak vznikly nové modely a podoby této kfivky.

V praci shrnuji zakladni poznatky, které jsou nutné pro chapani Phillipsovy kfivky, tedy inflaci
a nezaméstnanost. Nedilnou soucasti je pak formulovani divodu, pro¢ Phillipsova kfivka
v nékterych situacich plati a v nékterych ne. Jelikoz dnes vSeobecné prevladaji nazory, ze
Phillipsova kfivka (i pfimo jakykoliv vztah mezi inflaci a nezaméstnanosti) neplati, bych se
chtél zamyslet nad otazkou, zda ma jesté viibec vyznam zabyvat se Phillipsovou kfivkou jako
takovou, zda ma smysl jeji studium Ci praktické vyuZiti. V této souvislosti bych se chtél také
zabyvat srovnanim riznych modeld a konceptd, tedy pfesnéji fe€eno, pokusit se formulovat

nazor, ktera z kfivek je ,nejlepsi®.

Cilem této prace je provedeni rozboru zakladnich typu Phillipsovy krivky, vcetné jejiho

historického vyvoje a analyzy jeji platnosti.

Diléi hypotéza, kterou se pokusim ovérit, je teorie, Ze nezaméstnanost ovlivriuje inflaci pouze

v situaci, kdy nezaméstnanost dosahuje extrémné nizkych nebo vysokych hodnot.

Tuto praci jsem rozdélil do sedmi kapitol — Uvod, Inflace, Nezamé&stnanost, VVztah mezi inflaci

a nezaméstnanosti, Phillipsova kfivka, Praktické ovéfeni nékterych teorii a Zavér.

Kapitoly Inflace a Nezaméstnanost jsou podle mého nazoru nezbytnou soucasti této prace.

Shrnuji v nich podstatné, a pro dalsi ¢ast prace nezbytné, teoretické zaklady.



V kapitolach Vztah mezi inflaci a nezaméstnanosti a Phillipsova kfivka se pak zabyvam vyse
zminénym vztahem. Snazim se popsat formulované vztahy a zamyslet se nad jejich

platnosti. Snazim se hledat divody, pro¢ by vy§e zminény vztah mél nebo nemél platit.

V kapitole Praktické ovéFeni nékterych teorii chci sestavit vlastni Phillipsovu kfivku pro CR,
na které chci ovéfit jeji platnost. V druhé c&asti této kapitoly pak ovéfuji teorii, Ze
nezaméstnanost ovliviiuje inflaci v pfipadech, kdy nezaméstnanost dosahuje velmi nizkych
nebo naopak vysokych hodnot.



2 Inflace

V samém Uuvodu prace se budu zabyvat vymezenim zakladnich pojmd nutnych pro
pochopeni zakladnich vztaht Phillipsovy kfivky. Inflace je také jednim ze zakladnich jevu
kazdé ekonomiky. Muzeme fici, ze inflace je nedilnou soucasti kazdého hospodarstvi (v

urc€itych chvilich miaze ekonomika ,prozivat” i deflaci).

2.1 Vymezeni inflace

Pokud bychom chtéli inflaci vymezit pfesné, narazili bychom na problém, Ze existuje nékolik
definici inflace (o vétSiné znich muzeme fFici, Zze jsou spravné). Inflaci muzeme
v nejobecnéjsi formé vymezit jako vSeobecny rist cenové hladiny. Dle mého nazoru se jedna

o zakladni vymezeni, které mizeme pouzit ve vSech oblastech.

Pokud se na inflaci budeme divat zjiného pohledu, mizeme za inflaci povazovat
zmensovani kupni sily penéz. JednoduSe feceno, za jednu penézni jednotku si mizeme

koupit méné. Inflace tedy nesnizuje kupni silu lidi.

Jnflace zmensuje mnoZstvi zboZzi a sluzeb, které si mizeme koupit za penézni jednotku, ale
nezmen$uje mnoZstvi zbozi a sluzeb, které si muzZeme koupit za nas didchod.” (Holman,
2005, s. 543)

Pokud se na inflaci divame podle pfedchozi definice, neni pro nas problém to, ze bychom si

v dusledku inflace mohli dovolit koupit méné statkl (sluzeb).

Jak jiz bylo feCeno, inflaci muzeme definovat nékolika rdznymi zplUsoby. Vedle vyse
zminénych definic mizeme inflaci popsat jako stav, kdy roste cenova hladina. Pokud rostou
ceny, museji lidé logicky platit vice penéz za stejné zbozi a sluzby. Obecné tedy mizeme
fici, ze v cenové hladiné se odrazi mira hodnoty penéz. Pokud cenova hladiné roste, sniZuje

se hodnota penéz a opacné. '

Naopak jini ekonomové definuji inflaci podle jednoduché uvodni definice. Za vSechny
jmenujme Paula Samuelsona a Williama Nordhause. Ti inflaci definuji jako zménu cenové

hladiny.

' Mankiw



VSeobecny pokles cenové hladiny pak oznacujeme jako deflaci. Jedna se tedy o stav
v ekonomice, kdy ceny klesaji, respektive kdy se zvySuje kupni sila penézni jednotky. Za
jednu penézni jednotku si tedy muzeme koupit vice. Deflace je vSak vyjimecéna situace, ktera

se v trzni ekonomice objevuje pouze zfidka.

2.2 Negativni uc€inky inflace

Na prvni pohled se mlze zdat, ze inflace pro lidi nepfedstavuje Zadny problém, protoze jsme
si uvedli, Zze inflace neméni mnozstvi statk(l (sluzeb), které si lidé mohou za svij dichod
koupit. Pokud se vSak na inflaci podivame blize, zjistime, ze s inflaci je spojena fada

problémd. Tyto problémy si pfiblizime v nasledujicich subkapitolach.

Inflace zplsobuje ekonomice (lidem) negativni GCinky, kterymi tlumi nebo snizuje jejich
ekonomickou aktivitu, ktera se projevuje napfiklad niz§im HDP, schodkem platebni bilance
atd.?

Vlady (nebo spiSe centralni banky) proto ,bojuji“ proti vysoké inflaci. VétSina centralnich
bank provadi cilovani inflace, kdy se pokousi odhadnout pfijatelnou vysi inflace a snazi se
tomuto kritériu pfiblizit. Za pozitivni jev v ekonomice se povazZuje nizka inflace (okolo 2 %),
ktera ma stabilni vySi. Naopak za negativni jev se povazuje, pokud inflace nabyva vysokych

hodnot i jeji velké kolisani.

2.2.1 Pferozdéluje bohatstvi

Inflace prerozdéluje bohatstvi véfitell ve prospéch dluznik(. Racionalné uvazujici subjekty
se snazi toto pferozdéleni omezit uzaviranim kratkodobych smluv. Pokud uzaviraji smlouvy
dlouhodobé, zaclenéni do podminek smlouvy miru inflace, kterou v budoucnu oc€ekavaji

(vétSinou inflaéni cil centralni banky, popf. odhad dle vliastni zkuSenosti).

K pferozdélovani bohatstvi tak dochazi v pfipadech, kdy uzaviené smlouvy jsou dlouhodobé
a mira inflace je jind nez olekavana inflace (pokud véfitelé zakomponuji do svych smluv

pfili§ vysokou miru inflace a skute¢na inflace je pak nizsi, dochazi ke zvyhodnéni véfitele).

Inflace také zvyhodriuje dluzniky a tim i nepfimo zvySuje zadluzovani. Pro poskytovatele
pUj¢ky nastava stejna situace, kterou jsme si popsali jiz vySe. Naopak pro subjekty, které si

penize puUjcuji, je tato situace vyhodna. Realné si pljéuji vice, nez vrati.

2 Holman
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Véritelé proto reaguji na predpokladanou inflaci ,zdrazenim® avért a pljcek, ¢imz se inflace

stava setrvacnou (viz nize).

2.2.2 VVyvolava tendenci k uzavirani kratkodobych smluv

Racionalné uvazujici lidé se snazi omezit negativni ucinky inflace. Jednou z moznosti, jak
tyto u€inky zmirnit (v ur€itych pfipadech jim i zcela zabranit), je uzavirani kratkodobych

smiuv.

Kratkodobé smlouvy umoZziuji pruzné reagovat na zmény miry inflace, ¢imz omezuji
negativni ucinek prerozdélovani bohatstvi. Kratkodobé smlouvy v8ak zvySuji nejistotu

subjektt a tim sniZuji jejich ekonomickou aktivitu.’

2.2.3 Zamlzuje cenové informace

Inflace pfimo (negativné) plsobi na jednu ze zakladnich funkci penéz — ukazatele miry
hodnot.

Jnflace zpusobuje, Zze ceny do jisté miry ztraceji svou informacéni kvalitu — jsou zkresleny
Jnflaénim Sumem®, ktery zamlzuje vypovidaci schopnost a zhorSuje orientaci lidi na trhu."”
(Holman, 2005, s. 550)

Inflace (ve smyslu snizovani kupni sily penézni jednotky) nam ve svém disledku upiné
zkresli vypovidaci schopnost penéz jako ukazatele miry hodnot. Pokud bychom vybrali
nahodny vyrobek denni spotfeby a zjistili jeho cenu pfed delSim ¢asovym horizontem (napf.
30 let) zjistime, ze jeho cena vzrostla nékolikanasobné. Cenovy uda;j, ktery zjistime, vSak pro

nas nema zadny vyznam, nebot’ nevime, jaké tehdy byly ostatni ceny.

2.3 Typy inflace
Inflaci mGzeme rozdélit podle nékolika rliznych hledisek. Setkame se s rliznymi typy inflace
posuzovanych podle odliSnych kritérii. Za nejjednodudsi (a pro nékteré ucely i nejvice

vypovidajici) déleni inflace je rozdéleni podle jeji vyse.

3 Holman
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2.3.1 Podle vySe miry inflace
Podle vySe miry inflaci délime na mirnou, padivou a hyperinflaci. Za mirnou inflaci
ekonomové obvykle povazuji jednocifernou inflaci. Tato inflace byva soucasti ekonomiky

vétSiny zemi a obecné nepfinasi ekonomice (,zadné*) problémy.

Padiva inflace pak dosahuje dvoucifernych hodnot (popf. trojcifernych). Tato inflace jiz pro
danou ekonomiku pfedstavuje znacné problémy. Penize velmi rychle ztraceji svoji hodnotu,
lidé prestavaji méné véfit a chtéji drzet komoditni penize (zlato, stfibro atd.), popf. jiné

statky.

Hyperinflace se vyznacuje tfi az Ctyfcifernym ristem. Jedna se o extrémni pfipad, ktery ma
na ekonomiku (a samoziejmé i na danou ménu) devastujici ucinky. Penize prestavaji pinit

vSechny své funkce, lidé uprednostriuji komoditni penize a barterovou sménu.*

2.3.2 Inflace podle ruznych druht zbozi (sluzeb)
S ohledem na rlst ceny rlznych statk(l hovofime o inflaci vyrovnané a nevyrovnané. ,Pokud
ceny jednotlivych statku rostou stejné, jedna se o vyrovnanou inflaci, pokud dochazi ke

zméné cenovych relaci, mluvime o nevyrovnané inflaci.” (Fekar, 2005, s. 5)

Pokud bychom chtéli byt pfesni, tak v pfipadé nevyrovnané inflace se o inflaci jako takovou
vlastné vlibec nejedna. Jedna se pouze o zdrazeni (zlevnéni) nékterych druhd zbozi

(sluzeb), nikoliv vSak o vSeobecny rust cenové hladiny (a tedy i mezd a plat(.)

2.3.3 Podle moznosti odhadu vyse inflace

Pokud jsme dopfedu schopni odhadnout vySi inflace (tedy pokud mira inflace je plynula a
bez vykyvll) hovofime o anticipované inflaci. Jedna se vSak spiSe o teoretické rozdéleni,

které pak hodnotime az zpétné.

2.3.4 Podle vzniku

Podle vzniku délime inflaci na nakladovou (naklady tazenou, nabidkovou) a poptavkovou

(poptavkou tazenou). Toto rozdéleni nam vysvétluje, jak inflace vznika a co je jeji pFi€inou.

Inflaci vzdy pfedchazi inflaéni impulz — poptavkovy nebo nakladovy. Za poptavkovy inflacni

impulz midzeme oznacit zvySeni agregatnich vydajl (rast investic, spotfeby, vladnich

* Bartertiv obchod neni nic jiného, nez sména zbozi za zbozi.
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transferl atd.), za nakladovy inflaéni impuls rist nakladl, ktery neni doprovazen rustem
produkce nebo kvality (tzv. nakladové Soky, mezi nejvyznamnéjsi patfi napfiklad ropné &i

mzdové $oky).’

Sam inflacni impulz v8ak inflaci nikdy nevyvola. Je jen jakousi ,nutnou podminkou,“ bez které

inflace nevznikne. Inflaéni impulz sam o sobé inflaci nemuze zpusobit.

Inflace nastava v pfipadé, kdy centralni banka (popf. jina emisni instituce) inflacni impulz
akomoduje rastem penézni zasoby. Rust penézni zasoby, kterému pfedchazi inflaéni impulz,
mulzeme tedy oznadit za pficinu vzniku inflace. Pokud zlstane mnozstvi penéz v obéhu
stejné, nemize inflace vzniknout. Centralni banka vSak také podporuje hospodarsky rust,

z velké ¢asti, praveé rlstem penézni zasoby.

a) poptavkova inflace
Pdvodcem poptavkové inflace je, jak jiz nazev napovida, poptavkovy inflaéni impulz. K vySe
uvedenym pfikladim poptavkového inflaéniho impulzu mizeme dale uvést napfiklad snizeni

urokovych sazeb ¢i sniZeni dani.

Vznik tohoto typu inflace si nejlépe ukazeme na grafu (viz. Graf 2.1: Poptavkova inflace).
V plvodni situaci se ekonomika nachazi na urovni potencialniho produktu® (Y*), rovnovaha
je bodé v E4. Poté, co nastane poptavkovy inflacni impulz, se ekonomika posune (kfivka
agregatni poptavky AD,) do nové rovnovahy (bod E,). Ekonomika se nachazi za hranici

potencialniho produktu, pfi vy3si cenove hladiné. V tuto chvili mohou nastat dvé situace.

V prvni situaci centralni banka podpofi inflacni impulz ristem penézni zasoby. Ekonomika se

vraci na uroven potencialniho produktu, ale pfi vy8Si cenové hladiné.

Ve druhém pfipadé centralni banka inflaéni impulz neakomoduje. Ekonomika se pak vraci do

své puvodni pozice. Tedy na urover potencialniho produktu pfi stejné cenové hladiné.

5
Holman
¢ Za potencialni produkt povazujeme situaci, kdy ekonomika vyuziva vSech svych zdroju a pracuje pfi ,plné* zaméstnanosti.
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Graf 2.1: Poptavkova Inflace
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Pramen: Holman — Makroekonomie, vlastni uprava

b) nakladova inflace

Jak jiz bylo zminéno vySe, nakladova inflace ma vzdy pocatek v nahlém ristu nakladd, které
v8ak nejsou spojeny s rustem produktivity prace nebo s rlstem kvality daného statku

(sluzby).

Vznik inflace si opét nejlépe ukazeme na grafu (viz. Graf 2.2: Nakladova inflace). Ekonomika
pracuje na urovni potencialniho produktu (Y*). Po nakladovém Soku (napf. rist cen ropy) se
ekonomika (kratkodoba kfivka agregatni nabidky SRAS;) posouva z rovnovahy v bodé E; do
nové rovnovazneé pozice v bodé E, (ekonomika pracuje pod svym potencialnim produktem

pfi vy8Si cenové hladiné). V této chvili mohou opét nastat dvé situace.
V prvnim pfipadé centralni banka akomoduje tento nakladovy inflaéni impulz zvySenim
penézni zasoby. Ekonomika se tak posune opét na hranici potencialniho produktu, ovSem pfi

vySSi cenové hlading, na grafu se jedna o bod Es.

Ve druhém pfipadé centralni banka tento impulz neakomoduje a ekonomika se vraci do

sveho vychoziho bodu E;.
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Graf 2.2: Nakladova inflace
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Pramen: Holman — Makroekonomie, vlastni Uprava

2.4 Vznik inflace podle neoklasické teorie

Inflaci (tedy spiSe kupni silou penézni jednotky) se zabyvala cela fada ekonoma. Velky
pfinos ekonomice dal Irving Fisher, ktery pfidel s teorii kupni sily penéz. Ve svém dile The
Purchasing power of money pak prezentoval své nazory o kupni sile penéz a snazil se

determinovat faktory, které ji ovlivriuji.
Fisher formuloval svoji slavnou rovnici, znamou jako kvantitativni teorie penéz:

M*V=P*T
(2.1)
kde M je mnozZstvi penéz v obéhu, V je rychlost obratu penéz, T je objem transakci, P je

cenova hladina.
Fisher tvrdil, Ze penize jsou ,neutralni“ — tedy zZe neovliviiuji vyvoj realnych veli€in. Pokud

plati tato rovnice, tak se cenova hladina méni ve stejném pomeéru, jako se méni mnozstvi

penéz v obéhu.
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2.5 Setrvacna inflace

Setrvacna inflace nastava v pfipadé, kdy lidé oCekavaji ur€itou miru inflace, kterou zaclenuji
do svych ekonomickych procesu a transakci. V praxi to znamend, Ze své ceny navysuji o
vysSi oCekavané inflace. Timto zplsobem se inflace dostava do vSech cen a stava se tak
inflaci realnou (bez jakychkoliv ekonomickych pfi€in). V praxi to pak znamenda, Zze pokud
ekonomické podminky sméfuji k urcité vysi inflace (napf. 2 %), a lidé oCekavaji inflaci vysSi
(napf. 4 %), vysledna inflace pak bude vySSi nez mira, do které ekonomika sméfuje (s

nejvyssi pravdépodobnosti praveé 4 %).

Tato situace se vSak stale opakuje. Inflace se dostava do ,spiraly.“ Lidé, ktefi se chovaji
racionalné, stale zapocitavaji do svych cen hodnotu svych inflaénich oCekavani, a tim ji

uméle udrzuji a navysuji.

Graf 2.3: Setrva¢na inflace

LRAS

A

it b

Pramen: Holman — Ekonomie, vlastni uprava

2.6 Meéreni inflace

Inflaci obecné& méfime pomoci cenovych indexd. Pokud se vS§ak budeme snazit inflaci zméit,
narazime na problém, co pfesné mame za inflaci povazovat. Jak jiz bylo vySe zminéno,
inflaci rozumime vSeobecny rust cenové hladiny, avSak ceny jednotlivych statk( a sluzeb se
meéni v rozdilné vysi. Tento problém feSime pouzivanim riznych cenovych indexd, které jsou

prezentovany odliSnymi spotfebnimi kosi.
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Pokud fikame, Ze mira inflace je napfiklad 2 %, fikame tim, ze doSlo k 2% rdstu cen vSech
statkd, sluzeb i platd. To v8ak neni pravda, nebot nikdy nedojde ke stejnému rustu vSech
cen. Naopak, ceny jednotlivych determinantl rostou rizné a uvefejnéna inflace je pouze

prumérny rlst cen sledovanych atributu.

2.6.1 Mira inflace
Mira inflace je &asto pouzivanym pojmem. Casto se pouziva jako nejjednodussi definice

inflace. Podle jedné z pfedeslych definic, vypoCitdme miru inflace podle nasledujiciho vzorce

cenova hladina (rok t) - cenova hladina (rok t-1)
cenova hladina rok (t-1)

Mira inflace (rok t) = *100

(2.2)

2.6.2 Deflator HDP
NejobecnéjSim a nejuplnéj§im indexem zjisStujicim miru inflace je deflator HDP.
Zjednodusené muzeme fici, ze deflator HDP obsahuje vSechny statky a sluzby, které jsou

zapocitany do HDP.

Deflator HDP vypocitame tak, ze délime HDP vyjadfeny v cenach bézného roku délime HDP
vyjadfenym v cenach roku minulého. Vysledek (tedy samotny deflator HDP) nam ukazuje,

jak se zménila cenova hladina.

Tento zpusob méfeni narazi na problém, ktery byl uveden vySe. Opét pouze zjistime

pramérnou zménu cen vybranych ukazatel(.

Matematicky vyjadfime deflator HDP nasledovné

Qat X Pat + th X Pbt + ... +ta X Pzt

Qat X Pag-1y + Qot X Poge1y + .. +Qazt X Pty

Deflator HDP =

(2.3)
kde Qa, Qut, ... Qz jsou mnozstvi statkl a, b, ... z (z nichz se sklada HDP) vyrobena v roce t,

Pat, Pot, ... Pz jsou ceny téchto statkd v témze roce t a Pa.1), Po-1), --. Pzt1) jsOu ceny statkd

v minulém roce.
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2.6.3 Index cen spotrebitelt - CPI
Index cen spotfebitell je nejdulezitéjsi index pro ,bézné“ spotfebitele. Ukazuje nam zmény
cen pfedmétd denni potfeby a bézného spotiebitelského zbozi. Mizeme fici, ze index cen

spotfebitelll nam ukazuje, jaky vliv ma inflace na spotfebitele.

CPI je vhodné pouzivat pro indexaci dichodl a mezd (realnych), nebot tento zplsob
vypoctu inflace v sob& zahrnuje pouze spotifebni zbozZi — tedy to, co si vétSina lidi musi

kupovat a za co utraci vétSinu svého pfijmu (dichodu).
PFi konstrukci CPI vyuzivame LaspeyresUyv index (LIC) vyjadieny takto:

Z IDiT* QiZ
LIC= "= — —*100
Z PiZ* QiZ

i=1

(2.4)

kde LICt je Laspeyresuv index (CPI), P;t je cena i-té slozky indexu v béZném obdobi, Q;7 je
vaha i-té slozky indexu v zakladnim obdobi, P; je cena i-té sloZzky indexu v béZném obdobi,

N je pocCet slozek indexu.

Pokud budeme vychazet ze zjednoduSené statistické definice Laspeyresova indexu, ktera
obecné porovnava vysi urcité veliCiny v béZzném a v zakladnim obdobi, mizeme fici, ze
Laspeyresuv index nam ukaze, jak se zménila cena daného statku (respektive konkrétniho
spotfebniho kose) v béZném obdobi oproti cené stejného statku (spotfebniho kose) v obdobi

zakladnim.
Pokud bychom tento index chtéli rozlozit typologicky, dostaneme &tyfi typy inflace:

Prvnim typem je mira inflace vyjadfena pfiristkem priamérného roéniho indexu
spotfebitelskych cen. Takto vypocitana inflace se pouziva pfi Upravach primérnych veli¢in

(realnych mezd, dlichod atd.)

Druhym typem je mira inflace vyjadfena pfiristkem indexu spotfebitelskych cen ke stejnému
meésici pfedchoziho roku. Vyuziva se pfi upravach stavovych veli€in a pfi vylou€eni
sezoénnich vliva, tim, Ze se porovnavaji vzdy stejné mésice. Pouziva se pfi vypoctech realné

urokové miry, valorizaci apod.
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Tretim typem je mira inflace vyjadfena prirGstkem indexu spotfebitelskych cen

k pfedchozimu mésici. Tento typ ma vyuziti pfi analyze kratkodobych mésic¢nich trendu.

Poslednim, ¢tvrtym, typem je mira inflace vyjadfena pfiristkem indexu spotfebitelskych cen

k zakladnimu obdobi. Pouziva se pfi analyze dlouhodobych trendu.”

2.6.4 Index cen vyrobcu - PPI

Podobnou roli jakou hraje index cen spotfebitell pro spotfebitele, hraje index cen vyrobct

pro vyrobce a producenty.

Index cen vyrobcl ukazuje pohyby cen pfedevsim primyslovych vyrobkd. PPI nam ukazuije,
jak puasobi domaci inflace na konkurenceschopnost naSich vyrobcl v porovnani se

zahrani¢nimi vyrobci.

2.7 Problémy s definici inflace a jejim méfenim

Z vySe popsanych zpusobu mérfeni inflace nam vyplyva, Ze mame nékolik moznosti, jak

inflaci méfit. Obecné ale nemiUzeme jednoznacneé fici, ktery zpusob je ,nejlepsi“.

».. heni jednoznacéné vymezeno, které cenové indexy nejvhodnéji odrazeji zmény kupni sily
mény v dané ekonomie. V rliznych zemich existuji rizné preference spotieby a spolec¢ny
spotfebni koS neexistuje. Samostatnym problémem je ocisténi indexu inflace o rust cen
v disledku technického, uzitného a zdravotniho vylepSeni vyrobku, véetné vylepSeni jména

vyrobku a firmy.” (DurCakova, Mandel, 2007, s. 87)

Ruzné moznosti vypoétu a uprav vysledné inflace nas tak mohou dovést ke zcela jinym
miram inflace vjednom staté vjednom okamziku. William Fleckenstein ve své knize
Greenspanovy bubliny ukazuje moznosti ,Upravy”“ miry inflace. Komise pro studium indexu
spotfebitelskych cen v USA vroce 1995 udélala tfi podstatné zmény, které podle

Fleckensteina doslova ,zkreslily vnimani kfivky inflace.”

Prvni zména spocivala pouze v jednoduché zméné — misto aritmetického priméru pro
vypocCet indexu spotfebitelskych cen byl pouzit primér geometricky. Diky této zméné

dosahovala mira inflace nizSich hodnot, nez kdyby byl pouZzit primér aritmeticky.

" Kotlan
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Druha zména pak bylo pouze odivodnéni substituénimi efekty. ,Reknéme, Ze cena hovéziho
roste relativné k cené kurfeciho. Poradni komise fika, Ze nahradite kufe za hovézi, které jste
predtim snédli. Timto zpusobem je pouZit rust cen kufete v kalkulacich indexu
spotfebitelskych cen. Fakt, Ze nechcete nebo si nevyberete kufe misto hovéziho, nikoho

nezajima.“ (Fleckenstein, 2009, s. 40)

Treti zména bylo pouziti tzv. ,hédonické“ Upravy. ,Poradni komise doporucila, Ze pokud se
zvedne cena produktu, ale zaroveri i jeho kvalita, je nutno sniZit cenové navySeni ¢astkou,
ktera je primo umérna tomu, jak moc vzrostla kvalita tohoto produktu.” (Fleckenstein, 2009,
s. 40)

Na vySe uvedenych pfikladech vidime, ze ur€eni miry inflace (a vlastné i konkrétni definice)
je velmi slozité a ovlivnitelné. Podle mého nazoru neexistuje zadny ,objektivni“ zpUsob
mérfeni inflace. Vzdy narazime na problém, jaky zplsob vlastné vybrat a jak ho spravné

provadét. VSechny zpusoby méfeni miry inflace maiji urcité nedostatky.

3 Nezameéstnanost

V této kapitole se budeme zabyvat dalSim determinantem potfebnym pro Phillipsovu kfivku —
nezameéstnanosti. Nezaméstnanost predstavuje velky problém jak pro celou ekonomiku, tak i
pro jednotlivce. Stejné tak jako boj proti inflaci je i boj s nezaméstnanosti jednou z hlavnich
priorit kazdé vlady. Oproti boji proti inflaci, ktery je doménou pfedevSim centralnich bank,

shaha o snizeni miry nezaméstnanosti je naopak snahou pfedevsim jednotlivych viad.

3.1Definice

Nezaméstnanost je Siroce znamy pojem, presto (nebo pravé proto) si ho muze vysvétlovat
kazdy rdzné. V nasledujici ¢asti se proto zaméfim na konkretizaci pojmu nezaméstnanosti a

vyrazy s touto problematikou spojenymi.
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Graf 3.1: Nezaméstnanost zemi EU v letech 1960 - 2000
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Zdroj: Gregory Mankiw, Macroecomics, str. 172, vlastni Uprava

3.1.1 Nezaméstnany

Za nezaméstnaného oznacime toho, kdo nema praci a néjakou si hleda. VSechny osoby,

které praci nemaji, oznadujeme jako ekonomicky neaktivni.?

»,Z ekonomického pohledu pfedstavuje nezaméstnanost stav v narodnim hospodarstvi, kde
cast pracovniho potencialu spole¢nosti nenaléza uplatnéni nebo dobrovolné o toto uplatnéni
neusiluje. Statistika definuje nezaméstnaného jako osobu, ktera hleda praci, chce byt &inna
Jjako zaméstnanec, neni prace neschopna pro nemoc a neni ¢inna jako domaci délnik,

pomahajici rodinny prislusnik nebo samostatny podnikatel.” (Kotlan, 2006, s. 15)

Z vySe zminénych definic nam tedy vyplyvaji dvé podminky pro uréeni nezaméstnaného
Clovéka. Prvni podminka je, Ze se jedna o osobu, ktera nevykonava zadnou praci. Abychom
Clovéka povazovali za nezaméstnaného, musi splfiovat i druhou podminku, a to, Ze si praci
aktivné hleda. Toto oznaCeni se vSak tyka pouze osob, které oznalime jako ekonomicky

aktivni obyvatelstvo (viz. nize).

Z naseho pohledu tedy nepovazujeme za nezaméstnaného Clovéka, ktery sice nema praci,

ale zadnou si ani nehleda.

8 Holman
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3.1.2 Ekonomicky aktivni obyvatelstvo

Dulezitym pojmem je pro nas ,ekonomicky aktivni obyvatelstvo®. ZjednoduSené takto

muZeme vymezit vdechny dospélé lidi, ktefi jiz nestuduji a ani nepobiraji dichod.’

Abychom byli pfesnéjsi, tak za ekonomicky aktivni obyvatelstvo budeme povazovat lidi, ktefi
jsou ve véku od ukon&eni povinné skolni dochazky az do dosazeni véku duchodového. Od
této skupiny vSak musime také odec€ist studenty, lidi neschopné pracovat (fyzicky Cci
mentalné), a lidi, ktefi si praci nehledaji. Naopak nesmime zapomenout pficist lidi

v diichodovém véku, ktefi jesté pracuji.™

3.2 Registrovana nezamestnanost

Dulezitym ukazatelem je tzv. registrovana nezaméstnanost. Jedna se o oficialni statistiky

Uradu prace o poctech osob, které se na téchto ufadech registrovali jako nezaméstnani.

Jedna se o uzSi vymezeni nezaméstnanosti a registrovana nezaméstnanost je tedy vzdy

nizSi nez nezameéstnanost obecné.

3.3 Mira nezaméstnanosti

Mira nezaméstnanosti je procentni vyjadfeni podilu poétu nezaméstnanych ku poctu

pracujicich.

Vyjadfeni miry nezaméstnanosti je nasledujici

(3.1)

kde u je mira nezaméstnanosti vyjadiena v %, U je polet nezaméstnanych, L je pocCet

zaméstnanych.

? Pod pojmem dtichod mam v tomto konkrétnim pripadé na mysli nékteré socialni davky od statu, napf. diichod starobni,
i1rgva|idn|' (nepatfi sem napf. pfidavky na déti). Nemyslim tim dGichod v ekonomickém pojeti — tedy ,jakykoliv* pfijem.
Kotlan
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3.4 Typy nezameéstnanosti

a vzniku a podle ,dobrovolnosti.”

3.4.1 Podle pficiny vzniku

Podle pfiCiny vzniku délime nezaméstnanost na strukturalni, cyklickou a frikéni. Jde o
rozdéleni, které je vétSinou Uzce spjaté s ekonomickou situaci (at’ uz celé ekonomiky, odvétvi

¢i jednotlivce).

Strukturalni nezaméstnanost je takova nezaméstnanost, pfi které roste nezaméstnanost
v (pouze) urcitém odvétvi. Jedna se o bézny jev v ekonomice, kdy néktera odvétvi prozivaji
expanzi, jina naopak upadek. Mira nezaméstnanosti v daném oboru pak reaguje na stav,
v jakém se dané odvétvi pravé nachazi. Pokud dané odvétvi je na vzestupu, klesa mira
nezameéstnanosti, pokud v Upadku, mira nezaméstnanosti se zvySuje. Ur€itym feSenim této
situace, pro lidi ,vyu€ené® v daném oboru, je rekvalifikace. Musi vSak existovat odvétvi, které

poptava zaméstnance.

Cyklicka nezaméstnanost kopiruje hospodarsky cyklus. V obdobi, kdy je ekonomika
v expanzi, klesa nezaméstnanost. Naopak nezaméstnanost roste ve chvilich, kdy se
ekonomika nachazi vrecesi. Na rozdil od nezaméstnanosti strukturalni, ktera je
charakteristicka pro konkrétni odvétvi, cyklickd nezaméstnanost postihuje ,vSechny“ obory

v dané ekonomice. Regeni této situace je velmi obtizné, vétsinou vyZzaduje statni zasahy.

Nezaméstnanost frikéni pak pfredstavuje kratkodobou a ,bé&Znou“ nezaméstnanost. Bez
nadsazky muzeme fici, Zze se tyka kazdého Clovéka. Jedna se o nezaméstnanost, kdy lidé

méni své pracovni misto, po skon€eni Skoly si misto jesté nenasli atd.

,Docasné nezaméstnani lidé, opustili plivodni zaméstnani a po néjakou dobu si hledaji

nové, o¢ekavaji lepsi nabidky atd.” (Holman, 2005, s. 294)
3.4.2 Podle ,dobrovolnosti*

Nezaméstnanost mizZeme i rozdélit na dobrovolnou a nedobrovolnou. Podle Miltona

Friedmana se jedna o ochotu ekonomického subjektu pracovat pfi dané rovnovazné sazbé.
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Dobrovolnou nezaméstnanost mizeme charakterizovat jako situaci na trhu prace, kdy lidé
sice chtéji pracovat, ale za lepSi podminky, nez které jim jsou zaméstnavatelé ochotni

nabidnout. Vétsinou se jedna o vysi platu.

,Dobrovolna nezaméstnanost je takova, kdy nezaméstnany hleda praci, ovéem za vyS$§i

mzdu neZ ktera na trhu prace pfevliada.“ (Holman, 2005, s. 299)

Dobrovolnou nezaméstnanost si mizeme prohlédnout na nasledujicim grafu. Kfivka nabidky
(S) prace a poptavky (D) po ni se nachazi v rovnovaze v bodé E. Jinymi slovy, vSichni lidé,
ktefi chtéji pracovat pfi dané mzdoveé sazbé, si praci najdou. Dobrovolnou nezaméstnanost

pak tvofi usecCka EF.

Graf 3.2: Dobrovolna nezaméstnanost

[0
mzdova dobrovolng
zazha nezaméstnani
|II|'|'||' .

L* L ekonomicky asktieni
obywatelstvo

Zdroj: prof. PhDr. Zdenék Kuba, CSc., doc. Ing. Jindfich Ujec, CSc., Makroekonomie, str. 53, vlastni

Uprava

Na druhé strané nedobrovolna nezaméstnanost nastava v pfipadech, kdy lidé chtéji pracovat
v podminkach, které se na trhu vyskytuji, dokonce jsou ochotni akceptovat i podminky horsi,

ale praci nemohou najit.

Tuto situaci nam zobrazuje graf 3.3. Nabidka i poptavka jsou v rovnovaze v bodé E pfi
mzdové sazbé W. Na trhu prace je vS8ak mzdova sazba W’ (napfiklad kvili tlaku odbor( na
rast mezd). Za tuto mzdovou sazbu by bylo ochotno pracovat vice lidi (bod G), ale
zaméstnavatelé jsou ochotni za tuto mzdu zaméstnat mensi mnozstvi lidi (bod H). Usecka

HG nam pak oznacuje nedobrovolnou nezaméstnanost.
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Graf 3.3: Nedobrovolna nezaméstnanost

W
mzdova - nedobroyvolng
zazha nezaméstnani
|I,I'I,I|"1
1wy

L ekonomicky aktivni
obvywatelstvo

Zdroj: prof. PhDr. Zdenék Kuba, CSc., doc. Ing. Jindfich Ujec, CSc., Makroekonomie, str. 53

Dobrovolna nezaméstnanost vSak vznika i v pfipadé, kdy je na trhu vyS8Si mzda, nez mzda

rovnovazna. Tento pfipad si nejlépe ukazeme opét na grafu.

Graf 3.4: Dobrovolna a nedobrovolna nezaméstnanost
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=
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L ekonomicky aktivni
obyvatelstva

Zdroj: Renata Jankova, Piiginy nezaméstnanosti v CR, str. 15, vlastni Uprava
Pramen: Samuelson, Nordhaus (1995;290)

Velkou a dulezitou roli pfi nezaméstnanosti hraje stat, ktery svoji politikou pfimo ovliviuje

vy8i nezaméstnanosti, respektive ovliviiuje volbu lidi mezi pobiranim podpory

v nezaméstnanosti nebo aktivni praci.
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Nedobrovolna nezaméstnanost pak zplsobuje velké socialni a psychické problémy pro lidi,
ktefi praci aktivné hledaji a dlouhou dobu ji nemohou najit. Tito lidé byvaji frustrovani a ¢asto
se dostavaji i do existencnich problému. Lidé, ktefi praci shanéji a nemohou ji najit, pak

potfebuji pomoc ostatnich - statu.

Na druhé strané dobrovolnd nezaméstnanost by méla byt podle mého nazoru pouze
problémem jednotlivce (zalezi na jeho volbé, jestli chce pracovat nebo ne). Lidé, ktefi

nechtéji pracovat (za danych podminek) by neméli mit zadnou podporu od ostatnich (statu).

3.5 Okuntv zakon

Okunlv zakon popisuje vztah mezi tempem hospodaiského ristu (velikosti HDP) a

nezaméstnanosti (nalezneme zde ,podobnost” s cyklickou nezaméstnanosti).

Okunav zakon vyjadfeny matematicky ma nasledujici podobu:
Au= 9°-9)
2
(3.2)

kde g* je tempo rUstu rovnovazného HDP, q tempo rustu HDP, A u je zména miry

nezameéstnanosti.

Jedna se o vztah, ve kterém se vychazi z rovnovazného tempa rustu HDP. Pokud dojde
k nenadalé zméné tohoto tempa (at uz zrychleni nebo zpomaleni), pak se nezaméstnanost
meéni poloviéni rychlosti nez je rozdil mezi rovnovaznym tempem rastu HDP a ,skutenym*®

tempem rlstu HDP.

3.6 Prirozena mira nezaméstnanosti

Pfirozena mira nezaméstnanosti je velmi dulezitym pojmem pro makroekonomii. DuleZitou

roli hraje i v riznych modelech Phillipsovy kfivky.

Pfirozena mira nezaméstnanosti je koncept, ktery v druhé poloviné Sedesatych let (nezavisle

na sobé) formulovali Milton Friedman a Edmund Phelps.
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».. Mira, pri které jsou rusty skuteéné a ocekavané cenové hladiny (nebo mzdovych sazeb)

stejné — je nezavisla na mire inflace.” (Phelps, 1967, s. 682)

Druhy autor k tomu fika: ,Pfirozena mira nezaméstnanosti“ je jinymi slovy uroveri, ktera
vyplyva s Walrasovského systému rovnic v§eobecné rovnovahy, za pfedpokladu, Ze je v nich
zakotvena skute¢na strukturalni povaha trhti prace a statkti a sluzeb vcéetné trznich
nedokonalosti, stochastické variability na strané poptavky a nabidky, nakladi spojenych s
nabyvanim informaci o volnych pracovnich mistech a zaméstnancich, nakladi mobility

pracovni sily a dal$i.“ (Friedman, 1968, s. 8)

Walrasovského systém (rovnovaha) v sobé shrnuje podminky ekonomické rovnovahy.
Vychazi z neoklasické ekonomie a pfijima predpoklady, ze ceny jsou pruzné a pfizplsobive,
a proto se dil¢i trhy stale ,vycistuji.“ Pokud tuto formulaci zjednodusime — nemuze vzniknout

nedobrovolna nezaméstnanost (v zadné situaci to ,trh nedovoll'“).11

Sam Milton Friedman nepovazuje pfirozenou miru nezaméstnanosti za neménnou
konstantu. Pfirozena mira nezaméstnanosti je determinovana mnoha faktory — trznimi

mechanismy, chovanim ekonomickych subjektt ¢i hospodarskou politikou.

3.7 NAIRU

NIRU (pozdéji NAIRU) ,vznikl® vroce 1975 jako empiricky koncept formulovany F.
Modiglianim a L. Papademosem. Jedna se o zkratky slovnich spojeni Noninflationary Rate of
Unemployment (NIRU) respektive Non Accelerating Inflation Rate of Unemployment
(NAIRU).

NAIRU (NIRU) muzeme oznadit jako neinflaéni miru nezaméstnanosti, ktera je
charakteristicka tim, Ze pokud je skuteCha nezaméstnanost nad touto mirou

nezaméstnanosti, inflace klesne. A to i v ptipadé, Ze ptivodni inflace byla velmi nizka."

»,Pro tento ucel vdechny vyznamné pohledy na vztah mezi inflaci a nezaméstnanosti
naznacuji existenci NIRU. Dva znamé extrémni pohledy naznacuji nasledujici — prvni je, Ze i
v dlouhém obdobi ma Phillipsova kfivka negativni smérnici v celém rozsahu mér
nezaméstnanosti a druhy, ktery fika, Ze v dlouhém obdobi musi byt vertikalni na drovni

pfirozené miry nezaméstnanosti. Existence NIRU vyplyva i z naSi stfedové pozice, kdy

" Posta
'2 Modigliani, Papademos
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Phillipsova kfivka je relativné plocha pfi vysokych mirach nezaméstnanosti a blizi se
vertikale (nebo muze nabyvat i mirné kladné smérnice) pri dostatecné nizkych mirach

nezaméstnanosti.“ (Modigliani, Papademos, 1975, s.145)

Modigliani a Papademos pak povaZzuji NAIRU (NIRU) za zavisle proménou. Za determinanty
ovlivijici hodnoty NAIRU (NIRU) pak povazuji sloZzeni pracovni sily a (¢astecné&) vyvoj

sménnych relaci.

3.8 NAIRU a pfirozena mira nezameéstnanosti

Z obecného hlediska muzeme NAIRU i pfirozenou miru nezaméstnanosti povazovat za

»stejné” pojmy. Pokud se v§ak na tyto dva pojmy zaméfime blizeji, najdeme urcité odliSnosti.

Prvni odliSnosti je, Ze NAIRU je koncept fungujici pfedevsim v makroekonomické rovnovaze,

zatimco pfirozena mira nezaméstnanosti se vztahuje spi$ k mikroekonomickému pojeti.™

Dal$i odli$nosti pak najdeme v navaznosti na Phillipsovu kfivku.'* Pfirozenou miru
nezaméstnanosti spojujeme s tzv. modelem rozsSifené Phillipsovy kfivky. Teoreticky pak
pfirozenou miru nezaméstnanosti definujeme jako miru nezaméstnanosti, pfi které jsou
naplnéna inflaéni oCekavani (jedna se tedy o dlouhodobou Phillipsovu kfivku). Pokud NAIRU

budeme porovnavat s pfirozenou mirou nezaméstnanosti, budeme hovofit o dvou situacich.

V pfipadé, ze hovofime o dlouhodobé Phillipsové kfivce (tedy o pfimce, ktera ma podobu
vertikaly) mizeme (zjednoduSené) fici, ze NAIRU a pfirozena mira nezaméstnanosti jsou
totozné pojmy. Pokud vSak hovofime o kratkodobé Phillipsové kfivce (ktera ma podobu
hyperboly) definujeme interval miry nezaméstnanosti, ve kterém plati, ze tato mira

nezaméstnanosti nezplsobuje Z4dné zmény miry inflace."

Na druhé strané musime fFici, Ze vypovidaci hodnota pfirozené miry nezaméstnanosti a
NAIRU neni vzdy stejna. Jak si ukazeme na nasledujicim obrazku modelu rozSifené

Phillipsovy kfivky, nejedna se o identické veli€iny.

13 &

Posta
" Pro pochopeni nékterych rozdild mezi NAIRU a pfirozenou mirou nezaméstnanosti je potfeba uvést tento
pojem uz zde. Phillipsova kfivka je vztah mezi nezaméstnanosti a inflaci, podrobnéji se ji vénuje nasledujici
kapitola, ktera vysvétluje pojmy pouZité v této subkapitole.
'° Posta
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Graf 3.5: Model rozsifené Phillipsovy kfivky

SRC LPC

ul w2 u

Zdroj: Vit Posta: NAIRU a pfirozena mira nezaméstnanosti CZ, str. 13, vlastni Gprava

Na svislé ose jsou hodnoty miry inflace, na ose vodorovné jsou hodnoty miry
nezaméstnanosti. Pfirozena mira nezaméstnanosti je pak jasné definovana dlouhodobou
Phillipsovou kfivkou (LPC), zatimco hodnoty NAIRU se nachazeji v intervalu u, - u,. NAIRU a
pfirozena mira nezaméstnanosti mohou nabyvat stejnych hodnot, ale jejich skuteény vyznam

je jiny."®

4 \/ztah Inflace a nezaméstnanosti

V nasledujici kapitole chci shrnout néktera fakta a nazory o vztahu mezi inflaci a
nezameéstnanosti. Pfedevsim bych se pak chtél zabyvat otazkou, zda existuje, popf. pro¢ by
vlastné mél existovat, vztah mezi inflaci a nezaméstnanosti. Kapitola je rozdélena na dvé
hlavni ¢asti. V prvni ¢asti shrnuji nékteré poznatky a nazory na platnost vztahu mezi inflaci a

nezaméstnanosti, ve druhé uvadim své nazory, které tento vztah popiraji.

4.1 Duvody pro platnost vztahu mezi inflaci a nezaméstnanosti

Mezi ekonomy je vSeobecné pfijimana souvislost mezi vySi inflace a nezaméstnanosti.
Existuje mnoho pohledd na tento vztah. Mezi ekonomy jsou nazory o jeho platnosti nebo
neplatnosti, platnosti pouze v urcitych pfipadech &i obdobi. Stejné tak existuji rizné nazory,

zda inflace ovliviiuje nezaméstnanost nebo zda je to naopak. Inverzni vztah mezi inflaci a

'® posta
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nezaméstnanosti je pak zobrazen tzv. Phillipsovou kfivkou, o které se podrobné&ji zmiruiji

v nasledujici kapitole.

4.1.1 Nezaméstnanost ovlivhuje inflaci

Dlvody pro vztah mezi inflaci a nezaméstnanosti je na prvni pohled celkem zfetelny a
jednoduchy. Vychazi ze situace na trhu prace. Pro nazornou ukazku si popiseme dvé

Lextrémni“ situace.

V prvnim pfipadé je nizka"” nezaméstnanost. Vétsina lidi ma praci a je relativné malo
volnych pracovnich mist. Zaméstnavatelé si tak musi vzajemné konkurovat. Musi
zaméstnancum (soucasnym i potencionalnim) nabizet lepSi pracovni podminky (pfedevsim

“18 rtistu mezd a nasledné k inflaci.

vySi platu). Dochazi tedy k ,neopodstatnénému
Ve druhém pfipadé je naopak nezaméstnanost vysoka. Jedna se o opacénou situaci, kdy
v silné pozici jsou naopak zaméstnavatelé. Lidé, ktefi chtéji pracovat, si vzajemné konkuruiji,
nabizeji vykonat stejnou praci za niz§i mzdu. V urcité situaci tedy muzeme fici, ze dochazi

ke snizovani miry inflace (mzdové).

Na téchto dvou pfipadech jsme si ilustrovali situace, kdy mira nezaméstnanosti ovliviiuje vySi

miry inflace."

4.1.2 Inflace ovliviiuje nezaméstnanost

DalSi pohled na vztah mezi inflaci a nezaméstnanosti nam pak nabizi logicky nazor, ze mzda
je jednou z hlavnich sloZek ceny vyrobku.?® Z tohoto dtvodu se rist mezd promitne i do

celkové ceny daného statku (sluzby) a dojde k inflaci.

V jiném pohledu vychazime z pfedpokladu, Ze lidé jsou ochotni nabizet vice své ,prace” pfi
vyS$Si odméné za tuto praci. Pomoci ristu mezd a platd tak zaméstnanci pfimo ovliviu;ji
chovani pracujicich — ti nabizeji ,vice prace®“. Problém vSak nastava, pokud riist mezd neni
doprovazen rlstem produktivity prace a jedna se tedy o rust cen vyrobku, posléze
(z globalniho pohledu) o inflaci. Lidé si po ¢ase uvédomi, ze dochazi pouze k nominalnimu

rdstu jejich mzdy, ale nedochazi k realnému narlstu jejich disponibilniho pfijmu. Po tomto

"7 Jedna se o relativni pojem, stejné jako v dale zminéném pojmu ,vysoka“, pfedpokladam tak miru nezaméstnanosti, ktera
koresponduje se zminénou situaci.

'8 \/ této souvislosti nemam na mysli podstatu ekonomickou, ale podminénost riistem produktivity prace.

¥ Holman

2 Solow, Samuelson
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zjisténi lidé znovu snizuji svoji nabidku prace na puvodni uroven, ale cenova hladina se na

svoji puvodni Uroven jiz nevrati.

4.2 Kritika nékterych pfedpokladu a teorii

V predchozi kapitole jsme si vyjmenovali nékteré divody a argumenty, které potvrzuji vztah
mezi inflaci a nezaméstnanosti. Najdeme vsak i argumenty, které hovofi proti tomuto vztahu.
V této kapitole bych chtél formulovat své nazory, které popiraji platnost vztahu inflace a

nezameéstnanosti, a ve kterych se zamyslim nad nékterymi teoriemi a jejich pfedpoklady.

Na prvni pohled se nabizi otazka, pro¢ by méla vySe inflace ovliviiovat nezaméstnanost
(nebo pro¢ by meél fungovat vztah opacny). Podle mého nazoru existuje spousta jinych
veli¢in, které ovliviuji vysi inflace — je to napfiklad zvySovani cen vyrobku (marzi), zvySovani

potencialniho HDP, rust penézni zasoby atd.

4.2.1Kritika nékterych pfedpokladu

a) odhad chovani lidi

Vy$e zminény vztah®' je zaloZzen na predpokladech, Ze lidé se v uréité situaci chovaji podle
pfedem definovanych (na prvni pohled logickych) ,pravidel“. Ve skuteCnosti se vsak lidé,
podle mého nazoru, nechovaji takto schematicky. Ve vSech vySe zminénych pfipadech je

zachyceno chovani lidi z globalniho pohledu, ktery pfedpoklada, Ze se vSichni chovaji stejné.

Ve skutecnosti se v8ak rtzni lidé chovaji rizné. Kazdy ¢lovék ma svoji individualni nabidku

prace. Je ochoten pracovat za rliznych podminek.

Tuto kritiku mizeme vztahnout na vSechny modely Phillipsovy kfivky. Ve v8ech variantach
pracujeme s urCitym predem definovanym chovanim. | kdyz je toto chovani logické a

racionalni, presto se tak lidé ve skute€¢nosti nemusi chovat.

b) mzda nemusi byt hlavnim faktorem ovliviiujicim nabidku prace

Stejné tak je mylné se domnivat, Ze lidé se rozhoduji pouze s ohledem na vysi mzdy. Pro

mnoho lidi je dulezité, jakou praci délaji, jestli se citi uzite¢ni, v jakém kolektivu pracuiji, Ci

%' Zde mam na mysli véechny uvedené situace — tedy vztah kdy nezaméstnanost ovliviiuje inflaci, inflaéni oéekavani,
uvédomovani si vztahu mezi realnym a nominalnim pfijmem, jak budou lidé pfizplsobovat nabidku své prace v zavislosti na
vysi pfijmu atd.
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jestli je jejich prace bavi. Velké mnozstvi lidi je ochotno pracovat pravé v situaci, kdy jim
vyhovuji vyse zminéné podminky, které jsou pro né dulezitéjSi nez vyse platu. Jsou lidé (a
podle mého nazoru jich neni malo), ktefi radéji odmitnou praci za vySsi plat a radéji pracuji

v pro né lep8ich podminkach. V téchto pfipadech se tedy neméni nabidka prace.

Tato kritika je mifena pfedevS8im na rozSifeny model Miltona Friedmana a Edmunda Phelpse,
ktefi tvrdi, Ze inflace (tedy v pfeneseném pojeti vySe realné mzdy) ovliviiuje miru

nezaméstnanosti.

c) uvédomeéni si vztahu mezi realnym a nominalnim pfijmem
Dale muzeme zpochybnit situaci, kdy lidé nejprve reaguji na rast mezd zvySenim nabidky
své prace, ale poté, co si uvédomi, ze nedoSlo k realnému rustu jejich pfijmu, opét tuto
nabidku snizuji. Zde se opét nabizi zamyslet se nad tim, jestli si lidé skuteCné uvédomuiji
realnou velikost svého disponibilniho pfijmu. Podle mého nazoru si vétSina lidi tento vztah

neuvédomi.

Opét se jedna o kritiku Friedmanova a Phelpsova pojeti zmifilovaného vztahu. Pokud si lidé

neuvédomi vztah mezi realnym a nominalnim pfijmem, tak jejich teorie nemuze platit.

d) rist mezd nemusi byt hlavnim faktorem ristu ceny statku

Zde narazim na nazor, Ze mzda je hlavni nakladovou sloZkou, ktera ovliviiuje ceny — tedy ze
rust mezd je hlavnim faktorem pro rist ceny vyrobku. Tento nazor je sice spravny, ale pouze
v oblastech, kde je prace nejdulezitéjsi ¢asti ,vyrobku®. S touto situaci se setkame predevsim
v oblasti sluzeb (i zde vSak hraji podstatnou roli dal§i naklady). U vyroby je hlavni slozka
predevSim material, popf. energie. V nékterych druzich vyroby dokonce muizeme mzdy

oznacit za jednu z nejméné vyznamnych &asti celkové ceny vyrobku.

V téchto pfipadech mizeme tvrdit, Ze rist mzdy téméF vabec neovliviiuje rust ceny vyrobku.
V nékterych situacich firmy nemusi reagovat na zvy$eni mezd zvy$enim ceny vyrobku.?
Ztoho pak vyplyva, Zze pokud lidé opravdu pfizpusobuji nabidku prace mzdé, tak se
nezameéstnanost fidi pouze podle rustu mezd, které se vSak nepfrenaseji do rustu cen

vyrobku, a tedy ani do rustu cenové hladiny.

2 Jedna se o pfipady, kdy je vyroba fizena stroji a poc€itaci, a lidsky faktor se vyroby téméf neucastni, &i pouze ve velmi
omezené mife.
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V této Casti napadam myslenky Phillipsovy kfivky Samuelsona a Solowa. Pokud mzda
neovliviuje (nebo ovliviuje pouze nepatrné) rlst ceny vyrobku, je zcela nelogické nahrazeni

proménné ristu ceny mezd inflaci.

e) rust cen jednoho vyrobku nemusi ovlivnit cenovou hladinu

Stejné tak je bran i pohled, Ze rust cen se promitne do vSech oblasti. Najdeme ale velké

mnozstvi vyrobku, u kterych kdyz vzroste cena, neovlivni to rist cen ostatnich vyrobku.

Pokud napfiklad dojde krustu cen hudebnich nastrojli, neovlivni tato situace cenovou

hladinu. Zde se jedna opét o kritiku rozSifené verze Phillipsovy kfivky.

4.2.2 Teorie nezohledriuji chovani centralni banky
Teorie popisujici vztah, kdy nezaméstnanost ovliviiuje vysi inflace, se zabyvaji rGznymi
faktory pusobicimi na tento vztah. Nezahrnuji vSak v sobé chovani centralni banky, které je

pro vznik inflace podstatné.

V kapitole pojednavajici o inflaci jsme se podrobnéiji vénovali i jejimu vzniku. Inflace vznika
v pfipadé, ze dojde kinflaénimu impulzu, ktery je nasledné akomodovan ruastem financni
zasoby. Pokud budeme brat za inflaéni impulz rist mezd, mize kinflaci dojit pouze

v pripadé, ze dojde k rlistu penézni zasoby. Pokud k tomu nedojde, inflace nenastane.

Jako jednoduchy pfiklad pouziji popis nasledujici situace. Na trhu prace je nizka
nezaméstnanost, zaméstnavatelé ,musi bojovat* o zaméstnance, zvysuji jim mzdy. Coz by
mélo vést k rlistu mezd, potazmo k inflaci. Pokud centralni banka vSak nezvysi penézni

zasobu, nebo ji dokonce sniZi, k inflaci nedojde.

4.2.3 Nezaméstnanost ovlivhuje inflaci pouze v ,extrémnich® situacich
V této subkapitole bych se chtél vénovat situacim, ve kterych dochazi k ,silnému“ postaveni
zameéstnancl  (pfi nizké nezaméstnanosti) nebo zaméstnavateld (pfi vysoké

nezaméstnanosti). Jedna se tedy opét o pojednani o prvnich verzich Phillipsovy kfivky.
Podle mého nazoru se jedna o naprosto extrémni situace, které se na trzich prace

nevyskytuji. Tak vysoka nezaméstnanost, ktera by dala silné postaveni zaméstnavatelim, se

vyskytuje pouze v hlubokych krizich, jako byla napfiklad velka hospodarska krize.
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Stejné tak pfilis nizkd nezaméstnanost se prakticky nevyskytuje, nebot nezaméstnanost
bude vzdy dosahovat urlitych hodnot, které jsou dostateéné vysoké na to, aby pfilis
neovlivnily postaveni zaméstnancl. Je to zplsobeno frikéni nezaméstnanosti, a pak
predevSim politikou statu. VétSina statl, bohuzel, nabizi pfFili§ benevolentni systém
socialnich davek, ktery nemotivuje lidi k tomu, aby si praci aktivnhé hledali. Najdou se pak
lidé, ktefi radéji pobiraji podporu v nezaméstnanosti, nez aby pracovali. VétSina statll, ve
kterych funguje ekonomika na trznim principu, nema takovou politiku zaméstnanosti, ktera by
pfinutila vSechny lidi si aktivné hledat zaméstnani. Z toho plyne, Ze nezaméstnanost témér

vzdy dosahuje takové miry, ktera neumozni zaméstnancim ,silné“ postaveni na trhu prace.

4.3 Shrnuti

V této kapitole jsem se zabyval vztahem mezi inflaci a nezaméstnanosti. Chtél jsem uvést
nékteré pfiklady, které se zastavaji platnosti tohoto vztahu, ale hlavné jsem chtél formulovat
nékteré své nazory a pochybnosti o platnosti vyS§e zminéného vztahu, i se kriticky zminit o

nékterych, v této praci zminénych, teoriich.

Nepopiram, a ani nechci popirat, platnost nékterych teorii, nebot’ si myslim, Ze maji sva
opodstatnéni a v urCitych pfipadech plati. Chci se spiSe zminit, popfipadé se pokusit
vysvétlit, pro¢, podle mého nazoru, tyto teorie v nékterych pfipadech neplati. Proto jsem také

nékde pouzil argumenty, které jsem predtim kritizoval.

V zavéru této kapitoly chci jesté jednou fici, ze vSechny formulace, nazory a teorie uvedené
v této praci, povazuji za platné a spravné. Musim ale opét uvést, Ze plati pouze v urcitych
pfipadech a podminkach, které podle mého nazoru, nejsou pfili§ ¢asto spinény. Duvody, o

kterych si myslim, Ze zpUsobuji neplatnost téchto teorii, jsem uved! v této kapitole.

5 Phillipsova kfivka

Phillipsovu kfivku mlzeme chapat jako model, ktery se zabyva vztahem mezi mirou
nezaméstnanosti a vysi inflace.”® Jedna se o teorii, ktera v $edesatych a na zadatku
sedmdesatych let nasla i Siroké praktické uplatnéni. Byla relativné dlouhou dobu povazovana

za velmi uspésny nastroj hospodarské politiky.

3V pivodnim po jeti inflace mzdové.
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Grafickym znazorné&nim vy$e popsaného vztahu pak dostaneme kfivku (hyperbolu®*), ktera je

znama jako Phillipsova kfivka.

Tato kfivka si proSla zajimavou historii. Mezi ekonomy v8ak vyvolala velké diskuze a dohady
o svoji platnosti (v kratkém &i dlouhém obdobi, v riznych ekonomikach atd.). Mizeme fici, ze
se dnes spiSe pfijima nazor, Ze Phillipsova kfivka neplati, pfesto se i dnes najdou
ekonomové, ktefi Phillipsovu kfivku uznavaji. Stale se objevuji nové modely, zalozené na

plvodni verzi. Nikdo nemaze s jistotou tvrdit, ze Phillipsova kfivka je spravna nebo neni.

5.1 Phillipsova kfivka — ptivodni model

Pocatek historie Phillipsovy kfivky mizeme datovat do druhé poloviny padesatych let. V roce
1958 pfiSel novozélandsky ekonom Alban Williams Phillips (1914 -1975) s teorii, Ze vy3e
(nomindlnich) mezd ma negativni vztah s mirou nezaméstnanosti. Tyto své nazory
prezentoval ve svém ¢lanku ,The Relation Between Unemployment and the Rate of Change
of Money Wage Rates in the United Kingdom, 1861- 1957.¢

Jako ,nezvratitelné dukazy“ pro svoji teorii pouzil Phillips historicka data za témér stoleté
obdobi. Phillips sledoval vyvoj nominalnich mezd a vysi nezaméstnanosti ve Velké Britanii
v letech 1861 az 1957.

Toto sledované (témér stoleté) obdobi pak sam Phillips rozdélil do dvou ¢&asti. V prvni ¢asti,
do které zaradil obdobi mezi léty 1861 — 1948, protina jim zkonstruovana kfivka (graf 3.1)
osu miry nezaméstnanosti na urovni 6%. Jinymi slovy, pfi této mife (tedy 6 %) je mzdova

inflace nulova (nominalni mzdy nerostou).

Tato mira nezaméstnanosti byla povaZovana za optimalni, avdak ve skute€nosti bylo toto
optimum vyrazné nizZsi. Optimum by mélo byt v bodé, pfi kterém rostou nominalni mzdy
stejnym tempem, jakym roste produktivita prace. Na grafu 3.1: Phillipsova kfivka v letech

1831 — 1948 je tento bod pfi mzdové inflaci 2 % a p¥i mite nezaméstnanosti 2,5 %.%

Pti spravném fungovani® Phillipsovy kfivky bylo mozné ovliviiovat zménu (riist nebo pokles)

nominalnich mezd pomoci miry nezaméstnanosti.

z: V této kapitole jsou pak popsany i situace, ve kterych ma Phillipsova kfivka podobu vertikaly.
Kotlan
% ptesngji FeGeno, tato konkrétni kfivka méla svoji platnost ve vy$e zminéném obdobi ve Velké Britanii, takze v této dobé a
v této zemi by byla uspé&Snym hospodaiskym nastrojem, kterym vidda mohla volit, na kterém misté Phillipsovy kfivky se bude
pohybovat (pfi konkrétni mife nezaméstnanosti spojenou s konkrétni vysi inflace).
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Graf 5.1: Phillipsova kfivka v letech 1861 - 1948

mzdova
inflace

2% -

2,5% E%\ mira nezaméstnanasti (%)

Zdroj: Igor Kotlan — Diplomova prace, str. 20, vlastni uprava
Pramen: Philips (1958)

V druhém sledovaném obdobi, které je reprezentovano daty zlet 1948 — 1957, se vSak
Phillipsova kfivka nachazi pouze v kladnych hodnotach (neprotina osu Mira
nezaméstnanosti). Tuto situaci ilustruje graf 3.2: Phillipsova kfivka v letech 1948 — 1957.
Z toho jasné vyplyva, Ze nikdy nedojde k poklesu nominalnich mezd (pouze ke snizeni jejich
rustu). Opét vS§ak ma vlada moznost volit mezi vztahem konkrétni mzdové inflace a konkrétni

nezaméstnanosti.

Graf 5.2: Phillipsova kfivka v letech 1948 - 1957

mzdova
inflace

mita nezaméstnanast (%)

Zdroj: Igor Kotlan — Diplomova prace, str. 20, vlastni uprava
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Na zakladé téchto dat autor formuloval teorii, Ze rist nominalnich mezd ma inverzni vztah
k velikosti nezaméstnanosti. Phillips v3ak také tvrdi, Ze nezaméstnanost je pfiCinou mzdové
inflace. Tento vztah v8ak neplati opaéné. Mzdova inflace je tedy endogenni (vysvétlovana)

proménna a mira nezaméstnanosti je proménna exogenni (vysvétlujici).
Ekonometricky zapis pro konstrukci Phillipsovy kfivky ma nasledujici podobu:
m=a+pBu+te
(5.1)

kde 1 je mira inflace, a je konstanta,  je parametr ovliviiujici miru nezaméstnanosti, u je
mira nezaméstnanosti a € je nahodna slozka, toto je rovnice pro vypocet Phillipsovy kfivky,

ktera ma tvar pfimky.
Zapis pro hyperbolu charakterizujeme rovnici:
m=a+Bu’ +¢

(5.2)
kde 1T je mira inflace, a je konstanta, B je parametr ovliviujici miru nezaméstnanosti, u je

mira nezaméstnanosti a € je nahodna slozka.

| kdyz se dnes povaZuje tento model za neplatny, neni to podle mého nazoru Uplné pravda.
Myslim si, ze se muze vyskytnout situace, kdy pravé tato kfivka bude mit svoji platnost a
bude uéinna. Jedna se o stav zminény v predchozi kapitole, kdy maji zaméstnanci,
respektive zaméstnavatelé, velmi silné postaveni na trhu prace. Tyto situace sice nejsou
bézné (i spiSe jsou vyjimecné), ale pfesto mohou nastat. Pfesné v tuto chvili mize mit
plUvodni Phillipsova kfivka svoji platnost, tedy stane se to, ze nezaméstnanost ovliviiuje vysi

inflace.

5.2 Samuelson — Solowuv model — Modifikovana Phillipsova kfivka

V pfedchozi podkapitole jsme se seznamili s pavodni Phillipsovou kfivkou. Jeji model a teorii
si vzali za zaklad dva renomovani ekonomové — Paul Anthony Samuelson a Robert Merton

Solow — a tento model pfepracovali do upravené podoby. Jednu proménnou -—
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nezaméstnanost — ponechali, ale misto vyvoje vySe mezd (mzdové inflace) pouzili inflaci

~vdeobecnou“ (zménu cenové hladiny).

DuUvod pro nahrazeni ristu mezd inflaci je jednoduchy. Oba ekonomové predpokladali, ze
mzdova inflace je podstatnou slozkou nakladl a promitne se tak do vySe ,vSech” cen (tedy

muzeme Fici, Ze inflace je ovlivnéna vyvojem mezd).

Tuto situaci si ukazeme na pfikladu. Pokud produktivita prace roste napfiklad 3 %, mohou (Ci
spiSe by i méli) zaméstnavatelé zvySovat nominalni mzdy az do zminénych tfech procent.
V tomto pfipadé zaméstnavatelllm neporostou mzdové naklady, nemély by se tedy ani

zvysSovat ceny vyrobkda.

Tempo rustu cen by se mélo rovnat (pokud ostatni podminky zlstavaji nezménény) rozdilu
mezi tempem rdstu nomindlnich mezd a tempem rlstu produktivity prace.?” Problém
nastava, pokud zaméstnavatelé zvySuji mzdy o vice procent (v naSem pfipadé napf. 4 %).
V tuto chvili zaméstnavatelim rostou naklady (rast nakladt — cen o 4 %, ale produktivita
prace se zvysSi pouze o 3 %) a firma pak musi tento narlist nakladd promitnout do rustu

cen.?®

Nasledné pak dochazi k tomu, Ze rlist nominalnich mezd se promitne do rastu vSech cen.
V tuto chvili se vlastné neopodstatnény narist mezd stal inflacnim impulzem, ktery se

v teoretické roviné promitne do ristu vSech cen.

Z Jedna se o jakési optimum, pfi kterém nedochazi k ,pouhému* ristu ceny. Pokud roste produktivita prace, roste tim tedy i
pocet vyrobku (sluzeb), ktery jsou lidé v urcitém ¢asovém okamziku schopni vyrobit. Za to by méli byt odménéni ristem mzdy,
ale pouze v rozsahu, ktery se rovna riistu produktivity — v tomto pfipadé nedochazi k ristu ceny prace. Pokud by rist mzdy byl
vys$i, jedna se pouze (tedy pouze to zvySeni mzdy, které pfevySuje produktivitu prace) o rlist ceny.

% Jedna se o situaci, kdy rast produktivity je doprovazen ristem mezd, ve skutecnosti vSak k této situaci nemusi dojit. Mizeme
tedy fici, Ze se jedna o teoreticky koncept, ktery mdze mit praktické uplatnéni, ale nemusi.
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Graf 5.3: Phillipsova kfivka — modifikovana verze

inflace
SPC

u* \ mmita nezaméstnanosti (%)

Zdroj: Ludmila Cerna, Analyza vztahu mezi inflaci a nezaméstnanosti zemich V4, str. 20, vlastni

Uprava

Tento model se pak proslavil ttméFf po celém svété a stal se uspéSnym nastrojem fizeni
hospodarské politiky. Pokud se vétSinou obecné bavime o Phillipsové kfivce, mame na mysli

pravé tento model.

Kfivka v této podobé byla po cela Sedesata a pocatek sedmdesatych let ucinnym nastrojem
hospodarské politiky. Kazda vlada si mohla ,vybrat‘, na kterém bodu Phillipsovy kfivky se

naopak upfednostni nizkou nezaméstnanost, ale vyssi inflaci.

| tento model byl kritizovan a dnes se vSeobecné nebere jako u€inny nastroj hospodarské
politiky. Pfesto i Samuelsonlv a Solowlv model muze dle mého nazoru najit uplatnéni a to
v situaci, kdy lidé nemaji inflaéni ogekavani ani racionalni oéekavani®® a v situacich, kdy je

hospodarska politika statu uspésna.

Dale chci uvést rovnici pro kratkodobou Phillipsovu kfivku v pfipadé, Ze je v ekonomice
setrvacna inflace. Nejedna se sice o plvodni Samuelsoniv a Solowlv model, ale jde o
situaci, kdy nezaméstnanost (a pfirozena mira nezaméstnanosti) ovliviiuji inflaci. Tuto rovnici

mUlzeme napsat nasledovné:

% K ob&ma pojmiim se vracim niZe.
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T =nS- ¢ (u-u*)
(5.2)
kde mje mira cenové inflace (%), nS je setrvaChda mira cenové inflace (%), u je mira
nezaméstnanosti (%), u* je pfirozena mira nezaméstnanosti (%), ¢ je citlivost miry cenové

inflace na odchylku miry nezaméstnanosti od jeji pfirozené miry.

Mira inflace je pak dana odchylkou skute¢né miry nezaméstnanosti od jeji pfirozené miry a

mirou setrvaéné inflace (viz vyse).*°

5.3 Model Friedmana a Phelpse

V letech 1967 a 1968, tedy v dobé, kdy Phillipsova kfivka byla standardnim nastrojem
vétsiny vlad, publikovali Milton Friedman a Edmund Phelps nazory, Ze Phillipsova kfivka neni
schopna udrZovat vySe zminény vztah. Respektive, tvrdili, Ze Phillipsova kfivka plati pouze

v kratkém obdobi, v dlouhém obdobi pak tento vztah neplati.

Autofi této podoby Phillipsovy kfivky (jeji ,rozSifené verze®) tento stav vysvétluji nasledovné.
Pokud lidé zjisti (nebo si mysli), Zze inflace bude mit v pfistim obdobi ur€itou hodnotu (bude
se zvySovat), budou se tomuto zvySeni pfizplsobovat. V této situaci pak zadny druh
politickych aktivit nebude schopen (v dlouhém obdobi) udrZzet miru nezaméstnanosti pod jeji

pfirozenou mirou

Edmund Phelps se ve svém dile Money-Wage Dynamics and Labor-Market Equilibrium
zabyva vztahy mezi inflaci a nezaméstnanosti. Snazi se Fici, Ze inflace nezavisi pouze na
ekonomickych podminkach, které sméfuji kurCité mife inflace, ale i na inflaCnich

ocekavanich.

Dale také tvrdi, ze v kratkém obdobi se lidé pfizpusobi mife inflace (v tuto chvili nepopira
platnost Phillipsovy kfivky), ale v po vyprchani penézni iluze (dlouhé obdobi) se lidé opét
vrati ke stejnému stavu (nezaméstnanosti) pfed zménou inflace. Mira inflace vSak zistane

na vyssi urovni.

Podobné nazory publikoval i Milton Friedman, ktery povazoval kratkodobé pfizplUsobeni se

zmény miry inflace pouze pod vlivem penézni iluze.

* Kotlan
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Podle obou znamych ekonomd mizeme tedy Phillipsovu kfivku rozdélit na dvé ¢asti — na

kratké a na dlouhé obdobi.

V kratkém obdobi nezpochybnuji platnost Phillipsovy kfivky (Solowlv — Samuelsonoviv
model), ale v dlouhém obdobi tento vztah popiraji. Tvrdi, Ze Phillipsova kfivka ma v dlouhém
obdobi podobu vertikdly. Naprosto tak popiraji keynesianské fizeni ekonomiky.

Keynesianska ekonomika podle jejich nazoru pouze zvysuje cenovou hladinu.

Dulezitou zménou v chapani Phillipsovy kfivky v tomto pojeti je potom to, ze inflace neni

vysvétlovanou proménnou, ale vysvétlujici.

Milton Friedman také zavedl do ekonomie pojem adaptivnich ofekavani, ktery pfimo
implementoval do Phillipsovy kfivky. Tuto implementaci si ukazeme na grafu 5.4. Za
rovnovaznou situaci povazujeme stav, kdy se inflacni oekavani rovnaji skuteéné mife
inflace (na grafu je to prise¢ik SPC a LPC). Za nerovnovahu naopak bereme situaci, kdy je
mira nezaméstnanosti niz§i nez pfirozena mira nezaméstnanosti. V této situaci dochazi
k inflaénim tlakim, nebot ocekavana inflace je nizSi nez skutecna me < 1. Lidé tedy
pfizpusobi sva inflacni oCekavani skute¢né inflaci (tedy zvySi sva inflaéni ocekavani), coz
sice vede k obnoveni rovnovahy, ale pfi vy$Si cenové hladiné. Proto mizeme Fici, ze
pfirozena mira nezaméstnanosti nezavisi na inflaci. Je v§ak dulezité uvést, Zze tento stav plati

v pfipadé&, Ze dlouhodoba Phillipsova kfivka ma tvar vertikaly.*'

Graf 5.4: Phillipsova kfivka rozsSifena o adaptivni oéekavani

inflace LpC

e =Tl

me =1

u L* mita nezaméstnanosti (%)

Zdroj: Vit Posta, NAIRU a pfirozena mira zaméstnanosti, str. 5, vlastni Gprava

' Posta
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Rovnice pro ekonometrickou analyzu vypada nasledovné:
mT=a+Bu+ym+e
(5.3)

kde 1 je mira inflace, a je konstanta, B je parametr ovliviiujici miru nezaméstnanosti, u je
mira nezaméstnanosti, y je koeficient ovliviiujici oéekavanou inflaci, T° je otekavana inflace

a € je nahodna slozka.
Ocekavanou inflaci pak muzeme vyjadfit vztahem:
T =gm+ (1-9) T
(5.4)

kde 1% je ocekavana inflace v Case t, g je koeficient adaptace, m je mira inflace v Case t,

T°%_1je oCekavana inflace v Case t - 1.

Jednalo se o pfevratny nazor, ktery sice je znam pod nazvem Phillipsova kfivka, pfesto se
v8ak od ,pavodni“ Phillipsovy kfivky podstatné lisi - jednak svym tvarem (v dlouhém obdobi),
ale pfedevSim tim, Ze bere inflaci jako vysvétlujici proménnou. Tim se podstatné lisi od

pfedchozich modeld.

Toto pojeti podle mého nazoru ma svoji platnost. Pifesto opét vychazi z pfedpokladu, které
nemusi vzdy platit. Navic se nabizi otadzka, zda skute¢né existuje pfirozena mira
nezaméstnanosti? Jedna se o vSeobecné pfijimany pojem, ale dllkaz zZe pfirozena mira

nezaméstnanosti skute¢né existuje, podle mého nazoru nemuizeme nikdy najit.

5.4 Phillipsova kfivka v pojeti Roberta Lucase

Na nazory Miltona Friedmana a Edmunda Phelpse navazal dalsi znamy ekonom Robert
Lucas. Lucas se ztotoznil s nazory, Ze Phillipsova kfivka je v dlouhém obdobi vertikalni. Na
rozdil od Friedmana, ktery rozSifil model o adaptivni o&ekavani, zaclenil Lucas do svého

pojeti Phillipsovy kfivky o&ekavani racionalni.
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Jednoducha interpretace Phillipsovy kfivky (v Keynesiaském pojeti) pak dava moznost vliadé
,vybrat si,“ jakou miru nezaméstnanosti si vybere. Pokud se vlada rozhodne praktikovat
politiku, pfi niz bude chtit sniZzovat miru nezaméstnanosti, bude se snazit o podporu firem,
které v touze po zisku budou zvySovat mzdy. Toto zvySeni mezd pfiméje vice lidi, aby
pracovali, a tim snizi miru nezaméstnanosti. Tato situace se pak stala teréem kritiky Roberta

Lucase. Lucas u lidi pfedpoklada chovani, které nazval racionalni oCekavani.

Racionalni oCekavani se promitaji do podoby Phillipsovy kfivky tim, Ze lidé se zménam
inflace pfizpasobuji okamzité, tedy nereaguji na ni zménou nabidky prace. ZvySe
popsaneho vyplyva, Zze Robert Lucas nerozliSuje kratké a dlouhé obdobi a Phillipsova kfivka

ma vzdy podobu vertikaly.

5.5 Novokeynesianska Phillipsova kfivka (NKPC)

Kritika Phillipsovy kfivky byla velmi ¢asto spojovana s nasledujicimi problémy. Pokud lidé
maji sva racionalni oCekavani, je ménova politika neuspésdna. Stejné tak, pokud lidé
ocekavaiji ur€itou ménovou politiku, pfizpisobi tomu svoje chovani a tato politika je pak opét
neucinna. DalSi problém mohou pfinést rozpory mezi centraini bankou a vladou pfi
provadéni ménove a hospodarské politiky. V neposledni fadé zde také musim uvést strnulost

cen.

V reakci na nékteré problémy vznikla Novokeynesianska Phillipsova kfivka. Velky pfinos pro

tuto teorii méli pfedevsim ekonomové John Taylor, Stanley Fisher a Guillermo Calvo.

Predpoklad pro toto pojeti vychazi z tzv. ,calvovské rovnovahy“. Vychazi z predpokladu, ze
kdyz ¢ast firem zméni své ceny, ostatni firmy své ceny neméni. Tyto firmy musi pocitat s tim,
ze tyto zmény jsou na dlouhou dobu pevné a neménné. Jinymi slovy Calvo povazuje ceny za

nepruzné.*

V modelu NKPC pak pouziva inflaci, ktera je ovlivihiovana dvéma faktory: oekavanou mirou
inflace v pFistim obdobi, a rozdilem mezi optimalni a skute€nou cenou. Dale pfedpoklada, ze

firmy se snazi drzet ceny na vySs8i Urovni, nez jsou jejich mezni naklady.

2 Whelan
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Tento vztah zobrazuje rovnice:
M = BE¢ s + X (MCt - py)
(5.5)

kde 1 ¢ je inflace v Case t, B je koeficient, E; .1 je oCekavana inflace v obdobi t+1, X je

koeficient, mc; jsou mezni naklady v €ase t, pt je sou€asna cena.

5.6 Platnost Phillipsovy krivky a shrnuti

Phillipsova kfivka si béhem vice nez padesatileté historie riznymi etapami vyvoje. Dlouhou
dobu byla uspéSnym nastrojem pro vétSinu vlad vyspélych zemi svéta. V druhé poloviné
Sedesatych let se v8ak objevily prvni kritické nazory na jeji platnost. Jako Uuspé&sny nastroj
fizeni nezaméstnanosti a inflace naprosto selhala v sedmdesatych letech, kdy ekonomika
prozivala (v rozporu s Phillipsovou kfivkou) pfekvapivou situaci. Rast cenové hladiny byl

doprovazen rlistem nezaméstnanosti. Tento stav byl pojmenovan jako stagflace.

Phillipsova kfivka je vSak ¢asto zdrojem dohad a sporll o svoji platnosti. Mnoho ekonomd ji
povazuje za jev, ktery plati pouze v urlity pfipadech a v urCitych podminkach. Jini
ekonomoveé ji uznavaji témér za vSech podminek, jini ji naopak nepovazuji za spravnou
nikdy.

V roce 2001 zvefejnili studii o platnosti Phillipsovy kfivky Atkeson a Ohanian. Ve své studii,
ktera je zaloZzena na datech z ekonomiky USA v druhé poloviné 20. stoleti, popiraji platnost
jak kratkodobé (viz. Graf 3.5 Platnost kratkodobé Phillipsovy kfivky v USA, 1960 - 1983), tak
dlouhodobé (viz. Graf 3.6 Platnost dlouhodobé Phillipsovy kfivky - Kombinace inflace a miry

nezaméstnanosti v USA v letech 1948 - 2005) Phillipsovy kfivky.
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Graf 3.5 Platnost kratkodobé Phillipsovy kfivky v USA, 1960 - 1983

Pl *

0 G 12 mira nezaméstnanosti (%)

Pramen: http://www.frbsf.org/publications/economics/letter/2002/el2002-29.html
Zdroj: Lib&na Cernohorska, Jan Cernohorsky, Sougasné pristupy k predikci miry inflace pomoci

Phillipsovy kFivky, str. 2, vlastni Uprava

Graf 5.6 Platnost dlouhodobé Phillipsovy kfivky - Kombinace inflace a miry nezaméstnanosti v
USA v letech 1948 - 2005
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Phillipsovy kfivky, str. 3, vlastni uprava

Z grafu je patrné, ze Phillipsova kfivka neni schopna pfesné ur€it vztah mezi inflaci a

nezaméstnanosti.

Neplatnost (divody pro neplatnost) i kratkodobé Phillipsovy kfivky mohou byt
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zmeény v monetarni politice, které ovliviuji oekavani obcanl o budouci inflaci, demografické

Obecné vétsina lidi soudi, Ze nékteré modely nemaiji vypovidaci schopnost, jiné modely jsou

sporovany. Myslim si vSak, Ze vSechny modely Phillipsovy kfivky si zaslouzi nasi pozornost.

Podle mého nazoru mulze v riznych ekonomikach dojit k situacim, kdy tyto kfivky budou
platit. Mam tim na mysli vSechny zminéné modely i situace, které jsou dnes vSeobecné
odmitany. V nékterych model se sice jedna o stav spiSe teoreticky, ktery uz nemusi nikdy
nastat, ale stejné tak s jistotou nemizeme tvrdit, ze k této situaci nedojde. | z toho ddvodu

povazuiji Phillipsovu kfivku* za stale aktualni téma ke studiu.

Pokud bych mél zhodnotit a porovnat vSechny modely, narazim na problém v jednotlivych
pojetich. PfedevSim je to chapani inflace jako vysvétlujici nebo jako vysvétlované proménné.
Pfesto bych fekl, ze za nejplatnéjSi modely povazuji prace Friedmana (Phelpse) a Lucase,
které maiji podle mého nazoru nejSir§i moznost praktického uplatnéni (pfesnéji feceno se

situacemi, ve kterych plati, se setkame realné nejCastéji).

6 Praktické ovéreni nékterych teorii

V této kapitole chci na zakladé vlastnich vypocta verifikovat platnost nékterych teorii.
Konkrétné chci zkonstruovat Phillipsovu kfivku a potvrdit nebo vyvratit teorii, ze
nezaméstnanost maze ovliviiovat miru inflace v pfipadech, ze se pohybuje v ,extrémech® (v

pfilis nizkych nebo naopak v pfili§ vysokych hodnotach).

6.1 Ovéreni platnosti Phillipsovy kFfivky

Pro verifikaci Phillipsovy kfivky jsem se rozhodl zkonstruovat vlastni Phillipsovu kfivku. Pro
konstrukci jsem pouzil jednoduchy ekonometricky model - metodu nejmensi &tvercu. Jako
vstupni data jsem zvolil miru inflace a miru nezaméstnanosti v CR v letech 2000 az 2010

(pro koncovy rok pouze data za prvni &tvrtleti)*® na &tvrtletni bazi.

Data pro nezaméstnanost pochazi pfimo z Ceského statistického Gfadu, data pro miru
inflace jsou publikovana na mési¢éni bazi. Pro jejich Upravu na C&tvrtletni data jsem pouzil

prosty aritmeticky prdmér.

3 Cernohorsky, Cernohorska
34\ této konkrétni vété mam na mysli vSechny uvedené modely a verze.
% Jedna se o oficialni data Ceského statistického ufadu publikovanych na jejich strankach.
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Tabulka 6.1 Mira nezaméstnanosti a inflace v letech 2000 — 2010 v CR

Rok Inflace | Nezam. | Rok Inflace | Nezam. | Rok Inflace | Nezam. | Rok Inflace | Nezam.
2000-1 [2,2 9,5 2003-1 [1,133 | 7,6 2006-1 [2,1 8 2009-1 15,433 |5,8
2000-2 2,5 8,7 2003-2 10,333 |7,5 2006-2 2,4 7.1 2009-2 14,133 |6,3
2000-3 | 3,1 8,5 2003-3 |0,1 8 2006-3 | 2,7 7 2009-3 | 2,6 7,3
2000-4 |3,767 |8,3 2003-4 |0,067 |8,1 2006-4 2,6 6,5 2009-4 | 1,3 7,2
2001-1 |4 8,5 2004-1 0,533 |8,7 2007-1 2,3 6 2010-1 10,8 8,0
2001-2 4,2 8 2004-2 |1,2 8,2 2007-2 (2,133 |5,3
2001-3 4,6 8,2 2004-3 1,967 |8,2 2007-3 [2,033 | 5,1
2001-4 |47 7,8 2004-4 |2,667 |8,2 2007-4 2,5 4.8
2002-1 |4,6 7,7 2005-1 |2,7 8,4 2008-1 3,867 |4,7
2002-2 4,233 |7 2005-2 |25 7,8 2008-2 5,033 |4,2
2002-3 | 3,1 7,2 2005-3 | 2,1 7,8 2008-3 [ 6,1 4,3
2002-4 | 2,1 7,3 2005-4 1,933 |7,8 2008-4 (6,467 |44
Zdroj: CSU, vlastni vypocet
Z téchto dat jsem konstruoval Phillipsovu kfivku, jejiz rovnice je nasleduijici:

7 =0,35974 u

(6.1)

kde 1 je mira inflace a u je mira nezaméstnanosti.

Uvedeny model (rovnice) i regresni parametr ,proSel“ testy o vhodnosti. Koeficient

determinace je roven 0,670463. Znamena to, ze tésnost této zavislosti je 67 %. V modelu

chybi konstanta, kterou jsem zamérné vynechal, nebot pokud model obsahoval konstantu,

vysvétloval tento vztah pfiblizné ,pouze” z 20 %.

Jestli tato rovnice plati, si nejlépe ukazeme na grafu (Graf 6.1 Phillipsova kfivka pro CR

v letech 2000 — 2010). Na grafu je vidét, Ze nékteré hodnoty Phillipsové kfivce odpovidaji,

ale celkové muzeme Fici, ze vétSina hodnot se od této kfivky (ve vétsi ¢i mensi mife)

vzdaluje. Z toho usuzuiji, Ze tato Phillipsova kfivka neplati.
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Graf 6.1 Phillipsova kfivka pro CR v letech 2000 — 2010
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Pramen: viz pfedchozi data, vlastni Uprava

Na zakladé této analyzy v3ak podle mého nazoru nelze fici, Ze tato Phillipsova kfivka neplati.
Muzeme tvrdit, Phillipsova kfivka (tento konkrétni model) neplati pro tuto konkrétni
ekonomiku v této konkrétni dobé& (CR 2000 — 2010).

6.2 Nezaméstnanost ovliviiuje inflaci

V této kapitole chci verifikovat vztah, kdy nezaméstnanost ovliviiuje miru inflace. Chci se
prfedev§im zaméfit na situaci, kdy nezaméstnanost dosahuje ,extrémnich“ hodnot. Slovni
konkretizace vyznamu extrémnich je situace, kdy zaméstnanci nebo zaméstnavatelé maji

silné postaveni na trhu prace, tedy stav, kdy ,urcuji“ mzdu.
Pro tuto ¢ast jsem vybral data z USA béhem témér celého stoleti az do soucasnosti. Tato

data pfinasi tabulka A.l Nezaméstnanost a inflace v USA. Pro ukazku pfipojuji graf 6.2

Nezaméstnanost a inflace v USA, ve kterém jsou tato data vidét.
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Graf 6.2 Nezaméstnanost a inflace v USA

Shkutegna a vyrovnand inflace versus nezam
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Pramen:  http://www.u-s-history.com/pages/h1528.html,  http://www.miseryindex.us/urbyyear.asp,

http://www.inflationdata.com/inflation/inflation_rate/historicalinflation.asp, vlastni Gprava

Na tomto grafu vidime, Ze se inflace ve vétSiné pfipadd pohybuje vrozmezi 0 — 6 %.
Muzeme vSak tvrdit, Ze pfi vy$Sich mirach nezaméstnanosti inflace dosahuje niz§ich hodnot

(viz. nize).

Na daldim grafu (graf 6.3 Inflace a nezaméstnanost v USA — nizké hodnoty) pak ilustruji
situaci, kdy nezaméstnanost dosahuje nizkych hodnot. Za nizké hodnoty jsem zvolil

nezameéstnanost dosahujici miry mensi nez 6 %.

Podle zkoumané teorie by méla inflace dosahovat vy§Sich hodnot. Na grafu vSak tato situace

nez hodnoty ze vSech dat (v rozmezi 0 — 4 % oproti 0 — 6 %).

Tato situace je tedy v zasadnim rozporu s analyzovanou teorii. Divody pro to mohou byt
nasledujici. Bud zaméstnanci nejsou schopni vytvorfit ,tlak® na zaméstnavatele
(zaméstnavatelé maiji dostatek zaméstnanctl i pfi vysoké zaméstnanosti) nebo rist mezd

neni rozhodujici slozkou pro inflaci.
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Graf 6.3 Inflace a nezaméstnanost v USA — nizké hodnoty

Skutecna a vyrovnans inflacs versus nezam
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Pramen:  http://www.u-s-history.com/pages/h1528.html,  http://www.miseryindex.us/urbyyear.asp,

http://www.inflationdata.com/inflation/inflation_rate/historicalinflation.asp, vlastni Gprava

Posledni situace nastava v pfipad€, ze nezaméstnanost se nachazi ve vysokych hodnotach.

Jako miru pro ur€eni vysoké nezaméstnanosti jsem zvolil nezaméstnanost vyssi nez 14 %.

Naméfené hodnoty znovu zobrazuji na pfilozeném grafu (graf 6.4 Inflace a nezaméstnanost
v USA — vysoké hodnoty). Na tomto grafu je vidét situace, kdy se mira inflace pohybuje
v nizSich hodnotach. Inflace nepfesahuje v Zadném pfipadé hodnotu 4 %. V téméF poloviné

pfipadech se pak dokonce nachazi na zapornych inflaénich hodnotach.
Vysledky téchto dat ukazuji, Zze pokud nezaméstnanost dosahuje vysokych hodnot, je mira
inflace obecné nizSi, mizeme fici, ze velmi nizka, dokonce v poloviné pfipadd dosahuje

zapornych hodnot.

Na zakladé této analyzy muzeme tvrdit, ze zaméstnavatelé maiji ,silné“ postaveni na trhu

prace pravé v pripadech, kdy nezaméstnanost dosahuje vysokych hodnot.
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Graf 6.4 Inflace a nezaméstnanost v USA — vysoké hodnoty
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http://www.inflationdata.com/inflation/inflation_rate/historicalinflation.asp, vlastni Gprava

Tato analyza byla provedena na malém vzorku dat, pfesto si myslim, Ze jeji platnost je

opravnéna.
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Zaveér
Cilem mé prace bylo provést rozbor zakladnich typda Phillipsovych kfivek a formulace a

verifikace teorie, kdy nezaméstnanost ovliviiuje inflaci.

Oba dva cile prace byly naplnény. Provedl| jsem rozbor péti verzi Phillipsovy kfivky, uved|
jsem podminky, ve kterych by tyto kfivky mély platit, provedl jsem verifikaci sestrojenim
vlastni Phillipsovy kfivky v CR, ktera potvrdila neplatnost této teorie v danych ekonomickych

podminkach.

Dale jsem provedl rozbor své teorie, Ze nezaméstnanost ovliviiuje inflaci, pokud dosahuje
Lextrémnich® hodnot. Tuto mySlenku jsem ovéfil se zavérem, ze nezaméstnanost ovliviuje

inflaci v pfipadé&, Ze dosahuje ,vysokych® hodnot (v tomto konkrétnim pfipadé 14 % a vice).

V kapitolach 2 a 3 jsem uvedI teoreticky zaklad pro nasledujici v kapitoly, v kterych jsem se

zabyval vztahem mezi inflaci a nezaméstnanosti.

Tento vztah je uz dlouha Iéta sporem o svoji platnosti. | kdyZ byl dlouhou dobu povazovan za
platny a byl u€innym nastrojem hospodaiskeé politiky, jsou dnes spi$ pfijimany nazory, ze

tento vztah neplati.

Na druhé strané vsak tyto teorie a nazory nemlizeme zavrhovat v obecné roviné. Podle
meho nazoru, jak jsem v této praci i uvedl vSak nelze jeji platnost popirat obecné. V urcitych
pfipadech tento vztah ma opodstatnéni a nikdo zatim nebyl schopen podat presvédcujici
dikaz o tom, ze by vySe zminény vztah obecné neplatil. Byly podany diikazy, ze tento vztah

neplati, ale pouze v urcitych konkrétnich situacich. Tento dukaz vSak nelze zobecnit.

V kapitole Sesté jsem provedl verifikaci modelu Phillipsovy kfivky. Vysledek se shoduje

s vySe formulovanym nazorem — tedy tato kfivka neplati pro danou ekonomiku.

V druhé ¢asti uvadéné kapitoly jsem se zaméfil na analyzu situace, kdy nezaméstnanost
dosahuje nizkych nebo vysokych hodnot. Vyvodil jsem zavér, graficky ovéfeny, Zze
v situacich, kdy nezaméstnanost dosahuje vysokych hodnot (v mé analyze 14 % a vice)

nabyva inflace nizkych, v poloviné pfipadu i zapornych, hodnot.
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PFilohy

Tabulka A.l Inflace a nezaméstnanost v USA

Rok [Nezam.| Inflace | Rok |[Nezam.| Inflace Rok Nezam. | Inflace
1929 3,14 0| 1960 5,54 1,46 1985 7,19 3,55
1930 8,67| -2,66( 1961 6,69 1,07 1986 7 1,91
1931 15,82| -8,94| 1962 5,57 1,2 1987 6,18 3,66
1932 23,53| -10,3| 1963 5,64 1,24 1988 5,49 4,08
1933 2475| -5,09| 1964 5,16 1,28 1989 5,26 4,83
1934 21,6 3,51 1965 4,51 1,59 1990 5,62 5,39
1935 19,97 2,56 | 1966 3,79 3,01 1991 6,85 4,25
1936 16,8 1,04 | 1967 3,84 2,78 1992 7,49 3,03
1937 14,18 3,73 | 1968 3,56 4,27 1993 6,91 2,96
1938 18,91 -2,01] 1969 3,49 5,46 | 1994 6,1 2,61
1939 17,05 -1,3] 1970 4,98 5,84 1995 5,59 2,81
1940 14,45 0,73 | 1971 5,95 4,3 1996 5,41 2,93
1941 9,66 511] 1972 5,6 3,27 1997 4,94 2,34
1948 3,75 7,741 1973 4,86 6,16| 1998 4,5 1,55
1949 6,05| -0,95( 1974 564| 11,03 1999 4,22 2,19
1950 5,21 1,09 1975 8,48 9,2 2000 3,97 3,38
1951 3,28 7,88 1976 7,7 5,75 2001 4,76 2,83
1952 3,03 2,29 1977 7,05 6,5| 2002 5,78 1,59
1953 2,92 0,82 1978 6,07 7,62 2003 5,99 2,27
1954 5,59 0,32 1979 5,85| 11,22| 2004 5,53 2,68
1955 4,37 -0,28] 1980 7,18 13,58| 2005 5,08 3,39
1956 4,12 1,52 1981 7,62| 10,35 2006 4,63 3,24
1957 4.3 3,34 | 1982 9,71 6,16 | 2007 4,63 2,85
1958 6,84 2,73 | 1983 9,6 3,22 2008 5,76 3,85
1959 5,45 1,01 | 1984 7,51 4,3 2009 9,26 | -0,34

Pramen: http://www.u-s-history.com/pages/h1528.html
http://www.miseryindex.us/urbyyear.asp
http://www.inflationdata.com/inflation/inflation_rate/historicalinflation.aspx, vlastni vypocet
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