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Uvod

Diplomova prace na témai\palyza sotiasného stavu mezinarodni bankovni regulace
a jeji vyhled do budoucna — od Basel | po BasélsBl snazi o popis vyvoje a sasného
stavu regulace v bankovnim dpnyslu. Cilem diplomové prace je tak analyza vyvoje
bankovni regulace odigomu 19. a 20. stoleti s ohledem na mezniky v podavadni
jednotnych standatdregulace a dohledu. Velkyidhz je taktéz kladen na stav a fan&st
sowasné regulace a taktéz na jeho budouci podobutzak®asel Il pravidla. Cela prace je
roz&klena do pti kapitol, které na sebe logicky navazuji, aifviak komplexni celek, po
jehoz gecteni ziskaiten& hlubsi po¥domi o vyvoji, technikach a prapodobném vyvoji
bankovniho dohledu a regulace v nasledujici dekBdskripce jednotlivych stadii bankovni
regulace v poslednich 100 letech je na mnoha nhistiplrena subjektivnimi nazory

renomovanych ekonaimbankéi nebo samotného autora této diplomové préace.

Za elem vys¥tleni a pochopeni role kapitalu v sasném bankovnim fpmyslu je
prvni kapitola ¥novana pravnimu a ekonomickému pohledu na vlastpit& banky. Jelikoz
kazdy suverénni stat ma pravo vlastni legislatiyriavy bankovniho kapitalu, pouZzil jsem
pro piklad jeho definice a vymezeriskou pravni Gpravu. ¥eské republice je kapital
banky v zasatlukotven v Zakonu. 21/1992 Sh., o bankach a naskegodrobr popsan ve
Vyhlasce¢. 123/2007 Sb. o pravidlech olfetného podnikani bankesky zakonodarce zde
jednozné&né vymezuje, z jakych rozvahovych slozek se vlasariitél sklada a jaké jehisti
Ize pro vypdaet kapitalovych pozadavkvyuzit. Jiz zde se poprvé setkavame s terminy Tier

a Tier 2, které hrajiipvypoctu vySe regulatorniho kapitalu zasadni roli.

Z mého pohledu mnohem zajingg@i se vSak jevi ekonomicksi podnikovy pohled
na roli kapitalu. K jejich praktickému vyuziti s@stdvame vSak az se zawaion Basel I,
kdy je bankam pro vyget Gwrového pozadavku povoleno vyuzZivat dat z interrsigstént
pro tfizeni rizika. Sbr statistickych dat o wvoveé ¢innosti banky pak tvid pat¢ bankovnich

systéni, ktera je regulatory bedkivsledovana.

Jelikoz bankovni regulace ma své&dwy jiz v 19. stoleti, f@dstavuje druha kapitola
kratky exkurz do historie od patku oltanské valky v USA az po pad Brettonwoodského
meénového systému. Obdobiigledné regulace bankovnich sluzeb jsaiddha obdobimi
rychlé deregulace, figemz téndi vzdy je prudka deregulace zavrSena fifman i

ekonomickou krizi, na kterou musely vliady postizgngtati reagovat. Jakoifklad Ize uveést
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burzovni krach 1929 néasledovany zakonem Glass-8itedgt, ktery prakticky oddil
investiéni a kometni bankovnictvi nebo o krizi zlatého standardu @e I&ét, ktera vyustila
v zavedeni vol& plovoucich smnnych kurz. Zawr druhé kapitoly definuje roli Banky pro

mezinarodni platby BIS v Basileji.

S mezinarodhuznavanymi a uplabvanymi pravidly se setkavame v poddkasel I,
které se wnuje kapitola iteti. Ve své fivodni podoB pctitala basilejska pravidla pouze
s regulaci tgrového rizika. Jelikoz systétfizeni rizika bank byl v té deébvelmi rigidni a
nepruzny, vyuzivaly modely Basel | pouze statické&ami rizika. Pro jeho snazsi pochopeni
dophuji treti kapitolu praktickymi fiklady pro vyp@et kapitdlového poZzadavku prézné
druhy rozvahovych i podrozvahovych aktiv. Kvyzna@mu posunu Kk vyuzivani
kvalitativnich technik réfeni rizik prispéla aktualizace pravidel Basel |, které vstoupila
v platnost v roce 1996. Do té doby velniidka uplaiovana metoda Value-at-Risk se stala u
vétSiny obchodnich bank prakticky standardem a bgekymohly vyuZivat i pi vypoctu
kapitalovych pozadavk

Za skutén¢ pralomovou zménu v bankovni regulaci lze povazovat dodnes platna
pravidla ozn&ované jako Basel Il. Basel I, ktery vstoupil viplast v roce 2006, zavadi po
vzoru vnitniho trhu Evropské unie pitivou strukturu sv&innosti. K doposud jedinému
sledovanému Wrovému riziko jsou pidana rizika trzni a opetai, které tak spota¢ vytvari
zaklad prvniho pite. Druhy pilf popisuje postup bankovniho dohledu ratit n&izuje

bankam, jaké informace musi pravide#verejiovat.

V paté a zarove zawretné kapitole se &nuji budoucimu pohledu na bankovni
regulaci a jeho hodnoceni. V reakci na posledrariini krizi z roku 2008 fedstavila BIS
koncept Basel lll, ktery bankdm uklada nova praviiiteni kapitalu, s cilem zamezeni krizi
novych. ZvySuje stavajici pozadavek na kapital Teed % az na 6 % platnych od roku 2015,
omezuje Tier 2 a upteliminuje Tier 3. V reakci na znarogh anglické banky BearSterns

zavadi Basel lll novsledované ukazatele likvidity.

V z&wru prace hodnotimifpravenost nejgtSich bankovnich dofnna nova pravidla
na zaklad provedené Studie dopadu z konce roku 2010. Krtwho se na pravidla Basel llI
divam taktéz &ma CNB, renomovanych syovych ekonom swtovych univerzit, ¢i
redaktofi nejznangjSich ekonomickych periodik. Stginou v za¥ru komentovanych nazir

se plr¢ ztotoau;i.



1 Legislativni vymezeni regulatorniho kapitdlu banky na
mezinarodnich trzich

Cilem prvni kapitoly mé diplomové prace j&epled legislativni Upravy regulatorniho
kapitalu bankovnich instituci na mezinarodnichctiziJelikoZz v dneSnim globalizovaném
podnikatelském prostdi ekonomické subjekty nepodnikaji pouze na jedtrbin, ale jejich
business modely jsou mnohem vice regiobhadiverzifikované, je pdeba na bankovni
kapitdl nahlizet a hodnotit jej nejen z pohledu alokho regulatora, ale i z pohledu
mezinarodnich instituci. Pokud danou problematikidime nacesky bankovni sektor, je
potieba si nejtive nastinit vliastnickou strukturieskych bank, ve které vyznamnou roli hraje
zahranéni kapital. Dle informacCNB podnikalo k 31. 12. 2010 na GzefMéské republiky
celkem 41 bank, z nichZz 33 bylo subjeld gimou zahrariini (¢asti, a pouze 8 z nich byly
banky vlastané ceskymi subjekty V procentualinim vyjéeni celkové velikosti bankovniho
sektoru se zahrafmi banky @astnily celkem 80,3 %eské banky (pravnické osoby zaloZzené
podle ceského prava) pouze 14 % a zbylych 5,7 #paua na subjekty vlasiny statem a

obcemi?

1.1 Zakoné¢. 21/1992 Sb., o bankach

V dusledku vysokého podilu zahranich vlastnik ¢eskych bankovnich daim
dochazi k harmonizaci¢ceské bankovni legislativy s evropskymi normami gicle
implementaci d@&eského pravniho systému. Bankovni kapitél §&ské legislatiy vymezen
v Zakonu €. 21/1992 Sh. o bankacghve kterém je kogenruvedeno #kolik norem, jimiz se
musi subjektyidit. Mezi ré pati predevsim vySe z&kladniho kapitalu miningdg®0 000 000
CZK, které je patba pro udeni bankovni licence, dale pak jeho transparemtnézavadny
puvod a vyhovujici skladba. Pokud je bance licenc8emé, musi nadale udrzovat kapital
minimalné ve vysi odpovidajici s@tu jednotlivych kapitalovych pozadakvlke kryti rizika a

dodrzovat pravidla proipvod rizik. Kapital banky zarovienesmi klesnout pod minimalni

Tab.¢&. 1 Paet bank podle vlastnictvi. IBouhrnné informace o finanim sektoryonline]. Ceska narodni
banka :CNB, 2011 [cit. 2011-10-17]. Dostupné z WWW:
<http://www.cnb.cz/cs/dohled_financni_trh/souhrninéormace_fin_trhy/zakladni_ukazatele_fin_trhu/bwpthls
_ukazatele_tab01.html>.

’Dohled nad finatnim trhem v roce 2009. In Zprava o vykonu dohledd finarénim trhem 2009 [online].
Ceska narodni banka®NB, 2010 [cit. 2011-10-17]. Dostupné z WWW:
<http://www.cnb.cz/miranda2/export/sites/www.cnlicszdohled_financni_trh/souhrnne_informace_fin_fzhy
ravy_o_vykonu_dohledu/download/dnft_2009 cz.pdf>.
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vySi z&kladniho kapitalu. Banka mé dale povinnaktZavat kapitadlovou ffimérenost (dale
jen KP) na konsolidovaném zakladv pripac, Ze je tuzemskou ovladajici bankou nebo
bankou odposdnou ve skupié financni holdingové skupiny. Z pohledu KP a vyptiu
jednotlivych kapitalovych poZadafrkse pak nejilezitéjSim jevi § 12a odst. 8, kde SNB
striktné vymezuje pravomoc stanovit vyhlaSkou pravidla pspocet KP, kterd zahrnuji
postupy, které banka upfate @i vypoétu KP, pravidla pro stanoveni kapitadlu aemi

jednotlivych kapitalovych pozadairk

1.2 Vyhlaska¢. 123/2007 Sb. o pravidlech oliemého podnikani bank4

Zakon o bankach jednozfré uvadi, ZeCNB stanovi vyhlaskou pravidla pro vyt
KP, spolén¢ s dalSimi detaily Kleréni kapitalu do jednotlivych kategorii. Poslednitptau
vyhlaskou, kterd takini, je Vyhlaskas. 123/2007 Sb. ve Zni &inném k 1. 4. 2011. Jedna se
o vice jak 360-ti strankovy dokument, ktery kompkexpokryva GlohuCNB v oblasti
bankovni regulace. Bankovni kapital tak rélmge do 2 oblasti, a sice na kapital stanoveny na
individualnim zéklad (v pripact, kdy regulovany subjekt neni m#gkou spolénosti vice
bank) a na kapital stanoveny na konsolidovanémadé&kPro kazdou z takto definovanych
oblasti vyhlaSka definuje odliSna pravidla a pogtlaly se v pipact individualniho zakladu
pocitd pouze sjednou entitou, zatimco u konsolidowan&akladu mluvime o tzv.
konsolidanim celky do rehoz spadaji vSechny entity spravované iiskieu spolénosti
podléhajici konsolidaci.

1.2.1 Kapital na individualnim zaklad é

V § 54 VyhlaSkycesky zakonodarce definuje v souladu s mezinarquruzivanym
roz&lenim kapitalu jednotlivé regulatorni polozky nakders: Celkovy regulatorni kapital se
sklada ze saitu piivodniho kapitalu na individuainim zakkag@slozka Tier 1)dodatkového
kapitalu na individuéinim zakladslozka Tier 2) adeditatelnych poloZzek snizenych z Tier 2
a kapitalu pro kryti trzniho rizikéslozka Tier 3}.

3Ceska republika. Zakoh 21/1992 Sb., o bankach. $birka zako#, Ceska republikal992, 5, s. 5-24.
Dostupny také z WWW: <http://www.epravo.cz/top/zaysbirka-zakonu/zakon-o-bankach-629.html>.
“Ceska republika. Pravidla obemého podnikani — vyhlaska123/2007 Sb.. 1623 2007, 46, s. 1-367.
Dostupny také z WWW:
<http://www.sagit.cz/pages/zpravodajtxtanot.aspdjzdr_anotace/sb07123a&cd=166&typ=r>.

® Ceska republika. Pravidla obemého podnikani — vyhlagka123/2007 Sb.. 1823 2007, 46, s. 1-367.
Dostupny také z WWW:
<http://www.sagit.cz/pages/zpravodajtxtanot.aspdjzdr_anotace/sb07123a&cd=166&typ=r>.



Legislativa dale wwuje polozky rozvahy spadajici do jednotlivych kateigTier 1-3,
kdy Tier 1 slozeny zuvodniho kapitélu(Original Capital) seileni na hlavni a vedlejSi
kapital (Hybrid Capital). Hlavni kapital pak zahjawsplaceny zakladni kapital zapsany do
OR sniZeny o nabyté vlastni podjlgvySeny o emisni &Zio souvisejici se splacenymazK
obchody s viastnimi podily. Daléwodni kapital obsahuje povinné rezervni a rizikéuedy,
ostatni fondy, nerozteny zisk z minulych 1€t zisk po zdaéni za @etni obdobi a
neuhrazenou ztratu Zg@chozich obdobi.

K dalsim polozkam mimo VK banky, které je nutno &deod vySe uvedeného pat
kurzovy rozdil z konsolidace zahrani organizani slozky, ztrata za &né &etni obdobi,
goodwill, ostatni majetek jiny nez goodwill, dgowaci rozdil ze zen realnych hodnot
kapitalovych nastrdjacisty zisk z kapitalizace budoucichijmi’.

V piipact vedlejSiho pvodniho kapitalunelze jednozraé definovat rozvahovedi
vysledovkové poloZzky, kterymi byl t¥en, ale vyhlaSka definuje pouze podminky, kteréimus

1. Dany instrument nem&gsré danou splatnost anebo je splatny za vice jakt30 le

2. Je splatny jednorazéwa vazan podminkou nejvy3siho mozného stygmtizenostt®

3. Vyplaceni pisluSenstvi, podilu na zisku nebo obdobnéhoémplne vazano na

soustavné pkni poZadavk na kapitalovou imérenost povinné osoby.

Pojmem Tier 2 je pak Zn¢ ozna&ovan dodatkovy kapital(Additional Capital) na
individualnim zaklad a steji jako v @ipad Tier 1 jej vyhlaSka roz#luje na hlavni a
vedlejSi. Dohlavniho dodatkového kapitalpak zapséitava gebytek z kryti ¢ekavanych
avérovych ztrat a finaéni nastroje, které négvysu;ji limit 35 % fvodniho kapitalu (nemaji
piedem ukenou splatnost) nebo nepysuji limit 15 % (maji fedem ukenou splatnost).
VedlejSi dodatkovy kapit@bsahuje fedevsim poiizeny dluh A, ktery rize mit podobu
prijatého G¥ru, pijéky nebo vkladu (v fipact obchodnika s cennymi papiry taktéz podobu
podizeného dluhopisu). P&deny dluh lze definovat jako ¢ity druh pechodu ve
financovani vlastnimi a cizimi zdroji, jehoZ hlanmatributem je skutmost, Ze bude uhrazen
az poté, co budou ureny vSechny nepditené zavazky. Vyzraje se pedevSim svou

rizikovosti, jednorazovym splacenim po vice jak|Btech a nezaji8him. Ve vyjime&nych

® B&zn obsahujici vlastni podily nabyté z forwardpci snizujici VK..
"VySe nerozdleného zisku musi byt uvedena v minul@nafzh Getnich vykazech schvalenych nejvy$sim
organem o o¥enych auditorem.
8V piipadt kladného kurzového rozdilu se bude jednati&teni.
° Tyké se pouze ziskze sekuritizace aktiv, tjipminy piedevsim obchodnich pohledavek v obchodované cenné
papiry.
Y Stupei podizenosti definovan \§ 34 zakona:. 190/2004 Sb., o dluhopisech.
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viv s

piipadech a pofedchozi konzultaci ENB miZe byt povoleno idvejsi splaceni padizeného
dluhu.

Pro @ipad kryti trzniho rizika, za které je povazovarmmuze riziko ntnoveé, komoditni,
pozikni a riziko angazovanosti se pouzije fimdného dluhu B, ktery na individualnim
zaklad muze mit podobu ifjatého Uru, pij¢ky nebo vkladu. Proto, aby takovy dluh mohl
byt pouZit ke kryti trzniho rizika, musi gplvat podminku splatnosti 2 roky od dateyedeni

séstky podizeného dluhu nacét povinné osoby*
Limity poloZek kapitalu na individualnim zaklad &

Z nutnosti pateby kvalitniho a stabilniho VK bank doslo ke stagr@vimita jednotlivych
polozek kapitalu. Cilem tohoto kroku je snaha oindapad negativniho, stresového vyvoje
na finargnich trzich a schopnost absorbovétS mnozstvi ztrat vifpadt vhodré nastavené
struktury VK. D¥je se tak v fipact, kdy Zadna z ménkvalitnich polozek VK nedosahuje

extrémnich hodnot. K hlavnim omezenim |zéagi:

1. Souet dodatkového kapitélu a kapitalu pro kryti trinfizik nesmi pekrodit vysi
pavodniho kapitalu (Tier 1).

2. P¥i vypoctu KP nelze zapsitat dodatkovy kapital ve vyssi feinez 50 % fvodniho
kapitalu.

3. Kapital ke kryti trzniho rizika nelze zafitat ve vy3Si nie nez 150 % s@tu
pavodniho a dodatkového kapitalu snizeného aitatelné polozky’.

4. Prebytek kryti @ekavanych Ggrovych ztrat Ize zapitat do dodatkového kapitalu ve
velikosti mensi neZ 0,6 % stiu hodnot riziko¥ vaZenych expozit®

5. Vedlejsi mivodni kapitdl nelze zagdat v mie vysSSi nez je velikostapodniho

kapitalu.

1.2.2 Kapital na konsolidovaném zaklad™

Stejre jako bylo teba definovat a roztit kapitél na individualnim zékladpro jednu
entitu, vyhlaSka definuje i postup, ktery jeimtita dodrzet vifjpact konsolid&niho celku. Ve

1 Ceska republika. Pravidla obemého podnikani — vyhlaska123/2007 Sb.. In 123. 2007, 46, § 56.
12 Ceska republika. Pravidla obemého podnikani — vyhlaska123/2007 Sb.. In 123. 2007, 46, § 63.
13 Definice odeéitatelnych poloZek je uvedena v § 61 Vyhlagka23/2007 Sb.

Limit v8ak nezahrnuje expozice ze sekuritizacei&esivou vahou 1 250%.

15 Ceska republika. Pravidla obemého podnikani — vyhlaska123/2007 Sb.. In 123. 2007, 46, § 64.
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vétSing narizeni platnych pro konsolidai celek plati stejné ustanoveni jako fippc
individualniho zéakladt? s vyjimkou rekolika ustanoveni. Mezi & pati predevsim
skute&nost, Ze kapitdl na konsolidovaném zaklgd odvozen z rozvahy regulovaného
konsolid&niho celku sestavené na zakldansolidace. PoloZzky uvedené v konsolidovaném
kapitdlu mohou byt zohledny pouze jednou a nesmi byt jakkoliv & vytvoreny, jako
napiklad pohledavkyi zavazky ve skupiizahrnované do konsoliddéeStejré tak nejsou
souwasti kapitalu jakékoliv ziskyi ztraty vzniklé z pecergni zavazk na realnou hodnotu

v regulovaném konsolidaim celku nebo nerozteny zisk / neuhrazena ztrataiegchoziho
obdobi, zisk / ztrata za¢hné etni obdobi nebo odevaci rozdily ze zaji®vacich

derivat'®,
1.3 Koncept ekonomického kapitalu

Na rozdil od jednozrmé legislativie definovaného kapitalu pojem ekonomicky
kapitdl je v podnikatelské st bizrné uzivanym terminem, ktery vSak nema svou
jednoznénou definici. O jeho specifikace se pokusili ekomwén Porteus a Tapadar, K]
popisuji jako , vnitni firemni zdroje, které zajisti, aby dana firmalanzdravé finadni
vykazy a izstala solventni po ditou ¢asovou periodu i zohled@ni pravdpodobnosti na
urcité hladire vyznamnosti®. Standarda se pravépodobnost u ekonomického kapitélaiin
matematickym modelem Value at risk (VaR), pomogrétize s utitou prav@&podobnosti
predpovdét maximélni @ekavanou ztratu. Hodnota VaR se pak ¢§do jako sodin
standardni odchylkyef) a velikosti normalniho rozthi pravd&podobnosti na «ité hladirg
vyznamnosti (ozn@vano jakoe, piipadré koeficientemk, kdy k = 14). Pomoci toho
modelu lze utit velikost poklesu ekonomického kapitalu a timadteni fungovani firmy ve
stredrsdobém aZ dlouhodobém horizofftu

18yyhlaskas. 123/2007 Sh. vextSing paragrad platnych pro konsolidai celek pouze za#iuje oznaeni
Jndividuélini zaklad" za ,konsolidéi celek”.

17 Bgzne se pouziva terminu ,Offsetting”, ktery je definovidv Mezinarodnim &etnim standards. 32.1 —
IAS32.1

¥pro recerni na realnou hodnotu se pouZivéa pojmu fair valetio ,mark-to-market* a jeho pouZiti je
definovano ve standardu IAS 39.

®Porteous, Bruce and Tapadar, Pradip (2008) "Thadinpf Capital Structure on Economic Capital anskRi
Adjusted Performance, ASTIN Bulletin, str. 346

2’Schopnost ekonomickénnosti ve stedrsdobém horizontu je oztiavana jako ,going concern®.
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Ekonomicky kapital pedstavuje odhad bankovnich manézewnysi kapitalu, ktery je
nutno udrZovat proifpad nedekavanych ztr&t. Tim se zasadnodliSuje od detniho pojeti
kapitalu, kdy je vysledkem modelméreni ekonomického rizika zpravidlacith velikost
kapitalu k pokryti pedem @ekavanych rizik. Zatimco regulatorni modely se sngpccitat
minimalni kapitdlovy poZzadavek na zakiadzikové vazenych aktiv, model ekonomického
kapitalu pracuje s pra¥godobnostnim odhadem potencialni budouci ztratgptdimize
slouzit jako vice fimocary a snaze pochopitelny ukazatel kapitaloiéngrenosti nez jeho
Gcetni regulatorni ekvivalent. Pro rychlé pochopemipjibéh a velikost ekonomického

kapitalu znadzoréna v giloze naGrafu 1.

Graf nam jednozriaé¢ ukazuje, jakym zjsob Ize Wit velikost kapitalu, v fipads, Ze
zname velikost ¢gekavané ztraty, pra¥godobnost detnost) vyskytu ztraty a vySi nejistoty
(Grovei jistoty), které chceme na dané hladspolehlivosti dosahnodt. Ocekavana ztrata
piedstavuje néklady na podnikani, které jsawind pokryty z provoznich ijima a jsou
definovany jako pimérna, gedvidatelna ztrata za dawe obdobi. V pipad poskytnutych
pujéek ¢i nakoupenych dluhopis které se do ekonomického kapitakzhe zapd@itavaji, by
ocekavana ztrata byla zahrnuta v poZadovaném vys§inosu a v fipact casteéného
defaultu dluznika i v opravnych polozkach. Existwjgak i moznost, Ze banka utrpi i
nea’ekdvanou ztratuneni v grafu vyzngena), kterd pak ipdstavuje riziko inherenfiii
nejistoty, jez je nevyhnutelnécasto i neniitelné, a proti jeho dopadh by se banka #ha
zajistit zvySenim ekonomického kapitalu. DalSi péanmou, kterou je p#eba do vypdtu
zahrnout, jedrove: jistoty, se kterou banky operuji, a kterd jim pomaha zvyisibtu
solventnosti na «ité obdobi. Urov# jistoty, kterou standardnstanovi managementy bank,
zarkuje, ze banka bude s prapdobnosti népsgji 99.96% - 99.98 % solventni po
nasledujicich 12 &sici*’. Takto definovany model pak bance poskytuje mnefteod i
avérovani soukromych subjakia posiluje roli risk managementuiigpiva ke komplexnimu

systému oagvani u¥rovych obchod, hodnoti velikost vnihiho kapitdlu na kryti

21SVOVA, Helena. Regulatorni a modelovyigtup k Grovému riziku v banceBankovnictvionline].
21.3.2002, str. 16, [cit. 2011-10-17]. Dostupny Y\VWY:
<http://www.cnb.cz/cs/verejnost/pro_media/clankyhavory/media_2002/cl_02_020321b.html>.

22|, BURNS, Robert . Economic Capital and the Assess of Capital Adequacy. Bupervisory Insights
[online]. Supervisory Journal : FDIC, 2004 [cit.12010-17]. Dostupné z WWW:
<http://www.fdic.gov/regulations/examinations/supsory/insights/siwin04/economic_capital.html>.
3 Nediverzifikovatelné, nevyhnutelné riziko
4 pravdspodobnosti solventnosti 99.96 - 99.98 % odpovitiagaAA od agentury S&P.

13



piipadnych ztrat a umoznuje vyuzivat fidahukazatele riziko¥ vazenych vynasa sledovat
jejich volatilitu.

Nasledujici piklad ukazuje vyuziti vySe popsaného modelu v pr&dkud budeme
uvazovat sedreé velkou instituci, jejiz aktivity se omezuji pouzea Gwrové obchody,
nejyétsim a v modelu ekonomického kapitalu také jedinymikem bude Gdrové rizikd™.
Oc¢ekévanou ztratu z déwového portfolia (angl. Expected Loss) lze pak fmtlrSe spéitat
pomoci sotinu pravdépodobnosti insolventnogtangl. Probability of Default = PDyelikosti
vypadku usrovych splateLoss Given Default = LGD) a saniepr¢ velikosti @ekavané
expozice bankyuci dluznikovi (Exposure at Default = EAD). Matemétycrovnice vypada

nasledovi:?®

Expected loss (in USD) = PD (%) X LGD (%) X EAD (in USD)

Parametry PD a LGD banky ziskavaji ze svych intérsiatistickych systéim ktery
sleduji a vyhodnocuji bonitu dluzrik Tento systéntizeni rizika pak vyZaduje, aby banky
implementovaly kvalitni inform&i systémy, ze kterych je mozno z historickych dat
statisticky ugit budouci pravépodobnosti defaultu dluznika, a tim snizit potein¢iéiziko
banky. Z toho dvodu banky vyuZzivaji systém internich ratingpodobné ratingm externich
firem jako Moody's nebo S&P), které izali jednotlivé dluzniky do kategorii podle jejich
bonity.

Modelow Ize tento systém demonstrovat rigkladu kreditniho ratingového systému
zobrazeném vifloze vTabulce 1, kdy banka na zakladhistorickych dat definuje 10
kategorii dluznik, kterym gifazuje rating podobny jako S&P. Prvni skupina dlkintedy
kategorie AA, jsou vysoce kvalitni a solventni sgobsti, jejiz pravépodobnost defaultu je
jen 0,03 %, zatimco na druhém konci - tedy kateg®i- jsou dluznici, kié jiz jsou
efektivré v Upadku (pravé&podobnost defaultu 100%). Proto, aby sptest mohla sprawn
ohodnaotit riziko spojené s danymdiigm nebo portfoliem @rd, je poteba vypdétu slozené
pravéEpodobnosti PD a LGD, kdy je vysledné procentéipipbazické body) pouzito pro
kazdy novy U¢r a spoléné s velikosti bankovni expozice iqulstavuje frastek
ekonomickéeho kapitalu, ktery musi banka pro kryfipadnych ztrat drzetfTabulka 2 v
piiloze tak pedstavuje jednoduchy vypet ekonomického kapitalu, ktery je petba drzet pro

Do komplexnich rizikovych modélbank se standardzahrnuje i riziko rinové, transatni, Grokové atd.
6. BURNS, Robert . Economic Capital and the Assess of Capital Adequacy. In Supervisory Insights
[online]. Supervisory Journal : FDIC, 2004 [cit.12010-17].
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kryti uwvéru ve vysi 100 USD se splatnosti 1 roki jeho vypdtu bylo pouZzito rozéleni PD
do ratingovych kategorii AA — CCC a LGD byl hodnocerocentualni velikosti vypadku
avérové platby od 10 % - 90 %. Jak z tabulky jsgplyva, banka p poskytnuti U¢ru 100
USD musi ve svém kreditnim modelwftat s krytim potencialnich ztrat od 0,003 USD az p
19,8 USD?’

Poskytnuté G&ry jsou nasled® agregovany do portfolii, pro jejichz vyhodnocerainka
vyuziva jak nefinaéni, tak finani ukazatele. Mezi n&stji pouzivané ukazatele finani
vykonnosti portfolia sefadi 1. Rizikow vaZena vynosnost ze zapojeného kapftédu 2.
Ekonomicky zisknskdy ozn&ovan jako Bidana hodnota pro akciore®). Zatimco RAROC
piedstavuje procentualni zhodnoceni zapojeného kamté zohledréni rizikového profilu
portfolia, SVA jecist¢ inkrementalnim ukazatelem. SVA indikator barde, o kolik se
zvysi hodnota kapitalu bankyigohledrgni firemni miry vynosnosti kapitalu. Matematicky

Ize oba ukazatel znazornit nasledsin

Net Income
Allocated Risk Capital

Economic profit (or SVA) = Net income x (ROCE —WACC)

RORAC =

V piipac, Zze budeme uvazovat @modelova grova portfolia kazdé o velikosti 100 mil.
USD, mizeme vypditat rizikow vazeny vynos ze zapojeného kapitalu tak, jak nkazwje
Tabulka 3 v priloze. Ri jeji konstrukci bylo pouzito hodnot PD a LGD zbidky 2 a jak si
muzeme povSimnout, portfolio A, ipstoZze dosahuje vysSihaie@avaného ijjmu pied
zapdateni ztrat, jeho rentabilita po zohleu rizikovych vah Ggra je nakonec nizsi, nez v
piipadt portfolia B. Tento rozdil je Aysoben skut@nosti, ze v portfoliu A jsou drzeny
mnohem riziko¥jSi Uwry, se kterymi je naslednspojena i vysSi miracekavané ztraty. Z
vypoXtu slozené pravghodobnosti dekavané ztraty, tedy PD x LGD vyplyva, zé&ekavana
ztrata portfolia A se pohybuje na Grovni 600 00D 3atimco u méhrizikového portfolia B
pouze na urovni 250 000 USDisty piijem po zapéteni ztraty se tak dostava na hodnoty
vySSi u méa rizikoveho portfolia B (850 000 USD) nez u rizikgsiho portfolia A (800 000
USD). Pro konstrukci ukazatele RORAC nam tedy j@&ispodilit cisty prijem po zapd&teni
ztraty s alokovanym ekonomickym kapitdlem a zjigtinie v pipact portfolia A nam

%" Pro vypdet byly nominalni hodnoty vstipdo vypatu vymysleny autorem.

% Angl.. Risk Adjusted Return On Capital (RAROC)

29 Angl. Economic Profit, or Shareholder Value Add&¥/A)

%0L. BURNS, Robert .Economic Capital and the Assesgmf Capital Adequacy. In Supervisory Insights
[online]. Supervisory Journal : FDIC, 2004 [cit.12010-17].
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RORAC dosahuje 10,2 %, avSak u portfolia B 18,3 Zawrem lze tedy jednoziiaé
konstatovat skut@ost, Ze pro kvalitativni posouzeni vykonnostiégn@vého portfolia je

e

mnohem dleZitéjSi sledovat jeho rizikovy profil, nez pouze jehgkavanyisty prijem.

Druhy zmiiovany ukazatel ekonomického zisku se svou podsteyanamr neliSi od
RORAC. Jeho hlavnim cilem jeypa’et pidané hodnoty které bude Wrové portfolio
dosahovat $ zohledreéni acekavaného riziko¥ vazeného vynosu (v tomtdipad je pouzit
ukazatel ROCE) a naklad obstovanych pileZitostf? (Opportunity Costs). Indikator WACC
lze pro vyp@et ekonomického profitu vyuzit jako mirujev niz budou akcionduvazovat o
investici (poskytnuti G&u). Pokud bude hodnota ROCE vysSi nez WACC, bud@mion&i
ochotni poskytnout (& a vazat tak nad viastni kapital. Pokud vSakéekavany vynos z
avéru bude nizSi nez WACC (ROCE<WACC), pak banka&ruveposkytne, a bude hledat

vySSi rizikow vazenou investici.

1.4 Role a aktivity Banky pro mezinarodni platby oblasti bankovni
regulace

Banka pro mezinarodni platby zaloZzena v roce 138tadi mezi nejstarSi fingni
instituce a slouzi dodnes jako hlavni bod mezindirdithartni spoluprace. Vznik banky je
Gzce spjat s mezivaleym obdobim, kdy bylo Bmecko nuceno platit valeé reparace a
z toho divodu vznikla instituce, ktera #a tyto platby spravovidt Od stejného roku takté?
slouzi jako misto pravidelného setkavani centrlinankét a jinych odbornik z
bankovniho pimyslu, jejimZz hlavnim cilem je podpora a budovaiiého a stabilniho
bankovniho sektoru. V povdleé historii hrdla banka vyznamnou roli jak pudovani a
udrZzovani Brettonwoodskéhoénového systému, tak i po jeho rozpadu v 70. let&stou
pozici si BIS dale zajistila v roce 1988, kdy vkeiana ropné krize vroce 1973 a 1979
predstavoval koncept regulace bankovnich institueiyveny jako Basel I. Poz{ je tento
projekt roz&ien o komplex§si metodiku v oblastfizeni a mdteni rizik — tzv. Basel Il -

predstaveny v roce 2004 &iiny od roku 2006>

Banka pro mezinarodni platby taktéz sehrala vyzmammoli v procesu Evropskédmové

integrace nejen pouze jako misto odbornych diskald,i vyznama prispéla pri feSeni

%1 Angl. Return On Capital Employed = vynosnost zepého kapitalu

%2 Angl. Weighted Average Cost of Capital (WACC) &y ptimér nakladi na kapital

% Zkr. BIS = Bank for International Settlement

% Odtud pochazi i ozrani Banka pro mezinarodni platby

% TONIOLO, Gianni.Central Bank Cooperation at the Bank for InternatibSettlementdUniversita degli
Studi di Roma 'Tor Vergata' : Cambridge Univers§itgss, 2005. 752 s. ISBN 9780521845519.

16



problému sminnych kurz evropskych rin. Na za&atku 70. let, kdy se #Zal pomalu hroutit
Brettonwoodsky rnovy systém pevnych kukz rozhodla Komise guverniércentralnich
bank ¢lenskych zemi o zavedeni limitpro fluktuaci kurz evropskych mn vacéi sobs
navzajenl’, co? pfedstavovalo prvni z krdk k uzsi n&nové integraci. Naslednvznika
Evropsky ngnovy fond pro spoluprati v roce 1973, jehoZ Gkolem bylo pésystém
vzajemr vdzanych (pegovanych) kurzdrzovat.

S ohledem na svoji roli diskuzniho fora uvadi vee swyraéni zpra¥ za rok 2010
nasleduijici cilé®

1. Podpora vzajemnych jednani a Wehi spoluprace mezi centralnimi bankami.

2. Podpora dialogu s institucemi, které jsou zodpioe za finatini stabilitu.

3. Vyzkumnacinnost dopad politickych navrli ve spolupraci s centralnimi bankami a
jinymi institucemi zodpo¥dnymi za finadni stabilitu.

4. Funkce pimého partnera pro centralni bankyjpjich finantnich transakcich.

5. Funkce zprosedkovatele ve spojeni s mezinarodnimi firdmi operacemi.

S ohledem na vySe uvedené cile pIni BIS svoji miostednictvim pravidelnych
setkanich centralnich barfkéa odbornik na bankovni problematikuBasilejsky proces
taktéZz pedstavuje platformu pro spolupraci odbornych konaisbrga zodpowdnych za
bankovni regulaci.

1.4.1 Global Economy Mettings a All Governors* Meeting§’

Setkani centralnich bankéje organizovano ve dvou skupinach, a sice jako tzv
Global Economy Meeting&GEM), kterého se &astni 30 guvernérnejtSich ekonomik a
jako All Governors' Meetingskterého se dastni guvern& vSech¢lenskych zemi BIS. GEM
jakozto setkani 30 guverriénejtSich ekonomik reprezentujici vice jak 80 %teveho
HDP* si stanovilo zakladni 2 cile sé@nosti: §) monitorovani a hodnocenti rizik vessové
ekonomice a globalnim finanim swté a (i) poradnicinnost pro komise zaloZené BIS a

%Tento pokus vstoupil do historie pod ozeaim ,had v tunelu — angl.. snake in the tunel”

$’European Monetary Cooperation Fund

$81st Annual Report [online]. Bank for Internatioi®@ttlements : Communications, Publications BIS,120
[cit. 2011-10-24]. Dostupné z WWW: <http://www.lnsg/publ/arpdf/ar2011e.pdf>.

%9 Ceské ekvivalenty anglickych nazpracovnich skupiv v ramci BIS jsou uvedeny v Gvpdéce v seznamu
zkratek.

40 Clenské zers GEM byly k 31. 12. 2010 nésledujici: Argentina,stidlie, Belgie, Brazilie, Kanad@jna,
Francie, Nmecko, Hong Kong, Indie, Indonésie, ltalie, Japondizni Korea, Malajsie, Mexiko, Nizozemi,
Polsko, Rusko, Saudska Arabie, Singapur, JiznkAfrvédsko, Svycarsko, Thajsko, Turecko, VelkéaBie,
USA, president ECB, president Federal Reserve Barnkew York
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sidlici v Basileji. Jedna serqulevdim o Komisi pro globalni finami systérit!, Komisi pro
platby a vypsadaci systéfi a Komisi pro trh§’. JakoZto poradni organ zodgdny za
piedkladani navin které by ndli guvern& GEM reSit, funguje tzv. Ekonomicka poradni
komise (ECCY. V sowasné dob je predsedou GEM i ECCrtédujici guvernér Evropské
centralni banky (ECB) Jean-Claude Trichet.

Druhou diskuzni skupinou v ramci BIS je tzv. All @onors' Meetings, ktery jéasto
Schazi se podobnjako GEM, tedy kazdé 2 ¢mice, a pro obdobi let 2010/2011 byla

stanovena nasledujici témata k diskiizi:

1. ,Exit strategie® od nekonvemich politik centralnich bank (vhodnéizeni
rozvahovych pozic centralnich bank)

Reformni navrhy od Komise pro bankovni dohled.

Statistické analyzy ke stabdifinanniho systému.

Dopady expanze fingnich pozic centralnich bank v Asii.

o bk~ 0N

Rizeni inflace v zavislosti na doznivajici firai krizi.

DalSi dilezitou roli BIS tvdi podpora prace odbornych skupin v oblasti glob&h@neni
stability znamy jako tzv. Basilejsky proces. Tentjeien gedevsim Vyborem pro fingni
stabilitu*®(FSB), ktery koordinuje praci narodnich figafch autorit v zadani a dkolech
stanovenych na zasedani hlavisttvlad zemi G20. Nemémilezitym aspektem je mandat
poskytnuty BIS Institutu finami stability (FSIf’, ktery Gzce spolupracuje s narodnimi
regulatornimi organy v oblasti bankovniho dohleB8! tak dosahuje pozitivni synergié p
monitoringu a analyze makroekonomické stabilitygnstveni standaféid pro mezinarodni
vyporadaci systém, testovani stability a famésti finargnich trhi a navrhu operativnich
modeli centralnich bank. Kro#nuvedenych komisi hraje v oblasti bankovni stabikit
dohledu vyznamnou roli 9 odbornych rad, z nichitem nejdilezit¢jSim wnuje nasledujici
text. Jednd se @&inancial Stability Board Basel Committee on Banking Supervision a

Committee on the Global Financial System

4l Committee on the Global Financial System

2 Committee on Payment and Settlement Systems

43 Markets Committee

“4Economic Consultative Committee

“581st Annual Report [online]. Bank for InternatibGzttlements : Communications, Publications BI®, 2
[cit. 2011-10-24].

“% Financial Stability Board

" Financial Stability Institute
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1.4.2 Financial Stability Board (FSB)

Odborna skupina nazyvana Rada pro fimarstabilitu (dale jen FSB) vznikla v roce
1999 na zaklal udkleného mandatu ministry financi a guvefhé&emi G20 s cilem
koordinovat ¢innost narodnich dozorovych orgara stanovovat standardy dohledu nad
financnim trhem. Rada FSB dale hodnoti a testuje zrawistlfinanich trhi s ohledem na
navrhované ziny v legislativ¥, podporuje spolupraci a vymu informaci mezi organy
zodpovdnymi za finadni stabilitu a monitoruje a radi narodnim dozorowyrganim, jakym
zpisobem reagovat na aktualni vyvoj na figrich trzich. Z dalSich aktivit pak zakladaci
Charta FSB® uvadi provasni spolénych strategickych analyz k zajisf vhodného
natasovani vsech Radou navrhovanych krgdodpora jednotného planovani preghranini
krizovy management {pdevSim pro systémev dilezité instituce) nebo spoluprace
s Mezinarodnim mnovym fondem (IMF) @ provadni krizovych za&Zovych tedi.

V souwasné dob je predsedou FSB guvernér italské centralni banky Maraghi®.

Role FSB je v poslednich letech silavlivnéna vyvojem na finamich trzich a jejich
po-krizovym vyvojem, kdy byla v roce 2010 uloha F&®idovana a v listopadu 2010 na
summitu zemi G20 v Soulu navrzeny hlavni 2 cilekteaé by se la zangfit. Jedna se o (i)
stanoveni globalnich legislativnich pravidel pronkavni kapital a likviditua (ii) jednotnou
komplexni politiku zagfenou na moralni hazard velkych spwiesti definovanych jako
systémow diileZité instituce®. Tyto cile maji byt napibvany ve spolupraci s IMF a spohg
maji okE instituce ulebit a zrychlit gechod k nov definovanym pravidim kapitalové
vybavenosti bank a jeji likvidity — Basel lll. Sledem na rizika tzv. moralniho hazardu
prijala FSB viijnu 2010 politiku sniZujici miru systémovych rizaktim i moralniho hazardu.
Zavazala se tak provést a navrhnout reformy findmo systému tak, aby Zadna ze
systémovych finafnich instituci nemohla byt ,too big to fail*, kdyby pfipac jejiho
kolapsuci insolvence byl ohroZen cely finami systém?. Kromé toho Rada vyZaduje, aby u
takovych instituci byl vytvien dodatény kapitédlovy polStéd nad ramec novych Basel Il

“8 Financial Stability Board Chartejonline]. Secretariat to the Financial Stabilitpadd BIS : Centralbahnplatz
2; Basel , 2009 [cit. 2011-10-24]. Dostupné z WWW:
<http://www.financialstabilityboard.org/publicatisfn_090925d.pdf>.
“9 Mario Draghi byl Evropskou radou 24. 6. 2011 ppéwn jako budouci guvernér ECB (od 1.11.2011)
**Nekdy uvadnych jako tzv. ,too big to fail*
®181st Annual Report [online]. Bank for Internatiors&ttlements : Communications, Publications BIQ,120
[cit. 2011-10-24].
°2 7a pripad nej¥tsi statni finatini pomoci je v obdobi krize 2008-2010 povaZovard@radréni poji¥ovny
AIG, které bylo poskytnuto vice jak 182 mid. USIAKS tim byla ozn&ena za systéme\dilezitou instituci,
jejiz pad by mohl ohrozit cely finani systém.
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naizeni, pokud budou identifikovana jako tzv. G-SfFIS timto krokem je spojen i dalsi
zavazek FSB, a sice posilit systémovou infarmianfrastrukturu a tim zamezitipadnému

rozSieni rizika ,nakazy" jinych finaénich doni v piipac, ze jedna G-SIFI zkolabuje.

Velmi podstatny dil viny na finami krizi let 2008 — 2010 nesou bezpochyby
mezinarodni ratingové agentury, které svym nedbalgiovanim rating a hodnocenimta
uz finartnich produki nebo celych bankovnich da@mpiispely k vytvoreni hypoténi
Lbubliny”, jejiz prasknuti v druhé polovinroku 2008 sebou strhlo do pomysiné propasti
nedivéry vétSinu nejétSich bankovnich a investiich spolénosti. Jako reakci na tento vyvoj
se FSB pokusila omezifidéru v pgresnost exteghudtlovanych rating, predevsSim v fipack,
kdy hrozi, Ze ktera z nejutsich ratingovych agentifrindikuje negativni vyhled s rizikem
sniZzeni ratingu pro bankou drzend aktiva.ilpact, Ze se tak stane, hrozi, Ze snizeny rating
bankou drzenych cennych pappovede ke sniZeni ratingu celé bankovni institao2,bude
mit za nasledek sniZeni ochoty jinych bank tétdegposti pijéovat a v extremnimifpack i

ke krizi davéry a likvidity na finargnich trzich.

Tento scenapopisuje stav bankovniho globalniho bankovnihdasekv z&i afijnu
roku 2008, kdy se mezibankovni Grokové sazby dpsted svd maxima, a @rovy
mezibankovni trh tim efektienzamrzl. Urové likvidity mezibankovniho trhu jesasto
métena ukazatelem TED) ktery indikuje spread (rozdil) mezi vynosnostttigkovych aktiv
(T-Bills) a urokovou mirou na mezibankovnim eur@tolvém trhu. Jak je véd naGrafu 2
v priloze, TED dosahl svého maxima v polayviréi 2008, tedy v dobkdy investéni banka
Lehman Brothers vyhlasila Upadek. Lehman Brothetal vzorovym fikladem padu banky,
kterd mohla ohrozit fungovani globalniho fidaiho systéemu zaloZzeného néligné divéie

v ratingové hodnoceni externich sgwmlesti, kterou je poéba dle nazoru FSB omezit.

Jako posledni iezitou ulohu Rady FSB, kterou bych #&hzminit, je zvySeni
efektivity a transparentnosti neregulovanych OT@e(ehe-counter) tina trhi komoditnich
derivati. V fijnu 2010 Rada publikovala 21 dop®eni pro implementaci pravidel zavaznych
pro fungovani OTC trn V nich se kromi vysSi transparentnosti vyslovuje taktéz pro vysSi
standardizaci uskut@ovanych kontrakt, jednotny centralni vygadaci systém umaagjici

monitoring a reporting obchéd jednotnou obchodni platformu pro obchodovanprigac

*3 Global Systematically Important Finacial Insitiaurt — global@ systémow dileZité finaréni instituce.

** K 3 nejwtsim globali pisobicim agenturam sedi: Fitch, Moodys' a S&P.

%% Akronym pro T-Bills (americké vladni pokladmi poukézky se splatnosti do 1 roku) a EurodolafeXtrh,
obchodovany jako futures kontrakt 3M LIBOR.
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komoditnich derivét do$lo k vyznamnému pokroku ve spolupréci s IOSEMezinarodni
asociaci pro akciové a futures trhy, ktera spules FSB dsledrgji dohlizi na fungovani a
transparentnost obchidbds komoditnimi derivaty, fg@devSim pak s ropou, zéddlskymi

produkty a s lehkymi kovy.

1.4.3 Basel Committee on Banking Supervision

Basilejska komise pro bankovni dohled (dale jen n#se“) je dle mého nazoru
stafi, mezi ®Z pati predevSim vysoci iedstavitelé centralnich bank, v jejickigle stoji
Skupina guvernéra nejvyssich fedstavitel bankovniho dohledu (GHOS ¢lenskych stét.
Komise je dle jejich stanov definovana jako instgustanovujici regulatorni a dohledové
standardy, dale se snazi o lepSi pochopeni a fangdvankovniho dohledu, a zarave
podporuje narodni regulatofy Zastava i funkci fora pro diskuzi a vgmu informaci mezi
staty. V navaznosti na finani krizi 2008-2010 publikovala Komise 16. prosiz@l0 nove
standardy vedouci k omezeni specifickych firemniidik jednotlivych bank spota¢ s
opatenimi snizujici rizika systémového defaultu, kteséoupily ve znamost jako tzv. Basel
Il pravidla.>® Detailnimu popisu jednotlivych ogani Basel Ill se &nuje posledni kapitola
diplomové prace. Nasledujici text vSak uvadi zakiggopis ¢innosti Komise v kontextu

novych dohledovych pravidel.

Basel Ill Komise pedstavuje jako ramec a souhrn novych regulatorpietvidel
v oblasti kapitaloveé jfimérenosti a globalni likvidity. Jagrdefinuje roli a tlohu bankovniho
kapitalu jako kapacitgi polStde umoujiciho absorbovat potencialni ztraty a umoznit tak
bance pestat krizové obdobi. Hlavniuthz je vtomto sgru kladen na VK banky, jako
nejkvalitrgjSi ¢ast celkového kapitalu. Potencialni ztraty odpisy by pak byly kryty
z vlastniho kapitalu a zamezilo by se tak opakoyaake z minulych let, kdy nesolventni
instituce byly sanovany vladami jednotlivych étatverejnych rozpéti. Reforma péita se
zvySenim zékladniho kapitalu ve fafrkmenovych akcii v drzeni banky na kryti budoucich

ztrat z 2 % na 4,5 % pamé Kk rizikové vazenym aktium. Jednoznaé definuje bankovni

% |O0SCO = International Organization of Securitiem@nissions
" GHOS = The Group of Governors and Heads of Sugiervi
*8 Bank for International Settlemerjsnline]. 2011 [cit. 2011-10-24]. History of theaBel Committee and its
Membership. Dostupné z WWW: <http://www.bis.org/btttistory.htm>.
%9 Basel IlI: International framework for liquidity sk measurement, standards and monitofargine]. Bank
for International Settlements : Communications,|leations BIS, 2010 [cit. 2011-10-24]. Dostupné \W:
<http://www.bis.org/publ/bcbs188.pdf>.
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kapital a zavadi nové ukazatele rizika expozig# tretim stranam z akciovych, derivatovych
a repo obchail ZvySuje kapitalové kryti jak regulovanych, tak ©Bbchod a tim snizuje

systémove riziko a procykinost.

Krom¢ kapitalovych pozadavk které pokryvaly jiz pedchozi pravidla BIS, a ktera
jsou bezpodminmé nutna pro stabilni bankovni sektor, zavadi BaBehdvé pravidla pro
fizeni kratkodobé a dlouhodobé likvidity. Vipads likvidity kratkodobé se jedna o ukazatel
pomeru kratkodobého kryti LCR, zatimco v fipad dlouhodobé jde o ukazatel stabilniho
financovani NSFR. Oba dva ukazatele jsou konstruovany zeleém robustgsiho a
stabilrgjSiho financovani v kratkém obdobi (LCR) a v dloumhébdobi (NSFR).

Vyznamré novy prvek vSak fedstavuje az zavedeni takzvaného kapitalového
konzerv&niho a proticyklického polstd. Tyto nové kapacity maji slouzit k vyrehi
kapitalu v konjukturnich dobach za cenu oslabeskaiosti banky. Ten méa byt pouzit ke
kryti ptipadnych zrét a k tlumeni poklesu ziskovosti videkonomické recese. Co se&dy
jejich hodnot, jsou navrhovany vipadt konzervéniho polStée ve vysi 2,5 % ZK ve forth
kmenovych akcii a vijfpad proticyklického polstée ve vySi 0 — 2,5 % ZK ve fordn
kmenovych akcii. Detailm a podrobnostem pravidel Basel Il je dad@avana kapitola 5.

1.4.4 Committee on the Global Financial System

Komise pro globalni finami systém provozuje vyhradranalytickou a konzultani
¢innost, jejiz hlavni naplni je analyza aktualnihovoje finarénich trhi a jeho dopail na
finan¢ni stabilitu. Sklada se z vysoce postavenyiddiiki a odbornik 23 ¢lenskych stét
Komise, jejichz ukolem jefpdevSim monitorovat a hodnotit rizikaregného zadluzeni zemi
Eurozony. Mezi dalsSiinnosti Komise pat hodnoceni &innosti vladnich stimukaich
balicka predevsim s ohledem nagsun globalniho cash-flow z rozvinutych ekonomik do
rozvijejicich se tri®’. S cilem hlubsiho pochopeni sesnych globalnich finanich
problémi organizuje Komise diskuze se zastupci &Sjch investinich bank, na kterych
zZjistuje jejich postoje k vladnim stimwaim baltkam, fizeni statnich dluhnebo zgsoby
jakym chgji investini banky splatit statem poskytnout pomoc. Pod trastKomise péada
napiklad centrélni bankainské lidové republild? odborné workshopy na témata jako

%9 LCR = Liquidity Coverage Ratio

®INSFR = Net Stable Funding Ratio

%2 Nekdy ozna&ovany jako tzv.“emerging markets®.
3 Angl. People’s Bank of China
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zpisobyfizeni nénového kurzwi Gginnost monetarnich politk Do odbornych diskuzi se
¢asto zapojuji penzijni fondy a pajagvny s cilem harmonizovat mezinarodnéetni

7

standardy tykajici se nejii casti jejich business modgltedy dluhopisovych aktiv.

® Jelikozceinska centrélni banka stale silovliviiuje sménny kurz RMB vici svétovym miénam, jedna se o velmi
diskutované témaCina sice pistoupila jiz v roce 2005 kizenému floatingu i kosi mén (USD, EUR, JPY a
KRW), avSak az dodnes udrzZuje velmi Gzké flukhigpasmo + 0,5 % od centrélatanovené parity.
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2 Obdobi pred Basel |

2.1 Historie vyvoje regulace od 19. Stoleti

Pred samotnym popisem konceptu Basel | bych sefinejdzastavil u historickych
mezniki vyvoje bankovni regulace. \fipac, Ze se banka kdykoliv v historii za poslednich
vice jak 100 let dostala do probléra viastni likviditou, vZzdy poskytly kompetentnstituce
dostatek petz pro zamezeni jeji Upadku. Stny prehled bych z&al v dolE Americké
obc¢anské valky v 60. letech 19 stol., kdy@ddu financovani ozbrojenych konflikiveSel
v platnost zakon National Currency Act jehoZ pifedbictvim doSlo k uzdkeéni statnich
banl®® které mohly emitovat vlastni&nu krytou viadnimi dluhopisy. Timto krokem doslo
k rozcEleni doposud homogenniho amerického bankovnihmsekia soukromé spaleosti
fungujici na zaklatluctlené koncese (Private Banks) a statni sjalsti (Chartered Banks).
V letech 1863 — 1864 byl zakon modifikovan do podgbk jej zname dnes, jako National
Banking Acf®. Vznikla taktéZ prvni oficialni instituce zodpmina za bankovni regulé;i
kterd dohliZzela na soukromy bankovni sektor, zaistétni byly regulovany jednotlivymi

staty konfederace.

Obdobi po americké ¢bnské valce je charakteristické vznikem dnes &&jv
centralni banky sta FED vroce 1913, jehoZz nejvyznaljsi role v oblasti bankovni
regulace je funkce instituce posledni instdficBlasled® krach na americké burze \iza
1929 a vice jak 3 roky trvajici kontrakce nastsvych trzich® vedla k pijeti zasadnich
opateni, které ovliviuji bankovni dohled dodnes. Na zakiatdhvrhi americkych senatar
Glasse a Steagalfadoslo k uzakoeni statniho pojidni bankovnich vklatia k vytvdeni tzv.
¢inské zdi mezi investhim a kometmim bankovnictvin! Bankovni domy se tak musely
rozhodnout, zda budou své aktivity &vat do oblasti investhiho nebo komeniho
bankovnictvi, a fipadné finatni transfery mezi nimi byly zakazany. V tomto obtlddk

vznikaji dnes znamé spdleosti jako Morgan Stanley, inve&ti spolénost, které se

% Tzv. Charter national banks

% Grossman, Richard S. "U.S. Banking History, Civiar to WWIL." EH.net. Economic History Services.120
®" The Office of the Comptroller of the Currency

%8 Casto oznsovano zkratkou ,LOLR“ — Lender of last resort.

%9 0d z&i 1929 doservna 1932 DJIA klesl z hodnoty 386 tioak 41 bod a zaznamenal tak pokles o vice jak
85 %.

07&kon znam pod oztianim ,Glass—Steagall Act of 1932 nebo ,Banking AE1933“.

" Jaems R. Barth, R. Dan, Jr. Brumbaugh, James koW iPolicy Watch: The Repeal of Glass—Steagall and
the Advent of Broad Banking, Journal of Economirspectives, Vol. 14, 2, S. 191-2@900
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odSgpila od v té dob komegni banky JP Morgan. Stejak Citi bank bylo znemoZno dale
obchodovat s cennymi papiry, pokud siétdntzachovat s§ business model zaloZzeny na
prijimani vkladi a Uwrovani. Lehman Brothers naopak muséegtat pijimat vklady a
zantiil se Ozce na invesmi ¢innost. Pro administraci statniho pajist vkladi vznikla
agentura FDIC, kter4 &a krome statni garance vSech vkiadilozenych u bankovnich
instituci sledovat solventnost bankovnich dcarzamezit tak dal$im gham“ na banku®

V 30. a 40. letech se jiz objevuji prvni snahy eexteni a sledovani kapitalovych
ukazatel bank, kdy FDIC p své dohledove&innosti sledovala igdevsSim porr viastniho
kapitalu vici vkladim a vlastniho kapitaluiki veSkerym drzenym aktivn. Konec 40. let je
charakteristicky povatmou obnovou a snahou pevné fixacegsnych kurzi na americky
dolar. Toto itnové usptadani znamé jako Brettonwoodsky¢movy systém se udrzelo az do
roku 1971, kdy doslo ke zruSeni povinné konveitipidmerického dolaru za zlato. V roce
1973 se feslo k plovoucim novym kurZim. Z pohledu hospodského vyvoje se léta 1973
— 1981 celositove vyznaovala velmi slabym ekonomickynistem na pimérné drovni 2,4
%, Inflace se v té da@bpramérné udrzovala nad 9 %, ktera byla tazerdadevSim dvma
ropnymi Soky v letech 1973 a 1979Vyznamné fluktuace n@vzavedenych plovoucich
meénovych kurz pasobily zn&né negijemne pro doposud neiSich bankovnich spajrosti,

avSak zarouvemgly za disledek pilakani mensich firem z oblasti investiho bankovnictvi.

Pro &tSinu obyvatel a zaroviemensSich a gtdnich firem to znamenalo nové moznosti
zhodnoceni vlastnich finanich prostedki, kdy jiz nebyli pouze odkazani n&Amé spdici
Gcty, ale mohly investovat a nakupovat cenné papilyhopisy nebo nemovitosti. Vstupem
novych subjekt se konkurence na bankovnim a fitaim trhu nadale zosivala a
v kombinaci s velmi slabym celogeovym ekonomickym trstem byla jedinou odp@édi ze
strany stét deregulace a liberalizace bankovnich sluzeb. hibrrce se tak odehrala rap
celym bankovnim sektorem a éwibdu jeji unahlenosti vedla k mnoha bankovnim baitikn
a problénim se statnim dluhem. Nedostaté pechodna faze k deregulovanému
bankovnimu trhu a velmi malé zkuSenostizenim rizik manazérbankovnich dori patily

k dalSim divodiam vznikajicich krizi a bankrot

2 Ang. ,bank run“ — termin ozrajici hromadné vybirani vkladklienty z divodu strachu Gpadku banky.
3 Martin, Bradford The Other Eighties: A Secret History of Americshie Age of Reagatill & Wang; 2011)
242 p.
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2.2 Problémy Mexika, Spa#iska a krach Continental lllinois

K nejvyznamgjSim gripadim selhani risk managementu vliadipddexicka krize, jez
vypukla v roce 1982, kdy mexicky ministr financsde Silva-Herzog oznamil, Ze jeho zem
neni nadale schopna dostat svym kratkodobym zéwazkjednostranhvyhlasila 3 ndsicni
moratorium, ve kterém Zadala swuitele ke svoleni s restrukturalizaci dluhu ve \8@imid.
USD. Mexicky bankrot pak vyvolal vinu dalSich restiuraci pedevSim pak v zemich
Latinské Ameriky. PestoZe v roce 1979 americky narodni regulator §G@dal zavazna
pravidla expozice banki¢i jednomu ¥fiteli (maximalni limit expozice banky na jednoho
véfitele byla 10 % vSech drZzenych aktiv), mnoho bamkigstalo do ztrat a bylo nucenofiivo
opravné polozky k poskytnutym &wim nebo je zé&it odepisovat. Narodni regulator vSak
nakonec rozhodl, Ze bankovni domy nemusim vSecBpatpa“ aktiva odepsat ihned, ale
mohou jejich odpisy rozlozit do vice letédiné americkych bank pak trvalo i vice jak 10 let

neZ tyto nedobytné éwy odepsala z finamich vyka#.”

V roce 1983 v USA vstupuje v platnost zakon IU'§Akterym se zavadi jednotné
kapitalové pozadavky prat8inu bankovnich dotlicencovanych v USA, a to na Urovni 5,5
% drzenych aktiv a jednozér@ definuje pojem bankovni kapital. Rok 1983 se rdislestava
klicovym z pohledu nutnosti spolupracéi gtanoveni jednotnych kapitalovych pravidel.
V tomto roce ve Spaisku vypukla tzv.Rumasa krizejejiz hlavnim aktérem byl Sp&lsky
holding Rumasa. ilestoze byl Spattsky bankovni systém v 60. letech velmi stabilvyaoce
regulovany, od roku 1962 doslo k vyraznémuigfr p@tu udtlenych bankovnich licenci,
bez toho aniz by jejich Zadatel&lndostaténé bankovni zkuSenosti.€i8inu now vzniklych
bank pak #zovali velci podnikatelé zacélem financovani svych jiz existujicich podinik
Dopad deregulace byl pro tyto banky katastrofalhietech 1978 — 1983 vice jak 50 bank
vyhlasilo Gpadek, z nichZ vice jak 20 bylo ovlad&smotnym holdingem Rumd$aJako
cesta z krize byla jiz tehdy vyuZita moznost vyard nove entity, kterarpvzala ¥étSinu
nesolventnich wra a nasleda slouzila jako kolateral pro kapitalovou podporu steany
Spartlské vlady. Timto krokem Spaisko pistoupilo kéasténému znérodini svého
bankovniho sektoru.

" Urad pro dohled nad bankovnimi domy — Office of tlwr@troller of the Currency

"% Sunkel, Osvald and Stephany Griffith-Jones (19B&ht and Development Crises in Latin America: Enel
of An lllusion, Oxford University Press

6 US International Lending and Supervisory Act

" Real Decreto-Ley 2/1983, de 23 de febrero, deapipcion, por razones de utilidad publica e intex@sal,
de los bancos y otras sociedades que componenp RUMASA, S. A"
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V 80. letech 20. stol. doSlo v té dok doposud negtSimu bankovnimu bankrotu a
naslednému znarodni americké banky Continental lllinois, které dezel dol& vyhlaSeni
Upadku vice jak 40 mid. USD akffv Tato spolénost si dlouhodab zakladala na své
konzervativni strategii podnikani, avSak od 70sketbanka rozhodla pro vyznamnou expanzi
prostednictvim agresivni strategie v kortieim U(wrovani. Vysoce rizikové @y a tim
padem velka dluhova expozicéedevsim v ropném pmyslu vedla v 80. letech k vysokym
ztratam zfisobenych prudkym poklesem cen ropy nat®wch trzich. Krom toho drzela
banka mnoho dluhopisv rozvojovych zemich, které byly taktéz silmasazeny poklesem cen
ropy. Tato nefizniva pozice Continental lllinois vedla ke sniZeatingu a banka v roce 1984
ztratila hem dvou msiai 10 mld. USD z CDS obchodi. Americk& vlada nasledn
kapitalizuje banku 2 mld. USD a vice jak 5 mld. UB&bizi dalSim 24 nejtSim bankovnim
domam USA pro jejich zachranu. Naklady na zachranu @ental lllinois byly viisleny na
.pouhych* 1,1 mld. USD, a jednalo se tak o doposwgjefektiviéjSi zdsah bankovniho
regulatora v historit°

VySe uvedeny kréatkyiehled nej¥tSich bankovnich pdéda s nimi spojené regulaci
nastinil charakter a obraz doby, ve které se bamkoagulace vyvijela. VSechnyipady
bankovni krize pestoze byly jedinaé, nely mnoho spoléného, a sice fazi deregulace
financnich sluzeb, vstup novych konkurémta trh, kt& tlacili na snizovani marzi,ist cen
aktiv a nasledarestriktivrejSi ménova politika ze strany centralnich bankitd/na odbornik
a analytiki se témst vzdy shodla, Ze hlavnim problémem, kteryisgbil WtSinu krizi, byla
chybna rozhodnuti ze strany managementu bank v@réps nedostateymi internimi

kontrolami.

"8 DeSilver, Drew (2008-09-26). "Feds seize WaMuatian's largest bank failure”. Seattle Times. Re&il
2008-09-26.

" Certificate of deposit — fin&ni produkt podobny spiwimu (tu, pojistn FDIC, prakticky bezrizikovy.
89BALTHAZAR, Laurent. From Basel 1 to Basel 3 : Tegration of state of the art risk modeling in kiag
regulation. New York ;: PALGRAVE MACMILLAN, 2006. 1%.
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3 Basell

Dokument s fivodné pracovnim nazvem Basel |, ktery se v oficidlnimérinnazyva
,Mezinarodni konvergence kapitalovych standa@ jejich n&reni®* byl svalencelnimi
piredstaviteli 12 centralnich bank podilejicich sejet@ vypracovani. Nejedna se o prévn
zavazny dokument, ale pouze o dogeni, kterd mla byt ¢lenskymi staty BIS
implementovana na urovni narodnich dohledovych mirg&rvni pracovni navrh byl
publikovan v prosinci 1987 jako verzégepstavena bankam k prezentovani pa&aijicich
navrhi. Ve svém prvnim zmi se pravidla Basel | zaffovala pouze na stanoveni jednotnych
standard pro kreditni (G¥rove) riziko rozvahovych i podrozvahovych aktivtimeco regulaci
vSech ostatnich rizik nechavala na narodnich degwotoorganech. Jako dva hlavni cile si

Komise pro bankovni dohled vyfja nasledujicf?

3.1 Cile Basel |

1. Posilit spolehlivost a stabilitu mezinarodniho bamkho systému.
2. Posilit konkurenceschopnost mezinarodnich bank tigasictvim  rovného

konkurergniho postaveni na trhu.

V prabéhu schvalovacihoizeni nél kazdy z¢lend komise pravo veta, aby bylo zafisb
jednotného konsensu ri&p vSemi zéastrenymi staty. Basel | tedyipdstavuje koncept
schvéleny vSemi 1Zleny Komise, coz zatwije jeho dodrZzovani. Jak jiz bylo znifro,
sttZejnim bodem se stalo stanoveni minimalniho kapitdlo poZadavku vlastniho kapitalu
vaci drzenym aktiim, a sice na urovni 8 % rizikdvvazenych aktiv rozvahev i
podrozvahov. V porovnani sfive nejednotnymi pravidly dosSlo k zavedeni modelu
rizikovych vah u jednotlivych tylp aktiv, kdy kazdému druhu (dluhopisy, poklatmii
poukazky, akcie, derivaty) bylaipazena ufita procentualni vadha, pomoci niz se Wipéval

drzeny vlastni kapital.

Podstatnd byla také definice a rélmohi kapitalu. Komise definovala &vhlavni ¥idy
kapitadlu na zaklatljeho kvality a oznéla je jako Tier 1 a Tier 2,iptemz velikost kapitalu
obsazeného v Tier 2 byla limitovana do vySe 100d4itklu Tier 1. Goodwill jako nehmotny

majetek (hodnota) spaleosti pa&itan jako rozdil mezi detni hodnotou spoteosti a jeho

8. Angl. International convergence of capital measernand capital standards.
82BALTHAZAR, Laurent. From Basel 1 to Basel 3 : Timteigration of state of the art risk modeling in kiag
regulation. New York : PALGRAVE MACMILLAN, 2006. 13.
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hodnotou B prodeji byl z kalkulace Tier 1 vyl@en. Stalo se tak zwlodu jeho
subjektivniho ocedni, vysoké fluktuace aipdevsim jeho zanedbatelné hodndfyipadku a
likvidaci spole&nosti. Krong goodwillu byly z kalkulace vyjmuty taktéz investiaddrzené
v dceinych spolé€nostech firmy a to zidvodu zamezeni tzv. gearingu. Gearirfgdstavuje
situaci, kdy matiska spolénost mize nakupem podilu v diieé spolénosti, spadajici do

jedné skupiny, zvySovat &yvkapital.

Jednotlivé kategorie vlastniho kapitalu pak bylgddeny do skupiny Tier 1 a Tier 2 a to
nasledovi: Tier 1 je ¢ast kapitalu banky, kteryipdstavuje satet splaceného zakladniho
kapitdlu zapsaného v obchodnim rgiat, splacené emisni azio, povinné rezervni fondy,
ostatni rezervni fondy ze zisku (bezelowe vytvorenych), nerozéleny zisk z pedchozich
obdobi po zdami, zisk ve schvalovacimizeni sniZzeny o fpdpokladané dividendy, zisk
béZného obdobi snizeny dgguipokladané dividendy a snizeny o @tédelné polozky. A Tier
2 je cast kapitalu banky twena rezervami (do vysSe 1,25% rizikovazenych aktiv /RWA/),
podizenym dluhem A (do vySe 50% Tier 1) a ostatninpiitédovymi fondy®®

3.2 Priklady vyp@tu kapitalové poZzadavku u Basel |

Co se tye rizikovych vah fitazenych jednotlivym tyjm aktiv, stanovuje Baseldtyii
procentualni fidy. Tén®i bezrizikovym aktiim jako hotovostigi viadnim dluhopiém je
pfitfazena nulova vaha a nemusi na sebe tak vazat kaditgl bank, avSak néglad akciim,
¢i korporatnim dluhopiem s dobou splatnosti delSi jak 1 rok jgigzena vaha 100 %. Pro
orientaci v jednotlivychifdach uvadim vifiloze jejich gehled vTabulce 4

Jako piklad vypaitu kapitalového poZadavku lze uvést nakup korpdnatrdluhopisu
drzeného do splatnosti. Dle faaeni vychazejiciho z Tabulky 4 fakorporatni dluhopis
k nejrizikowjSim aktivaim, kterému je prazena 100% vahdipvypoctu vazaného kapitalu.
Pokud budeme uvazovat dluhopis o nominalni hadrotO00 USD, potom poZadavek

vlastniho kapitalu podle Basel | Ize vyji@at nasledover®

1000 USD (nominalni hodnota dluhopisu)
X 100 % (vaha dle rizikového profilu investice) X 8 % = 80 USD

8 SlovnikCNB [online]. 2011 [cit. 2011-08-02{ esk& narodni banka. Dostupné z WWW:
<http://www.cnb.cz/cs/obecne/slovnik/t.html>.

8 BALTHAZAR, Laurent. From Basel 1 to Basel 3 : Tiegration of state of the art risk modeling in kiag
regulation. New York : PALGRAVE MACMILLAN, 2006. 18. (Ri vypoétu vSak pouZzity jiné vstupni
hodnoty.)
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Stejnym zjisobem by se postupovalo i ¥ipac jinych aktiv, jen by se #mila procentualni
vaha dle rizika spojeného s investici.

Nemér dulezitou skuténosti je existence podrozvahovych aktiv, jejiz dbjeataktéz

v konceptu Basel | upraven. Podrozvahové pol&Zikge obec rozalit do dvou kategorii.

Zaprveé budouci podméné zavazky, které stoji mimo rozvahu banky ndankovni
zaruka proti upadku / insolventnosteti strany), mohou vifpact jisté udalosti zfisobit
jejich aktivaci a timtasto nutnost poskytnout &v Za druhé se jedna o finari derivaty, jejiz
hodnota se odviji od ceny podkladového aktiva. MhegiastjSi derivaty podléhajici regulaci
pati Urokové swap a forwardové obchody nenovy kurZ®. V piipads, Ze dojde ke konverzi
z podrozvahovych polozek do rozvahy, pouZije se/podtu kapitalového pozadavku tzv.
konverzniho faktor(, ktery pIni stejny &el jako procentudlni vahy uigdchoziho fikladu.
Seznam pouzivanych konverznich faktos jednotlivymi vahami je uveden vijpze
v Tabulce 5 ilustrativre uvadim piklad vypaitu kapitalového poZadavku pro dvouletou
revolvingovou u¥rovou linku poskytovanou bankou statu OECD, jin@deataktéz z OECD.
Uvérova linka ma maximalni hodnotu 100 000 USD, av&jkmajici banka vyuZije pouze

25 000 USD. Pro vypet kapitalové fim&tenosti se bude postupovat nasledoth

25000 USD (Cerpani uvéru) x 20 % (rizikova vaha OECD uvéru) = 5000 USD

—+

75000 USD (necerpany tvér) X 50 % (CCF faktor pro necerpany uvér > 1 rok)
X 20 % (rizikova vaha OECD tvéru) = 7 500 USD

ZSOOO+7500=12500 X8% =1000USD

Jako dalSi pklad praktického vyuziti Basel | uvadintiidad finartnich derivad.
Pavodni navrh kalkulace sice vychazi z konceptu zirdl©88, avSak dnes pouzivana
metodologie byla upravena v pogmevacim navrhu z roku 1995, ktery je platny od roku
1996. U derivatovych obchéade gedpoklada rozéleni kontraktu na nasleduji¢asti:

% Obvykle ozna&ovany jako tzv. Off-balance sheet aktiva

8Tzv. FRA obchody — Forward Rate Agreement

87 Angl. CCFs — Credit Conversion Factors

8 BALTHAZAR, Laurent. From Basel 1 to Basel 3 : Tiheegration of state of the art risk modeling imkiag
regulation. New York : PALGRAVE MACMILLAN, 2006. 18. (Ri vypoétu vSak pouZzity jiné vstupni
hodnoty.)
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1. Sowasnou hodnotu otéené pozic® a
2. Velikost potencialni budouci expozice (P¥E)

Souwasné hodnota pozice odrazi jeji skatwu hodnotu, za kterou by banka byla
schopna derivat prodat a pozici ugigva velikost potencialni expozice pategstavuje miru
zmeny soasné hodnotyipvyuZziti parament jako jsou Urokova mira, énovy kurz,éas do
splatnosti kontraktu, atd. Celkovy kapitalovy poadaek se pak vypota jako sodet obou
hodnot. Vysi sotiasné hodnoty kontraktu vSak Ize pouzit pouze, pgiudadna. V pipac,

Ze by hodnota derivatu byla zaporna, spiodst se z &itele stava dluznikem a kontrakt tak
pro ni nepedstavuje kreditni riziko. Pro vypet potencialni expozice je pouZito rizikovych

vah podkladového aktiva ve spojeni s dobou splétkostraktu.

Jako posledni ukazku vy regulatorniho kapitalu uvazujmglety arokovy swap
v USD mezi déma OECD bankami v nominalni hodad0 000 USD, jehoZ sd¢asna trzni
hodnota je 500 USD. Jehodiwvy ekvivalent se tedy vygita jako™

500 USD (soucasna hodnota swapu) + 50 000 USD x 0,5 % (PFE) = 750 USD

Pozadovany bankovni kapitél by se nastespaital jako:

750 USD X 20 % (rizikova vaha OECD Gwéru) X 8% = 12 USD

Ackoliv by se na prvni pohled mohlo zdat, Ze vySdin&sa regulace byla dostéte
komplexni, Komise pro bankovni dohled Bl&spoupila v roce 1995 k Upravstavajicich
standard a doplnila stavajici prvni pilio trzni riziko. Aktualizaci standaiigl ktera vstoupila
v platnost v roce 1996, vSakguichazelo &olik vyznamnych udalosti. Jiz ziravany rozpad
Brettonwoodského systému, zavedeni plovoucich tkuderegulace aust konkurence
v bankovnim sektoru Zaly na konci 80. let tkdt na doposud striktni separaci kog@ho a
investéniho bankovnictvi. Tim se stalo, Ze bylo um&im americkym bankam nakupovat
cenné papiry a investovat mimo americky trh. Tirktokem se tak zraé priblizily
evropskym bankam, kde se ve Velké Britanii a kamtalni Evrop mezi investtnim a
komeknim bankovnictvim nerozliSovalo. Od roku 1991 dawha k pravidelnym diskuzim

8 Angl. Current replacement costs

% Angl. Potential Future Exposure (PFE)

% BALTHAZAR, Laurent. From Basel 1 to Basel 3 : Tineegration of state of the art risk modeling imkiag
regulation. New York : PALGRAVE MACMILLAN, 2006. 26. (Ri vypoétu vSak pouZzity jiné vstupni
hodnoty.)
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Komise BIS a IOSCO k névrhu jednotnych pravidelutage trzniho rizika. Na udrovni
Evropského spotenstvi (budouci Evropské unie) bylegstaven navrh Stmice kapitélové
prim&tenosti (CADY? ktery jiz obsahovalieSenifizeni trzniho rizika. CAD vstoupila
v platnost v roce 1993, jejiipobnost se vSak vztahovala pouzeleaské staty Evropského
spol&enstvi. Bohuzel spoluprace Komise BIS a IOSCO #awala poté, co americka
Komise pro cenné papiry (SE€Yjistila, Ze pipadny souhlas s navrhovanymi &mami by
vedl k nutnosti zruSit vice jak 70 % investich firem v USA. Komise BIS se tak rozhodla, ze

souhrn navrhovanych zm zveejni bez podpory I0SCO v roce 19%5.

SteZejni znénou navrhované novelizace Basel | se tak stalodemiesledovani trzni
pozice banky, a to rizika ztraty rozvahovych a pagahovych pozic. DoSlo k povinnému
zavedenbbchodni knihy pro sledovani a ogievani otevenych pozic. Obchodni knihy tak
mely slouzit k (Eelam monitoringu ziskovosti z kratkodobych operaciskai z marzi p
kotaci bid-ask kurz tvarca trhu a marzi brokér pripadré jinych hedgovych operaci. Ve
v&tsing pripadi se jednalo o kontrakty s pevriratenymi instrumentf, akciemi nebo

komoditami, u kterych se sledovalo Urokové &ové riziko.

DalSi vyznamnou zgmou se stala nutnost amevat veSkeré pozice aktualni trzni
hodnotou — tzv. mark-to-market princip. Toto boeani se tykalo veskerych rozvahovych i
podrozvahovych pozic s vyjimkou pozic z dluhovycaneych papit a akcii vedenych
v obchodnich knihach. Povinnosti se stalo inoe@ni aktiv a podmimych aktiv drzenych
podrozvahov. S ohledem na vlastni kapital spesti dosSlo k definovani nové kategorie
kapitalu tzv. Tier 3, ktery se skladal z pa@ného dluhu banky, jakozto dluhopisu gniv
nebo mjcky poskytnuté externimévitelem bance ke kryti trzniho rizika. Tatést kapitalu

musela mit splatnost delSi jak 2 roky a banka néanadzhodnout o jejimidvéjSim umdeni

(pokud s tim regulator nesouhlasil). Jeho vyse liyldovana na 250 % kapitalu Tier 1.

v v s

Novinkou aktualizace zroku 1996, kteréélen prav@&podobrg nejvyssSi dopad
novodoby pohled ndizeni rizik, byla zmina zmisobu, jakym jsou patany kapitalové
pozadavky. Dosud existujici Standardiisup’ byl doplrtn o Interni model? meteni

92 Angl. Capital Adequacy Directive
% Angl. Securities and Exchange Commision
*Bank for International Settlements : BIS Histo@verview[online]. 2011 [cit. 2011-10-28]. Dostupné z
WWW: <http://www.bis.org/about/history.htm>
% preklad z angl. terminu ,trading books*
% Angl. Fixed income instruments/derivatives
%" Standardized Approach (SA)
% Internal Model Approach (IAM)
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(IAM) rizik. Vypocet kapitdlovych poZadauk pomoci standardniho frigtupu byl jiz
piedstaven na &kolika predchozich fipadech, kdy se géalo s 8 % vlastniho kapitalu
drzeného i rizikové vazenym aktiiim. Fi vypoctu poZzadovaného kapital pomoci 1AM se

v praxi uplatiuje metoda Va® pro msteni trzniho rizika pozit®®

3.3 VaR - Value at Risk

Metoda Value at Risk se &la pouzivat na konci 80. let, kdy kratce po burdov
krachu z roku 1987 dochazi ke zvySenému tlaku &ne regulatar na vynalezeni systému,
ktery by byl efektivé schopen fedpovidat a &fit rizika spojena s investicemi. Z{dtku byl
model vyuZivan pouze¢kolika malymi invest@inimi firmami, avSak pozii vedlo jeho
zavedeni a pouzivani v J. P. Morgan k jeho glafj&ilmu roz&ieni. MySlenka VaR sgiva
ve skuténosti, Ze rizikem ztraty z dané pozice je volatijieji hodnoty wase.Cim vy3si je

volatilita (fluktuace) hodnoty aktiva &ase, tim vysSi riziko je s jeho drzbou spojeno.

Statisticky model VaR pak sdtzahrnuje 3 zakladni komponenty a siceCas, 2.
Hladinu spolehlivosti modela 3. Ocekavanou ztratuNa zaklad téchto proménnych pak
dokdzeme odp@dét na otazku, jaka je nejvySStakavana ztrata na 95% 99% hladir
spolehlivosti Bhem nasledujiciho pe¥rstanoveného obdobi. Pro vyged maximalni ztraty
pomoci VaR lze vyuzit metody historickych dat, nigtstandardnich odchylek nebo tzv.

metody Monte Carld®*

Pri kalkulaci hodnoty maximalni ztraty model uvazujésledujici elementy {p vyuziti

metody standardnich odchylek):

1. Pimérnou @ekavanou zrmu kurzu/ceny aktiva (zalozeno na historickych date
ziskavanych kazdy den konci obchodovani).

2. Koeficient hladiny spolehlivosti (n&gsgji pouzivany koeficienty -1,65 pro 95%
hladinu nebo -2,33 pro 99% hladinu).

3. Sn¥rodatna odchylka jako kvadraticky tpnér odchylek hodnot od aritmetického

praméru vyjadtuje miru volatility aktiva.

¥ VaR = Value at Risk

1B ank for International Settlemerjsnline]. 01/1996 [cit. 2011-10-28]. Amendmentte Capital Accord to
incorporate market risks. Dostupné z WWW: <wwwdnig/publ/bcbs66/pdf>.

191|nvestopedia.corfonline]. 27. 5. 2010 [cit. 2011-10-28]. An Intnection To Value at Risk (VAR). Dostupné
z WWW: <http://www.investopedia.com/articles/04/Q92.asp#axzz1c3r6NopK>.

33



JelikoZz dnesni bankovni systémy jsou dostatekvalitni a robustni, népdstavuje pro
banku problém tyto informace pravidélaiskavat a zpracovavat. Kazdodenni obchodovani
na kapitalovych trzich a tim i aktualni hodnoty igoednotlivych obchodl pak slouzi jako
spolehlivd zakladna pro vypet miry maximalni ¢ekavané ztraty s vysokou statistickou
piesnosti. Pokud se ovSem banka rozhodne:gréymodel VaR, novelizace Basel | regulace

vyZzaduje splani rekolika kritérii, aby se dal model povazovat za sptilry.

Z kvalitativniho pohledu musi byt implementovan @asovan nezavislym odbenim,
musi byt pravidel& testovan pomoci historickych dat pro svaesmost™ a jeho vystupy
musi byt kontrolovany vySSim management na denmi da@rchivovany. Kvantitativhpak
musi byt hodnoty VaR gitany deng a jeho vstupni baze bydha bat nésicné revidovana.
vSak je, jakym zfisobem je péitan regulatorni kapitalipvyuziti VaR. Ten se sg@ita jako
maximalni kumulovana ztrata z otemych pozic horizontu 10 dniipvyuziti 99% hladiny
spolehlivosti. Tato hodnota je naslédmasobena faktorem (hodnotou) 3 nebo 4, dle uvazeni

narodniho regulatora.

3.4 Hodnoceni Basel |

Navzdory relatival silné kritice ze strany nejtsich mezinarodnich bank, Ize usoudit,

Ze model Basel | byl v mnoha srach aspsny. Mezi nejdlezitéjSi pozitiva pati zejména
skut&nost, Ze byla vytvi@na jednotna pravidla pro &eni rizika, ktera jsou glob&ain
uplatiovana viemi mezinarodnimi bankamie$toze fivodré byla ugena pro zerh G10,
jsou nyni vyuzivany bankami ve vice jak 100 zendctiokonce jej zavadi i¢které mensi
banky s lokalni fisobnosti. DalSidezité pozitivum pedstavuje rozéeni aktiv do tid podle
miry rizika. Logicky derivatové obchody nebo obch@dakciemi jsou spojeny s vySSi mirou
rizika nez nafiklad statni dluhopisy. Z tohaidodu je tedy po bance vyZzadovano drzet vice

vlastniho kapitalu na kryti ztrat z takto rizikovwobchod.

Navzdory vySe uvedenym vyhoddm obsahuje Basel téfaknnoho nedostaik
Kvantitativni metody umoznily i@sné a spolehlivé &eni rizik a s nim spojené moznosti
vyuzivani ekonomického kapitalu jako protikladiKvkapitalu regulatornimu. Ekonomicky
kapital, jak je zmidno v Gvodnicasti prace, je kapital ktery banka vyuZziva pitpadné kryti
rizik z nekvalitnich (¥rd a je kalkulovan bankou samotnou. Naproti tomu v@bo

regulatorniho kapitalu jeéasto velmi hruby a népsny odhad potencialniho rizika spojeného

192 0bvykle se pro tento typ testovani modelu poudidaieni ,back-testing®.
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s investici. Jako konkrétntiglad 1ze uvést dva korporatni dluhopisy s dobdatspsti delSi
jak 1 rok, které budou drZzeny do splatnosti. Zalém vypd@tu regulatorniho kapitalu spadaji
oba do stejné kategorie rizika a pro v§pb8 % se pouZzije jejich celé hodnoty. Jestlizekvsa
budeme péitat ekonomicky kapital, tedy kapital, se kterynalné musi banka potat pro
kryti pripadnych ztrat, jei¢ba rozliSovat mezi kvalitou obou dluhapisU dluhopisu

s nejvy$8im ratingem AAA je riziko defaultu emitenzanedbatel® oproti dluhopisu

s ratingem C, u kterého je riziko nesplaceni exmémysoké®. S pohledu ekonomického
kapitalu tak bude vlastni kapital vymezeny pro AB&ndy mnohem nizSi nez oproti bdinal

s velmi nizkym ratingem.

Ze strany odfirci a skeptik regulace zazniva i dalSi kritikarqulevSim na nizkou
diferenciaci pokladovych aktivipvypocétu vazeného rizika (pouze kategorie 0%, 20 %, 50%
a 100%) nebo nedostate pokryti vSech rizik, které banka podstupuje.eBdse ve svém
puvodnim zrni zangiuje pouze na kreditni rizika, jeho aktualizaci doElpokryti rizika

trzniho, avSak opetai nebo strategické wm zahrnuto neni.

193Casto ozn&ovany jako ,prime bonds“ nebo ,very high grade bshd
194Bg7n¢ oznaované jako ,junk bonds*.
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4 Basel ll

Pravidla ozn&ovana jak Basel Ilfgdstavuji vysledek vice nez Sestileté prace Komise,
kterda na zaklatl konzultaci s mezinarodnimi bankovnimi domy a pdargich studii
dopadd® predstavila novou podobu bankovni regulace. Tak jakuwipads predchozi
podoby, doslo k vy@eni cili, jez by n&la sphovat. Prvni dva, tedy kvalitni a stabilni
bankovni systém a vySSi konkurenceschopnost mezintnh bank, @staly a gidal se novy
cil, a sice podpora a zawad striktrgjSich pravidel risk managementu. Kgéna verze
dokumentu byla publikovanadervnu 2004 a implementovana zem G10 do konce roku
2006°%° Prestoze regulace byla zavazna pouze pro&z&to0, jeji fisobnost se zias
rozStila a dnes slouZzi jako zaklad pro regulaci ve vieg 100 zemich. Hlavni zZmu, kterou
Basel Il gedstavuje, je zavedeni tzv. pivé struktury regulace, ktera byéla slouzit
k podpde vySe uvedenych &il Grafické znazormi pilitové struktury je uvedeno Vifpze
jako Obrazek 1

4.1 Pili# 1 — Ukazatele solventnosti

Prvni pilii zce navazuje na do té doby platna pravidla ukdizkapitalové pimérenosti.
Hranice 8 % rizikow vazenych aktiv byla zachovana, avSakisgb, jakym jsou rizika
meétena, se znmé zmenil. DoSlo k vyraznému posunu v pouzivékbnomického kapitalpki
meteni rizika, diky 8muZz se doposud standardizovartisfup rozgil o dalsi d¥ alternativy
meieni kreditniho rizika. Basel 1l tak nabizi bankamzmost zvolit si mezi nasledujicimi

moznostmit®’

1. Standardizovanyifstup (SA — Standardized Approach).
2. P¥istup zaloZeny na internim ratingu zakladni (IRBEA
3. P¥istup zaloZeny na internim ratingu positp (IRBAA 9.

Trzni riziko je i nadale &eno pomoci standardizovaného (SA) nebo internitistypu
(IMA) podobre jako v aktualizaci Basel |. Za¢célem komplexsjSiho pokryti rizik doslo

1%0znaiovanych jako QIS — Quantitative Impact Studies

1% Bank forinternational Settlements [online]. 2004 [cit. 2a10a-28]. Basel II: Revised international capital
framework. Dostupné z WWW: <http://www.bis.org/plidgbsca.htm>.

7 |nternational Convergence of Capital Measuremerntt @apital StandardsBank for International
Settlements : Communications, Publications BIS2084. 22 s. Dostupné z WWW:
<http://www.bis.org/publ/bcbs107.pdf>.

19|RBFA = Internal Rating-Based Foundation Approach

199|RBAA = Internal Rating-Based Advanced Approach
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k zavedeni pozadavku kéeni operaniho rizika. Pro vypéet kapitdlového pozadavku pro
opera&ni riziko Ize vyuzit jednoho zéitpovolenych zpisohi a sice:

1. Zakladni indikatorovy fistup (BIA — Basic Indicator Approach).
2. Standardizovanyipstup (SA — Standardized Approach).
3. Pokraily pristup (AMA — Advanced Measurement Approach).

Zakladni vzorec, pomociéhoz se péita kapitalovy pozadavekiipzahrnuti vySe uvedenych

rizik, ziskal nasledujici podobd®

Celkovy kvalifikovany kapital (Tier 1 + Tier 2 + Tier 3) > 89
= 0

Kpllll’lvérové riziko + KPtrini riziko T KPoperaéniriziko

Jak je na prvni pohledigimé, doplénim vzorce o opetai riziko doslo na jednu
stranu ke komplexfiSimu pokryti rizik, kterym bankaeli, na druhou stranu vSak k vySSim
pozadavkm na vlastni kapital. V nasledujicim textu se d&leuji jednotlivym gistupim

meteni rizik.
4.1.1 Uvérové riziko — SA — Standardized Approach

Metoda nejvice se podobajici dosavadni regulacielBage zaloZena naipdem
definovanych rizikovych profilech drzenych aktiwiz. Tabuka 4 - a je roz&na o hodnoceni
ratingovymi agenturami. Jedna se o spotsti'?, které poskytuji nezavislé, objektivni a
transparentni hodnoceni kredibility bankovnich fodiit Banka se naslednna zaklad
udéleného ratingu zavazuje pouzitedem stanované procento rizikové vahy \yypoctu
kapitalového poZadavku.triPstanoveni rizikovych vahifslusnych rating bylo v Basel Il
vyuzito ratingové stupnice S&P, uvedené filqze vTabulce 6 Jedna se o matici
kombinujici kategorie aktiv dle rizika (statni dagisy, korporatni dluhopisy, hypotéky ...)
s uctlenym ratingem S&P, ze které vychazi procentualdhav pouzitd i vypoctu
kapitdlového pozadavku. Implementace tohoto modelwSak podmigna dodrzovanim
nésledujicich dvou pravidel: 1. \ipad, Ze je k dispozici vice ratitig banka pouZije

nejnizsiho z nich. 2. Pokud je k dispozici aktudhizini rating, banka mu dé&gunost ped

ratingem upisovatele.

"9nternational Convergence of Capital Measuremedt@apital Standards. Bank for International
Settlements : Communications, Publications BIS2084. 12 s. Dostupné z WWW:
<http://www.bis.org/publ/bcbs107.pdf>.
MK P = kapitalovy pozadavek
112 Basel Il tyto spolénostinazyvaECAI — External Credit Assessment Institutions
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Proto, aby banka zmirnila svou vysokou expoziedevsim proti rizikovym aktivm,
nabizi model SA moZnost snizen&towého rizika pomoci kolaterdftf. Jedna se oifrazeni
vysoce likvidnich aktiv ke stavajici pozici, ktemgasled® snizuje vahu $ vypoctu
kapitdlového pozadavku. Jako povoleny kolatergb@azivaji hotovostni ekvivalenty, zlato,
vladni dluhopisy, dluhopisy s minimalnim ratingenBB-Bnebo akcie obsaZzeny v hlavnich
swtovych indexech®. SniZzena tsrova expozice se pak vygitd nasledovir™'®

AE = max(0;[E X (1 4+ He)—C X (1—Hc—Hfx)]

Kde AE= upravena /snizena expozice (adjusted exposure)
E = originalni expozice (original exposure)
He = procentni faktor sniZzeni expozice (haircut ef éixposure)
C = hodnota kolateralu (collateral value)
Hc = sniZeni hodnoty kolaterélu (haircut for collateaype)

Hfx = sniZeni hodnoty kolateralu visledku zndny jeho FX hodnoty (Haircut for
collateral mismatch)

Diky této metod je pak dosaZzeno niZSi &revé expozice a tim i menSiho kapitdlového

pozadavku.

4.1.2 Pr¥istupy zaloZené na internim ratingu — IRBFA a IRBAA

Postupy zaloZzené na internim ratinguipltnovym metodam gieni rizika. Jedna se
o prechod z rigidniho standardniho modelu k vice prsigné varian vyuZivajici interni
ratingovy systém banky. Princip této metody&pa ve vyuzivani ekonomického kapitali p
bankovni regulaci. Oba modely pracuji se stejnymonmgnnymi, jako jsme si igdstavili
v casti prace snované ekonomickému kapitalu. Jediny rozdil je dejich, z jakych vstupni
data pochazi. Zatimco u pokileho modelu IRBAA vSechna vstupni data pochaxiterniho
systému banky, vifpact zakladni varianty IRBFA ma banka povinnost vyu&itSinu dat

piimo ze systému narodniho regulatora. Pro stand®®WA musi byt aktiva roztleny do

113 CRM - Credit Risk Mitigation

140znasovany jako ,blue chips*

1S BALTHAZAR, Laurent. From Basel 1 to Basel 3 : Tingegration of state of the art risk modeling imkiag
regulation. New York : PALGRAVE MACMILLAN, 2006. 54.
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jedné z 6 skupin, z niz népéi podil obvykle tvé korporatni Ury, pro které uvadim Zsob
vypoctu RWA. Parametry LGD, PD a EAD jsou nam jiz znamyové jsou vysstleny

nizelt®

RWA =K x12.5 XEAD

RWA = rizikové vazena aktiva (risk weighted assets)
K = koeficient expozice (coefficient)
EAD = expozice v fipac defaultu (exposure at default)

KoeficientK se vypdaita jako:

k=160 x N [ ZL2 4 60.999) | PDxLGDx( ! )
- Ji—p 0999 I1=, (1—15 xb

X (1+(M—25) X b)

kde LGD = velikost ztraty v fipact defaultu (loss gived default)
M = primérna doba splatnosti aktiva (maturity)
PD = pravdpodobnost defaultu (probability of default)

p = koeficient korelace (asset correlation)

b = (0.11852 — 0.05478 X In(PD))?

Konstrukce vypstu RWA pomoci interniho ratingu sama napovida esskbvanosti modelu

a jeho vysokych pozadavcich na interni systém dekuace &izeni rizik bankou.

4.2 Opera‘ni riziko

Opera&ni riziko, novy element zavedeny v Basel Il, je idefano jako riziko
potencialni ztraty z neadekvatnich nebo ckyimnplementovanych internich proéeshyby
zamestnand, nastaveni systému nebo vychézi z externich faktktieré banka netie

v

a jinymi pokutami, které mohou byt bance uloZzengobkahuje vSak riziko strategické nebo

1O BALTHAZAR, Laurent. From Basel 1 to Basel 3 : Tingegration of state of the art risk modeling imkiag
regulation. New York ;: PALGRAVE MACMILLAN, 2006. 589 s.
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riziko reputace. Pro jeho vypet Ize pouZit jeden z&itvySe uvedenych Zigohi. Bankam, u
kterych miZze operani riziko predstavovat zrmou hrozbu, je dopoteno vyuzit Pokrdly
pristup, jako nejsofistikovaisi z povolenych metod.i€chod od Zakladniho indikatoroveho
piistupu k pokréilejSim metodam neni ze strany lokalniho regulajakétoliv limitovan. Ke
svaleni musi dojit pouze ¥ipadt, Ze banka uplétje SA nebo AMA pistup, a chce se vrétit

k jednodus$imu indikatorovému vygio.*’

4.2.1 Z&kladni indikatorovy p Fistup - Basic Indicator Approach— BIA

Tato nejjednodusSi metoda vyjidva kapitadlovy pozadavek k op&ndmu riziku jako
ekvivalent ptiméru hrubého Hjmu za posledni it roky cinnosti banky nasobeny
koeficientema = 15 %. Do vypaitu oper&niho rizika vstupuji pouze kladné hodnoty a tak
kterykoliv rok, kdy banka zaznamenala negativnblgrpéijem, musi byt z vyp&iu vylowcen.
Hruby prijem banky je definovan jakeisty Urokovy gijem aistény o veSkeré rezervy a
operativni ndklady a zisky/ztraty z prodeje cenngapii a podobnych aktiv. Vzorec pro

vypocet kapitalového poZadavku vypada nasledovh

[X(GL . X9

n

BIA =

kde: Ksia = kapitalovy pozadavek
Gl = raeni hruby gijem (pouze kladné hodnoty)
n = p@et let za posledni 3 roky, kdy byl hrubynd pfijem kladny
a = jednotny koeficient opetaiho rizik (15 %)

Jelikoz model nerozliSuje mezi jednotlivymi bankéwn aktivitami, ze kterych je
generovan hrubyifjem, ale uvazuje pouze jednu hodnotu za celouwentiize byt tento
zpiasob vyp@tu zn&né negesny. Z toho @ivodu je bankami vyuzivan pouze miniméaina

rozdil od standardizovaného a paklého modelu.

1T BALTHAZAR, Laurent. From Basel 1 to Basel 3 : Tineegration of state of the art risk modeling imkiag
regulation. New York : PALGRAVE MACMILLAN, 2006. 78.
USBALTHAZAR, Laurent. From Basel 1 to Basel 3 : Thigration of state of the art risk modeling in kiag
regulation. New York : PALGRAVE MACMILLAN, 2006. 74.
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4.2.2 Standardizovany pristup — Standardized Approach—SA

Tato metoda roz#iije pedchozi model o osm obchodniéad, ze kterych banky
standard#é generuji suj piijem. Hruby gijem pak neni uvaZzovan jako jedna hodnota, ktera se
nasobi koeficientem, nybrZ je raden do 8¢asti, kdy kazda méafipazen vlastni rizikovy
koeficient — tzv.p faktor. Obchodnitady se skladaji z nasledujicich aktivit: 1. Podwé&o
(korporatni) financovani, 2. Obchodni sluzby, 3.taRevé bankovnictvi, 4. Komeni
bankovnictvi, 5. Clearingové sluzby, 6. Zprestkovatelské sluzby, 7. Asset management, 8.
Sluzby retail broker. Kapitadlovy poZzadavek se naslédwypcatita jako jednoduchy sdat
hrubych gijmu z jednotlivych obchodnichad nasobenycB faktorem za posledni 3 roky.
V piipac, Ze u rkteré z obchodniad je zaznamenan zapornigt, je mozné jej do vy@tu
zahrnout a o jeho hodnotu snizit celkovou kumulawewnysi rizika. Procentualni hodnofy
faktori pro jednotlivé obchodniady jsou uvedeny vifloze vTabulce 7. Kapitalovy

pozadavek se pak da vyjitdako:*

_ {Z)gzears —1max[Y Gli_g X Bi_g); 0]}
Ksq = 3

Kde: Ksa= kapitalovy pozadavek
Glyg = ra¢ni hruby gijem pro 1 — 8 obchodtiadu
B 1.8 = hodnotep faktoru pro 1 — 8 obchodiédu

Proto, aby bance bylo povoleno pouZivat standavdizy [Fistup, musi splovat rékolik
kvantitativnich i kvalitativnich fedpoklad a to:

1. Spravni rada a vysSi management spasti musi byt aktivé G¢astni v dohledu nad
fizenim operéniho rizika a archivovat dokumentaci prokazujigicfe¢innost.

2. Systénmrizeni operéniho rizika musi byt spra¢nmplementovany deidicich proces
banky a dostate¢ spolehlivy.

3. Systémiizeni operéniho rizika musi byt odden od ostatnich aktivit banky, jeho
spolehlivost musi byt pravidelrback-testovana a vysledky archivovany.

4. Systém musi podléhat pravidelnému externimu aundiho kontrole regulatora.

19BALTHAZAR, Laurent. From Basel 1 to Basel 3 : Tingegration of state of the art risk modeling imkiag
regulation. New York ;: PALGRAVE MACMILLAN, 2006. 74.
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Pomoci standardizovanéhdigiupu tak banka fize jednoduSe, rychle a spoleliliv
vypcXitat kapital nutny pro kryti opetaiho rizika. Jedna se tedy o doposud res@EjSi

kvantitativni gistup k néfeni operaniho rizika.

4.2.3 Pokroéily pristup Advanced Measurement Approach — AMA

Podobr jako @i vyuziti metody VaR u rreni trzniho rizika, nabizi reguld&io
bankam moZznost vyuzit vlastni interni systémnpiteni operaniho rizika. Basel Il nenabizi
Zadny vzorec nebo postup, jak riziko kvantifikovagbrz se Uzce zaffuje na definici
kvalitativnich pozadavk které i vyuZiti pokrailého pristupu musi banka sivat.
Podminky pouzivani modelu jsou velmi striktni afpdt nim nag.: 99,9% interval
spolehlivost detekce potencialnich ogaiah rizik, vysoka citlivost modelu pro zachyceni
rizik s velice nizkou pravgbodobnosti vyskytu nebo testovani modelu na vSel@vantnich
a dostupnych dateatinnosti banky za poslednich 5 let a jejich archévaga @elem celkové
robustnosti systémui@e banka vyuZzit poji§hi proti oper&nimu riziku a to az do vySe 20 %
pozadovaného kapitalu. Pokud je vSak systémeni rizika spravé implementovan a
nastaven, dokaze zaegpokladu dostupnych agsnych dat z internich databazi mnohem
efektivrgji a za nizSich nakladpokryt rizika EZného chodu banky. Tato skémest takiadi
model k velmi vysplym a spolehlivym systétm schopnym zaipdpokladu kvalitni datove
zaklady pedpowdét a kvantifikovat kapital ke kryti opefaich rizik.

4.3 Pili# 2: Postup kontrolniho dohledu

Piliti ¢. 2 zabyvajicim se kontrolnim dohledem je vregulBasel Il wnovano
se pokusit sumarizovat myslenku regulatora do jedt€ nejspis by z&#a: ,Oceite vSechna
rizika a pokryjte je dostateym mnozstvim kapitalu a my, dozorovy organ paktakiojeme,
zde jste to udali dobre." Samozejme se jednd o zraé zjednodusSeni, aviak co jiaFité,
je fakt, Ze druhy pifi nedefinuje, jak& dalSi rizika se maji kapitdlenkngg nybrz naizuje
bankam, aby na zakladsvych rizikovych profii rizika definovali a ocenili. Nasledn
regulator provadi pravidelnou kontrolu oZzaganou jako Supervisory Review Process (SRP),
béhem niz zjiSuje, zda ma banka dostatg kapital na kryti veSkerych zj&tych rizik, a

jakym zpisobem je provash rizikovy management banky.

Praw po rizikovém managementdi oddéleni je vyZzadovano, aby vytiib a

implementoval srrnici ozn&ovanou jako Proces interniho hodnoceni kapitalové
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primérenostt?(ICAAP), jehoZ cilem bude stanoveni hodnoty kapitgto kryti veskerych
rizik. Pokud vSak narodni regulator neni po komtrdtCCAP spokojen, e vyzadovat
zvySeni kapitalu. Krom rizik definovanych v prvnim piti (Grokoveé, trzni a opetai) tak
druhy pili poZaduje dale ohodnoceni rizika koncentrdegérokového rizika, rizika reputace,
strategického rizika nebo rizika ekonomického cyklBokud banka taktéZz vyuziva
pokragilych internich metodizeni Gvrového rizika jako IRBFA nebo IRBAA a u opéraho
rizika AMA, kontroluje regulator taktéz sgini minimalnich kvantitativnich a kvalitativnich
podminek. Samotny proces kontroly bank SRP je vyataa 4 zakladnich pravidlech, které

nize detail® analyzuiji*??

Pravidlo 1: Banky maji povinnost neustale hodnotit svou képitiu vybavenost s ohledem

na swvij rizikovy profil a udrZzovat vlastni kapital nadpgtenou minimalni hranici.

Touto definici regulator slibuje, Ze vrcholny maaagent bank bude aktignicasten
na fizeni rizikového portfolia a systédfizeni rizik bude implementovdn do obchodnich
systéni banky. Dale pak vyZzaduje archivaci veSkeré dokuawenz bankovnich systém
Nemér podstatnym pozadavkem je i nutnost pravidelné rkbntnebo auditu procesu
ICAAP.

Pravidlo 2: Narodnim regulataim je vyhrazena moZznost kontroly a zhodnoceni ifdern
bankovnich rizikovych proceés postug. V pipads, Zze jsou shledany nedostaigmi, mize

regulator zasahnout.

Nejedna se vSak o to, Ze bylmegulator jakkoliv nahrazovat roli risk managermen
bank, ale mlo by jit o pravidelné kontroly a testovani systépiiimo v bankach ve spojeni
s vysledky externiho auditu. Hodnoceni kvality éysti pak vyplyva z arovn pokryti
rizikovych oblasti kapitdlem, skladbou drzenychigktreakci managementu na &my
v rizikovém profilu a vysledku gfeni kapitalové imérenosti z prvniho piie. Podob# jako
v prvnim pravidle, mize regulator rozhodnout o zvySeni kapitaluiipad negativnich

vysledk.

120 Originalni termin: Internal Capital Adequacy Asseent Process (ICCAP)

12LAngl.. Concetration Risk — riziko vysoké &revé angaZovanostiwi jednomu nebo malé skugimlluZniki.
12 BALTHAZAR, Laurent. From Basel 1 to Basel 3 : Tingegration of state of the art risk modeling imkiag
regulation. New York ;: PALGRAVE MACMILLAN, 2006. 986.

43



Pravidlo 3. Regulatei ocekavaji, Ze banky budou své kapitalové ukazatedzoudt nad
stanovenou minimalni hranici 8 % a kipade jejich poklesu budou schopny kapital

neprodle zvysit

Jak je jiz uvedeno v prvnim qiliBasel Il, vyp@et kapitalové fimérenosti pomoci
avérového, trzniho a opefaiho poZzadavku neni schopen pokryt veskera rizétk la z toho
divodu se 6ekava, Ze ukazatel kapitaludy rizikové vazenym aktiim bude udrZzovan nad
8% hranici. Oprawnost tohoto tvrzeni je #godnéna vyssSi kredibilitou a pra¢godobrg i
vySSim ratingem bank, schopnosti absorbovaekané ztraty z negativnhiho ekonomického

vyvoje nebo vysSimi naklady na rychlé ziskani noviédmpitalu.

Pravidlo 4. Dohledovému organu je povoleno zasahnout v rizidowsituacich, kdy hrozi

snizeni kapitalového pozadavku pod 8 %, aby nelfyiaZzena stabilita banky

Rozsah prosedki, kterymi miZze regulator zasahnout, saha od zesileni dohledu a
monitoringu banky, f&s omezeni vyplaceni dividend az k poZzadavku nanité zvySeni
kapitalu. Nasled¥y pokud regulator ifistoupi k rgkterému z uvedenych opahi, bude po

bance v co nejkratsi ddlpoZzadovat vytvieni planu pro obnovu kapitalovémarenostt®

Jelikoz druhy pilf prenechava zraé pravomoci narodnimu dohledu, vyvstava
otazka, zda postup jednoho statii negulaci dvou srovnatelnych bank nire byt znané
odligny. Podob# Ize situaci uvaZovat i pro dva staty regulujiditka identicky subjeRt*
Pokud by se takdb, dochazelo by ke zaému pokiveni konkuretiniho prostedi, kdy by
po jednom nebo vice subjektech bylo vyZadovano kégetalu nez po ostatnich. Zaelem
zamezeni tohoto negativniho efektu vydala KomiseBuropsky bankovni dohled (CEBY
v roce 2005 prvni sénnici obsahuijici 11 princip jimiz by se mdl kazdy lokalni regulatorip

bankovnim dohlediidit'2®.

| pres mnohé snahy vSak stale druhyimtistava nejkritizova&jSim aspektem celého
Basel I, jelikoz roz&uje doposud jagna globald jednotna pravidla Basel | o prvek ve

formé individualniho zasahu narodnim organem. Jedn&nintzhou byt nekonzistentni ¢t

123 Angl. Capital adequacy restoration plan

124prikladem jsou pobiky mezinarodnich bank, spadajici pod lokélniho kgua.

125CEBS = Committee of European Banking Supervisors

126 posledni aktualizace $mice vydana 16.2.2010; High-leve IprinciplesHigh-level principlegonline].
European Banking Authority : [s.n.], 16.12.201G.[20011-08-08]. Dostupné z WWW:
<http://www.eba.europa.eu/documents/Publicatioasi®rds---Guidelines/2010/Risk-
management/HighLevelprinciplesonriskmanagementaspx
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predikovatelna a mohou whe vyv&et konkuretni vyhody rekolika subjekim na Ukor
ostatnich. V satasné dob vétSina s¥tovych bank s dostateou rezervou splje kritérium 8
%, kdy pra¢ polsta ve forne kapitadlu nad touto hranici je drzen jako pozadakekryti
téZko definovatelnych rizik popsanych druhym jf@ih Basel Il. Krom rizika padu pod tuto
hranici je¢asto uvadn i argument vySSiho kreditniho ratingu od exteatingové agentury.

4.4 Pilif 3 — Trzni disciplina

Posledni pili, ktery tak zavrSuje pilovou architekturu Basel 1l, je soubor pravidel
definujici trzni disciplinu bankovniho sektoru. ©heteceno, jedna se o soubor pravidel
zahrnujicitadné a pravidelné ziggnovani klicovych informaci banky, které umozni ostatnim
trznim subjekim nezavisle ohodnotit rizikovy profil a kapitalovotybavenost. K&mto
subjekfim seradi gedevSim institucionalni investo- drzitelé akcii a dluhopis jimz tyto
informace umozni efektivn ohodnotit finakdni zdravi spolénosti. Dilezitym faktem
determinujicim efektivitu retiho pilte je skuténost, Ze kazdému narodnimu organu je
ponechana zgaa svoboda v rozhodnuti, které informace bude pwdayZadovat a které
zverejni investoim. Nekteré zvéejiované informace jsou Uzce spjaty s kapitédlovymi
pozadavky prvniho pile, kdy jejich pipadné nezvejréni by pro banku znamenalo i

vylouceni z G¥rovych, trznich nebo opefiaich model popsanych vyse.

VétSina informaci ke zwejreni investoim je vyZadovana naafoc¢ni bazi Tabulka 8

v priloze), avSak existuji @wyjimky:

1. Komplexni hodnoceni rizikového profilu top manageteen nebo spravni radou
s uvedenim podnikatelsky tia je zvéejiovano jednou /ng.

2. NejvétSi mezinarodé aktivni banky (a jejich vyznamné zahrami pob@ky)
zveejiiuji data k Tier 1 kapitalu, celkovou kapitalovotinpitenost a jeji komponenty

na kvartalni bazi.

NejpodstatyjSim faktem prostupujicim vSemiemi piliti je zpisob ocewdni aktiv a
uplatiované éetni principy, které se v obchodnich a rizikovycbdelech bank pouzivaji.
NejvetSi rozdil tak Ize sp#t ve zpisobu océovani v Mezinarodnich&@tnich standardech
(IFRS) a lokalnich standardech v zemi sidla baréyonpoboky*?”. IFRS po svych &kolika

8

aktualizacich a novelizacichiigtoupila k principu trzniho ogevani '*8, zatimco wtSina

lokalni (Eetnich standafd vyuZiva principu historickych cen. Tato skiriest pak vede

127 Bgzns se pouziva pojem ,Local GAAP* — GAAP = Generallgopted Accounting Principles
128 Ang. Termin Market Value Accounting
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k nutnosti vést dvoji detnictvi jednou v trznich a jednou v historickyanach. Obecnlze
fici, Ze spolénosti se sidlem v Evr@épvyuZivaji v &etnictvi historickych cen, zatimco

americké detni standardy US GAAP jiZigtoupily k trznimu oce#ni.

Pravidla IFRS tak vedou k vySSi volatilihodnot jak aktiv, tak pasiv spéleosti, ktera
muze vyznami menit hodnoty ukazatele kapitalovéimpérenosti a solventnosti banky. Denni
zmeny trzni hodnoty portfolia banky tak paradéxpopiraji kvalitativni poZadavky trznich
modeli z prvniho pilfe, které vyzaduji vypmt na dlouhodobé béazi - napukazatel
pravdépodobnosti Upadku dluznika (PD — probability deflalNlemérs dulezitym se jevi i
nedostatek v podeb inherentniho rizika procykinosti model oceiovanych trznimi
hodnotami. JelikoZz hodnota rizikévazenych aktiv je obsazena&itateli zliomku pro vypoet
kapitalové pimérenosti, jakykoliv vyznamny negativni pokles drzdamyktiv okamZig vede
k poklesu kapitalového kryti. Riziko procylthosti tak niize za velmi nefiznivych
podminek (nap vyznamny ekonomicky pokles) vést k poklesu ukaleatsolventnosti a

v extrémnim fipads i k Gvérové pasti®®.

4.5 Hodnoceni &innosti Basel Il

Dopad pravidel mezinarodni regulace Basel Il |zklit do dvou oblasti, a sice na 1.
zpasob vypd@tu kapitalovych pozadavka na 2ftizeni rizik bank. Z vysledkdopadové studie
prezentované v roce 2083 vyplyva, Ze dopad na #pob vypétu kapitalu a vyse jeho drzeni
se u ¥tSiny bank nezmnil, a jako pozitivni krok Ize vnimat pouzéeghod od jednoduchych
modeh vypactu k pokrailejSim internim metodam. &Sina spolénosti si tak udrzela hladinu

vlastniho kapitalu na srovnatelné vySirsgrhozimi lety.

Z mého pohledu vSak nejvyzna#gi zmenu, kterou Basel Il finesl, byla evoluce
v fizeni rizika bank. Do té doby p&mmé rigidni pohled na riziko se zmil v jeho aktivni
fizeni a velky vyznam zal byt kladen na rizikové manazery a jejich schgbind/znikla
nova oddleni, pgimo odpo¥dna vrcholnému vedeni, jejichz vyznam ve firjg klicovy a
¢asto na nich zavisi Zivotaschopnost banky. Rinawddleni z&inaji Uzce spolupracovat
s risk managementem, ktery poskytuje informacezizich spojenych s drzenymi aktivy, a
tak banka dokazeigsreé stanovit vahu riziko¥ vazenych aktiv  vypoctu kapitalového

pozadavku.

129 Angl. termin ,credit crunch®
130 Angl. Third Quantitative Impact Study (QI3), httaivw.bis.org/bcbs/qis/qis3results.pdf
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5 Basel lll

Samotny pojem Basel Ill se poprvé v odborné litgmwyskytl jiz v roce 2005, a sice
kratce po tom co vstoupil v platnost Basel Il. FFiérd a nasledé hospodéska krize od roku
2008 vyrazs napomohla k revizi Basel Il a jiz na konciza010 vydava Komise BIS prvni
verzi novych pravidel bankovni regulace poprvé iéfi¢ prezentovanych jako Basel Ill.
Tomuto kroku vsSak igdchazela celéada setkani a odbornych diskuzi nejwigich zemi
swta, bul’ na Udrovni ministerskych tpdsed, nebo ministit zahranénich ci. Jen pro
piipomenuti Ize zminit Summit G20&ervnu 2010 v Busanu v Koreji, kde se mikifihanci
a guverné centralnich bank zemi G20 zavazali k lepSimu ektefn¢jSimi dohledu nad
bankovnim sektoreh. Nasledoval Summit v Torontu, kde, tentokrat zasti preziderit a
premiéfi zemi G20, byla vyzdvizena role BIS v definovaraidel nové bankovni regulace,
avSak zavazek zentidit se novymi pravidly dle dostupnych informacisigven nebyl. BIS
doposud definovalagkolik klicovych meznik zavadni novych regulatornich pravidel, jez

jsou spjaty s konkrétnimi oganimi.

Jest predtim nez se detadrzantiim na popis jednotlivych zém, rad bych nastinil
duvody, které vedly k revizi stavajici regulace. Jadre hlavni picin byl prudky pokles
hodnot s¥tovych aktiv v roce 2007, tedy na dqaku finagni krize, kdy banky nebyly
schopny vlastnimi zdroji tento pad pokryt. Pokleslioty rozvahovych i podrozvahovych
pozic byl okamzi¢ doprovazen padem hodnoty akcii bank a tim praktsrtkazal bankovni
kapital ke kryti pipadnych rizik. Tato skut@ost jakorettzova reakce vedla ke krizi likvidity
a banky tak nebyly schopny generovat dostedecash-flow pro kryti stale novych a novych
ztrat z obchodovani. TaktéZ mnoho podrozvahovydbzed, gredevsim pak bankovni zaruky
a swapy Uvrového selhant®, situaci dale zhorSovaly, tim Z@&asto musely byt
pieklasifikovany do rozvahy a zvySovaly tak krediiaiko bank.

Cela situaci eskalovala padem inva&stibanky Lehman Brothers viz&008, kdy
kvili ztrate daveéry awveérovy trh prakticky zamrzl a mnoho bank se tak dosteza pokraj
nesolventnosti. Oslabeni finariho trhu se rychle iglilo do zbytku ekonomiky a vedlo

k masivnimu omezeni @xovani vSech hospotkkych odétvi. NejzazSimieSenim se pak

131From Basel Il to Basel IIl By: Schulte-Herbriigg&Walter; Becker, Gernot. Risk, Jan2005, Vol. 18 és$u
p58-61, 4p

132 Communiqué; Meeting of Finance Ministers and Carank Governors, Busan, Republic of Korea, June 5
2010

133 Angl. Credit Default Swap (CDS) je &wvy derivat, ktery mze byt drzen podrzvahdv

47



stala vlna znaratbvani a veéejné finagni pomoci, které se nevyhnula t&mzadna
z nejtSich finaknich skupin. Finatmimi injekcemi byly tak zachrény Citigroup a Bank
of America (40 mld. USD celkem), JP Morgan Chagerd. USD) nebo do té doby né&fsi
pojistovna AIG (40 mid. USDJ3** Vétsina pomoci plynula z nejt§iho zachranného fondu
v historii americké vlady, a sice z programu TARP
VySe uvedeny stiiny vycet trznich selhani odhalil mnoho slabych strdnek
dosavadni regulace a vedl tak Komisiikgstaveni nové podoby bankovnich pravidel Basel
[ll. Pokud se blize podivame na jednotliva épat navrhovana Komisi, imeme je rozélit
do oblasti pokryvajici mikroekonomicka rizika, tedyzika ovlivnitelna samotnymi
bankovnimi subjekty a rizika makroekonomicka, ktig@notlivé banky ovlivnit nemohou

a spadaji do kategorie systémovych a trznich rizik.

5.1 Mikroekonomicka opateni

V oblasti mikroekonomickych navrhuje Komise nasjeduopateni: Prvni z navrhovanych
opateni zahrnuje kvalitu regulatorniho kapitalu s obledzejména na Tier 1. Jeho cilem je
zvySeni vahy zakladniho kapitalu a fdnzk zadrzenych a nevyplacenych giskinulych let
ve vypasitu Tier 1, dale pak harmonizace jednotlivych polozelefinici kapitalu Tier 2*°a
uplna eliminace kapitalu Tier 3. Dikgmito krokim se Komise slibuje &Si transparentnost
dohledu a srovnatelnost vykazovanych dadeg vyrainich zpravach bank. SloZeni kapitalu by
tak do ledna 2019 #o dos&hnout nasledujicich hodrdt:

e Zakladni kapitél a fondy z nevyplacenych ziskminulych let (jedna slozka Tier 1)
musi mit minimalni vysi 4,5 % rizik@éwazenych aktiv banky.

e Celkova hodnota Tier 1 kapitalu nesmi za zadnychlralsti klesnout pod 6 9

o

rizikové vazenych aktiv.
e Souet celkového kapitalu banky (Tier 1 + Tier 2) mbgt minimalre 8 % rizikow

vazenych aktiv.

134 Report on the Troubled Asset Relief PrograASHINGTON, : CONGRESSIONAL BUDGET OFFICE,
03/2011. 16 s. Dostupné z WWW: <http://www.cbo.dmpdocs/121xx/doc12118/03-29-TARP.pdf>.

%3 TARP = Troubled Asset Relief Program; fond pro aalkelikvidnich aktiv schvéleny 3. 10. 2008iwpdni
vySi 300 mid. USD, pozii jeho kapacita roz#étna az na 700 mid. USD.

136B|iz&f detaily nebyly k datu zpracovafianku znamy.

137Basel IIl: A global regulatory framework for moresilient banks and banking systemBank for
International Settlements : Communications, Pubibos BIS, 03/2011. 12-13 s. Dostupné z WWW:
<http://www.bis.org/publ/bcbs189 dec2010.pdf>.
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Téchto cilovych hodnot vSak m& byt dosaZzeno postuprostednictvi schvaleného
harmonogramu zavédi Basel Ill. Jednd se o dokumdBasel Il Capital Framework by
2011, ktery schvalila Komise BIS, spdi& se vSemiclenskymi staty G20. Harmonogram

pacita s implementaci v nasledujicirrephodném obdobi:

1. Implementace ¥lenskych statech BIS ma zaiok 1. 1. 2013 s tim, Ze do tohoto data
narodni organy provedou kroky vedouci k transfolinreavrhovanych op&tni do
narodni legislativy. Od 1. 1. 2013 pakimau platit nasledujici pravidla:

a. 3,5 % Zakladniho kapitaliést Tier 1) k RWA
b. 4,5 %celkového Tier 1 k RWA
c. 8% Tier 1+ Tier 2k RWA
2. Nasledr v obdobi roku 2013, tedy do 1. 1. 2014 dojde Kidal zvySeni limit a
sice:
a. 4 % zZakladniho kapitalu k RWA
b. 5,5 %celkového Tier 1 k RWA
3. O rok pozdiji tedy v pribé¢hu roku 2014 do 1. 1. 2015 se hranicétgmsune na:
a. 4,5 % Zakladniho kapitalu k RWA
b. 6 %celkového Tier 1 kK RWA

Jelikoz celkovy poZzadavek na kapital, tedyulier 1 a Tier 2 ustava od 1. 1. 2013 po
celou dobu konstantni na arovni 8 % k RWA, |zeedsinoznané odvodit snahu BIS otfpchod
z meére¢ kvalitni slozky Tier 2 do nejkvalitjiSiho kapitalu Tier 1. Neméndilezitym
poZadavkem je nutnost exitu veSkeré statni pomaskyinuté v dob financni krize od roku
2008 ve fornd zpstného nakupu vlastnich potlil Tabulka 9 v priloze ukazuje cilového
hodnoty kapitalu k1. 1. 2019¢etre niZze popsanych novinek ve fotnkonzervé&niho a
proticyklického polstée %

DalSim krokem je snaha o zlepSeni pokryti trznkrzejména z obchdds finargnimi
derivaty, sekuritizovanymi aktivy a obchody prohitiani na OTC* trzich. Tyto obchody by
mély byt v budoucnu zajishy neodvolatelnou zarukdl a vyse jejich kryti by wma
odpovidat 4nasobku stavajiciho za&st Krome toho by jednotlivé banky &y pravidelrg

ohodnocovat riziko defaultu protistranyaév némuz by ngly taktéz drzet dostataou zasobu

%8 Basel IlI: A global regulatory framework for moresilient banks and banking systemank for
International Settlements : Communications, Pubbos BIS, 03/2011. 57-60 s. Dostupné z WWW:
<http://www.bis.org/publ/bcbs189 dec2010.pdf>.
139 0TC = over-the-counter — obchody probihajici nenatiurzovnim, neregulovaném trhu
140 Anglicky: pomoci fixed charge
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vlastniho kapitalu. Dale potom Basel Il zavadi nw&apitélovy polsté ve vysi 2,5% péitany

z kapitalu Tier 1%, ktery by n#l slouZit ke kryti pipadnych rizik a ztrat vzniklych ze
stresového negativniho vyvoje na trzich. Cilem kS&chto novych krok by nelo byt
omezeni procyktinosti vyvoje bankovniho sektoru a jehétdi odolnost wasech finaéni
nestability. Neni pdeba zdraziovat, Ze tyto op#¢ni povedou Kast&nému omezeni
poskytovani Gsrt, nebo k jejich zdrazovani ve foemyssich Grokovych sazéf?

Tretim navrhem Komise v oblasti mikroekonomickychabdge zavedenglobalnich
standardi likvidity jako dophku ke klasickym kapitdlovym poZadawk. Tato novinka
v oblasti bankovni regulace ma zejména pokryt azlkatebni neschopnosti konieich bank
v pripad® nahlého stresového vyvoje na trzich. Podobny pe#dd tykajici se likvidnosti
bankovnich progedki doposud Komise nestanovovala. Z nedavné histoeieist rekolik
piipadi, kdy se mezinarodni bankovni instituce dostalyptiiebni neschopnosti Zivbdi
paniky na trzich, a lidé ve snaze uchranit své §sdoslova atakovali banky s Zadostmi o

vybér svych vklad v hotovostt*®

Prikladem niZze byt anglicka banka Northern Rock, ktera vddiank-runu a
nasledného znarodni britskou vladou vykazovala jeden z nejvySSiclaasitel kapitalové
piiméienosti v britském bankovnim sektordeBto po dvou neugpgnych pokusech o jejich
pievzeti padla a musela byt znaréda. Dle dostupnych zprav bude Komise vyZzadovat, aby
kazda banka byla schopn#eptat minimala 30 dni nedostatku likvidity na globalnich trzich,
které by financovala z vlastnich likvidnich piestki. Je jisté, Ze tento pozadavek povede
k revizi sowasnych internich systéntizeni likvidy bank, které by taktéZzéhg spadat pod
oblast bankovniho dohledu. Cilem tohoto opai je snaha vyhnout se budoucim zésah

centrélnich bank ve forérlevnych zachrannych kapitalovychafitr**

5.2 Liquidity coverage ratio - LCR

Liquidity coverage ratio je prvnim ze dvou navrhAnych ukazatél dostaténé
likvidity banky. VzeSel ve znamost taktéz jako ,yicho Bear Sterns®, nelwopraw krachu a
likvidaci této banky pedchéazely obrovské problémy s likviditou. Komisé&Bie tak rozhodla
navrhnout ukazatel, pomocg&hoz by bylo zaji&no kryti cistych kapitalovych vydaj po

141 planovany vstup vainnosti 1. 1. 2019
1“2Basel IlI: A global regulatory framework for moresilient banks and banking systemank for
International Settlements : Communications, Pubbos BIS, 03/2011. 57-60 s. Dostupné z WWW:
<http://www.bis.org/publ/bcbs189 dec2010.pdf>.
143y anglicky psané literate se pro tuto udalost vZil pojem ,bank-run®,
144Ngkdy ozn&ovano jako injekce likvidity (anglicky: liquiditynjection).
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minimalné 30 dni. Z definice LCR tedy plyne, Ze veSketigty kapitalovy odliv musi byt
pokryt vysoce likvidnimi rozvahovymi aktivy. Vzorgeo vypaiet ma nasledujici podoBtr

Hodnota vysoce likvidnich rozvahovyck aktiv
LCR = — — - > > 100 %
Cisty kapitalovy odliv za 30 dni

V charakteristice vysoce likvidnich aktiv byla Kisa velice konzervativni a v prvnim
navrhu uznavala pouze hotovost, rezervy drzené nirateich bank a vladni dluhopisy.
V dodatku pracovniho navrhu ze srpna 2010 doSlpi&seni definice likvidnich aktiv a
jejich rozckleni na Level 1 a 2. Level 1 pak obsahoval vySespop hotovostni instrumenty a
do kategorie Level 2 mohly bankyfadit dluhopisy vladnich agentur pro podporu bydleni
FennieMae a Freddie Mac, oviem #adpokladu 15% diskontif® Stejre tak byly povoleny
do vypatu korporatni dluhopisy s minimalnim ratingem AAGelkow pak hodnota aktiv
zahrnutych do Level 2 nesmigkraiit 40 % hodnoty sattu Level 1 +Level 2 {tatele
zlomku LCR).

P vypoctu jmenovatele zlomku LCR tedjstého kapitalového odtoku se vyuZiva tzv. run-
off sazeb, cozifgdstavuje procento hodnoty drzenych pasiedpvsim vklad), které budou
splatné Bhem 30 nasledujicich dna které nelze ,rolovat® do dalSiho obdobi. Nejichs
hodnot run-off sazeb dosahuji dlouhodoba depo&ita {0 %) nasledhrepo obchody a
obchody s akciemi (25 %) a jako nejrizikgdi jsou hodnoceny obchody s nez&jisimi
dluhopisy a jinymi cennymi papiry (75 — 100 %). \dypt ukazatele LCR zal byt u
jednotlivych bank sledovan vroce 2011 s planovanmplementaci a povinnosti jej
dodrzovat od 1. 1. 2015.

5.3 Net Stable Funding Ratio — NSFR

Druhym z no¥ zava@nych ukazatei likvidity je drovei dlouhodobého financovani —
tzv. Net Stable Funding Ratio. Jedna se o indikgtorsiujici vysi dlouhodobych vlastnich i
cizich zdrofi k rizikovému profilu drzenych aktiv (podobnyigtup jako u RWA u vyp&tu
kapitdlového pozadavku). Cilem tohoto dpaf by n&l byt stabilni cash management, kdy
kratkodobé zavazky jsou financovany kratkodobymtivgk a vice versa. Z dlouhodobé
perspektivy by tak neéfto dochazek ke zhorSovani ukazatitvidy, koncentraci jen witého

1“>Basel IlI: A global regulatory framework for moresilient banks and banking systemank for
International Settlements : Communications, Pubbos BIS, 03/2011. 9 s. Dostupné z WWW:
<http://www.bis.org/publ/bcbs189 dec2010.pdf>.

148 Haircut faktor - podobhjako pi meteni kapitalového rizika standardizovanym postupem.

51



typu aktiv a vyznamnym zéndm v rozvahovych a podrozvahovych expozicich. dieiz
NSFR se vypéita nasledover™*’

Dostupné vlastni a cizi zdroje financovani
NSFR = Z - — =" > 100 %
VyZadované zdroje financovani

Velikost vlastnich a cizich zdigjtedyZitatel zlomku, je odvozena z pasiv bank a to
vlastniho kapitalu banky, kratkodobych a dlouhoddbyavazi. Kazda z polozek pasiv je
pak nasobena procentnim faktorem, jehoz vySe jeozmha od pravgbodobnosti kryti
dlouhodobych zavaikpii splatnosti. Vlastni kapitél (Tier 1 + Tier 2)k@anejkvalitrgjSi ¢ast
pasiv ma ve vyp&u vahu 100 %, stefnjako veSkeré obchodni zavazky nad 1 rok. Nizsi
procentni podil v kalkulaci jetjlélen kratkodobym zavazin, jejichz vySe fluktuuje od 0 —

90 % dle typu a &fitele.

Jmenovatel zlomku obsahuje dostupné zdroje fingdo tedy podmima a
nepodmikind aktiva, kterd jsou nasobena procentnim faktbfenayjadujicim jejich
likviditu. Likviditou se zde zamysli potencialniuiova expozice v nasledujicim roce, ktera
by musela byt kryta z vlastnich nebo cizich zélroanky. Z toho dvodi je hodnota RSF
faktoru tim nizSi¢im vice je aktivum likvidni. Hotovost a hotovostkvivalenty dosahuji
nulové hodnoty RSF faktoru, avSakkteré akcie nebankovnich firem neobsazené v hlavnic

indexech burz (firmy s nizkou trzni kapitalizaciqjimpéi vypoctu vahu az 100 %.

Poslednim op&tnim v oblasti mikroekonomickych zasale posileni a zintenzivéni
dohledu nad bankovnim sektoremesileni rizikového managemeéra stanovenjednotnych
standard: zvdejiiovani finanénich vysledk v (Ketnich vykazech. Banky budou rov
povinny ve svych vyrénich zpravach, na svych webovych strankach nebjiném mist,
kde uznd regulator za vhodné, povinnyigjievat svou politiku Corporate governancejjsv
rizikovy profil, celkovou G¥rovou/rizikovou expozici a fievedSim vysledky internich i

externich zatZzovych tesi.

5.4 Makroekonomicka opateni

V oblasti makroekonomickych ogahich se p&ta s nasledujicimi kroky. Asi

vvvvvv viN 7

nejdilezit¢jSim a dle mého nazoru i néjanéjSim krokem Komise je zavedeni nového

“"Basel IlI: A global regulatory framework for moresilient banks and banking systemank for
International Settlements : Communications, Pubbos BIS, 03/2011. 9 s. Dostupné z WWW:
<http://www.bis.org/publ/bcbs189 dec2010.pdf>.

18RSF faktor = Required Stable Funding factor
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ukazatele rriciho zadluzeni dané institud®. JelikoZ neni jednoduché&sto rozlisit, ktera
opateni spada je§tdo mikroekonomickych a které do makroekonomickyazhodla se
Komise™° pro jejich jednozniné ukeni na zakladl provedené top-down analyzy. Co séety
ukazatele zadluZzenostpredpoklada se jeho vypet jako pondr rizikové nevazenych aktiv
k vlastnimu kapitalu. f@¢sna hodnota, interval nebo dalSi detaily, jak @ Inyt stanoven
nebo jakym zfisobem se bude pivat, doposud nebyly zigjnény. Jednozrinym cilem vSak
zustava zamezeni nadmeho zadluZovani $asech ekonomické konjunktury a naskedn
zmirréni procesu oddluzovani v dolekonomické recese. #pob vypd@tu tohoto ukazatele
by mel do jisté miry eliminovat fakt, Ze zdanéikvalitni cenné papiry s vynikajicim ratingem
151 se v dob finaneni krize a nedostatku likvidity stanou mnohem rigi§Simi investicemi.
Dale by toto opg&eni ntlo eliminovat gipadné ztraty vzniklé na zakkadtatistické chyby a
inherentniho rizika fedevsim investnich bank danych jejich rizikovym modeleri pybéru

investic do svého portfolia.

DalSi oblasti zajmu, ktera jiz byla vySe z#ria, je omezeni procyklosti
bankovniho sektoru a to préstinictvim zavedeni proticyklického bankovniho poltave
wsi 0 - 2,5 % kapitalu banky?. Toto opateni by nglo zajistit ukité zakonzervovani a
ochranu kapitalu banky v débekonomické recese a jeho zvySovani védbbspodéské
konjunktury. Sodasti tohoto kroku by gha byt i pravomoc narodnich regulatornich origan
v oblasti dividendové politiky bank, a sice moznoaimezeni vyplatyadnych i mimsadnych
dividend, pokud bude trh vykazovat jasné znamkyr&ra pozice banky nebo bude hrozit
problém s jeji likviditou. Dale se pida s Upravou ¢etniho pohledu na vyt¥éni bankovnich
rezerv na kryti potencialnich ztrat. Noglefinovany zfisob stanoveni bankovnich rezerv by
mél byt definovan ve spolupréci s IAST a el by byt ukotven v mezinarodnichigtnich

standardech IFRS.

Posledni ze zamyslenych makroekonomickychiepaje snaha o z¢nu pohledu na
rizika vyplyvajici z business modebank, a sice snaha upiednostiovani dlouhodobych
horizontiz pii méreni vSech typ rizik. Dale potom zavedeni povinnéhétavani &etnich

dohadi pro maximalni potencialni ztraty vzniklé u poskyrch Ovra. Zde se pedpoklada

199 Anglicky: leverage ratio
*°0dborna skupina Komise Basel Committee's Top-dowit@l Calibration Group
%1 Napiiklad papiry finatinich donti pied padem Lehman Brothersiprating S&P AAA
152 Nejsou dostupné blizsi detaily, co ve se do khphanky bude zahrnovat. S n#fi pravépodobnosti Tier
1iTier 2.
133 |nternational Accounting Standards Committee — ikt&dni @etni komise definujici mezinarodni
standardy IFRS
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pouziti jiz znamé metody EADipvypoctu pasivnich detnich dohail pro LGD. Wtovani
téchto polozZek je v saasné dob (v dohod Basel Il) dobrovolné, ale do konce ledna 2019
by se ndlo stat povinné pro vSechny bankovni domy. Bankyéa budou povinny provét
interni zatzoveé testy, které budou povinny vykazovat ve wgioh zpravach a d@tnich

vykazech, jak jiz bylo vySe zmino.

5.5 Hodnoceni fipravenosti bank na pravidla Basel

Doposud jedina studie, ktera by objektiviposoudila ppravenost bank na
implementaci néizeni Basel, byla zv¥ejnéna dne 16. 12. 201t Komisi BIS. Tato studie
byla provedena na zaklagzorku 263 bank, které se dobrovbbio studie zapojily a poskytly
interni informace o svych éwovych pozicich a své angaZzovanosti. Studie #idlacdbanky do
dvou skupin, a sice podle nominalni velikosti utdélso kapitalu Tier 1. Prvni skupina bank
¢itajici 94 bank uvatla vlastni kapital Tier 1 na arovni min. 3 mid USByla mezinarod#
avérové angazovana a s diab diverzifikovanym portfoliem (&rd. Druhd skupina jsou
vSechny ostatni banky — celkem 169 bankileBitou skuténosti studie bylo, Ze
nep'edpokladala Zadné tranzitivni dohody jakékoliv opt-out vyjimky. Misto toho
piedpokladala kompletni implementaci pravidel Bafliek B1. 12. 2009 a na tomto modelu

vyswtluje a prezentuje své vysledky, 2éwa dopordeni.

V oblasti kapitalové fimerenosti na drovni Tierl, kde je do konce roku 2015
poZzadovana urowe4,5 %, byly vypéteny ndasledujici hodnoty. U skupiny batk1l (94
bank) byla hodnota K 5,7 % a u skupiny barik 2 byla hodnota KP 7,8 %. Jak je na prvni
pohled vidt, tyto hodnoty dostate¢ pokryvaji regulatoré stanoveny pozadavek do roku
2015, avSak k pokryti 7 % hranice KP a az 2,5 %zkor&niho polStée budou ob dweé
skupiny bank pdebovat navysSit 9y zakladni kapital. Satasnou hodnotu, o kterou budou
muset banky kapital navysit, Komise vyitdva nasledovh pro skupinu bank. 1 celkem
577 mld. EUR a pro skupinu battk2 celkem 25 mid. EUR®

Pro no¥ zavedeny ukazatel likvidity pouzila studie benchkoaého srovnani, kdy

poZzadovanou urowe likvidity stanovenou na 100 % srovnava se skuitezjisSttnymi

154 Results of the comprehensive quantitative impadysBank for International Settlements :
Communications, Publications BIS, 10/2010. 31 sstDpné z WWW: <http://www.bis.org/publ/bcbs186.pdf>
15 KP = kapitalova im&tenost

%6 Results of the comprehensive quantitative impadysBank for International Settlements : Communiaagio
Publications BIS, 10/2010. 31 s. Dostupné z WWWtpshwww.bis.org/publ/bcbs186.pdf>
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hodnotami. Zde bylo vyuZito ukazatele zadluzena€R™’ s nasledujicimi nasienymi
hodnotami. Skupina bank 1: 83 % a skupina bark: 2 98 %. Aby bylo dosazeno 100 %,
doporiuje Komise revizi business modekomegnich bank nebo prodlouzenidpnérné

doby splatnosti drzenych investic ajatych vkladi.

5.6 Studie OECD Makroekonomicky dopad Basel Ill pravide

Podobr jako Komise BIS zvejnila vysledky své Studie dopadu (QIS) na
hospodésky rist a jiné makroekonomicke veély, vydala také OECD 14. 2. 2011 vysledky
vlastni studie makroekonomického dopadu. Dokumesbuci nazeWlacroeconomic Impact
of Basel Il si kladl za cil zhodnotit &&kavany dopad navrhovanych aeai Basel Il
v kratkodobém horizontu na hospesiéy rist & nejwtsich zemi OECE®. Analyza hodnoti
pripravenost jednotlivych zemi z pohledu nutnosti&weut cilovych hodnot kapitalu do
roku 2015 resp. 2019. Dale potom dopad zvySeniauygh sazeb a bankovniho kapitalu na
riast HDP.

Prvni ¢ast studie wisluje velikost kapitalu, o kterou budou muset hamySit s\jj
ZK s ohledem ke stanovenym meazinik 2015 a 2019. JelikoZ banky s ohledem na finan
krizi jiz zapaialy se zvySovanim zakladniho kapitalu a tim i ukaleaTier 1, nebudou muset
tak vyznamg zvySovat ZK k novym minimalnim limim. Jak je uvedeno witoze
v Tabulce 10, ocekava se nutnost zvySeni ZK vap®ru o 1,2 p.b. a ukazatele Tier 1 o0 0,5
p.b. do konce roku 2014. Pro to, aby banky bylyopoly dosahnout vyZzadovanych cilovych
hodnot k1. 1. 2019 (obsahujici konzemia polst&), ocekava se dalsSi zvySeni ZK o

pramérnych 3,7 p.b. a ukazatel Tier 1 0 3 p.b..

Makroekonomickému dopadu nist HDP se ¥nuje druh&ast studie OECD. Pomoci
metody OECD New Global Mod®&f vypositava dopad naist HDP v prvnim aZ patém roce
po implementaci Basel Il vifpadt, Ze dojde kistu dlouhodobych vyfcnich sazeb na
mezibankovnim trhu o 100 bazickych Kodvysledné hodnoty jsou uvedeny fkilpze
v Tabulce 11. Jak vysledné hodnoty napovidaji, & negativni dopad naist HDP
zaznamenaly zetnEurozony, kdy se gmeérny dopad natst HDP v procentnich bodech
pohyboval na -0,42 p.b.. Z pohleduiprnych hodnotif nejwtSich zemi OECD tak studie
vypacitava dopad -0,29 p.b..

57| CR = Liquidity Coverage Ratio
%8 Jedn4 se o Japonsko, USA a #dfarozoény (pro &ely studie pouzity agregované hodnoty)
139 OECD New Global Model, see K. Hervé et al. (201Tje OECD’s New Global Model”, OECD Economics
Department Working Paper No. 768.
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Podob# jako v gipad: rastu Urokovych sazeb vypibava New Global Model i dopad
na st HDP v gipact Tier 1 o 1 p.b.. Of je vyuzito metody ,adjusted semi-elasticity"
s nasledujicimi vysledky. RelatignnejhorsSich vysledk opit dosahuji zemh Eurozony
s predikovanym dopadem nast HDP -0,06 p.b. nasledované USA (-0,04 p. bgmodskem
(-0,02 p. b.). AMérné steji jako konkrétni hodnoty pro jednotlivé z&m 1-5 roce jsou

uvedeny v filoze vTabulce 12.

Zawrem studie komplexhshrnuje dopad ndist HDP po zahrnuti vSecliekavanych
skute&nosti a dochazi tak k z&w, Ze celkovy dopad na &ove HDP se bude pohybovat
v rozmezi -0,05 - -0,15 p.b. &, Hospodésky nist tak bude negati¢novlivnén predevsim
pravdpodobnym #stem vypij¢nich spreail na mezibankovnim @ovém trhu v dsledku
zvySujicich se bankovnich naktadDo konce roku 2014 by #o dojit k tistu vypijénich
spread o 15 bazickych bada do konce roku 2018 dokonce o 50 bazickyib&tkSkeré vysSe
uvedené odhady jsou zaloZzeny ni@dpokladu, Ze smova politika jednotlivych statna

navrhované zrny nebude jakkoliv reagovat.

5.7 ReakceCeské narodni banky a mezinarodnich subjékta koncept Basel
11

Pri hodnoceni konceptu Basel Kleskou narodni bankou Ize vychéazet z dlouhédob
prezentovaného nazoru sasného guvernéra Miroslava Sing&¥aCNB koncept Basel lI
zasada podporuje, pestoze ma kdmu rekteré vyhrady. Centralni banka klade zasadrazl
na efektivni dohled vykonavany narodnim regulatqrémery je kltovym predpokladem
efektivniho zavedeni Basel Ill. Stéjtak kvalita budouci regulace musi stat na prvniisim
ne pouze slepé zavad predepsanych pravidel a tim rfgpa podpora ,peregulovanosti*
bankovniho trhu. Celkavhodnoti CNB navrhované reformy jakofimérens reagujici na

zakladni slabiny stavajici regulace odhalené finakrizi.

Pokud se podivame na reakce &avwavrZzenych regulatornich pravidel z pohledu
mezinarodnich/zahratnich subjeki lze jednoznéné konstatovat, Ze ipvladaji spiSe
negativni ohlasy z podnikatelského sektoru. Jakduwéeb Financial Timé§hazor CEO
korporatniho bankovnictvi banky Standard Chartdfidch Reese: “Pokud chce Komise BIS
podporovatiist globalniho HDP, #a by se vice zadiit na zefektiviovani regulace nastroj
obchodniho bankovnictvi a negpegulovanost.” V podobném duchu se vyijad feditel

180 prezentac€NB Finartni stabilita VCR, bankovni regulace a zavedeni eur, VSE, 2. 110 20
181 |mpact of Basel IlI: Trade finance may become sueity, 19.10.2010, http://www.ft.com/cms/s/0/c5363-
db13-11df-a870-00144feabdcO.htmli#axzz19DMU2G39
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korporatniho bankovnictvi Royal Bank of ScotlandaBrStevenson, ktery tvrdi, Ze zavedeni
piisngjSi regulace operativnich rizik a standardlkvidity zpasobi dodatné néaklady
bankovnim dorim a povede tak k omezeni a zdrazeni poskytovanyéels bank koncovym
klientam. Pozitivie¢ se k navrhované bankovni regulaci vyjgd snad jen pouze sama
Komise BIS, kdy hlavni ekonomicky poradce BIS SwphCecchetti se pro Reutéfs
vyjadril, Ze na zakladl uskuténénych studii Ize fedpoklada minimalni dopad nést HDP ve
sttedredobém a dlouhodobém horizontu, nébbanky maji dostatelkkasu se na nove
kapitdlové pozadavky ipravit. Cecchetti nevyktuje ani moznost, Ze zavedeni novych

regulatornich standard povedetktu globalniho HDP.

5.8 Dopady navrhovanych op&gni

5.8.1 Implikace navrhovanych opatreni na firemni drovni

Na zaklad uvedenych op&ni Ize implikace novych regulatornich pravideld®iz do ti
oblasti, a sice urovie kapitalového fizeni spolénosti, fizeni likvidity a kapitalového
planovani. Dopady do vSeclhi tarovni byly zpracovany ip vyuziti studie poradenskeé

spolenosti KPMG®* a autorovych vlastnich vysleillstudia.

5.8.2 Dopady v oblasti kapitalovéhorizeni spol€nosti

Lze predpokladat intenziviiSi vyuziti metody analyzy scéfia kdy spolénosti na zaklagl
otekavanych udalosti a jejich praymbdobnosti budou modelovat rizika dopadu do viastni
kapitalu banky. Banky budou preferovat stabilnkaidini spol&nosti s pevnymi fundamenty
a to jak z pohledu budoucihodi@vani, tak i v pipact akvizi¢ni ¢cinnosti. Neméa dualezitym
se stane jednotna definicei@eni kapitalu v ramci celé bankovni skupiny s dala na
dluhovou pozici banky. V neposledidd se da péitat s revizi udrzitelnosti stavajicich
business mod#lv podminkach navdefinovanych pravidel a skuétgost, zda jsou schopny se

rychle a pruza prizptsobit.

182 B|S economist says Basel rules won't hit growt&2010,
http://www.reuters.com/article/idUSLDE64U0862010053

183 Evolving Banking Regulation : A marathon or a sgrih London : KPMG International - Financial Services,
2010. 44 s.
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5.8.3 Dopady pro oblastrizeni likvidity

Jelikoz standardy prtizeni likvidity pati k now zavedenym a kontrolovanym ukazéte|
celé bankovni skupiny. JiZfipjejich samotném zavédi a s ni spojené revizi bankovnich
proces musi banka vzit tvahu jejich dopad na profitabiéitjiné akcioné banky sledované
ukazatele. Vedle vySe uvedenych skatssti Ize pedpokladat i pravidelné stress-testovani
zavedenych modelpro fizeni likvidity, kdy na zékla#l vysledki z ©chto stress-tedtby
banka ndla menit ¢i upravovat stavajici platny model. Jednotné deéirkapitalu a vyp&u
likvidity by se taktéz raly projevit ve vysSi transparentnosti a srovnatsinceportovanych
vysledki spol€&nosti v ramci bankovni skupiny f{p zohledréni platné legislativy a

regulatornich pozadaukv jednotlivych zemich).

5.8.4 Dopady do kapitaloveho planovani bank

V piipact kapitdlového planovani se jako négkitéjSi jevi oblast oagovani rizika s nim
spojeny ,charging” jednotlivych vynosovych a naldagich ¢innosti. S ocgovani rizik jsou
spojeny dnes pouZivané metodologie jakoindBB, kjejimZz revizim by taktéz &o
dochéazet. Jedna se takegevSim o otazku kvality informaci pouzitych jaketupy do
modefi, presnost pouzivani internich ratingoro hodnoceni rizik a efektivitu acidnost

proces, jejiz prostednictvim jsou ratingy udovany.

5.9 Hlavni doporufeni plynouci z dekavanych implikaci

Jelikoz Ize oekavat, Ze v kratkém obdobitiie mnoho bankovnich ddnpocitit nedostatek
kapitah, piipadre miaze mit problémy s likviditou, &Sina mnou navrhovanych operi se
tak zantfuje praw na tyto oblasti. Na zakladrySe uvedenych implikaci vyplyvajici ze studie
KPMG navrhuji nasledujici dopoteni pro vSechny subjekty podléhajici novym regutdto
pravidiim Basel Ill.

1. Zvysit kvalitu regulatorniho kapitalu

Z&kladni kapital a nerozteny zisk z minulych let jako dvsloZzky VK bank by nily tvorit
hlavni komponenty tzv. Tier 1 kapitdlu a pozadavigy Tier 2 kapital by ry byt vice
harmonizovany. Z tohotodu se da &ekavat postupné zvySovani kapitalu Tier 1, které se

pravdEpodobri projevi v nizSim podilu vyplaceného zisku na davidach.
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2. Zvysit mnozstvi regulatorniho kapitélu

Tento fakt tak odrazi harmonogram zvySovani Tiekapitalu do roku 2019, jak bylo
uvedeno na zatku kapitoly. U nov zavedeného konzeriiho polStée se vSak neda pivat
stim, Ze by jej banky ve stresovych/krizovych ddb&yznams vyuzivali, nebé jeho
cerpani je spojeno s vyznamnym omezenim vyplacemdehd. TaktéZ u navdefinovanych
systémov dalezitych finargnich instituci - SIFls (dle druhého pédi Basel) se dacekavat
zvySeny tlak na vytv@ni kapitalového polsté a tim by celkovy kapitalovy poZzadavek mohl
dosahnout 13-15 %.

3. Snizit zadluZeni banky

Zavedeni nového ukazatele zadluZzeni (Leveraged)r&éak Uzce souvisi se zvySovanim
kapitdlovych poZadavk protoze povede ke sniZzeni éfwani bankami a tim i
pravdEpodobrg k posileni jejich kapitalovych pozic. Bankovni dpse tak mohou dostat do
situace, kdy na jedné steabude regulator poZzadovat nizkou UmwadluZzeni a na druhé
strar¢ ratingové agentury a trhy & na vysi zadluZzeni a s nim spojenou i vySSi talitia

banky
4. ZvysSit kratkodobou likviditu

Ukazatel kratkodobého 30-denniho likvidniho knftfCR) bude spojen se zvySenou drzbou
malo vynosnych aktiv, coZz se prapbdobre projevi ve sniZzeni profitability banky. Na

druhou stranu Izecekavat, Ze se tak banka vyhne situacim jako jebnk-run
5. Posilit dlouhodobou finartni pozici banky

Vedle ukazatele LCR doSlo k zavedeni ukazatelehtldabého financovani (NSFR) jehoz
vysledkem tak pravgbodobrt bude nizsi zavislost na kratkodobych zdrojichric@vani, kdy
produktovy mix bude vice zaiten na produkty se splatnosti vice jak 1 rok. U riednBank
vSak tento fakt povede k vyraznému poklesu ziskouy@arzi a mze byt pro & likvidac¢ni.
Velkym globalnim spoknost vSak nabizi moznost vice owilbwat ceny aktiv a ve spojeni
s prav@podobnym snizenim ptu mensSich bankovnich daim vySSi konkurenceschopnost

na bankovnim trhu.
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6 ZAavér

V poslednim desetileti proSel bankovni systém wvymmau prongnou. Informani
technologie spolaé¢ s rozvojem telekomunikaci z&r@ znenily pohled na poskytovani
bankovnich sluzeb, ale i samotné bankownifinanéni produkty. Nav&vy bankovnich
pobaiek, osobni kontakt s bardedn, ¢i vybér z ntkolika méla bankovnich produkttak
s prudkym rozvojem IT nahradily elektronické bankioctvi, platby kartami kdekoli na &i&,
¢i online brokei schopni zobchodovat prakticky cokoliv ve zlomkadhkiin. Nejen na tyto

inovace v bankovni sfé tak musela mezinarodni regulace reagovat.

Série ropnych Sakze 70. let, nasledna vina deregulace na &ingh trzich, optovny
pokles cen komodit a turbulence na fitiich trzich vedla k nutnosti jednotné mezinarodni
bankovni regulace. Prvnim teguistavenych projektse tak v roce 1987 stal Basel I, ktery byl
schvélen 1Zlenskymi staty Komise BIS, s cilendtgi stability a spolehlivosti mezinarodniho
bankovniho systému. Koncept Basel | vSakdstavoval velmi jednoduchou dimpocarou
formu regulace, kdy jedinym sledovanym kritériemabyvrovd angazovanost banky, jejiz
aveérovy profil byl méten na zaklag tabulkow stanovenych hodnot rizika. Zakratko se tato
metoda ukazala jako nedostata, jelikoZz wibec nebrala v Uvahu faktoryipadré korelace
hodnoty aktiv a hodnoty tabulkovych rizikovych hotinbyly ¢asto velmi nefesné ve
srovnani s realnymi hodnotami vychazejicimi z imiieln bankovnich systdm

Novelizace Basel |, alei@devSim zavedeni Basel Il, vedly kvyznamnégmem
pohledu na bankovni regulaci. RiNa struktura doposud platné regulace Baseldtigtavuje
komplexni pohled na roli narodniho dozoroveho ongarmlava mu dostateé pravomoci pro
vykon svécinnosti. Banky musi mimo jiné pravidélpodstupovat externi audit kvalitizeni
rizik, a jeho vysledky zuejnovat ve vyr@nich zpravach nebo kdykoliv #iptupnit interni

informace narodnimu regulatorovi, pokudopozada.

Presto ani takto komplexni souhrn pravidel nedok&zahezit finadni krizi, ktera
vypukla v roce 2008 padem banky Lehman BrothersJedavany vinou znaradvani a
verejné finagni pomoci. Spojeni ,too big to fail* se nejenom démbjevovalo na titulnich
strankach novin nebo hlavnich internetovych poctaleale taktéz jedstavovalo selhani
bankovniho dohledu, ktery padu bank nedokazal mitbranazé a bank& nejwétSich
swtovych bank acelni predstavitelé narodnich reguldiose pak vzajentnobvinovali, ¢i

vinou byla finani krize zgisobena. Vedeni bank vinilo regulaci z nedostatbo dohledu a
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kontroly a politiky dlouhodob nizkych urokovych sazeb, zatimco regulatadéli hlavni
problém v nedostataé transparentnosti finamich produkt, chybném ohodnoceni rizika a

v moralnim hazardu nejtsich s¥tovych bankovnich do

Jako reakce na tento zm& stresovy vyvoj pedstavila Komise BIS novou podobu
bankovni regulace s oztenim Basel lll, jejimz kiovym bodem se stalo postupné zvySovani
mnoZstvi regulatorniho kapitalu do roku 2019. Kéaiwho dojde také k zavedeni jednotnych
standard meteni likvidy a posileni pravomoci dohledu. KomiseSB3i od &chto kroki

s

a predevsSim zamezeni vzniku novych krizi likvidity adfieery na bankovnich trzich.

Dle reakci mnoha stovych ekonomi vSak nova bankovni pravidla budoucim krizi
nezabrani, jen Zobi dalSi administrativni zdt a FedevsSim diky vysSim kapitalovym
poZzadavkm na banky taktéZ zdraZeni . Banky budou povinny postuprzvySovat
drZzeny kapitél a tim s neji8i pravédpodobnosti také budou zdraZzovatigwe fornme vysSich
aroki. Ackoliv na zaklad vysledki dopadové studie provedené BIS ke konci roku 2010
vyplyva, Ze ¥tSina bank nové kapitalové pozadavky spini problémize jednozriané
konstatovat, Ze zavédi Basel Ill bude bezproblémové. Bude ipba nadale sledovat
ukazatele likvidity a proticyklicky bankovni pol$tdu réehoZz je narodnim regulétim

poskytnuta pravomoc stanovit si jeho hodnoty aiyde 2,5 %.

Samotnym zasrem bych rad shrnul gy postoj k budouci pod@bbankovni regulace.
Dle mého nazoru byla reakce ze strany BIS a nacbdrégulatoit na nedavnou bankovni
krizi nutn4d a obech ji podporuji. Cilem k usgchu vSak bude schopnost efektivniho
spoluprace BIS a narodnich orgapii vykonu dohledu a implementaci novych pravidel.
Regulace by tak neffa byt nadndrna, ale ,lepsi“, coz si |zefpdstavit jako uzSi spolupraci
bank a narodnich regulatoidepsi komunikaci a ne pouze slepym zawdch novych pravidel
a zvysSovanim stavajicich kapitalovych pozadavkaktéz se sika distancuji od gkterych
navrhi Evropské unie o izzeni nadnarodnich sektorovych orgadohledu, které maji
vhiknout na zaklagl chybreé interpretovanych ii¢in krize. Jejich vznik je ukvapenym
politickym aktem, ktery ma obeén nahradit funkci trhu v bankovnim sektoru

administrativnimi zasahy evropskyctednilk.

Regulace a dohled nad bankovnimi sluzbami by dlleonm&zoru rél zastat nezavisly
na ¢innosti jakychkoliv nadnarodnich orgara nel by podporovat konkurenceschopnost
v bankovnim odgtvi. Jeho kompetence byéig byt v co nejétSi mie delegovany na GUroie
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narodnich orgahn které by mily vydavat pokyny a dopoteni gimo konkrétni finadni

instituci s maximalnim omezenim byrokracie.
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8 Prilohy

Graf 1: Pribéh a velikost ekonomického kapitélu v zavislostiodakavané ztrét

Ofekdvand rtrita
Uroveii jistoty

"\ Eb icky kapital =~ ———

Cetnost vyskytu ztraty

Velikost ztrity {doprava rostouci)

Zdroj: Federal Deposit Insurance Corporation, Superviswights; dostupny online:
http://www.fdic.gov/regulations/examinations/sugsovy/insights/siwinO4/economic_capital.html#drop1

Graf 2: Vyvoj indikatoru TED a 10Y US T-Bills od roku 2002011
m TEDSP:IND 23.8858 USGGIOYR:IND 3.5452

Print
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Zdroj: BLOOMBERG L.P. Interactive Chart Ticker, dostupmyline:
http://www.bloomberg.com/apps/quote?ticker=.TEDSIP|
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Graf 3: Vyvoj indexu Dow Jones Industrial Average od rdld00 — upravena svisla osa

Dow Jones Industrial Average
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Zdroj: CME Group Index Services, LLC 2011, dostupny melinttp://www.djaverages.com/

Obrazek 1: Pilitova struktura regulace BASEL I

PiliF 1 PiliF 2 PiliF 3
Minimalni kapitilové poZadavky Postup kontrolniho dohledu Trini disciplina

Standardised Approach ICAAP bankovniho podnikani
IRBFA Internal Risk Management Rovné konkurenéni podminky
IRBAA Popis oceriovacich postupt

 Srovnatelnost ucetnich vykazi

Standardised Approach Zhodnoceni internich systému

Internal VaR models Hodnoceni rizikového profilu
- Shoda s compliance politikou

Gﬂmtm Dohledova opatieni

Basic Indicator Approach

Standardized Approach

Advanced Measurement Approach

Zdroj: Vlastni tvorba, zdrojova data pouZzity z dokumesttengthening the residence of the banking
sector,dostupny onlinehttp://www.bis.org/publ/bcbs164.pdf
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Tabulka 1: Seznam ratingdluzniki s hodnotami pravgbodobnosti defaultu

Seznam internich ratingli s hodnotami PD

Inter_nl'oznaéenl' 1 2 3 4 5 6 7 8 9 10
skupiny

Ekvivalent ext.

Ratingu (dle S&P) AA A BBB+ | BBB | BB+ BB B+ B ccc D
Hodnota PD 0.03% | 0.06% | 0.10% | 0.25% | 0.50% | 1.00% | 2.50% | 8.00% | 22.00% | 100.00%

Zdroj: Economic Capital and the Assessment of Capitagdcy, dostupny online:
http://www.fdic.gov/regulations/examinations/supsovy/insights/siwin04/economic_capital.html#dtop

Tabulka 2: Rozcleni vnittniho kapitalu dle sloZzené prajgbdobnosti PD a LGD (hodnoty
uvedeny v USD)

> tudini vipadek Seznam vnitfnich ratingl s hodnotami PD
rocentudlni vypade
uvérové pIath?LGD) 1 2 g i 2 g U E 2
0,03%|0,06% | 0,10% | 0,25% | 0,50% | 1,00% | 2,50% | 8,00% | 22,00%
A 10% 0,00 | 0,01 | 0,01 | 0,03 | 0,05 | 0,10 | 0,25 | 0,80 | 2,20
B 20% 0,010,011 | 002 | 005|010 | 0,20 | 0,50 | 1,60 | 4,40
C 30% 0,01 | 002 | 0,03 | 008|015 | 0,30 | 0,75 | 2,40 | 6,60
D 40% 0,01 | 0,02 | 0,04 | 0,10 | 0,20 | 0,40 | 1,00 | 3,20 | 8,80
E 50% 0,02 | 0,03 | 0,05 | 0,23 | 0,25 | 0,50 | 1,25 | 4,00 | 11,00
F 60% 0,02 | 0,04 | 0,06 | 0,15 | 0,30 | 0,60 | 1,50 | 4,80 | 13,20
G 70% 0,02 | 0,04 | 0,07 | 0,28 | 0,35 | 0,70 | 1,75 | 5,60 | 15,40
H 80% 0,02 | 0,05 | 0,08 | 0,20 | 0,40 | 0,80 | 2,00 | 6,40 | 17,60
I 90% 0,03 0,05 | 0,09 | 0,23 | 0,45 | 0,90 | 2,25 | 7,20 | 19,80

Zdroj: Economic Capital and the Assessment of Capit@gdcy, dostupny online:
http://www.fdic.gov/regulations/examinations/sugsovy/insights/siwin04/economic_capital. html#dtop
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Tabulka 3: Vypocet RORAC u dvou vzorovych portfolii

Vypocet RAROC u 2 vzorovych portfolii

Hodnota portfolia

Portfolio A

Portfolio B

100 000 000 USD

100 000 000 USD

Cisty prijem pred

zapoctenim ztrat 1 400 000 USD 1 100 000 USD
Uvérové parametry - -

PD 1,00% 0,50%
LGD 60% 50%

PD x LGD 60 b.p. 25 b.p.
Ocekavana ztrata 600 000 USD 250 000 USD
Cisty ptijem po zapocteni

ztrat 800 000 USD 850 000 USD
Ekonomicky kapital * 7 820 000 USD 4 640 000 USD
RORAC 10,2% 18,3%

*kalkulace ekonomického kapitaldgyzata z dokumentimternational Convergence of Capital

Measurement and Capital Standards06/2004, Basel Committee on Banking Supervisimstupny online:
http://www.bis.org/publ/bcbs107.htm#pgtop

Zdroj: Economic Capital and the Assessment of Capitagdcy, dostupny online:
http://www.fdic.gov/regulations/examinations/supsovy/insights/siwin04/economic_capital.html#dtop

Tabulka 4: Rizikové vazena aktiva a jejich vahy dle Basel |

Rizikové vazena aktiva a jejich vahy dle Basel |

hotovost a hotovostni ekvivalenty

0%

zavazky u vlad zemi OECD

zavazky u ostatnich vlad, pokud jsou denominovany v tuzemské
méné (eliminace rizika kurzového rizika a rizika transferu)

zavazky za bankami se sidlem v ¢lenské zemi OECD

20% zavazky za bankami se sidlem v neclenské zemi OECD se
splatnosti do 1 roku

zavazky za spolecnostmi verejného sektoru zemi OECD

50% | hypotéky

100% ostatni zavazky (korporatni Uvéry, zavazky za bankami mimo
OECD se splatnosti nad 1 rok ...)

Zdroj:BALTHAZAR, Laurent.From Basel 1 to Basel 3s.l.] : Macmillan , 2006. 18 str.
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Tabulka 5: Seznam konverznich fakio~ CCFs — Credit Conversion Factors

Seznam uvérovych konverznich faktort dle Basel |

%-ni vaha Instrument
0% Y -y . , , S

necerpané zdvazky s plvodni splatnosti maximalné 1 rok

20% podminéné kratkodobé zavazky z obchodnich vztaht (napt. dokumentarni akreditivy
kryté fyzickym majetkem/aktivy)
zavazky z obchodnich transakci (napf. zaruka za dobré provedeni kontraktu -

50% performance bond)
necerpané zavazky s plvodni splatnosti delsi jak 1 rok
uvérové substituty (napf. emitované zavazky za splaceni dluhu)

100% dohody o prodeji a zpétném ndkupu - tzv. SRA - Sale and repurchase agreements
Forwardové obchody

Zdroj: BALTHAZAR, Laurent.From Basel 1 to Basel .3s.l.] : Macmillan , 2006. 19 str.

Tabulka 6: RWA pro uwry s ratingem od S&P

Vahy rizikové vazenych aktiv za vyuziti ratingu S&P - standardizovany pfistup (SA)

e AAA a7 A+ az BBB+ aZ BB+ aZ B+ aZ pod bez
AA- (v %) | A- (v %) | BBB- (v %) | BB- (v %) | B- (v %) [ B- (v %) | ratingu

VIadni zavazky (dluhy) 0 20 50 100 - 150 100
Bankovi zavazky nad 1 rok 20 50 - 100 - 150 100
Bankovi zavazky do 1 rok 20 20 - 50 - 150 20
Korporatni Gvéry 20 50 100 - 150 - 100
Retailové avéry - - - 75 - - -
Retailové hypotéky - - - 35 - - -
Komer¢ni nemovitosti - - - 100 - - -

Zdroj: BALTHAZAR, Laurent.From Basel 1 to Basel .3s.l.] : Macmillan , 2006. 50 str.
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Tabulka 7: Procentualni hodnotfy faktori pro obchodnfady v SA pistupu

Procentualni hodnotyp faktora pro obchodnifady v SA pristupu

Obchodnirada B(La;t)())r Obchodnkiinnost
Fluze a akvizice, Upisy cennych pdapir
Korporatni finance 18 sekuritizace, emise akcii, dluhopisy,
sekundarni upisy ...
Obchodovani s akciemi, dluhopisy,
Obchod a prodej 18 | komoditami, derivaty, dealerské a brokerage
sluzby ...
. Retailové U¥¢rovani, safesové sluzby, platebpni
Retailove sluzby 12 Karty ...
Komeni sluzby 15 Projektové financovani, hypotéky, exportn| a
obchodni sluzby, faktoring, leasing ...
: Poskytovani platebniho styku a clearingoyé
Clearing 18 sluzby
- Depositni a escrow sluzby, Wjgky cennych
Zprostedkovani 15 papiti
Asset management 12 Sprava ciziho majetk_u, poradenstvi, private
equity
Brokerage retail 12 Brokerage sluzby pro drobnaenkélu

Zdroj: BIS; Basel II: International Convergence of Capiedasurement and Capital Standards: a
Revised Frameworlk&erven 2004; str. 140
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Tabulka 8: Pololetre zvaejiované informace vyzadované 3. falh Basel Il — Disclosure

requirements

Pololetné pozadované informace ke zvefejnéni - pili¥ 3 Basel Il

Oblast Kvalitativni poZadavky Kvantitativni poZzadavky
Rozsah
pisobnosti Nazev spolecnosti Prebytkovy kapital drzeny pobockami
Rozsah konsolidace Nedostatkovy kapitdl v pobockach
Ucast materské spol. v pobockéch, pokud jiz neni
Omezeni kapitalovych transfer( zahrnuta v kapitdlu
Kapital Popis kapitalovych instrument( Hodnoty Tier 1, Tier 2, Tier 3
Odecitatelné polozky z kapitdlu
Kapitalova Kapitalové pozadavky pro uvérové, trini a

primérenost

Popis bankovnich postupl méreni
kapitdlové primérenosti

operacni riziko

Celkovy ukazatel Tier 1

Uvérové riziko -
obecrd

Popis bankovni avérové politiky

Celkova hruba kapitalova expozice

Definice Uvérd po splatnosti a tvorba
opravnych polozek

Rozdéleni expozice dle zemi, typu, splatnosti,
odvétvi

Velikost zopravkovanych Gvérd

Uvérové riziko -
SA pristup

Typ pokryté expozice

Velikost jednotlivych typl uveérd

Uvérové riziko -
IRBA pristup

Schvaleni ptistupu reguldtorem

Hodnoty: EAD, LGD, RWA a PD

Popis ratingového systému

Ztraty z predchozich obdobi

Kontrolni mechanismy

Srovnani bankovnich odhad( se skute¢nymi
ztrdtami

CRM -Credit
Risk Mitigation

Politika a postupy ocenéni kolateralu

Rizikové expozice pokryté kolateralem

Hlavni typy kolateralu

Rizikova koncentrace drZzenych kolaterald

Sekuritizace

Bankovni cile sledované prostrednictvim
sekuritizace

Celkova expozice aktiv sekuritizovanych bankou

Ztraty zaznamenané diky sekuritizaci v bézném
ué. obdobi

Pfistupy regulatorniho kapitalu

Porovnani drzenych a prodanych sekuritzovanych

aktiv

Ucetni politika sekuritizace

Trzni rizika-
interni modely

Popis strategie, proces(, rozsahu a povahy
sytému méreni trzniho rizika

prabéhu sledovaného obdobi

Srovnani odhadt VaR se skutecnosti

Oper&ni riziko

Popis pfistupu k méreni operacniho rizika

Detailni popis AMA, pokud bankou pouZit

Cenné papiry

Politika drzby a oceriovani cennych papirQ v
Ucetnich knihach banky

Uéetni a trini hodnota cennych papirG

Rozliseni verejné a neverejné obchodovanych
aktiv

Rozliseni mezi cennymi papiry k
obchodovani a k dlouhodobé drzbé

Celkové vynosy/ztraty z prodeje

Zdroj: BALTHAZAR, Laurent.From Basel 1 to Basel 3s.l.] : Macmillan , 2006. 97 - 98 str.
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Tabulka 9: VySe jednotlivych slozZek vlastniho kapitalu dle 8ds$l v %

Vyse jednotlivych slozek vlastniho kapitalu v %

(kapitdlové poZadavky a kapitdlové polstdre)

Zakladni Celkovy Tier | Celkovy reg.
kapitdl Tier1 | 1 kapital
Minimum 4,5 6,0 8,0
Konzervacni polstar 2,5
Soucet minima a konz. polstare 7,0 8,5 10,5
Protickyklycky polstar 0-2,5

Zdroj BIS; Basel llI: A global regulatory framework forare resilient banks and banking systems, st.

64.

Tabulka 10: Zbyvajici navySeni vlastniho kapitalu bank dle hamogramu Basel Il v p.b.

Navyseni kapitalu do roku 2015 Navyseni kapitalu do roku 2019
(vp.b.) (vp.b.)

Pozadovana |DosaZena Zbyvajici Pozadovana |DosaZena Zbyvajici

vyse vyse vyse vyse vyse vyse
USA
Tier 1 2,0 1,6 0,4 4,5 1,6 2,9
Zakl. kapitdl 2,5 1,9 0,6 5,0 1,9 3,1
Eurozéna
Tier 1 2,0 1,4 0,6 4,5 1,4 3,1
Zdkl. kapital 2,5 1,2 1,3 5,0 1,2 3,8
Japonsko
Tier 1 2,0 1,5 0,5 4,5 1,5 3,0
Zdkl. kapital 2,5 0,8 1,7 5,0 0,8 4,2
Pramér
Tier 1 2,0 1,5 0,5 4,5 1,5 3,0
Zdkl. kapitdl 2,5 1,3 1,2 5,0 1,3 3,7

Zdroj: OECD New Global Model, see K. Hervé et al. (201The OECD’s New Global Model”,
OECD Economics Department Working Paper No. 7687st
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Tabulka 11: Makroekonomicky dopad nast HDP v gipad ristu mezibankovnich
vypijcnich sazeb o 100 b.b.

Makroekonomicky dopad na rtist HDP v pfipadé rlistu mezibank. vyputjénich sazeb o 100 b.b.

Zména HDP v % Rast HDP v p.b.
rok1l | rok2 | rok3 | rok4 | rok5 rocni zména
USA -0,08 | -0,31 | -0,54 | -0,77 | -0,93 -0,18
Eurozdna 0 -0,23 | -0,93 | -14 -2,1 -0,42
Japonsko 0 -0,33 -0,5 -1,17 | -1,33 -0,27
Prumér (prosty) -0,03 | -0,29 | -0,66 | -1,11 | -1,45 -0,29
Prameér (vazeny HDP) -0,03 | -0,28 | -0,69 | -1,08 | -1,45 -0,29

Zdroj: OECD New Global Model, see K. Hervé et al. (201The OECD’s New Global Model”,
OECD Economics Department Working Paper No. 7689st

Tabulka 12: Makroekonomicky dopad nast HDP v pipad riastu Tier 1 0 1%

Zména HDP v % Rust HDP v p.b.
rok 1 rok 2 rok 3 rok 4 rok 5 rocni zména
USA -0,02 -0,06 -0,11 -0,16 -0,19 -0,04
Eurozona 0 -0,03 -0,13 -0,2 -0,3 -0,06
Japonsko 0 -0,03 -0,04 -0,1 -0,11 -0,02
Pramér (prosty) -0,01 -0,04 -0,1 -0,15 -0,2 -0,04
Prumér (vazeny HDP) -0,01 -0,05 -0,11 -0,17 -0,22 -0,04

Zdroj: OECD New Global Model, see K. Hervé et al. (201The OECD’s New Global Model”,
OECD Economics Department Working Paper No. 7689st
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