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Téma: Exotic Options (Digitals and Barriers)

Obsah diplomové prace:

1. Uvod do problematiky exotickych opci
2. Digitani/binarni opce
3. Bariérové opce

Pifinos diplomové prace:

Autor ve své préci rozebiréa zakladni typy exotickych opci, zejména digitalni a bariérove.
Zabyva se jejich vlastnostmi, moznostmi vyuZiti i sloZitou problematikou jejich zajist'ovani.
Préce podéavai z&kladni informace o ocefiovani téchto opci.

Celkova Uroveri diplomové préce:
vyborna / velmi dobré / dobra/ nevyhovujici

Autor se ve své praci prokazal znalost pomérné komplikované a technicky néaro¢né
tématiky exotickych opci. VétSina textu je vénovana rozboru vlastnosti téchto opci, zejména
v porovnéni se zékladnimi ,vanilla® opcemi. Casto jsou ale bez detailngjsiho objasnéni
vyuzivany ziegjmé zliteratury nebo od dealeri prevzaté pojmy, které ¢ini vyklad tézko
srozumitelnym. Slovni popis vyvoje nékterych veli¢in v zavislosti na cen¢ podkladového aktiva
by bylo vhodné c¢astéji doplnit grafickou ilustraci. Je 3koda, Ze pouze omezeny prostor je
vénovan otézce ocenovani exotickych opci. Praci proto hodnotim jako vybornou az velmi
dobrou.

Uroveri préce s literaturou:
vyborna / velmi dobra/ dobra/ nevyhovujici

K uvedenému seznamu literatury nemam formalnich pripominek. Na uvedenou literaturu
Se autor v samotném textu systematicky odkazuije.

Uroversi analytické ¢asti préce:
vyborna / velmi dobré / dobra/ nevyhovuijici

Kromé detailniho rozboru jednotlivych typa bariérovych a digitdlnich opci a rady
piikladii za nejzajimavéjSi analyticky prispévek povazuji pouZiti efektivni (antithetic) Monte



Carlo simulace pro ocenovani bariérovych opci. Je ale Skoda, Ze autor pouze porovnava vysledky
této simulace sanalytickymi vypocty, které ovSem vychézi ze stejného modelu chovani
podkladovych aktiv. Pouziti této simulacni metoda by ziskalo vétSi smysl pii aplikaci jiného
modelu vyvoje podkladovych aktiv. Zajimave by bylo i porovnani vysledka pri pouZiti raiznych
modelu. V préci jsou uvedeny analytické vzorce pro ocenovani digitalnich a bariérovych opci.
Autor se ae priliS nezabyva predpoklady a principy téchto modela. V pripadé ocenovani
digitdlnich opci autor uvadi alternativni metodu zahrnujici efekt ,volatility skew".
V rozebiranych prikladech viak pouziva online internetovou kalkulacku, pricemZ neni zcela
ziejmé jaké ocenovaci metoda je vlastné pouzivana. Autor na druhé strané sdm naprogramoval
v aplikaci Mathematica nékteré vlastni vypocéty, zefména uvedenou Monte Carlo simulaci.

Formalni Uroveri prace:
vyborna/ velmi dobré / dobréa/ nevyhovujici

Prace je napsana v anglickém jazyce, coz je bezesporu pozitivni. Na druhou stranu se
v textu vykytuje fada formulacnich a gramatickych nepresnosti. V nékterych ¢astech textu se
zd4, Ze autor pouziva dealerskou ,hantyrku“ nebo zliteratury prevzatou terminologii bez
dogtatecného vysvétleni, coz muaze ¢init praci ponékud nesrozumitelnou pro nezasvéceného
Ctendre.

Otézky k obhajobé:

1. Zjakych predpokladi vychézi analytické vzorce pro ocenovani digitalnich a bariérovych
opci?

2. Jaky prinos ma Monte Carlo metoda pro ocenovani bariérovych opci, jestlize pouze
aproximuje vysledek analytickych vzorca?

3. Domnivéte se, Ze exotické opce jsou opravdu piinosem pro klienty bank, nebo jde spise o
produkty, které, jak zminiujete ve své préci, bankam umoziuji zvySovat své zisky?

Zaveér:
doporuéuji obhajobu / nedoporucuji obhajobu
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