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1. Uvodem-motivace a sladké odémy

Stojim na Sgikach u nadrazniho okynka, je 1éto, kbmese na mi dostalarada. “Kampak,
mladerge?" “Dva listky do Marianskych lazni, “ odpovim timejdosglejSim hlasem, jaky
svedu. Poti se mi dléankdyz do Zlabku na penize hazigkalik kovovych minci. Za mnou
nervozmr preslapuje copaté divka. ¥#oslavié se ot@éim a zamavamipd ni déma papirky.

T

Preslapuje dal. “Musindurat.“-Zenska. Bylo srpnové odpoledne a nadrazigj&eorely
cerstvym dehtem. Za ruku jsem drzel tu nejroztomdildjvku pod sluncem &g nami byla
vytouzena cesta.

V deseti letech se vam zda vSechno tgklnjasrEjsi, véci maji pevijsiiad. “Kazdy den ode
m¢ dostanes dvacet korun, co s nimélag je tvoje ¥c, “ fikal déda. Prvni krakika cigaret
byla jasna volba, ale pak jsemtabpremyslet. Zdal jsem Seit, Sefit na svij sen.Vypravit se
apiné sam s Anikou Nejezchlebovou na cestu vlakem do cizilkstana zpt. Ucklal jsem si
tedy plan, finatni plan. Odpustim si to proklaté pedro, jedno vyd&ageri, paradni splavek
na ryby a cely tyden budu ukladat svou rentu deipooni kastky. Do ponoZzky. Na konci
tydne jsem rél dost pe®z na cestu a na to, abych pokryl naklady spojeléigou. Byl

jsem gipraveny plnit sny a lamat srdce.

Penize a laska. Vyzadujiditou formu investice, aby se zhodnotily. Samotrkt,fae jsem
pied Anitkou ztracel pevnoutplu pod nohama jeShestdil k tomu, abych byl prvni, kdo ji
to l1éto nesrile polibi. Investoval jsem do tés, odvahu a nakonec i doméaézeni. To vSe
ale bylo gijatelnym rizikem, které jsem byl u této investmehoten podstoupit. Pokud bych
uz tehdy vyphoval investtni dotaznik pkladany ke smlouvam naéiglad investéniho
pojistni, budu klient s agresivnim stujmn investtniho chovani.

S perzi se to ma docela podohrMusite vynaloZzit praci na jejich ziskanf, & dusevni
nebo fyzickou a potom se @ starat a prone rovnou laskypkh Zhodnocovat. V mych deseti
letech jsem ale krom zminé formy ponozkového speni a hranéary o drobné, neshmoc
na vyker.

1.1 Cil prace

Ted’ uz na vylr mam, na Svédském stole figanch produkii se podavaji skuteé pestré a
hojné chody. Mym cilem je prozkoumat megchto finagnich produki, a zarove bych

v této praci rad sledoval formu investovani, kiteydse v gastronomickych metaforach pana
Ing. Smeky dala nazvat chutnym velmi palivym exotickym @di s vysokou energetickou
hodnotou, avSak s rizikem ¢ekanych reakci nasSeho traviciho systému. Pohlexlkda

hazardu.



Proto jsem se rozhodl zpracovat tuto baiskiéu praci na téma osobni a rodinné finance
optikou¢lovéka studujiciho, zvidavého a odvazného. Zorientsgatitidit znalosti a pokud
mozno takto nabité poznani formulovat ve stravégindols i pro dalSi vazen&ende. Zda
se to byt dvod porgkud sobecky, ale nanejvys efektivni. #wje tedy ,zabit d&¥ mouchy
jednou ranou*

2. Prijmy a Vydaje? Posli je do haje

Okiidlené spojeni ,Bez pén do hospody nelez.” Pokud bychom se jiilirridit vSichni bez
vyjimky, je pravépodobné, Ze hospoda budgkpe ticha spolénost. Trend ve spataosti,
kde se mifitkem Usgchu a &isti stal hmotny majetek, je logicky spjaty se zadhosti. S
okamzitym ukojenim pééb na Ukor budouciho splaceni.&te podivat kolem sebe, tolik
avérovych produki a kazdy vam doslova podsouvaigeé rultky peréz az pod nos. Odolat
znamena snad radsi ani nedychat, a kdyz uz vamadoehduch, tak se alespaamyslet. Jak
malo v dneSnim ¢ plati, Ze jsme skute¢ panem svychdci. Hypotéky. RBj¢ky. Leasing.

Dalsi runda je na nés!

Po tomto trpkém zamysleni ¢as na gizlivou analyzu. Analy piijmu a vydaji. Pro poteby
finanéniho planu a nejen pra je treba vidt akéni radius svych financi, to kolik volnych
finanénich zdrofi drzime.

2.1 Fijmy

Ze vSeho nejidv je treba seéististy prijem ze zardstnani po odgeni dag a socialniho a
zdravotniho pojigni wetné odmen, spropitného apod., dale jakékoliv dal§jrpy, které
mame z pronajmu nemovitosti, dividendy z cennygtinhanebo Groky ze sgicich &ta.
Dale napiklad i vyZivné nebo jakékolivifspevky na diti.

2.2 Vydaje

Pro vyhodnoceni vydajmizeme postupovat voditkem osniielitych kategorii. Do té prvni
muzeme zeadit bydleni, do kterého promitneme mimo jiné dpldtypotéky, pojisini, az po
uklid zahrady nebo bazénu. Vydaje za dopravu, lspléasingu, benzin, parkovné, mhd.
Zahrneme i poji&ni vSech kategorii. Do vydapezesporu péiti jidlo, rizné osobni vydaje,
zdravotni pée a vydaje na ratolesti.

Velky myslitel pan Murphy do celého problému vn@si dulezity faktor velké pravdy o
tom, Ze cokoliv se iiZe stat, se stane, proto je petelrgjSi celkovésislo zvysit o deset
procent. Pokud se v roz§ta snazime hledat rezervy, pochopitete snazime takzvan

! Dle Gdaji Ceského statistickéhd@du vzrostla zadluZenost doméacnosti mezi lety 99605 o tér 800 %
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Skrtat, utahovat opasky. Specialisté na krizidzéni tvrdi, Ze i prvnim seskrtani vydajse
da uspéit 25%.Zbude tedy 75%iwodniho objemu, zth se da dalSimi Usporami ustet
20% (15), jsme tedy na 60%\odniho stavu. A tietim seskrtani nakléadcajdeme rezervy
jest 10%(6), tedy oprotifvodnim nakladm jsme na 54%

Tabulka 1: Rozvaha osobnich finandi

PASIVA - ZDROJ FINANCI

Kratkodoba pasiva

Nesplacené faktury, sloZzenkyty

Zustatek na debetni kart

Dlouhodoba pasiva

Hypotéka

Leasing, fjcka na auto

Spotebni O¢ry

Ostatni U¥ry, finantni vypomaoci

AKTIVA - MAJETEK

Kratkodoba aktiva - do 1 roku

Penize nadzném @&tu

Penize na terminovanyckitéch

Penize v hotovosti

Per¢zni fondy

Investice, finanéni produkty, cenné papiry

Depozitni certifikaty

Fondy

Obligace

Akcie

Penzijni gipojisteni

Stavebni spi@ni

Investitni nebo kapitalové poji&ti

Ostatni investice

Reéln& aktiva

Trzni hodnota domu, bytu ve vlastnictvi

Trzni hodnota pozenik

Automobil(y)

Nabytek

Ztizeni doméacnosti

Sperky, staroZitnosti

Shirky, obrazy

DalSi aktiva

Ucast v podnikani

Ostatni aktiva

2 Smika,L. Osobnf a rodinné finance, Proffesional Phiig, 2007, str 57
% Filip, M: Osobnf a rodinné bohatstvi.Kam s g&rPraha: C.H. Beck, 2006, str. 329
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Nakonec nam na taiizastanou suroviny pro vani. Odéetli jsme vydaje z&tSené o
murphyho zakon od celkovéRitsla @gijmi. Jecas si vyfjcit gastronomickou metaforu j&st
pro jednou. Zalezi jen na nas o jaké ¢hubjevime zajem. Rozhodmeni na mistzdrahat
se otevit kuchaku, prostudovat si podrobrinancni produkty nebo nechat vyslednou porci

na kuch# z povolani, finatinim poradci.
3. Znat své nejpitele

Jak ve své publikaci Osobni a rodinné finance uirdggiEmeka, existuji ézni negéatelé
nasich financi. Zakladni a objektivni-jsou jimifade a rizika. Teti je likvidita, ktera mze a
nemusi byt pla kontrolovatelna. Rad bych se aknwval riziku, které je povazovano za
faktor subjektivnf:

3.1 Lidské& psychika

Prirozenym nefitelem v dzungli financi, finamich produki a snad i séta vibec se
bezesporu fize stat nas vlastni obzor, kam az chceme nebohselidine dohlédnout. Je to
faktor subjektivni, ale obeé&nzeftici, Ze bez mapy a p@bného vybaveni a nawykas v této
dZzungli mize ustknout prvni had pokuSeni, had reklamy, hastriho strachu z
nepoznaného. Je jednoduché podlehnout emocim. #hblBost ale romantizovani. Lidska
psychika je slozity vesmir, vesmir peth, ktery uvadi v pohyb jejich uspokojovani, v roce
1954 formuloval takzvanou pyramidu peiv Abraham H.Maslow.

Tabulka 1.: Maslowova pyramida po#eb®

Potieba seberealizace
(rozvoj osobnosti)

PotiFeba uznani
{sebelcta, uznani, status)

Spolecenskeée potireby
(pocit sounalezitosti, laska)

Potieba bezpedcnosti
(ochrana, bezpecdi)

Fyziologické potieby
(hlad, Z2izen)

4 Smigka,L. Osobni a rodinné finance, Proffesional Phitlig, 2007, str 37
® Obrézek dostupny z WWWttp://halek.info/prezentace/marketing-cviceni/mphp?|=05&p=04
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N 1

NejvysSi prioritu ma zakladni kamen pyramidy-fypigické poteby. Spanek, jidlo, teplo,
tekutiny. Uspokojeniéchto poteb vyvolava pdaeby vyssiho stuph pokud se tedy chceme
zabyvat pray svym finanim portfoliem, uvazovat o svém osobnim rozvojjdiie je tteba
se dolbe najist a napit. Mit zazemi, kam s&zeme vracet a ke komu se vraceildZitym
kamenem pyramidy jeédomi vlastni dlezitosti, wdomi svého mista ve spotesti.
Spokojenost s vlastni praci. Vrcholem pyradimygé&gba seberealizace, pocit z osobniho
rastu, z dobe vykonané pracejgkonavani nastralt aiz jsou razu pracovniho nebo
rodinného. Pokud by Maslowova pyramida zdrcadélad, kterému sewuji, fungovala by
podobré a kopirovala samotnou jeji podstatu. Nigjd je dilezité penize vynaloZzit na vydaje
souvisejici se zakladnimi Zivotnimi pelbami a na nich stéwvdalSi kameny v podeéb
pojistni, spdeni, investic apod.

V Ceské republice je fingni gramotnost na velmi nizké Grovni, snad je totgtatek

totalitni minulosti, devnich dob, kdy se spalo v prachovychimé&ch a na prachovych
postelich. Kagikach. Z tohoto hlediska se blysklo na legasy, kdyzteska vlada v roce 2005
poswtila na 8kolach vyuku, ktera se zabyva grimancni gramotnostf.Otazkou Astava,
jakou formou takovou vyuku vést a kdo vySkalitele. Nedavno jsem se setkal se svym
kamaradem ze zakladni Skoly, je to velmi dobrydoad zangstnany na plny Gvazek u velké
televize. Bavili jsme se o p&zich a vSeobecném rozhledu ve fitrich produktech. Ve ma
vyieSené, &Zny (et ktery ngsicné vynasi dvacet korun. O poplatcich, které mu jojika
jest daleko pevysi, uz se nezminil. Jiné finam produkty nevyuziva. Neé¥i jim. Snad je to
nedivéra zpisobena nechuti se svym peiim vénovat steji zas¥cere jako se ¥nuje
¢innosti, kterd je produkuje-préaci. Co je al&mou? Neniiteba byt finatinim dr. Housem,

aby byla pachatelem usiena jednoduse Spatna informovanost a zvyky z rétiorzazemi.

Jednim z dvoda pro¢ jsem se ¥noval subjektivnimu riziku ifed objektivnimi hledisky, je
smefovani meé prace k investiim aktivitdm, které lidskou psychiku priuji, testuji na
maximum. Nepodlehnoutablim. Hazard jako netraghi forma investovani.

3.2 Inflace

Co ale pedstavuje nefftele pro penize obe&h Pr@ papirova dvacetikoruna, kterou jsem si
schoval na pamatkure@d deseti lety nema stejnou hodnotu? Jaitbedek inflace. Jevu ktery
je obecw vykladan jako vSeobecnyist agegatni cenoveé hladiny. Neboli kupni silacpese

v ¢ase zmensuje. Mira inlface jegfana pomoci tzv. cenovych indexXNejznangjsi jsou

® Povinrg zatnou stedni koly vydovat finargni gramotnost v ramci zavémi vzdslavacich prograrhod $kolniho roku
2009/2010
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deflator HDP, index spi#bitelskych cen a index cen vyr@gbaCenova hladina vyjddje
vztah mezi celkovym mnozZstvim pena celkovym objemem stdtka sluzeb. Proti s@b
pusobi d¥ sily a to mnozstvi péa v okhu, coz ma na starosti zejména rozhodovani
centralni banky. Druhou silou je mnozstvi zbozil&eb, to maji na domi trzni sily a
produlkéni schopnosti hospotkvi.

PFic¢iny na strané poptavky

Inflace vyvolana poptavkou je #@pobena tim, Ze poptavka neni ukojend odpovidajici
nabidkou zbozi a sluzeb.

PFic¢iny na strané nabidky

Jsou logickym dsledkem zvySovani cen nakiada vyrobu zboZzi, pokud by tedy rtégad
chmel postihla &gakéa katastrofa, pivni mozoly by se mohly statjefazsSim Spasem.

Jak se ped inflaci branit, je to Wbec mozné? Pokud bychom své penize skatgen meli
uloZzené v Supliku jako zminou dvacetikorunu, jejich hodnota se bud&ase zmenSovat
praw o inflaci. Pokud al@isté vynosy z nasich investic po zdahdosahnou

vySSi hodnoty nez byla &ni mira inflace, dosahli jsme stavu, kdy kupni sdde bohatstvi
piinejmensim neklesa.

Tabulka 2:mira inflace mezi lety 1994-2007

Mira inflace vyjadena pirastkem pimérného r@niho indexu spdebitelskych cewyjadiuje
procentni zrdnu ptimérné cenove hladiny za 12 poslednicésii proti paiméru 12-ti
piedchozich résiai. Tato mira inflace je vhodn&ipipravach nebo posuzovantipernych

veli¢in. Bere se v Uvahu zejmén# propaitech realnych mezdidhodi apod.

1994 1995 1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007

10 91 88 85 107 21 39 47 18 01 28 19 25 28
Zdroj:¢su

Informace o dosazené faiinflace jsou vyuzivany néappro &ely valorizace mezd,ithodi

a socialnich fiimu. V neposlednfad jsou tyto informace vyuzivany take v souvislosti s
najemnimici jinymi smlouvami, v nichZ je zakotvena revizévpdné dohodnutého
finantniho plréni v zavislosti na vyvoiji inflace.

3.3 Deflace

Obraceny jev k inflaci, kupni sila p&nroste, obchodnici sniZuji cenu svého zbozi veesna
se ochranit proti ztrétpoptavky. Analogie o Spatné inflaci a pozitivnfldei neeexistuje.

Jsou to jevy, které jsourippzenou so&asti trzni ekonomiky a které maji své zakonitosti,

" Dostupné také http://www.czso.cz/csu/redakce.nsf/i/mira_inflace
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ackoliv t¢Zko uchopitelné jednoduchymi rovnicemi. Nejsou @odmi Spatné.iPdeflaci
naopak klesad hodnota akcii avddu poklesu vynasfirem. Dochéazi fi ni k realnému
zhodnocovani pléata dichody, i bez jejich nominalnihaistu. Tato skuiost zase five

ekonomicky fist zpomalit, protoze se tim relatévadrazi naklady firem.

4. Mapa finanénich produkti

Abychom dokazali vybrat vhodné fin&mi produkty pro naSe petby, které se dozajista
budou n&nit v pribghu Zivota, jeiteba si popsat jejich zakladni vlastnostni. Zivapljey
radosti, ale id&ch nepijemnych ci, na které #tSinou nebyvameijpraveni. Kazdy z nas ma
fadu cib a grani, k jejichZ napléni nestai jen rozhled a &domosti. Nelze fehliZet,

Ze nemalou ®&rou byva splini naSeho snu ovlivamo finarénimi prostedky. Vhodna skladba
financnich produki ndm niize pomoci tyto cile realizovat. Vid¢hu Zivota se ni naSe

potreby a tim i pozadavky na jeji¢bSeni.

4.1 BéZné ity aneb pane vrchni, platit!

Praw tuto Wtu jednou ndsicné s trochou hitkosti vyslovi niij otec fimajici v ruce tlusty
balik sloZenek, kdy? sdiplasuje do internetového systérteské sptitelny servis 22,
B&zné ity ve vigtu finantnich produki nepini \&tSi roli nez préay jakési elektronické
.Srajtofle” priznavat ji roli spaici by bylo poSetilé. Nadjklad praw ceska sptitelna vase
vklady hodnoti arokem 0,2%, cotquistavuje 2 koruny z kazdé tisicovky a to pouze za
predpokladu, Ze vaSe préstiky nejsou v debetniaislech, v opaném gipact platite vy
arok z debetu, pokud vyuzivéate sluzeb kontokorehiin ale celé ,spgeni” korti, nasleduje
jen viget prepestrych poplatkza vedeni &tu, za odchozi platby, za v§tbz bankomat a
mnohé jine.

Praktické vyuZziti béZného &tu

Na kZny (et Ize gevadt penize v hotovosti nebo formoiepaZzky v bance, sam@mosti
je prevod z @tu u jiné banky. Finaimi prostedky jsou k zpt dispozici jednoduchymi
zpasoby, vykEr hotovosti z bankomaiti na grepazce, platba kartodimakupu a
bezhotovostniigvod na jiny det. BEZny (Xet je spiSe zakladnintgdpokladem pro nespet
dalSich sluzeb. Od elektronického bankovnictvimegpdi gistup k dalSim produiin, které k

U¢tu dostanete’

8 Viz pifloha 1
9 Zdroj http://www.finance.cz/bankovnictvi/informace/beznety/co-to-je/
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1.2 Platebni karty-dobry sluha, Spatny pan

Je snadné podlehnout kouzlu platebnich karet,rjsahilni, skladné. Bkdy drze velkrysé,
jindy skoupé na slovo. ZalezZi jakého ,pana“ si najadVv roce 1951 se Franklin National
Bank z New Yorku zaslouzila o vydani prvni platekaity. Byla v3ak jen proiéryhodné
klienty. Provedené transakce se museli uhradiedogho dvou nebditmésiai. Neginaselo
to vSak @ekavany zisk. Do Sirokého p&domi se platebni karty dostaly az v roce 1966, kdy
je Bank of America zfistupnila i ostatnim bankam a nasléginvypustila i do Evropy. Tak
zatal piibeh jedné uziténé plastové kariky, ktera dokézala natropit nejednomu
nerozumnému majiteligknou polizanici. Bez pea do hospody nelez, jedirsnad

s kreditkou.

Typy karet.

Z&kladnim kritériem P ¢leneni karet je tvzzpisob z(&tovani, podle kterého izeme
platebni karty rozglit na:'°

« Debetni— Tato karta se pouziva jako platebni pextk u obchodnika a k vybirani
hotovosti z bankomatu, pokud je na ni ovSem ddstadesz. Banka #ctuje tuto
transakci Bhem reékolik dni a sumu odde grimo z &tu klienta.

. Kreditni — Kreditni karta slouzi k nakupu u obchodnika w&.(Castka se zfiuje az
po ukité dolE, takovécerpani se provadi formou revolvingového (opakugaf)
avérového limitu, ktery je obnoven po splaceni dluzastky. Hranice minimalni
splatky U¥ru banky stanovuji obvykle na 5 - 10 % z dluZéétky a U¢rovy limit je
uré¢ovan podle bonity klienta.

«  Charge- Jsou obdobou kreditnich karet, nejedna se v¥aghuocerpani na Gr.
Dluznacéastka se musi jednordzosplatit k utitému pevnému datu, obvykle kolem
14 az 30 dni. ZLerpan&éstky.Neni Gtovan zadny urok.

« Nakupni uwrové— Jedna se o kreditni karty, které vSak vydawapamkovni

instituce.
DalSic¢lereni karet je podle Zisobu provedeni

« Embosované- Platebni karta s plastickym pismem na povrcamdZné je pouZzit
k nakupu i v obchodech, kde nejsou elektronickenitedly. Obchodnik kartu tzv.

piezehli (imprinter - mechanicky snit)atim sejme otisk vSech udayyrazenych na

10 Dostupné také http://www.finance.cz/bankovnictvi/informace/platetkarty/druhy-karet-zuctovani/
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kart a zakaznik Udaje potvrdi svym podpisem. Embosovaréy jsou podminkou i
nékterych transakci na internetu, pokud vyuZzivamgetiwzahratnim webovych
obchod.

+ Elektronické— nefastji pouzivané karty. Banky jestsinou vydavaji k &u zdarma.
Jsou uéeny gredevsim k vybBram z bankomatu a pro platby u obchodnikteri maji
elektronicky platebni terminal

4.2 Spdeni, penize neleni?

J )

Rozhodnuti vzdat se okamzitého ukojeni sgaitelskych chuti a odolat lakavyméinm je
bezesporueké, jak doklada statistika zadluzendstskych domacnosti. Jaka je tedy
motivace byt trplivym, odkladatcast volnych finatinich prostedki financnim institucim?
ukladani stéle stejnyatéstek (pipadré valorizovanych o inflaci) po titou dobd*
Jednoduché urd@eni

Toto Ura@eni se pouziva zejména pro doby kratSi nez jedeniroky se pditaji stale ze
stejného kapitalu

FV = PV (1+i*n)
FV — future value — budouci hodnota
PV — present value — stasna hodnota

Tabulka 4: vyvoj jednoduchého trateni viase?

kapital - wrokova sazba v %o - doba splatnosti ve dnech

ok =

100 - 360
kapital
urolc i=20%
i=10%
UROKTY “
pocateéni kapital

¢as (doba splatnosti)

Chr. 1. Graf =4+islosti droku na dobé splatnosti
* irok je pfl dané drokovweé sazhé Mnedrai fimbad dasw.

1 Smigka,L. Osobni a rodinné finance, Proffesional Piig, 2007, str 76
12 dostupné také z WW\hittp://absolventi.gymcheb.cz/2006/miruzic/urok.htm
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Slozené ar@eni

K ptivodnimu kapitalu sefpsloZzeném uréeni @ipocitava urokova sazba a dale se pakiiro
na rozdil od jednoduchého @emi. Ripsané vynosy za jeden rok Wavaji dalSi vynosy

v letech nasledujicich. Odbaree tomuto jeviiika sloZzené ureni. Prakticky se projevuje

tak, Ze postuperasu je ¥tSi a @tsi¢ast naSich Uspor tvena pipsanymi vynosy nebo

aroky.

FV =PV (1+i)n: sowasna hodnota * uitel

4.2.1 Spéici ity

Spaici Wty jsou zajimavou formou, jak zhodnotit vioZenégtitedky. R@&ni arokova mira je
podstat vysSi oproti irokové ne u EZnych &ta.Marketingow je to jeden

z nejpropagovaijsich bankovnich produkt kdo by neznal véze zlaté koruny’, ING spdici
konto.

VySSi arokova mira u spicich &t je vykoupena jediatim, Ze je nelze pouZzivat kipmému
vybéru pergz. Z transaknichéinnosti Ize provaét jednorazoveé i trvalétjkazy k uhrad,
muzete povolit pimé inkaso z &u a také zadavat jednorazove i trvalikazy k inkasu. K
vybéru hotovosti jeiteba si penize zaslat na vé@Ziy (Eet. Spdici Sty v sowasneé dod
konkuruji i investénim fondim, v rozbotienych vodach finamiho trhu se za posledni rok
2008 jejich urokova mira jen ojedie pohybuje ve vySSictislech, proto je logickym
dusledkem hledani fingmiho produktu, ktery je bez@yey a ochrani penize&ipejmensim
pied inflaci. Pokud tedy mluvime o kratkodobém hantzoV tom dlouhodobém si s
nevypaitelnost trhu troufdm tvrdit, Ze jsou podilové fgndynosrEjsi.

Ro¢ni Urokova mira sgacich &ta se pohybuje kolem 3%. Prvni bankou, ktera nastaeinto
trend, byla mBank, velmi intenzigrpropagovala urgeni 3,5%. Konkurence se tomu «#si
miie izpasobila a v nabidce sfoich &ta se jichfada pes zmigné 3% pehoupla. Pro
srovnani uvadim tabulku.

Vybirat Ize z pestré palety, zaleZi jen na prefeid@nklienta, da-li fednost réni trokové
mite, internetovému uzivatelskému systému nebo barnkostituci, se kterou ma zkuSenost.
N¢které banky podmiuji zaloZeni spigciho (Etu praw existenci BZného dtu. Jsou to ty
banky, které nemaji spici ity spojené sidmym bankovnictvim a je¢ba je tedy ovladat

pomoci kZného dtu. To co dla ze spéicich &tu tak atraktivni produkt, je prayeho

13 Sout? Zlata koruna odaije nejlepsi finatni produkty roku n&eském trhu. Od jejiho #atku v roce 2003 se ji Zastuiji
vSechny vyznamné banky, paj@ny, leasingoveé, investii a dalSi finaéni spolénosti. DwstESedesat finamich
odborniki ve Finagni akademii vybira z jejich nabidek v jednotlivictegoriich nejlepsi produkty

Vysledky hodnoceni ve Zlaté koripomahaji viejnosti snaze se orientovat v zaglaabidek finatinich produki.*®
Dostupné také https://www.ingkonto.cz/cz/zlata-koruna-2007.html
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pohotovost a snadna ovladatelnost. Velkym ldkagéenabsence poplaik kdy nagiklad
konto ING je zpro&né od polatku za zalozeni i za vedeni.

Tabulka 5: srovnani spdicich oeta

Citibank Sporici ucet 3% ano
) Sporici plan k Osobnimu

Ceska sporitelna uctu 1,1%-3,5% ano
Fio Fio konto 3,50% ne
GE Money Bank Sporici tucet 0,25%-2,5% ano
HSBC Bank Spofici ucet premier 2%-3% ano
ING Bank ING Konto 3,25% ne
Komeréni banka KB Sporici konto 1-3,25% ano
LBBW Bank LBBW spofici ucet 3,50% ne
mBank eMax 3,30% ne
Oberbank Sporici ucet Special 1,5%-3,5% ano
PosStovni spofitelna Cervené konto 0,1%-3,3% ne
Raiffeisenbank eKonto plus spofici ucet 0,85%-3,5% ano
Unibon Sporici tcet 3,75% ne
Volksbank Bézny invetsicni ucet 3,33% ne
Waldviertler

Sparkasse Sporici ucet 1,31%-3,91% ne

4.2.2 Terminovany vklad

Nabizi moznost, jak si bezpy@ uloZit své penize nai@gdem stanovenou dobu, od které se
odviji urokova mira.Jde o jednorazovy vklad na loank (tet, ktery je Uréeny po nami
zvolenou dobu fixni nebo pohyblivou sazbou. Fixadls je po celyas ulozeni negmna,
pohybliva reaguje na vyvoj Urokovych sazeb na madibvnim trhu. Bsobeni inlface a 15%
arokova mira z vyndsterminované vklady posouva schopnosti zhodnoquesize gkam
mezi [EZné &ty a spaici iéty.Vyhodou je pojidtni vioZzenych prosedki a snadné
spravovani. Vklady v bance jsou pajisy pro gipad krachui platebnich probléifnbanky.
Rast urokovych sazeb, jak doklad&sinaceskych baknkid, laka klienty ke znovuobjeveni
terminovanych vklail V souvislosti s pzpusobovanim bankovnich zakios pravem
Evropské Unie vysla v platnost novela zakona o Bahkktera zakotvila zvySeni maximalni
hranice pro vyplatu na 25.000 EWH asi 700.000 korun.

V souwasné dob nabizifada bank réni arok kolem 3,2 procenta na tlozku nad jedenamili
korun na rok. Vyjimkou vSak nejsou ani vklady, i&erzadanych podminek garantuji vynos

pres 3,5 procenta.

4 Zdroj www.mgSec.cz
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4.2.3 Stavebni speni

Historie

MysSlenka stavebniho speni saha do Anglie, kde se zagaly rozvijet jeho zakladni principy.
Prvni stavebni sgitelna byla zaloZzena uz roku 1775 pod nazvem Bugj@ociety a sidlila

v Birminghamu. Jejélenové ukladali vklady do spaieého fondu, ze kterého byly naslédn
financované Gry na jejich bydleni.V Mmecku zaloZil prvni stavebni sfitelnu pastor von
Bondeschwingh roku 1885 v Bielefeldu. Ta byla zngaké ,Stavebni spitelna pro
kazdého“. Skutény rozmach vSak stavebni $pni v Nemecku zaZilo azdhem povaléné
rekonstrukce, v letech 1924 az 1929. Tehdy sezasadil Georg Kropp, zakladatel tzv.
Spole&enstvi patel. JiZ ti roky po jeho zaloZeni zépbyly piidéleny prvni penize na bytovou
vystavbu'® Stavebni speni je jedna z variant jak beze ukladat své penizeimtraktivni
mite zhodnoceni vloZzenych prostiki. V redliich dnesSniho popletenéha@sy kdy jsou
akciové trhy ve velkeé recesi je peéento zfisob speeni velmi Zadany. Neoficialni
informace mluvi o tom, Ze rostou jak objemy vkiathk i p@et now uzawenych smiuv.
Stavebni spi@ni totiz analytici povazuji v séasné dob za jeden z nejbezpegjSich

zpasohi zhodnoceni pez naceském trhu.
Pro¢ zvolit stavebni spdeni?

Vstup do stavebniho sfEni je podmisin u &tSiny bank zakladnim vkladem 1% z cilové
sastkyCastky, kterou se rozhodnu nagpa kterou nesmim tzvigspdit nebo mi sptitelna
vklady vrati. Minimalni doba sgeni je 6 let. Pokud tedy cilov@astku nastavim naiklad
na 200000k, musim na €et jednorazo¥ vlozit 2000KE. DalSi polatky jsou spojené

s vedenim &tu, které je na rozdil od hypoték néémakladné. Zatimco hypotéka vyjde
priblizné na 300 korun ®sicnE, stavebni speni na 300 K ro¢né. Prfimé porovnani
parametii hypotéky a stavebniho sfemi neni cilem mé prace, necham ho tedy povEam.

Hlavni argument a motivace @rgyuzit pra¥ stavebniho sgeni je statni podpora, stat
prispiva r@éné kazdému klientovi stavebniho $pai 15% z maximalniastky 20000k
ro¢n¢, coz Fedstavuje 3000K Je moznéerpat tutatastku az pro 4 rodinn&iplusniky,
celkow je tedy mozné nakumulovat az 120@0i&né pro celou rodinu jen z tohoto

piispsvku. Statni pispevek ma navic tu vyhodu, Ze nepodléhashdm fyzickych osob.

15 Dostupné také http://www.acss.cz/cz/stavebni-sporeni/historiassbmiho-sporeni/

-17 -



Jediny hdek miZe spdaivat v tom, Ze konmé gipsani nakumulovaného statnihigspevku

je mozné az po pozadovanych Sesti letecliespoPokud dojde k vyu pergz drive, je
piispivek stornovan a navic je zajén poplatek 0,5% z cilov&stky. Mize tedy nastat
situace, kdy mame nasfgmo napiklad 12000K z cilovécastky 1000000K. Finareni
prostedky potebujeme ihned na svatbgkoho z rodiny, jsme podrobeni dalSimu poplatku

0,5% z cilov&astky za odpushi 3 nEsi¢ni vypowdni Ihity a ze 12000K po odéteni
2x5000K ndm zbydou 2000K*°

DalSim stup#m zhodnoceni je Urokova mira, ktérai 2% p.a. Fimérné zhodnoceni
vloZenych prosedki u stavebniho sgeni niZze v rekterych gipadech vynéstips 6,5%
ro¢né. DalSi z vyhod stavebniho gpai je mozZznosterpani U¥ru. Takovéserpani je
podmiréno splrnim ugitych podminek. Uz veicatych letech bylo zavedeno kritérium pro
ziskani Gwru, tzv. hodnoticéislo'’. Do té doby byl systém zaloZen na losovani. Pokouin
je tedy doséhnout &itého hodnoticihg@isla a nasp@ni minimali 40-50% z cilové&astky
po dobu minimalé dvou let. MoZnéa vySe @wu se odviji od rozdilu mezi cilovaastkou a
zustatkem na &tu. Je to jeden zidhodi prac Uvér ze stavebniho speni v rekterych
piipadech neriize byt plnohodnotnou alternativou k hypotéce, jey&e je tim limitovana.
Standartni splatka poskytnutéhafvje kolem 0,5% z cilovéasky(anuitg). Nad utitou
hodnotu U¥ru banky vyZaduji zaji8hi nemovitosti. DalSim Zigobemderpani U¥ru je tzv.
pieklenovaci Udr, k jehoz ziskani jer¢ba splnit ufita kritéria.

Preklenovaci Usr je cerpanim je&t pred dosaZzenim podminek prerpanifddného Usru. Je
k tomu poteba dolozit Gel Uwru a bonitu. Takovy W je splacen paraletrse spéenim do
stavebniho sgeni. Az klient splni vSechny podminky prdny Gr ze stavebniho speni,
pieklenovaci G¥r se splati naspenoucastkou a fidélenym Uvrem. Poté se 2ae splacet

aver.

16 Situace vychazejici z poplatkové politiky stavélmspdeni Butinka Ceské spitelny

" Hodnoticikislo je kritérium zaloZené ndselném ukazateli, pomocémoZ stavebni sgitelny uruji vykonnost a
spolehlivost klienta z hlediska narokuigany Uvr. Kazda spiitelna si vytvdi svou vlastni metodiku tohoto ukazatele, ale
v zasad ho ovliviiuje doba, po kterou lezi vklady nétu, jejich vySe, vySe cilovéstky a zvolena tarifni varianta.
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Tabulka 6: Srovnani stavebnich speenf'®

Invest 2% 40000 K& 1% z CC max 15000Kg&
Kredit rychla 2% 50 000 K& 1% z CC max 10000K¢&
Spofrici tarif 2% 50 000 K& 1% z cilové ¢astky 0,85%
Jednotny spofici 5
tarif 2% 40 000 K& 1% z CC max 9500K¢E
1%z CC max 30000, zdarma
1% nebo sporeni pro déti do 18 0,5% pro

Optimalni specialni  2,1% 20 000 K& drzitele karet ISIC

zdarma 4,80% 0%-1% objemu meziGvéru

zdarma 5% 1% z Gvéru max 7500
zdarma 4,90% 1% z Gvéru min 1000 max 15000
zdarma 4,75% 1% z Gvéru max 9825K¢
1% z cilové ¢astky
2,5%- 0,5 % z cilové ¢astky pro mladé do 30 let, ktefi
zdarma 4,5% uzavreli Vychytané spofeni

4.2.4 Penzijni Fipojisténi

Jednim z nastrajdlouhodobého sgeni, které mé vytwét prostedky procerpani

v dichodovém ¥ku, je penzijni fipojisténi. Demografické ukazatele mluvi jasn&ii, da se
ocekavat, ze tichody v budoucnu nepokryji ani zakladniipbly clovéka. Lidé narozenited
rokem 1964 se museji rozkitis odchodem doithodu ped 65. rokem Zivota s vyjimkou
Zen s minimalé dvéma dstmi. Cesti politici se tak snaZésit nedostatek financi na vyplaceni
penzi*® Zpisob jak se zabez{iepred finaréni nejistotou a nespoléhat terminologii Ivana
Hornika na klauny v politice, je vyuzit penzijnipigpojiSténi. Piifez timto produktem
odkryva hned &kolik vyhod. Stat ispiva klienim toho spéenicastkou az 150Kmesicné a

to po celou dobu speni.

K dosaZeni maximalni vySe tohottigmsvku je nutné spidt alespdi 500KE mésicné. Penzijni
pripojisténi dale umo#uje sniZzovat si deovy zaklad az o 1200GK maximalni daové

zvyhodreni je @i prispevku 1500 K mesicné. Zalozeni a vedeniitu je zdarma.Penzijni

18 7droj www.finance.cz
19 Filip, M: Osobnf a rodinné bohatstvi.Kam s gErPraha: C.H. Beck, 2006, str. 306
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fondy také garantuji kazdafei zhodnocovani vlozenych préetiki. Flexibilitou pojiseni se
rozumi moznost kdykoliv z#mit vysi giispivku a zgisob vyplaceni. Neni vyjimkou ani
absolutni pedhled na internetovéngtil, kam mate fistup 24 hodin derin Z prispEvku
zamestnavatele neni odvéda Zadna daa to do vySe 5% z jeho hrubé mzdy a stmavatel

si miZe snizit zaklad d&maz o 3% hrubé mzdy zastnance. Kdy je tedy vhodné s penzijnim
piipojisténim za&it? Odkazal bych se na Gvodni kapitolu o sloZeniyosich.Cim drive
za’neme, tim delSi dobu budou mit penize na to, abxéksly dalSi penize. Nechme mluvit

gisla.

M ésiéni prispévek 500K

5 30000 41978 9000 2978 0
10 60000 90641 18000 12641 0
15 90000 147056 27000 30056 0
20 120000 212455 36000 56455 0
25 150000 288272 45000 93272 0
30 180000 376163 54000 142163 0
35 210000 478054 63000 205054 0

Tabulka 7,8: Pribéh penzijniho pFipojisténi v ¢islech

Mésiéni prispévek 1500KE

5 90000 106559 9000 7559 12000
10 180000 230089 18000 32089 24000
15 270000 373295 27000 76295 36000
20 360000 539310 36000 143310 48000
25 450000 731766 45000 236766 60000
30 540000 954877 54000 360877 72000
35 630000 1213522 63000 520522 84000

Pro stanoveni optimalni vysesainiho @ispivku je dobré zohlednitdkolik kritérii, jakymi
jsou- sodasny gijem, aiekdvany budouciifjem, wk U¢astnika, pedpokladany odchod do
starobniho dichodu a pispsvky tretich osob.

4.2.4.1 Penzijni ipojiSténi v praxi

Nedavno jsme vedli rodinny spor o tom, jestli mazmi piipojisténi smysl. Ja tvrdil, Ze ano,
pokud se doZijeme jeho vyplaty. Bratr oponoval timje to jen dalSi zbytay utopeny

vydaj. Jenze. Lze spib mrzkou stokorunu gsi¢né. Ke stokorus dostaneme od statu
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padesat. Kdyz zmeme s takto malotAstkou nafiklad ve dvaadvaceti letech, uahodovém

rv 2

véku slizeme smetanu sloZzenéhod@mi. Minimalni¢astku Ize v produktivniméku navysit a

kouzlo sloZzeného uteni jeSt podpdit. Pro nazornost uvadim kalkuladiigmirgném

piispivku 100KE mésicné. Myslim, Ze se mi pod#éo svému bratrovi fnejmensim nasadit

brouka do hlavy.

Tabulka 9: Vysledek penzijniho gipojisténi s minimalnim prispévkem

PFi vzniku naroku na jednorazové vyrovnani bude vypla

P7 podilu na zisku: 4,00 % 3,00 %

Prispévky Ucastnika: 45 600 K¢& 45 600 K¢
Stéatni prispévky: 22 800 K& 22 800 K¢&
*VVynosy z prispévkd Géastnika: 59 786 K& 38 734 K&
*\/ynosy ze statnich pfispévkda: 29 893 K& 19 367 K¢
Celkem k vyplat é: 158 079 Ké 126 501 Ké

4.3 Pojisténi

.Lékarsky zapis subjektivni problémy pacienta neobsahojgektivnich dvodi: pacient
arabsky neu a kuili komplikovanym zlomenindm nazoaat nemohl.”

Pojis&éni nebyva oblibené téma k posezeniagdi, ale po prostudovani hitparady hlasek
pojisttncl Ceské pojistovny jsemifpustil opak.

Kdyz jsem se jako malycil jezdit na kol€kovych bruslich, nikdy jsem nedopustil, aby m
jakékoliv z mych spoluzgek spattla s nevzhlednymi chrégii Nakonec mi nezbylo nez se
smitit s faktem, Ze hystericky pige mnohem ménhsexy nez nakoleniky. Riziko, Ze budu
vypadat jako straSpytel proénbylo vétSi nez pipadna hrozna rozbitého kolena. Tuhle zimu
zasindm i s lyzarskouifibou. Clovék nikdy nevi.

Pojis€ni neni volba straSpyit| pojisS€ni jsou finakni nakoleniky a filby v ptipac, Ze si
.natluceme*”. Pojis&&nim rozumime zfsob, jak se ochranit@d nasledky udalosti, které nas
zask@i, co zn&ni naSi schopnost se postarat 0 sebe nebo o gwé. liilezitost takového
pocinu-pojiseni, se niiZze odvijet od velikosti naSeho nashronmn&ho bohatstvi. Pokud si
piipalujeme doutniky stodolarovkamiiire byt pojiséni zbyt&nym rozmarem. Bkdy ale
zdani klame.

Pro podnikatele je ale prayojis€ni jednim z bezpmych zpisohi uloZzeni pedz. Pokud je

podroben exekuci, nastava situace, ze jsou vefieodinarini prostedky zmrazeny do
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kone&iného vypdadani zavazk Zivotni pojiseni je ale hdjenym tzemim. Tam ruka exekutora
nedosahne.

4.3.1 Investéni zivotni pojisténi

Je velmi zajimavou kombinaci investovani a p&jgtu kterého je mozné si kazdone
shizovat daovy zaklad az o 12000& u zamngstanavateél az o 24000 K.Rozsah pojistné
ochrany lze manit podle konkrétnich p&gb. Celkové résiéni pojistné je slozeno ze dvou
casti, jedna je poji8him rizika a druha je investovana do podilovychdfgrkteré si lze
nastavit podle svych investiich preferenci. Mzete se rozhodnout, nakolik bude vase
pojisteni pouze investici a nakolik poj&tim. Sowdésti pojistnych smluv je proto i tzv.
investini dotaznik, ktery ma ochranit finémiho zprostedkovatele ped napadnutim ze
strany klienta, pokud se hodnota jeho portfoliaywgV podle pivodnich gedstav. Investni
dotaznik je nastrojem, jak zjistit postoj k rizikkodle &chto indicii se vybira druh
podilového fondu. Na vy jsou fondy pe&zni, smiSené, dluhopisové a akciové. Narozdil od
kapitalového Zivotniho poji&hi je ale zhodnoceni nasSich gerv rukach vyvoje akciovych
trha. U kapitalového pojighi je zhodnoceniipdem stanovené. Paj@/na garantuje, Zze
spdici dil pojistného bude zhodnocen a to o tzv. tékou drokovou miru. Vynosy mohou
byt v pripadé dobrych hospodakych vysledlt poji&ovny vysSi nez technicka Urokova mira,
ale rozhoda nebudou niZzsi.

Kapitalové pojisni je vSak na rozdil od inve&tiiho velmi malo flexibilni a v posledni déb
je preferencemi klieitupozadné. U investiniho pojiséni v prabéhu trvani poji&ni mizete
zvySovatti snizovat vySi pravidelplaceného pojistného v zavislosti na vasi aktualni
financni situaci. Kdykoli je mozné zvysit kapitalovou mmdu pojiséni zaplacenim
mimoradného pojistného. Pojistna ochrana gipad smrti je tvéena aktualni kapitalovou
hodnotou poji&ni a sjednanou pojistnaidstkou.

4.3.1.1 Investni Zivotni pojisténi v praxi optikou mladého ¢lovéka

“Ani nevis kolikrat se mi promitl Zzivotipd @ima, kamarade, adetohle, toho divéaka je
mi lito, straSna ranaj@dni naprava na Srot“. Praidice je tvrdaehole, niij kamarad o tom
Vi své, rok je zagstnany u velkého prodejce parféninvestini pojiS€ni si nastavil

s prevahou kryti Grazového rizika. Jeho pozadavky Ibglgledujici, maximalni pojistné si
stanovil na 550K, ostatni jeho vydaje mu svazuiji ruceéll€¥ita pro ®j byla jistota, Ze pokud
se zrani, bude mit jistotu, Ze iistane bez prostdki, odkazan na nemocenskou. Invésii

Zivotni pojiseni ma tu vyhodu, Ze Ize nastavit podlerpbt U mladéhd@lovéka bez viastni
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rodiny nemé& vyznam stanovovat pojistri@stku gilis vysoko, pokud &tbec. Fin&né na rem
neni nikdo zavisly.

Tabulka 10: Konkrétni p¥iklad nastaveni investniho Zivotniho pojistni*°

Investi¢ni zivotni pojisténi

Pojistény

Jméno a pfijmeni

Pohlavi muz
Vstupni vék 22
Rizikova skupina 2
Parametry hlavniho tarifu

Pocatek pojisténi 01.12.2008
Platba pojistného 543
Placeno mésicné
Pojistna ¢astka 0
Pojistna doba 38
Rizikové navyseni 0,00%
Ind. zakladniho poj. ne

Model investi¢niho prostiedi
Rast ceny podilu 6,20%

Parametry pripojisténi

Piipojisténi Pojistné Nav. Poj. doba Poj. Eastka Ix Kon. poj. Eastka
150 - Zpr. od pl. v pfipadé iny 31 o] 38 6 516 6516
210 - Smrt Grazem 16 0 38 100 000 100 000
222 - Trv. nas. s progresi 79 o] 38 300 000 300 000
230 - Denni od$kodné od 21. 117 0 38 200 200

Tabulka 11:Vyvoj investi¢niho Zivotniho poji$tni s inestiéni ¢asti 300K

300 000

200 000_]

100 000_]

= Celkova hodnota

= Odkupne

= Souhrn plateb véetné riz.
Pojistna ¢astka

Vysvétlivky: na ose X: roky na ose Y:¢astka v Ké

4.3.2 Pojiséni majetku-domacnost, nemovitost

Pojisténi domacnosti

Kdo by se nebdl, Ze se vrati do svého bytu, bytchastn se vzkazem , &kujeme, pijdem
zas. “ Pocit domova je spoluvyie materialnimi statky, televize, gastary gobelin.
Takoveé pojisni je u€eno pro domacnosti , které jsou obydlené minigalr0 drii v roce.

Ochrénit se Izeifed nebezpdm poZzaru, Uderu bleskuiqal padem letadla, (nad touto

20 Materialy aplik&niho softwaru spol@mosti AXA
Z\Materialy aplik&niho softwaru spotmosti AXA konkrétni kalkulaceifloha viz tabulka:.3
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pravcEbodobnosti se radsi nezamyslet, nad naSim domeelkjg letovy provoz). Interni
sazebniky jednotlivych pojiStoven jsatzko k dostani, jaied sebou jeden drzim. Pojina
Generali roZlenuje swvij pojistny produkt na zakladni pojistna nebedse sazbou 1,3
promile z celkové pojistné&astky, kterou jefeba na z&tku ukit jako kalkulaci movitych
véci, které k domécosti patV zékladnim pojigini jde také o pojighi pred havérii

z vodovodnich trubek, rozbitého akvaria nebo pdchnsau. Riziko odcizeni spada do
samostatné kategorie, které je definovano jakoda&tbupanim nebo vandalismus

v souvislosti s vlioupanim. Jde jednoduSe o nasihiénuti, kde je podminkou poruseni
piekazky. Zpravidla se nepojiStuje samostatie sodasr s rizikem zasahu Zitl Sazba je
uréena podle rizikovych zon. 1, 2 nebo 3 promile agtogcastky. Cennosti a elektronika
jsou pojistné maximald na 10% z celkové pojistridstky, navyseni je mozné, avsak je
podrobeno saziypodle jednotlivych sazebnikDalSi navyseni je mozné n&cvpotrebné

k vydélecné ¢innosti.

Predepsany stup# zabezpgeni pro riziko odcizeni

Poji¥ovna se pochopitetrsnazi zlodjam hazet klacky pod nohy, pojistné ghi neda
zadarmo.

Pri stanoveni stuphnutného zabezpeni domacnosti se vychazi ze &oupojistnychéastek,
z&kladni pojistn&astka pro poji&hi doméacnosti a celkova pojistnd hodnateiymimaadné
hodnoty.

DalSim stupam je volitelné pojistni, katastrofické riziko- povodelavina, sesuvigy. Nad
500000 pojistnéastky je nutné vyplovat povodovy dotaznik. Sazba se pohybuje kolem 1
promile z . MoZnosti je fipojidténi véci zvlastni hodnoty, jakymi jsou uthecka dila,
starozitnosti apod.itpojistit se Ize opravdu skrz naskrz. Vypichnul bydxanskou
odpowdnost, ktera se vztahuje na odpdwost poji&&ného za Skodu Zgobenou

v obtanském Zivat. Pojistné plini Ize nastavit az do vySe 10 milidn

PojiSténi nemovitosti
Pojis€ni neni vSemocné.dkdy ani ten pomysiny nakolenik nedokaze ochraieitp

n¢kterymi udalostmi.
Muz v New Bedfordu v americkém stdflassachusets se éhtbavit sithu na steSe zadniho
vchodu, zapalil celyiin. K odstragni srehu pouzil plamenomet. Zigobil tak Skodu za

tiicet tisic dolai, tedy vice neZ 550 tisic kordn.

22 7droj: www.novinky.cz
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V dobach kdy se stélo pievazié ze deva a cela ®sta tak byla zranitelna jako dottkg ze
sirek, mélo pojisni nemovitosti dleZitost nejvyssiho stupnPovods, které seCeské
republice nevyhybaji dokdzou v momeptipravit o stechu nad hlavou celé rodiny.

Proti Ziviam se Ize pojistit, eliminovat riziko. Pojistit seelna poskozeni stavby domu nejen
Zivly, ale také vloupanim.iemgtem pojiséni mohou byt byty, bytové domy, vedlejSi objekty
jako garaze apod. Stejjako u movitych ¥ci utujeme rozsah poji&hi od zakladnich rizik
jako je pozar, vybuch, uder blesku, pad letadlagaiené( zaplavy, povodnvichrice.)

O vysi pojistného rozhoduje hodnota pojistastky a take jestli je nemovitost pojiStena na
novou neb@asovou hodnotu. Nova hodnota je cena, ktera odpdwdnot véci, kterd je
nutna na jeji znocuptzeni.Casova hodnota je hodnot&cv sniZzena o opgbeni.

Mohl bych pokré&ovat ve v¥tu havarijnim poji&tnim, ale z dvodu limitovaného prostoru si
zkusim vystait s dalSim hitparadovym flakem.
Ackoliv si policisté to prazdné misto, kde ¢e&tera stalo moje auto, phve fotografovali, uz

nikdy se na &m neobjevilo.

4.4 Investice-invesini strategie

Investice je vice neZ cokoliv jiného schopnagnmout investéni riziko, kazdé investice je
spojena s rizikem dilho nezdaru, poklesu hodnoty nebo p¥gsh neuspokojeni naseho
neskromného &ekavani Clovek v Zivot podstupuje bezget rizik. Z pohledu pokerového
krupiéra mohuici, Zze hréska vasa a riskovani jsou u stblpfimo hmatatelné. Jak je to ale
s investicemi, které spadaji na pémi trhy? Hréska vasa muze byt velkym pinosem, ale
stejre jako v pokeru, vitzi ten, kdo hru ovlada nejlépessti je vrtkavé.

Zakladnim pedpokladem k usgghu je vytgeni srozumitelnych dil Zejména vytyeni

¢asového horizontu, ve kterém chceme investovasaldivatitstu trzni hodnoty.

Jde okratkodoby horizont do cca 2 legtirednédoby horizont-cca 3-4 roky dlouhodoby,
ktery je minimalg 5 let Sttizlivé posouzeny pozadovany vynos jdetitym momentem

stejre jako reflexe rozlozeni dalSich firdich rezerv.

4.4.1 Podilové fondy

Podilove fondy jsou Zisobem kolektivniho investovani. Otemé podilove fondy kumuluji

finan¢ni prostedky investai, které jsou naslednv rukou investinich spravé investovany
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do cennych papirna kapitalovych a jinych trzich podle charaktemdu. Kazdy investor
obratem za své penize ziska odpovidaji¢eppodilovych lisi, které jsou vyjatenim jeho
podilu na majetku podiloveho fondu a opaj¥ ho se podilet na vynosu z tohoto majetku.
Patet podilovych lisi je primo un®rny vysi investice, aktualni cémpodilového listu a vysi
vstupniho poplatku. Podilové listy Ize odprodaitapvestni spol€nosti, jejich cena je
vyjadienim podilu na skuteém majetku fondu. Na vg¢bje forma investovani, kdy jsou
nakupy pouze zpragtdkovany, utené pedevsim pro zkusené investory nebo aktivn
spravovaneé podilovym fondemgané pro investory bezdhto ambici. Rlezitym bodem je
polatkova narénost, plati se vstupni, spravni&dy vystupni poplatky. UatSiny
podilovych fond je vstupni poplatek kolem 3-4% z investovéastky.Spravni polatek je se
pohybuje na urovni 0,5%.

4.4.1.1 Varianty portfolia podle charakteru investéni strategie™
Konzervativni portfolia

Cilem konzervativniho portfolia je dosahovat tran#fisku v horizontu minimatn?2 let, i
zachovani stugnnizkych rizik. Finadni manaZz# jsou tedy vazanimito zakladnimi
principy. Pro¢eského investora, ktery se zajinfegevsim o vynosy v zakladning, bych
jako piklad uvedl rozloZeni konzervativniho portfolia ggmosti Conseqseské spolénosti,
ktera se zagfuje predevsim nagesky trh. Investice jsou alokovany do nejiéaikovych
nastrofi-dluhopigi a dluhopisovych fonda fondi perézniho trhu denominovanych

v zakladni min¢ a v mensi nfe do stejné kombinace v cizéng, v malé mite (asi 10%) do
lista akciovych fond. Dluhopisy jsou jednim z nejstabijgich investinich artiki,
nevykazujici pilisné vykyvy. Mohu uvést gmérné zhodnoceni préw zmiované
spolenosti za dobu jejfinnosti od roku 1996. &&kavany vynos uvadi 4-5% p.a., coZ je
pochopitel® idaj s informani hodnotou v uvozovkéacKk:isla se mohou ligit na étstrany.
Vyvazena portfolia

Jsou vhodna k investicim vaetirtdobém horizontu minimain3,5 roku pi sttednim az
vySSim stupni rizika, kde jsou vétsi mie zastoupeny listy akciovych foldisty per¢zniho
trhu a smiSenych forid Takovéa portfolia jsou sloZzena péram 50/50 z konzervativni a
dynamickésasti. Zhodnoceni jeifpvétsi trpglivosti zhruba 6-7% p.a.

Dynamicka portfolia

Dynamicka portfolia jsou sestavena pro dlouhodhbyzieat, miniméal se uvadi 5 let.

Vyzn&uji se velkou mirou kolisavosti, v tzv. ,long runulouhém obdobi, vykazuji nejvyssi

Z Cerpal jsem z informmiho $koleni spolt@mosti Conseq
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zisk. V takovém portfoliu jsou nejvice zastoupendifové listy akciovych foni smiSenych
fonda a v nejmensi ni¢ dluhopisoych fonid Kratkodoba kolisavost dynamické investice je
jejim pravodnim znakem, dochazi k niiigs Sirokou a teritorialni diverzifikaci. Akcie jsou
jednoduse horska draha. Akciovy fond Conseq uv&yieho dynamického portfolia

pramérny atekavany vynos 9-10% p.a. s velkym rozptylem

Konkrétni forma investovani do podilovych fondi Conseq

Kombinaci vSechéthto portfolii je tzv. program Horizon Invest, kjeautomaticky na
zatatku investtniho programu investuje do dynamickychitrkdy hodnota celkového
portfolia jeS¢ neni natolik velk4, aby investor uéméjakou fatalni ztratu a zarokesvym
dynamickym charakterem dava moznost naopak hodnwygit. Jak se cilova doba blizi ke
svému konci, jsou investicé#gdévany do méhrizikové ¢asti, tim se zamykaji vytvené
zisky?*

Tabulka 12:Vykonnost jednotlivych portfolii Consequk 30. 11. 2008°

165
150 -
135 4+~~~ el T A

120 4~~~ AT

105 ™\

90 -

75 T T T T T T T
1.1.2004 1.9.2004 1.5.2005 1.1.2006 1.9.2006 1.5.2007 1.1.2008 1.9.2008

vyswétlivka: Osa X-éas Osa Y- procentualni ziéina, vychozi hodnota v bod X 1.1. 2004 je Y=100%

Vykonnost od 1.1. 2004 k 30.11. 2008
11,8%

Vyvazené portfolio 2,1%

Dynamické portfolio  -14,2%

Trajektorie pomysiné horskeé drahy vykonnosti jetimpth portfolii je Zetelna. S¥tova
krize nejvice zahybala 8ri nejrizikowjSimi portfolii. Mnoho investar maze ztratit pi
prudkém klesani nervy a rozhodne se odprodat ssdowe listy, realizuje tim kord@y zisk
nebo ztratu. Fakt, Ze jsem si n&atku roku 2004 nakoupil podilové listy dynamického
charakteru, které o 5 let pagidvykazuji ztratu, je&t neznamena v delSidasovém horizontu

24 Konkrétni piklad v pilohach, tabulka 4
5 7droj: kolici prezentace spéi®sti Conseq
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stéle prodlec¢né. Kdybych je v pesimistické nakaddprodal, je dlouhé obdobigruseno a
klientovi nezbydou nezspro pl&. A Ze tch i bylo. Pokud bychom bylidstci s velkou
aspesnosti, tak na vrcholu horské drahy odprodameaizkakcie a fesuneme finance do
nejmeért rizikovych dluhopis, které i podle kvky vyvoje konzervativniho portfolia
reagovaly na baunejmérg. Chglo by sefici, pokud se maikvka v nasledujicich dnech
odrazit ode dna, wtkjme to gesreé naopak. K zamysleni je chovani drobnych investhotei
v obavach z poslednich zprav jako fiklad ,swtovou ekonomikuekéa velka recese”,
odprodavaji své akcie a podilové listy. R&dlkdoba medii je vSak 0 mnoho pomalej&dp
skuteégnym pohybem akciovych téh To coéteme v novinach dnes, se projevovalo

v ptedpowdich burzovnich makié o mnoho #ive. Nagiklad akcieCEZu jsou k dostani
témet za polovéni cenu nez tomu bylo dervenci 2007.

Je to disledek swtove krize, ktera je Zisobena mimo propiranou hypéné Slamastyku i
velkou ztratou likvidity, kdy lidé ve strachu vyhji své finani prostedky a banky jednoduse
nemaji dostatek peén. A tim spoudtcim mechanismem nahlého polachu mohou byt i
klasicka média. Investice do akcii jsou podle spudsti Conseq jednou z nejproziégich
rozhodnuti. KiStalovych kouli je ale nespet.

Tabulka: Vyvoj akcii Cezu®

1 SO0, 00

1 Z00,.00

4 200,00

1 100,00

1 000,00

00,00 4

S00,.00 4

Foo,.00 +

S00,.00

Vysvétlivky: osa X-¢as osa Y: cena v K

K¥iStalové koule a jak to vidi¢as

Nacasoveé pimce a vybraném akciovém indexu SaP 500 jeelulukt, jaké krize zahybaly
akciovym trhem. V dnesni déliinancnich katastrof a slzavychedpowdi nas takove
bilancovani nize ginejmensim uklidnit. Ne poprvé si musime lizat raydoufejme ne

naposled se vse vrati do kolejnic lepSickkait

Index SaP 500

26 Dostupné také fattp://www.cez.cz/edee/cs/akcie/akcie. jsf
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Tento akciovy index je sledovan jako souhrn ak@l Spolénosti, které obchoduji na
americkych burzach New York Stock a NASDAQ. S&P 5@Gsousedi na Siroky
zastesSujici segment trhu, coZilplizné znamena 75% pokryti americkych akcii. Jde tak o
idealni zastoupeni celkového trhu. Ng$i zastoupeni vém maji akcie pimyslového

charakteru. Je tedy velmi vhodny pro konstrukamdy investtnich portfolii.

Tabulka 13: Vyvoj akciového indexu S&P 500 (19282008’

1000 -«
- 45 9%
- 86 %o - 46 % HYPOTECNI KRIZE (2007-2008)
i VELKA KOLAPS
'1* lHospoDARSKA BROTTON-WOODSKEHO -47 %
MENOVEHO SYSTEMU; R 3
KRIZE (1929 - 1932) PRVNI F(QlogF;’;lf KRIZE 2 N SPLASESEHN%EN?VE
- TECHNOLOGICKYCH
10 - - 41 (y 3 /O AKCIi, STRACH
2. SVETOVA ZHROUCENI TZEQSQQQEOBQ'E%
VALKA KURZU AKCII ANDALY
(1987) (2000-2002)
1 -
- 54 %0 HospopARsKA
KRIZE (1937-1938)
0 L) L) L) L) L) L) L) L)

1927 1937 1947 1957 1967 1977 1987 1997 2007

4.5 Netradini formy investovani

A zatiname kaenit.

Pokud bychom ve svém invastim portfoliu chéli podstoupit ¥tSi riziko za cenu moznosti
vétsSiho zisku, musime se porozhlédnoutgetie. Pi srovnani potencialnich zigkz nastroj
se snizenym rizikem, jakymi jsou uloZeni pfediti v bance nebo dluhopisy a srovnani
ziska se zvySenou urovni rizika ve fokmakcii, stupnice vyndsstoupé se vastajicim
rizikem ztraty kapitalu. Pdjme se tedy podivat na par widip obvyklych forem investic.
4.5.1 Investice do komodf®

Komodity jako drahé kovy, ropa, k&va jsou takédmetem obchodovani. Prodavaji se a
nakupuji pod fesnymi pravidly, které definuji popisy mnoZstwieesy dovozu.
NejvyznamujSi z nich se obchoduji na komoditnich burzach. Biyrthom mohli otekit
kapitolu finanich derivat, ktera by si zaslouzila vice prostoru, nez ji moabidnout. Pro

struinost naznéim jeden z hlavnich mechanig8rabchodovani na komoditnich burzach.

27 Informace pevzaté z prezentace spiesti Conseq
28 preyzato a upraveno kttp://investicedokomodit.blogspot.com/
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Pokud @ekavate vzestup ceny rifipad obili, nakoupite si tzv. futures kontrakta aktualni
cenu ¥etre marze burzovniho domu, pokud cena skuite/zroste, realizujete prodejem zisk.
Komodity jsou pedmétem obchodovani po celémésd. V Evrops, USA, Asii i Pacifiku.
Komoditni trhy pati k nejstarSim tréim na s¥té. Prvni komoditni trhy objevime v zemich
z&padni evropy jiz ve 12. stoleti.

PrestoZe jsou investice na komoditnich trzich staisesmén obvyklé, posledni dobou se o
nich hovdi ¢im dalcastji.

Komodity jsou jednim z prostdki jak snizit pomoci diverzifikace riziko celého isténiho
portfolia.

Nabizi se otdzka ptanvestovat do komodit. Je to bezesporu rychleorastzivotni Urove
mnohem ¥tSi ¢asti s¥tové populace nez dosudelevsim Asie je velmi pozitivn
ekonomicky nastartovana a roste i $pba komodit.

4.5.1.1 Investovani do vody

Modra planeta. Voda. Bez ni by nevzniklo d&mu miZemetikat lidska civilizace. Kdyz
pied vice nez 500 milidny let Zaly vznikat oceany, uz tehdy bylo nanejys gpdobné, ze
voda bude hrat jednu z hlavnich roli e fgivot“. At uz maji pravdu &dci, ktei se
domnivaiji, Ze voda pochazi z vulkanickych erupdioven¢ pary, ta vytvéela po miliony a
miliony let atmosféru nez po ochlazeni Zzerhondenzovala a vytvita ocean, nebo je voda
darem vesmirnycheles-asteroid, je nutnou sotasti a podminkou zachovani Zivota jak ho
zname. Voda je jedna z nejzakléphich a nejpdebrgjSich komodit, kazdy z nas je na ni
zavisly, je nemozné za ni najit jakkykoliv jiny stikut. Lidsk& populace stojied
potencialnim rizikem, Ze schopnost planety uhasif tizé bude pekratena. A to je dvod,
proc si ,Ziznivy investor” niize myslet, Ze neni nic vyhogaiho nez nakoupit vodude,
kdyz je ji jeSt dostatek.

Vodni infrastruktura

Fakt, Ze je na $¥¢ stéle jedt dostatek vody neznamend, Ze neni Ziznivybbd&/Sim

v chudych a rozvojovych zemich je pelta vody v akutnim stédiu a to zejménaivadiu, Ze

neni vytvadena adekvatni infrastruktura, ktera by lidem ndalpomysiné prazdné poharky.

29 Futures je finaéni derivat jehoZ hodnota se odviji od podkladovekiiva. V nasemifpads obili. Nafistem objemu
nakupovanych a prodavanytiitures kontrakfi bylo nutné zalozit centralni misto pro tuto aktivkde by byly vSechny
transakce pro uchas cenové sote viditelné, a kde by se eliminovaly tajné obchathpdily sekomoditni burzy. V
USA jsou nej¥étSi komoditni burzy v Chicagu, New Yorku, Kansas City, Minneapolis a &flphii. Nej¢tSi komoditni
burzou na s¥té je Chicago Board of Trade (Chicagska obchodni tabDie$tupné také http://www.komodity-
online.cz/fKOMODITNI-BURZY/Komoditni-burzy.html
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Optikou gilezitosti k investovani, je prAdwytvareni takové infrastruktury velmi p@bnou a
do budoucna neodmyslitelnou formou investic. Jinglovy se tady stava investovani i
jakousi socialt prosgsnou aktivitou. Index s\domi roste.

“ Ekologicky socialg odpowdné “, i tak se daji nazvat investice spojené ouoé&okud by
trhy s vodou v poslednich letech tak vyramepgevySovaly vykonnosti ty ostatnézkorict,
jestli by slova jako ssdomi a odpo¥dnost byla takasto sklsovana. VySe zmimé divody,
proc je voda pednmetem zajmu, by se daly podfipjest vyraznym fistem industrializace
nebo malou provazanosti s ostatnimi trhy, vodecsi¥lastnim zZivotem. Jsou tedy
pesimistické pedpovdi realné?

Zpasohy, jak &inngji a efektivreji vyuzZivat limitované zdroje pitné vody, existigemerné
dost, jejich praktické vyuzivani je vdak mnohdy penpapie. Castym problémem jsou
nagiklad distribi&ni a rozvodné sif které jsou v mnohatipadech velmi zastaralé a jsou
divodem velkych ztrat. Investovat do vody IZzegevsim ndkupem akcii na burzach nebo
nadkupem certifikdt navazanych na baliky akcii a na tzv. ,vodni indexy

V Ceské republice je jednim z hlavnich propagatapiklad CSOB, ktera nabizi SRI
(neboli socialg odpovdné) investovani, kdy dva jeji produkty jsou Zzéemé pra¥ na vodu.
Diky velkému Uspchu se pak spateost rozhodla uvést i klasicky akciovy fo@$OB,
Akciovy fond Vodniho bohatstvi, zatifeny na spoknosti zabyvajici se zpracovanim,

Upravou a distribuci vodyjstsnim vody atd®

Tabulka 14: Porovnani vyvoje indexu DJ US Vdter Index (Zluta barva) a indexu S&P
500 v poslednichitech leteci*

SCHDCSE  FEARE-ZF T A SO H- D= Ada s Jd-Jd - A5 0 BEDDo7FFH-&E 1B -1 ¥

Vysvétlivky: osa X: €as, zkratky mésiai v angli¢tin &, osa Y: procentudlni znéna

4.5.1.2 Investovani do vina

Kézali jsme vodu, pdjme pit vino.

% Dostupné také lttp://finance.idnes.cz/uzasne-investice-do-vodyebs-rezervou-fie-
/inv.asp?c=A070802_231831 fi_osobni_dku

81 Dostupné také http://imgs.idnes.cz/fi_osobni/A070803 DKU_DJ_US WER INDEX 3Y SMALL V.JPG
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Investice do vina neni jenigobem jak arovat krasnou Zenu. Vino je Zivé, vino sam
Vino zraje. Vino zvysuje svoji hodnotuiase. Je proto dobré si naépatku takového

K investici neni vhodné vybirat vina aromatickagdihota vina \ase roste, je proto Zadouci,
aby bylo od co nejlepSiho producenta a z vyhla3eoftasti. Stejajako @i vybéru

investini strategie je i tadyeba si vytyit jasné cile. Vino zraje do ¢ité chvile, potom jeho

kvalita z&ne klesat a s ni i cena.

V optice investini strategie se tedy jedna u vin spiSe o dlouhadoba@stici, kdy ke
zhodnoceni jereba pokat zhruba 5-15 let se vstupnimi naklady, kterpagybuji minimalg
na arovni 20000k, dale je teba se obrnit velkou tépvosti a pevnou #i. Prilezitosti

k oslav je vzdycky dost. Pokud je vrcholem nasSi somel@idvednosti rozeznat krabicové
vino ,¢ervena poezie* od Bordeaux, potom je na &yd samotnou investici oslovit
odbornika.

Samotné piizeni vina lze uskuteit jako nakup ve specializovanych vinotékach, ukcéch,
na burze pomoci jiz zminenych futures, kdy viagtoiizujeme vino je$t predtim nez se
naplni do lahvi. AZ uzrajéas, vino Ize prodat prdwpst na aukcich nebo u specializovanych
obchodnik. Mezi nejvyhlase§si pati Farr Vinters. Zhodnoceni investice do vina e p
prodeji mize pohybovat v rozmezi 10-15% p.a. Tak®isda jsou jednim z hlavnichidodi,
pro¢ se rektefi nejmenovani sportovci s balikem peez ¥tSiho rozmysleni pousti prav
do €chto investinich kor€in, opravdu, skterd vina jakoieba nap vino Chateau Le Pin
dosahlo zhodnoceni 7 500 %, toto vino stalo v @& par dolar a na aukci v roce 2007 v
Chicagu bylo prodano za 47 80G6%.

Tim pomysinym hé&em tu miize byt velmi nizka likvidita a problém s nalezerspnavnéeho

kupce.
5. Skuta&né netradiéni forma investic-Hazard

Pokud investici rozumime snahu zvySit hodnotu megicZenych progedki, potom i sazeni

a hazard musi byt &itou formou investice. Vynakladantas a jistou miru znalosti, kterou se
shazime zvysit vloZzenatastku. U gkterych hazardnich her to plati vice dkterych més. U
vyhernich automatje prace limitovana pouze vsunutim bankovek a dgarstyim a (ne)
schopnosti festat ¥¢fit na zazraky.

Sebeovladani

32 Dostupné také ttp://www.investujeme.cz/clanky/vino-jako-investiaizka-likvidita-zajimavy-vynos/
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Hré&Estvi, gamblerstvi, nebo jen nezodpdré hrani mi i Gvahach na téma hazard-forma
investice, v¢nivaji nade vSemi ostatnimi problémy. Pokud méstat ¥rny myslence
seriozni investice, jegd¢ba do dalSich odstavelozit neodmyslitelnou premisuégdpoklad
dokonalé discipliny, hazard je vzdy Weknym pro kasino, sazkovou kandglale to
neznamena, ze néeme byt Wernychéislech a to zfisobem, ktery je zavisly nagsti co
moZzna nejméh Takzvany house edge neboli vyhoda kasina ud@Vi&, pertz si na kazdé

jednotce dané smy kasino v piiméru ukroji.

Jestli se mame bavit o hazardu s vaznoti tj@v avodu dlezité zdiraznit problém
gamblerstvi.

Jak \tas rozpoznat chronické [sivi??

« Zanedbavani prace nebo rodinyik\hazardu.

« Opakované selhanfipokusu o zvladnuti nebo zastaveni hazardu.

« Vypujcky peréz k sazeni nebo splaceni éskych dluli.

« Hazard jako cesta k uniku od starosti a prolilém

« Zanedbavani @& sam o sebe nebo o rodinuikwsazeni.

« Lhani o mnoZstvéasu straveném hranim a utracéastky pesz za hazard.

« Sazeni vice peéa ve snaze ziskat prohrané penizé&.zp

« Prodej nebo zastava osobniho majetku ve snaze piskize pro dalSi sazeni.

+ Pocity skleslosti, deprese nebo sebevrazda jakedidshazardu.

Rad bych se daleimoval racionalnim zjsobim, jak byt pokud mozno zassenym hréem.
Kasina a hazardni hry, to jégolevSim bussiness, obrovsky nenazrany obchodni®oge na

n¢j na chvili frestat divat jako na Disneyland pro d&ép

House edge

Bob Stupak, zakladatel Vegas World Cagiik@ ,Je naSi povinnosti vyextrahovat co nejvice
pertz od naSich zakaznikale nechat jim na tvich usnv*

Kasino je vZdy vitz, na kazdéite je oproti hréi ve vyhod. Kazdou sazku, kterou v kasinu
ucinime, dlame s wkitou prav@podobnosti vyhry nebo prohry. Nididad na rulet je

vyhoda kasina kolem¢pi procent. Pokud sazime na americké ruget déma nulami,

33 Dostupné také kttp://www.sazeni24.cz/mate-problemy-s-hazardemtwuf®
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dohromady mize padnout 38isel, pokud vsadime jedno euro nevyhravame vépoi38:1

ale 36:1. To je vyhoda kasina. Rozdil 2 eura. Tggliyne paitem moznyckisel a dostavame
house edge 5,3%. Pokud by tedy jednu noc vsadilule# hr&i 1000000 K, profit kasina
bude podle matematickych vyié zhruba 50000K Kasino nepdtbuje devastujici vyhodu,
stati, kdyz se ruleta to. U kazdé hazardni hry existuje procentudlni vigadjeho house
edge. U her, které jsodimo zavislé na dovednosti igjako je poker to vSak neni mozné
uréit. Kasino zde ziskava tzv. ,rake”, maloast zeton, které hréi u stoli vsadili.

Tabulka 15: house edge u vybranych her

0,5
0,8

0,5-5
1,06
55

0-17

25+

Cim déle hrajeme, tim vice s#lgizujeme vySe zminym &iskim. Pokud vsadime n¥glad
10 eur n&ervenou, bd’ prohrajeme cely obnos nebo ho zdvojnasobime. Hedge se jest
nemize projevit. Pokud takovou sazktinim100 krat a vyhraju 48 krat, vyhral jsem 480 eur
a prohral 520. Z celkovych ,pratenych” 1000 eur ziskalo kasino profit 40 eur. Tdél.
Pomalu se blizime 5,5% .

Kdyz se Vas &kdo zepta, ,Paf si zahrat, kdyZz padne na kostce 1-5, dam ti desen,
kdyZ padne 6, deset korun beru ja.“ Padne 6. Budeatedal? NepochykinJsme ve vyhad
Jsme kasino.

Pokud si tento kratky avodni odstavec chceme inééopat do gkolika pravidel, prvnim

z nich by n&lo byt, hrat hry s nejmensim house edge jako jsmikdy nebo blackjack,
kterému bych se rad blizénoval v nasledujicich odstavcichim déle hrajeme, tim jestsi
Sance, Ze se vystavim#irpému vlivu house edge. Proto je tedy dobré oddhatstot,
pokud jsme i po ¢kolika hrach v plusu. Pokud chceme house edgetsr@aninimum, je u
nékterych her nutné dodrzovat herni strategie. Sdiad house edge Ize i tzv. body za
aktivitu, kazdé kasino vam podité prota@enécastce darujedkolik ,Zetoni“ k dobru, je
proto na mist takovou vyhodu vyuzZivat.

To nejdilezit¢jSi pro kasino je jehotvéryhodnost, pokud by porusilakteré z pisnych

pravidel miZze fijit o licenci. Kasina jsou legitimni obchod, jéji@kcie jsou obchodovany na
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swtovych burzach a tak jaidéryhodnost otdzkou jejich eminentniho zajmu. O nalostl a
nezaujatosti vyher a proher rozhoduje takzvanytaudahodnostt*

Oc¢ekavana ztrata

Prohrat kalhoty, mit kapsy narubyjjft na buben, znamena, Ze se nam teefilis neddilo.
Prohra je sotast hry. Je vyjagnd ztratou¢astkou, o kterou jsme svym hazardovanfislp
Oc¢ekévana ztrata je vSakiglivy odhad, neni hodnotou, ktera je exaktlana, ale pouze

matematické vyjaigenipraumérné ztaty, které je docileno vynasobeninn hodnot

Kolik pramérné vsazime na jednu hru nebualager
Kolik her za hodinu uskuteime nebolpoéet hand

House edgepramérny zisk kasina na jednu hru

Wager x House Edge x Number of Hands¢ekavana ztrata

Jako praktickou ukazkuimeme uvést ndfklad blackjack, fi sazce 5 eur 120 krat za hodinu
po dobu 2 hodin.

5 x 0,5% (house edge) x 120/ hodina x 2 hodiny=6eur

Za dw hodiny hrani blackjacku fpdodrZzovaniadné strategie tedy vigmeéru ztratime 6 eur.
Tato hodnota vSak jen v ojedigich pripadech kopiruje skuteost, odehrali jsme dohromady
240 her, dlouhé obdobi se tedy gad&monhlo piliS projevit a vyhra/ztrata je v &itém

rozptylu.

BlackJack aiadna strategie.

Black Jack, kouzelna a jednoducha hra, ktera \&@mate, givést do gknych problén,
pokud se nechéate unést. House edge kasina je gden#, to plati ale jen fipack, ze
dodrzujeme ufitou strategii. Samotné herni pravidla jsou vice smadné. Vyhrava ten, kdo
ma souet karet blize hodné21(blackjack). Po zvoleni sazky jsou rozdanyihaadealerovi
dv¢ karty, jedna dealerova je zakryta. Else v tomto momentu rozhoduje, jestli je se
souwtem svych karet spokojeny astane stat nebo si necha rozdagjgsinu kartu s rizikem
piekraieni 21 a automatickou prohrou.

Pokud Zistane stat, dealer je povinen brat dalSi kartyoetiadinoty 16. Pokud méatéip
rozdani blackJack a automaticky vyhravate v gan3-2. Pouze kdyZ ma dealer taky BJ, tak

se sazky vraci. Hodnotu kartycuye jeji hodnota na lici, Kral, Dama a Kluk majidmotu 10,

% Viz piilohy tabulka 4. Anglicka spateost iTech Labs provedla od ledna deétka 2007 monitorovani nahodnosti
vybraného softwaru. Tabulka potvrzuje hypotézu lnodéosti vyskytu blackjacku a jednotlivych karefe¢hny hodnoty se
nachazeji v 95% intervalu spolehlivosti.
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eso ma hodnotu 1 nebo 11 podle toho, co je préehrghodrjSi. Pokud jsou kombinace
stejné hodnoty, sk@éhto nerozhodé a sazka se vraci. Pokud je VaS&&il22 nebo vyssi,
prohravate bez ohledu na to, zdatphne i dealer. Vyhra kdyZz nemate BJ je 1-1.
Strategié®, ktera vychazi z matematicky&enych vypdti a je nekompromisni, kaZzdou
herni situactesi podle nasledujici tabulky.
Tabulka 16: Optimalni strategie blackjacku®

Basic B.J strateqgw

Drealaer's card
hand =1 =

N
¥

SEIRLTIYTEEEEEEE L
HeOONOURDNONOUAUN

WWW.(,‘-‘HS‘J’JJ‘G-J’OJ.&E—TI&- [ a=p—a
Hit
Stand
Couble §if allowed, otherwwise hit
Split

Hornitfadek je hodnota jedné odkryté dealerovy karty, Eoeypec znazduje kombinaci
hr&ovych karet. Pokud seadnice spojite, tabulka varaekne herni krok.
Hit, znamena, Ze si bereme dalsi kartu

Stand, stojime
Double if allowed znamend, Ze zdvojnasobujeme naSi sdzku, dikg pelva@podobnosti

vyhry v uritych kombinacich hi&vych a dealerovych karet, viz tabulka. Sadzka se
zdvojnasobi a dostanete pouze jednu kartu. Jedndesien z nejvyznagsich faktofi, ktery

shiZzuje vyhodu kasina, proto na ni nezapominejte.

3 zasatek matematického pojeti hrani blackacku znamemattikace od Edwarda Thorpa ,Beat the dealer(1962)kji
burzovni miliardg ze které vychazel@da statisticky as¥enych metod, jak mittpd kasinem dokonce vyhodu. Vse
spativalo v disledném péitani odloZzenych karet. K dokonalosti tento syspéivedla partéka geniélnich americkych
vysokoSkolak, ktefi doslova ¢éesévali kamennd kasina. Fungovali pod ndzvem angphibeZ se jejich tva stali sogasti
Siroké databéze schopné detekovatégodle oblieje. Nedopustili se Zadného presku, prostjen vyuzili své geniality,
tymové prace a propracovaného systému. Pro norppafimeérné inteligetni smrtelniky” bez dos&t@eého kapitélu je to
marny boj.

36 7droj www.casino-royale.cz
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Split KdyZz maiji rozdané karty stejnou hodnotu, daji sekiit a hrat sodasre dve hry,
vsazenim druhé sazky stejné hodnoty. Poté se fagkra dobirani karet jako obvykle.
Rozdlite-li vSak dv esa, dostanete do kazdé sestavy pouze jednikdeisi Pokud rozdlite
dv¢ esa a satet jedné z kombinaci je 21, neni sestava branalkakjack, ale jako 21.
Pokud skutené dodrzujeme striktétuto tabulku, je vyhoda kasina minimalizovana.

Zpétky k o¢ekavané ztrag

Pokud budeme hrét libovolnou hru miggiad 16 hodin, i zvaZeni house edge se dostaneme

k zajimavym hodnotam.

Tabulka 17: Oéekavana ztrata

1 800 5% 1280 eur
5/zatoceni 40 5,26%(americka) 168eur
25/ruka 60 1,06% 254eur
5/ruka 100 0,50% 40eur

10/kolo 30 1,14% 34eur

Dulezitym poselstvim této tabulky j@domi, Ze kasino vyflava, pokud vas to v tuto chvili
od hrani odradilo, splnilo to gpucel. Pro kompletni Wet pristupu ke hrani avadim i ruletni

systém, ktery se snazi obelstit matematiku. Marn

Zbohatnout na ruleté? Matematicka vyhoda kasina je proti

Existuji tedy zfisoby jak mit ped kasinem alesficsebemensi naskok, jaketstit
matematiku? OdvaZzlivci s dostateym kapitalem tvrdi, Ze 1ze pomoci hernich strategi
obelstit ruletu, ta riZe byt g jisté konstelaci trivosti, matematickych systéira
dostaténého kapitalu skutee¢ zpisobem, jak Ize, ovSem stale s velkou mirou rizika,
zhodnotit vsazené penize. Ve strasti uvedu jeden z nejznéjsich systér. Ctéte

s nadhledem a¢domim, Ze jde pouze o virtualnigalpoklady. Sku@ymi pergzi bych to
oveérovat nedoportpval. Jakykoliv sebepropracovg$i systém v dlouhém obdobi selze.

Martingale ®’
Sazka stale n&rvenou, nebo a jiné pole, kde vyhra znamena zdsojreni vkladu a sazite

tak dlouho, dokud nevyhrajete. Po kazdém spinudpeni rulety), kdy nevyhrajete,

37 Dostupné také ttp://www.ruleta-online.cz/jak-hrat-ruletu.aspx
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zdvojnasobite vklad.i#klad.nejprve vsadite &itou ¢astku na libovolnou barvuigba 1K
nacervenou. Pokud padriernd, vsadite dvojnasobetedchozi sazky ( 2K) opst na
cervenou. Pokud padne &gerna vsadite ajp dvojnasobek ( 4K) stale naervenou. Stale
zdvonasobujetéastku do té doby, nez padéervena. Tak ziskate &pvSechny doposud
prohrané penize a navi¢astku, se kterou jstaipodng zatali. V naSem fipact tedy 1K
plus.”

5.1 Internetova kasina

Klasicka kasina s krupiéry, blikajicimi &y a sklenkami champagne uz dnes nejsou jedinym
atocistem hr&i. Zpasob jak vsazet a hrat seepunul do séta osobnich pétaca, na Histe
internetu. Internetova kasina zazivaji v posledigtdch obrovsky boom. Moralni otdzkou
zustava legitimita takovych spdaieosti, ale podle dosavadnich Udgg takovy vyvoj éZko
zastavitelny a podle vSechéimpzeny. Nebezpma dostupnost, jednoduchost registrace a
okamzity gistup 24 hodin der# célaji z virtuélnich kasin obchod s naiiitelymi obraty.
Donedéavna byla internetova kasin@eské republice zakézana, nicradiak ze strany

tuzemskych spot@osti byl natolik velky, Ze se nedavno tento fakéuil.

Postoj ministerstva financi k internetovému sazeni

Evropsky soudni dir rozhodl, Zetlenskeé staty EU nemuseji povolit legalni hazardwpi h

Z jinych ¢lenskych zemi. Internetové hazardni hry jsou tjgtihou z méala oblasti, kde mistni
(¢i narodni) nazory a postupy maitsi vahu nez legislativa EU, a tudiZ mezi jedngtiiv
zenemi existuji utité rozdily®

Staty EU maji tedy pravomoc rozhodovat o tom, agZelinternetovy hazard na jejich uzemi
povolenyci nikoliv.

P&ti firmam bylo Ministerstvem financi ve spravnfizeni povoleno provozovat internetové
sazeni. Provozovatel je povinnen umoZiiasi ve e pouze osobam, Kiepti registraci
dovrsili 18let a to na zaklgdbweieni oldanského prkazu.

Byla to reakce na séasnou situaci, kdy zahramii kasina uz naeském trhu funguiji,

zatimco doméci firmy povoleni nedostaly. Neni ws&ompetenci Ministerstva financi
jakkoliv regulovat kasina ze zahrahiktera zde neodvéj ani Zadné poplatky a odvody. Na

rozdil od nich domaci kasina podléhaji regulacnfter zakona, kde jédba odva& spravni

38 dostupné také z WW\Wittp://www.nasepenize.cz/clanek-2654-ministersinasici-povolilo-sazeni-pres-internetu
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poplatky, odvody na statni dozor a jako moralni slgol€nosti, musi jestcast vytzku
vénovat na viejné prosgsné prosedky. Provozovatel kasina musi mit k dispoziciéstal
provozni mista, ve kterych &wje totoznost sazejiciho. Registrace sazejicialoop herny
muze byt zahajen nejtve 5. ledna 2009.

5.1.1 Obirat kasina, to je mi novina?

To, co bylo napsano do této chvile élmkazdéhaiten&e od hazardu spiSe odradit, nebo mu
alespa ukazat, jak s osobnimi financemi nakladat co maznéjmensi nie. Kasino vzdy
vitézi. RizikowjSi formu investice ve $% finacnich produki jen €Zko pohledame. Zjsob

jak se na poli virtualich kasin obohatit, a to sigouzivam zcela zame, lezi v samotné
podstat jejich fungovani. Konkurence internetovych kasiroprovskd, existuji jich stovky.
Jednou z nejzésagiBich konkurénich bofi 0 zakaznika- heg, probiha na poli vstupnich
bonusgi. Zadné kamenné kasino vam vstupni bonus nabideodize. Rad bych se

v nasledujici kapitoleanoval praktickému zsobu, jak chytrym vyuzivanim podminek

samotnych kasin vydat zajimavé&astky.

Vstupni bonus-Kdyz ptatka lapaji, pékné mu zpivaji

Tak si nechme zazpivat, ale klicce se Whe. Lapnou néas jen wipac, Ze jsme podlehli
hraské nedisciplinovanosti, gamblerstvi neléakeé jiné iluzi. Vstupni bonus jgstka,

kterou obdrzimeipnasem prvnim vkladu do kasin@astka, kteréa je zpravidla vybratelna az
po splreni uritych podminek. Pokud pominu plnoletost nebo statisiusnost (8kdy bonus
podléha mistnim restrikcim), je tdgalevSim odehrani &itého pa&tu her, neboli prot@eni
nasobku naseho vkladu. Prégaim se rozumi vsazeni jednotkygmyg. KdyZ sazim po
jednom euru, vyhral jsem 5 eur a prohral 5, potcammnat@eno” 10 eur. V praxi se tato
povinnost nazyv&Vagering requirements Je to zpsob ochrany kasinajed zneuzitim

bonusu.

Priklad

VloZim 100 eur, vstupni bonus je 100% z vloZ&astky do maximalni vySe 100eur, obdrzim
tedy 100eur ke svému prvotnimu vkladu. Abych je hwybrat na svj platebni @et, musim
splnit podminku nafp protateni 10ti nasobku vstupniho bonusu a vloz&rstky, tedy
prosazet na vybranych hrach dohromady 2000eurmfadonoment je treba se zamyslet nad
piedchozimi kapitolami, ve kterych byl zndfry house edge, vyhoda kasina. Pokud chceme

ziskat tento vstupni bonus, vyhnout setbkgm svodm a pokud mozno z&pukrojit co
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nejmér je treba se zadivat zpéatky do tabulky pro house edgeéx rizikovou hrou je

v tomto smyslu blackjack, hrany podle standardinéabulky Priklad

Musim prot@it 2000 eur. House edge blackjacku je 0,5%

Celkovéacastka se kterou budeme hrat je 200eur od kteryettemie pravépodobnou ztratu
200 — (2000 x 0,005)= 190eur.

V praiméru bychom se tedy &i pohybovat po splni podminek n&astce 190 eur. Bonusova
¢astka nam tedy zbyla téincela a Mizeme se fesunout do jiného kasina. Nejde nam o to na
blackjacku vyhrat, aletstat na svém a ziskat bonus. Vstupni bonus Izatzisk jednou,
politika kasin je v tomto ohledu velmtign&. Vase identita je spjata s ip adresou, adresou
vasSeho bydli&, iétem na ktery si posilate pgmi prostedky a jménem. gkdy jste

namatko¥ pozadnani o naskenovanydsalnsky ptikaz. Tim se plynule dostavam k zajnor
virtualnich kasin. Jejich obrany mechanismus vaiderolias zfgisobit vrasky ndele,
zejména v fipad, Ze jste odkazani na komunikaci se zakaznickoypal a vase angtina

stati tak akorat naiely pozdrav.

Tabulka 18:Ukéazky bonusovychéastek s podminkami, pro ukazku &ch nejméng

naroénych kritérif *°

5x 100% 100 GBP
10x 0% 100 GBP
10x 50% 111 EUR
10.5x 100% 100 USD
12.5x 100% 50 GBP
12.5x 100% 50 GBP
12.5x 20% 400 USD
12.5x 100% 100 EUR
15x 100% 50 GBP
15x 25% 50 EUR
15x 50% 50 EUR
17.5x 100% 200 USD
18.5x 100% 100 EUR
20x 150% 200 GBP
20x 50% 100 EUR

Rozhodneme-li se tedy usilovat o spihbonusu, jeieba dodrZzovatdkolik pravidel
vyplyvajich z vySe uvedenych poznéat vyhod kasina.
Zaprvé vsazet co nejmensi moznou sazka,mensi sazka, timstsi prostor dostane

statistika, ktera se bude blizit vyhoklsina. To je v tomtoifpads Zadouci, mame bonus.

39 Zdroj www.icasina.com
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Dlouhé série proher vyvazuiji série vyheii. $&riich nezdaru jetdezité nepanikat a
mechanicky se drzet strategie.

Je vhodné vyuzivat celého bonusu, uilikpiipravenosti nafspadné vykyvy.

Tabulka ma vzdy pravdu.

Rozvrhnout si dobu hrani, efektivni jelba hodinka der Doba hrani se odviji od softwaru,
které kasino vyuZziva a sanfejm¢ od velikosti wageru. V fiméru Ize odehrat 400-600 her
za hodinu, v zavislosti na softwaru, zkug8nhr&i, ktefi uz maji tabulku v pagti, mohou

na rychlém softwaru nahrat her i vic. Pokud jekast wageru 2000 eur, taki gazce jedno
euro mizeme mit spléno zhruba za 3-4 hodinydkdy podle tabulky vsazime dvojitou
sazku, coZ rychlost nateni zvysuje)*® Jako Zadna jina investice, ani tento svéraznpaav
neni stoprocetni jistotou zisku. PochopiteinizZete pijit o celou¢astku i s bonusem. V
dlouhém obdobi arpdostaténé trglivosti je to vSak velmi nepra¥godobné, ale ja¢ba se
na celou ¥c stale divat &ma stizlivé uvazujiciho investora a santepr¢ i hr&e, je to

zabava.

Pohled kasin na problematiku skalpingu

Kazdé kasino potbuje, aby se pomysina ruleta r@efa, kolad’abelskych vyhernich stiipj
museji pracovat, aby produkovaly hodnotu. KdyZisk@jsino nevydava. Jeiteba na sebe
upoutat pozornost, naldkat mysku do pasti. Bonghygny syr. V piiméru kasina vydlavaji

na jednom hr& 800 dolafi. Bonus je pro &izanedbatelnym nakladem, pokud ovSem vsSichni
hr&i neusiluji jen o jeho ziskantipminimalnim riziku na blackjacku. To se mozna

k mirnému povzdechu n&d. K povzdechu pro gamblery. Proto kasina bonahjzeji a
usilovani pouze o jeho ziskani neni v rozporu sy pravidly, nicméa masivni Gtoky
bonusu chtivych hed z jedné zerajsou divodem pro utité zmeny v hernich podminkach.
Hr&gi z nekterych zemi jsou vyhlasenymi firmami* a tak jepiiklad pro Polsko ve&tSing

kasin vstupni bonus zapizen.

5.1.2 Elektronické pen ézenky

Pro pohodiny fevod pegiZnich prostedki do virtuainiho kasina jedba si #idit internetovou
pergzenku. Vyhodou je rychlost platebni transakce, ddpautnost osfovat i kazdé
registraci do nového kasina vasi totoznost jakopeu u kreditnich karet agdevsim

vyuZivanim internetové pébenky minimalizujeme riziko expozice citlivych udajako je

40 Neprekonatelnym pomocnikentiprypoitu doby hrani je internetova stranka
http://www.beatingbonuses.com/calc_speed.hinate Ize zadat vSechnyildzité Gdaje k opravduigesnému vypétu
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¢islo platebni karty apod. Za dobu uzivani intemétoerZky mi vadilo jen obasné velké
kladeni dirazu na owtovani vasi identity, pokud dojde k sebemensim plocbstem ze
strany takového providera, j€at zmrazen do \gSeni problému, coZ na druhou stranu
prispiva k ¢tSi divéryhodnosti. Mnoho kasin ma uzané smlouvy se spaleostmi, které
poskytuji internetové p&enky a proto je uggdnostiuji pred platebnimi kartami. Pro
piedstavu uvedu dwnejpouzivadysi.

Neteller

Tato spolénost gisobi na finatinim trhu od roku 2000, za tu dobu si¢davybudovat velmi
pocetnou klientelu, fedevsim Zad hré&u internetovych kasin. Se zaloZzenim netellgu
nejsou spojeny zadné poplatky. Vklady jsou mozrgetiegmi nebo kreditnimi kartami,

s poplatkem 3,9% z vkladu nebo bankovnievpdem bez poplatku, ktery ovSem trva 2-3
pracovni dny. Vybr je mozny bankovnimipvodem do 3-5 pracovnichiirsekem nebo
piedplacenou kartou, kterou vam neteller vyda a fi;gko klasicka kreditka s¢tem u
firstpay.com* Pro vytr peréz jinak nez Sekem je nutné u netellergiitwasi identitu
oskenovanym atanskym pitkazem a tem nap. za elekiinu. To rozsii vaSe moznosti do
arovne extended. Tyto zdanlivé obtize vam vSak prdseti praci @i vkladdani pesz do
kasin, které netellerurpnechali tuto praci s éiovanim identity.

Moneybookers
Moneybookers je platebni systém, ktery je zajimaalternativou k netelleru, navic §esky
lokalizovany. Tuto sluZzbu vyuZiva vice jak 4 miljoregistrovanych uzivaté!

Samotné webové stranky moneybookers nabizeji nazalurstraci, jak to celé funguje.

Tabulka 19: Moneybookers

JAK PRACUIE

makupowat
vicEte penize na
) Vasi Moneybooker )
a § wunde s Ppendienku o nodlete penlze
et = - - na jakikoliv email
-q ctevie

penéfanku " P yorat

panize

Pribéh registrace internetové pelizenky
Jak registrace u netelleru tak u moneybookersljeevpodobnd, zana zadanim osobnich

informaci, velice dlezita je emailova adresa, ktera u moneybookergsjako gihlaSovaci

“1Vice nahttps://www.first-pay.com/index.html
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jméno. U obou pefzenek je dlezita verifikace bankovnihaitu, ktera roz&uje moznosti
virtualni perzenky. Jendou z moznosti verifikace je forma milgakitu, kdy je vam
zaslana minimalnfastka na bankovnicét, kterou naslednpotvrdite v uzivatelském
prostedi. DalSi moznosti je zaslani oskenovaného vyplzanky. Moneybookersiplava
jeS€ metodu verifikace pomoci dopisu s 6-ti cifernynd&m na adresu vaseho bydijstebo
registraci kreditni karty, ze kterého je ¢tinacéstka mezi 1-3 eury, ktera je nasledn
piipoc¢tena na vas moneybookersi

Internetové petzenky maji vyuZziti i jako prostdek nakupu, systém paypal¢®we
nejznangjSi internetova petzenka navic spolupracuje s internetou aukci eBay.

6. Zawkr

Nemam rad fedsevzeti, dnes je 30.12. 2008 a zitra v noci havy&vetou otiostroje, aby
tolik lidi pod nimi Winilo vSechna ta drze neuskdmgelna gani-byt lepSimi. Prvni tyden

v lednu je v mé oblibené posilaviak plno jako zadny jiny den v roce. | ja jsemned
piedsevzeti udlal, pral jsem si zabit dvmouchy jednou ranou. V Gvodu mé baksk& prace
jsem si kladl nelehky cil, roz#i obzory sob a &m, kte treba détou az sem. Skrébu se na
hlavé pii mySlence, zda-li se to povedlai Rtmém pohledu do obsahu se rign ubranit
dalSimu gastronomickému srovnani-upekl jsem finadort pejska a kcky. Dobrou chd.
Je to rkolik dni, co jsem po vice jak deseti letech potkalcku Nejezchlebovou, objekt
mych dtskych investic, ila krasné Saty, vyraz G&né Zeny a té#é zadnycas.

Pripomrel jsem ji naSi cestu .“Ty se opravdu nepamatujéasf ano, to jsem ti tenkrat
musela kupovat listek &?“ Tahle investice se tedy propadla mnohem vicakeiovy trh,”
ekl jsem si tématicky v duchu. “Tak pbpa kafe, vynahradim ti to.“ Byl jsem zpatky i@h
Akcie stoupaly. Povidali jsme si 0 vSem moZznémogberézich uz ne. LepSi nez o nich
mluvit je penize utrécet, jak doklada obliba $ebiteslych G¥ra.*? Penize ndm dovoluji byt
svobodnymi. Penize jsou nejkré&gh v mnozstvim takovém, aby nasi svobodu neomdyova
Kapitoly, kterym jsem se&noval, ty vSechny maji jednoho jmenovatelejsgqb jak s nimi
zachézet wdonele a pokud mozno préwse svobodou, kterou nam davaji informacéj M
rozhled na poli finagnich produki byl pred touto praci velmi kusy. Tahle jizda pré byla
velmi obohacujici a misty vice nez tama. V prvni kapitole jsem se sénoval dilezitosti

finanéniho planovani, daleskolika zasadnim rizikm ohrozujicim penize, pokusil se je sdm

42 \/iz tabulka 2 piloh
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ohrozit pokuSenim hazardu, rozumahodnotit &mi nejbezpeénéjSimi zpisoby. Spéit.
Investovat. Pojistit se. A také vychytrale vyuZtupnich bonusinternetovych kasin.
A na co jsem seippeceni sveho dortu soustlil predevSim? Abych upekl agwkulinarsky

zaner obhajil, skromnostigdevsim.
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Prilohy

Tabulka 1 :Vypis z internetového bankovnictvi seng 243

za slufby ATM CS
oS 6 wE

pal.: 1 o0

F0fO0L 2008 =12_ 00
pl. =z/do jineg banky QS 04/ Z2008
poal.z 6 2.00 & ogsg

I0ofoL2008 -12.00
za zistatkovou SMS 30,04/ 2008
pol.: 8/ 1.50 K& oseg

30/04/2008 &.00
za Gtistni poloficy I0/04/ 2008
pol.z 3 2.00 KT o08%s

20 0<4/2008 -35.00
za GESetni polofkoy 3o/ 042008
pal.c ¥ S.00 KE o8es

IOF 0L 2008 -&5.00
=a wedeni 3004 2008
vy hodného programou oass

I0F0LS 2008 2%
kreditni Grok IDSOA 2008

OS9s

dafh z drokw

debstni drok

Tabulka 2: Vyvoj poptavky po Gvérech*

132,00% 4 — Meziro&ni zména objemu Ovén domacnostem

—— Realna meziroéni zména objemu Uvérd domacnostam

122.00%

112,00%

102.00% J L \I’f\‘f‘"" A\ , o ; : : ,

52.00%

82,007 -
.26 187 188 159 1.00 1.0 L2 103 .04 105

43 Zdroj:www.servis 24.cz

44 zdroj http://i.iinfo.cz/urs-att/Studie_o_zadlulenosti_logsh domacnosti_2006-1-116048262929820.pdf
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Tabulka 3: vyvoj inevstice v jednotlivych letech poplatky *°

Rok Platba Hodnota investice
1 6516 2651
2 6516 5292
3 6516 8 100
4 6516 10 908
5 6516 13754
6 6516 16 768
7 6516 19 970
8 6516 23 372
9 6516 26 986
10 6516 30826
11 6516 34 905
12 6516 39238
13 6516 43 841
14 6516 48 731
15 6516 53 925
16 6516 59 443
17 6516 65 304
18 6516 71530
19 6516 78 143

20 6516 85 167
21 6516 92 628
22 6516 100 553
23 6516 108 970
24 6516 117 911
25 6516 127 407
26 6516 138 229
27 6516 149 722
28 6516 161 928
29 6516 174 890
30 6516 188 656
31 6516 203 276
32 6516 218 802
33 6516 235290
34 6516 252 801
35 6516 271 398
36 6516 291 147
37 6516 312121
38 6516 334 396

4 pokraovani tabulky na str.23

Odkupné  Souhrn plateb
0 6 516

0 13 032

0 19 548

2200 26 064
5269 32 580
8518 39 096
11 969 45612
15634 52 128
19 527 58 644
23 660 65 160
28 050 71676
32712 78 192
37 663 84 708
42 921 91 224
48 505 97 740
54 435 104 256
60 733 110772
67 421 117 288
74 524 123 804
82 067 130 320
90 078 136 836
98 586 143 352
107 621 149 868
117 217 156 384
127 407 162 900
138 229 169 416
149 722 175 932
161 928 182 448
174 890 188 964
188 656 195 480
203 276 201 996
218 802 208 512
235290 215028
252 801 221 544
271 398 228 060
291 147 234 576
312121 241 092
334 396 247 608
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Poplatky
3361

6723
10 084
13 446
16 807
20 169
23 530
26 892
30 253
33615
36 976
40 338
43 699
47 060
50 422
53783
57 145
60 506
63 868
67 229
70 591
73 952
77 314
80675
84 037
87 398
90 760
94 121
97 482

100 844
104 205
107 567
110 928
114 290
117 651
121013
124 374
127 736



Tabulka 4: Vystup z nastaveni Horizon Investu, pi minimalnim jednorazovém vkladu
10000Ke a mésiénich pifpévcich 1000k na 20let*
Z tabulky lIze vyist zaplaceny polatek, zngmeé gelévani z dynamického do konzervativniho

portfolia a tim zamykani zisk

Pravidelne investice Jednorazove investice Investice celkem
Celkové vieZeno 247 560 Ké 10 000 K& 257 560 Ké
Hodnota na koneci * 492 288 Ké 37 136 Ké 529 423 Ké

\Wvoj hodnoty portfolia v case pri predpokladaném zhodnoceni '

Celkem viofeno ——Celkem partfalio

g00 000

500 000

400 000

300000

200000

100000

|:IIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIII

] ] 10 14 20

Skladba portfolia dle poctu let zbyvajicich do planovaného Konce programu

- sloZeni partfalia 100% .
ina zatatku --= na konci programu) W E A
S a0%
- dynamicka sloZka
0% --= 0% B0, .
- kanzervativni slozka mRGapy
30% > 100% A%
- pfedpokladané roéni zhodnoceni ® 20% B Akcie
- dynamicka slogks 9,00% 0%
- konzervativni sloZka 4.80%
Hastaveni pravidelng investice
- wySe 1000 ke - pojisténi zprosténi placeni
- periodicita Measicng - invalidita re
-wstupni poplatek - fivot @ draz re
- hrada Zvlast' s prenim vkladem - pojistna castka 240000 ki
-wde 7 860 KE - pojistné celkerm rok 0K
- pracentni sazha 315% Poznarmky k pojistent:
Ffi pojistné Sastoe niZs nex 450.000 - KE postaduje wypinéni Zkraceného
Hastaveni jednor azové investice Tdravotniho dotazniku primo na formular smiouyy . PF Zodpovézeni viech

otazek negativné (volba "Me), vZnika pojigténi automaticky . Pokud je u
nékteré z otazek oznacena volba "Ano”, musi byt priloZen rozéifeny Zdravatni
dotaznik, na jeho zékladé pojistitel rozhodne, zda kienta pojisti. v opacném
pfinadé pojiEténi nevznika. Poiistna Sastka se vypobte 7 vkladd pouze do 60
let wéku klients.

-wstupni poplatek
-wie 431 KE
- pracentni sazha 4.80%

46 viystup z kalkulace Horizon Investu, excelova verskana na inforngaim Skoleni
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Tabulka 5: audit o nahodnosti blackjacku'”’

"iTech
“Lang

Blackjack Card Analysis

The Directors

Cassavas Enterprises (Gibralkar) Limited; S88 Holdings Pic
Suite 601-701, Europart

Gibraltar

This is to confirm that [Tech Labs has examined the game legs for Blackjack games for the pericd
January 1, 2007 to May 31, 2007 as recorded by the respective game servars. iTech Labs has
also analyzed the Blackjack cards for statistical randamness, The results of the analysis are given
below.

URLs: wwiw.BEB.com, www, casing-on-net.com, www.reefclubcasino.com, www.pacificpoker.com

Tha following tables compare the cbserved proportion of times the various types of events
cccurred (Sample column).  Probability shows the theorstical wvalues, Lower and
Upper ars the 25% confidence limits,

Actual and Theoretical probabilities for Blackjack, 20 and 10

Description Probability Lowear Sample Upper
Daaler Blackjack 0.047565 | 0.047484 0047634 0.047649
Flayver Blackjack 0047566 | 0.047484 0047615 Q047549
Dealer rotal 20 {from frst 2 cards) 0.103537 | 0.1035418 0. LO5350 Q.103635
Flayer total 20 (from firsz 2 cands) 0.103537 | 0.105418 D, 105607 0.103538
Dealer hole card is 10 value card (10-3-0-K} 0.307692 | 0.307513 0307813 0.307571

Calculations using Jve cards: |:|

MNotes:

a} In the above zable; afl numbers in the Sample column (observed probabifities) lie within 95%
confidence intarvals, Chi-sguared statistic is 8.856 on 4 df which is not significant with p-value=0,14

&) Theoretical probabdlity of 0.047366 for player blackiack means, players are likely 2o get bladkjack in
4,765 of the totzl hands,

Actual and Theoretical probabilities for Ranks

Rank | Theoretical Lowear Sample Upper
Probability

& o7 0LOTEETS 00785445 | 0.076971
2 0077 {.07EETE 00785073 | 0.076971
3 ooTT O.07ERTE 00758538 | 0.076971
4 0o77 0.07ERTS 00768516 | D.076971
5 o077 0LO7EERTS 00765355 | 0.076971
& 0077 {.07EETE 00768560 | 0.076971
7 oo77 0.07ERTE 0076951% | 0.076971
g 0077 D.07ESRTS 007sETI0 | 0LO7E971
9 o077 0.07EET S D.07e9288 | D.0FE971
10 oaF7 0.07EE75 40785700 | 0.076971
il o0.077 0.O7ER7E 00785366 | D.07E971
o] o077 0.7ERTE 0765497 | D.076971
K o077 0.078875 00755148 | D.0765971

iTach Labs Australia ACH 108 249761

Suite 24, 40 Moptclzir Ave, Ghen e By, WIC 3150, Austraika i +&1 39561 9955 Pax: +61 3 9545 1594
e Ibechiba oo, g 5. e, i

47 Dostupné také http://www.itechlabs.com.au/certificates/Cassava/Rié@ort_Blackjack_2007H1.pdf
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