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dalSi prameny jserfadre oznail a uved! v gilozeném seznamu.

V Jindféichowd Hradcidne ................
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Anotace

Sofistikované obchodni strategie a systéemyp

elektronickém obchodovani

Bakal&ska prace se zabyva modernim stylem obchodovasfistisovanymi obchodnimi
strategiemi a systémy. Prace ohjge zainajicim obchodnikm problematiku obchodnich
strategii a obchodovani na firiich trzich. Hlavnim cilem je myslenka, zda Izedtato
trzich dlouhodob a konstantéivydélavat. Na tento problém je nahliZzeno z pohledu
z&inajiciho obchodnika s malym @enim kapitalem. V teoretick&sti uvedu

e

nejdilezit¢jSi poznatky a v praktické&asti je pouZziji na vytvieni obchodni strategie.
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Uvod

.,Dum spiro, spero!*

»,Dokud dycham, doufam!“
Marcus Tullius Cicero

VSe z&alo pred dwma lety, kdy jsem chit investovat vydlané penize z brigady.
Premyslel jsem nad akciemi, dluhopisy, podilovymidgnkteré v té dob byly celkem
vynosné. O investovani jsem secalahluboce zajimat. Nejthe jsem se vydal cestou
piimych investic — penizeékam vlozim a necham je ,zrat". Postupe&asu se ke nin
dostavaly zajimavé knizky typu Bohaty tata chudg 8d R. Kyiosakiho, Ptochceme,
abyste byli bohati od Donalda Trumpa a R. KyiosakiMySlenim k bohatstvi od
Napoleona Hilla a spousta dalSich. Hledal jsemagpmfisob, jak nejenom investovat
penize, ale stat se i finam® nezavisly. Vymyslel jsem, co by se dalo na &$m trhu

prodavat, ale myslenky jsem nebyl schopen zreadizov

Jednoho dne jsem na internetu narazil neab, jak zhodnocovat penize pfgres
internet pomoci online platformy. Kdo by neslhdedt v teple svého domova, byt svym
panem! Dgetl jsem se, Ze své penizéiate zhodnotit za rok aZkolikrat, Ze vSe se da
nawit a kazdy ma Sanci. Taktorgsré vétSinou zainaji newslettery, které objevite na
strankach &kterych poskytovatél informaci. Jak séika: ,Nasleduj profesionaly!”. Za
takové profesionaly se daji povazovat lidi,iktge toutocinnosti Zivi. Jednim je Ludvik
Turek, ¢esky trader spolupracujici sesgwe proslulymi obchodniky jako je Joe Ross nebo
Larry Williams. Z&al jsem chodit na jeho semiieéo obchodovéani. Zde jsem se déaky,

Ze nejlepsi investice je do wddni. Nakoupit hod& knizek, shromazdit vSe o problematice,

navsEvovat fizné seminie.

Ludvik mé¢ uvedl do obchodovani, kterémuisiea trading. Uz se nejedna o investice,
ale o obchody, které glovek fidi sdm. Do tradingu jsem se zamiloval a hlital rinface
z for, knizek i semind. UZ jsem neinvestoval mé penize, ale i ostatnit&lafstudijnich

materiah je ohled® obchodovani snad nekam®, protoZe je to dynamick@nnost, ktera



se pdad vyviji. Trvalo n& priblizné pal roku, nez jsem vitbal zakladni informace a pustil
se do realného obchodovani. Obchody jsem si taggsak na demodfech. Ale ma touha

z&it obchodovat byla velika, proto jsem si zaloZdlrng (Ket.

Pacéteini kapital jsem zvolil 25 000 & | pres to, Ze jsem nefhjakoukoliv strategii a
vibec Zadny obchodni plan, jsemé¢alaobchodovat. Zvolil jsem zlato aémovy par
EUR/USD. Prvni obchody byly celkem wdcné, zbytén¢ jsem neriskoval a soustil
jsem se na vyti@ni obchodniho planu a strategiechBm par misial jsem se natil
programovat a pomoci platformy Metatrader 4 jserkadal realizovat prvni strategie.
Pomoci &chto strategii jsem se 4égice drzel v trhu i s @asnym sluSnym ziskem. Kdyz
jsou zisky, zajimate se o to, jak je zdanits@bi na vas spoustu vimtch a vijSich tlaki.
Tyto tlaky vyustily v okamzik, kdy jsem obchodovargychicky nezvladl a o velkotast
svych penz jsem piSel. Za 2 dny ré z 49 000 K zbylo jen 13 000 K Rad na tyto dny

vzpominam, protoze ndrpiinesly mnoho zkusenosti.

Poté, co jsem si zruSilcét, jsem se porib do studia vlastni osobnosti. Zad jsem
vice zkoumat psychologickou strdnku obchodovaedaril se Ize natit velice rychle, ale
zmenit své mysleni a osobnost jde v dnesni konzunwlesposti jen po malych kkcich.

Touto bakaléskou praci chci pomoci nejenom sgpkale hlavié lidem, ktéi se
rozhodli obchodovat na finanich trzich a neidi, kde zait. Dila typu ,Vy&lavam na
burze — paj'te se podivat jak!* zde uz mame, proto chci zmptigtup ,Prodlal jsem na
burze — je mozné mit konstantni zisky?“. To takdebgednttem prace — Ize konstagtn
vydélavat na finagnich trzich za pomoci sofistikovanych strategiiyat&mi s malym
kapitdlem? Prace jdern¢na do teoretickéasti, kde popisi zakladni pojmy a uvetlean&e
do reality obchodovani. V tomto oboru je teorie@@aozsahla diky dynamickému vyvoji,
nebudu proto zmibvat veSkeré teoretické poznatky, ale jen ty, kisodl mr nejvice
sympatické. Praktick&ast bude obsahovat konkrétni obchodni strategybsanymi
systémy aplikovanymi na konkrétni firam trhy. Zde budu analyzovat realna data pomoci
analytického programu. i®dem bych ckt upozornit, Ze obchodni systémy nize
prezentované nemusi vést v budoucnu k zisku. Jsdnjén o doporteni. Obchodovani
pomoci sofistikovanych strategii je prace jako Kajda, proto ti, kdo ckji rychle a

shadno zbohatnout, nemus#gt dal. Lépe udaji, kdyZ si mijdou vsadit do kasina.



Ptinos prace by s spativat predevSim v pohledu naéw — pohled zdola, od
z&inajiciho obchodnika s malym kapitalem, ktery olgthvdnim vymazal sy Gc¢et a poté
ho zvéejnil. Prace takeé ifspeje propojenim informaci od profesionalniho obché&eni
brokerské spolaosti a svymi vlastnimi obchodnimi zkuSenostmi. faoy Ze nejenom
Siroké véejnosti, ale i m pomizZe tato bakak&ka prace tyto obchodni strategie a systémy,
ale predevSim cely proces preémy v obchodnika, blize poznat.



Teoreticka ¢ast

V teoretickécasti popiSi zakladni poznatky o problematice. &glilkeckdo si neumi
pod nazvem ,Sofistikované obchodni strategie a ésygt @i elektronickém
obchodovani“ nic fedstavit, uvedétend&e do reality. Po pochopeni zakladnich fake
budu ¥novat obchodovani — tradingu, tgmhim analyzovani trhu pomoci technické a
fundamentalni analyzy. Dale popiSi, jak si sestalthodni strategii a jak vytiib
psychologie obchodovani. Ve&tgine vyukovych materidi se klade na psychologii velky
duraz, ale jen vramci velikosti pismen. Proto td@st pojmu mySlenkay zeSiroka,

protozZe je opomijena.

1 Uvedeni do reality

Co si pod pojmem ,sofistikované obchodni strategoi elektronickém
obchodovani“ pedstavit? Musime 2& u obchodovani. Kazdy den se dostavdme do role
prodavajicich nebo kupujicich.To znamena, Ze seé mdezi uskuténuje pohyb peée. Dle
Veselé (2005) rniveme fici, Zze tento pohyb je zajidvan od pebytkovych jednotek
k deficitnim, tedy od subjekts volnymi petznimi zdroji k subjektm postradajicim
perézni prostedky. Mezi Emito subjekty stojiieti strana a to bankovni a nebankovni
zprostedkovatelé, kte tento pohyb zajidiji. To je hlavnim cilem finamich trhu —
piesouvat volné prosdky k deficitnim s co nejmensSimi naklady a zdjisgtk stabilnimu

chodu ekonomiky.

1.1 Kde obchodovat?

Finanéni trh

.Finanéni trh lze vymezit jako souhrn invesfich instrument, instituci, postup a
vztahi, pri nichz dochazi kielévani volnych finafmich zdroji mezi pebytkovymi a
deficitnimi jednotkami na dobrovolném smluvnima@klV uzSim pojeti byva finami trh
chapan jako trh kratkodobych a dlouhodobych cenrpagbiri, trh finarcnich derivat a
dalSich trznich segmehv podold devizového trhu a trhu realnych akti(Vesela 2005,
s.10)



Vesela (2005) daleat finan¢ni trh na :

1. Primarni trh chapeme jako trh, kde se uskuiigi obchody s noy

emitovanymi cennymi papiry.

2. Nasekundarnim trhu jsou obchodovany cenné papiry, které uz byly tohis
emitovany na primarnim trhu. Zabyvame se sawmjox verejnymi trhy, tedy
ty, které jsou vramci elektronického obchodovarmistdpné vSem ips
licencovaného obchodnika. Sekundarni trhy se dé&lé mh burzovni a
mimoburzovni.

a. Burzovni trh mazeme definovat jako trh, kde jsou pravidla nakupu a
prodeje jas#é definované. Jakoifklad mizeme uvést Burzu cennych
papiti Praha (BCPP) nebo New York Stock Exchange (NY 3. se
obchoduji akcie, podiloveé listy, finami derivaty nebo dluhopisy.

b. Mimoburzovni trh nema tak fisna pravidla pro obchodovani.
Prikladem niize byt RM-systém nebo NASDAQ.

Jak jsme si vSimli,tyto trhy vykazuji ¢itou organizovanost. Existuji zde

také trhy neorganizované, velmpristupné vSem. Poptavka ani nabidka

nejsou organizovany subjektem. Takovymitrhseiikd OTC (over-time-

counter markets).

Pro gehlednost uvadim grafické ragdni finartniho trhu a oblasti, které jsou pro

obchodovani strategii Kbva. (na obrazka. 1)
Obrazek 1: Rozdleni finanéniho trhu 1

Financni trh T/ Primérni trh

Sekundarni trh|

Burzovni trh l Mimoburzovni trh !

Zdroj: vlastni



Dle Veselé (2005) iZzeme finagni trh rozélit do nékolika kategorii dle investniho

instrumentu.

1. Penézni— obchoduji se zde pokladni poukazky nebo kratkodobé dluhopisy.

2. Devizovy—- probiha zde obchod s devizovymi pohledavkami.

3. Kapitalovy — tento trh je pro obchodniky &tivy, obchoduji se zde finani
derivaty, financial futures, akcie, dlouhodobé dipisy a mnoho dalSich.

4. Trh srealnymi aktivy — obchoduji se zde inve&ti produkty ve smyslu

hmotnych komodit typu zlato nebdistro.

Na obrazku ¢. 2 pozorujeme grafické znazeém s dilezitymi oblastmi pro

obchodovani strategii.

Obrazek 2: Rozdleni finanéniho trhu 2
Penézni trh
Devizovy trh '
Financni tth @  gapitalovy trh]
Trh s realnymi aktivy '
Zdroj: vlastni

Nyni je vidt, kde se vtrhu nachazime. Pozornost obchodnikangrovana
k sekundarnim trhim- kapitdlovym a devizovym Na €chto trzich se obchoduji
vétSinou progtednictvim burz roztiné invesitni nastroje, wzné derivaty nebo derivaty
derivati, které neznaji hranic. Nejzn&jsi burzy jsou CBOT (Chicago Board Of Trade),
NYSE (New York Stock Exchange), LME (London MetaddBange), NASDAQ (National

Associaton of Securities Dealers Automated Quatajio

Vesela (2005) Burzy daleslime naprezenéni burzu, kde jsou obchody uzavirany na
parketu burzy osolin- interakce obchodnik a zprieikovatel face to face. Druhy typ je
elektronicka burza, ktera je pro obchodniky v dnesni dalepostradatelnou. Obchodnici

obchoduji pomoci softwarugs sveho zprostdkovatele (brokerskyudh, banka).



Uc&astnici burzy

Abychom blize pochopili, jak burzovni obchody fufigie dialezité si u¢domit, kdo
na burzach figuruje, kdo ma hlavni vliv na cenw.(tnarket movers). Tito velci hrdi,
predevsim banky, brokerské domy nebo osoby s velkgpit&dem ¥tSinou vidi gikazy
.malych hr&a“, drobnych zdinajicich obchodnik proti kterym obchoduji. Maji také
n¢kolikanasoby vétsSi kapital a uvazuji vakolikanasobs delSim horizontu. Proto pra:n
neni problém ,smisnout” si na drobnych obchodnidehalymi stop-lossy, které protnou
a trh ot@&i zpét do pivodniho smiru. Na druhou stranu zde marspekulanty, ktei se
zabyvaji odhadem budouciho vyvoje. Stadime i profesionalni obchodniky, Ktenaji
uceleny soubor pravidel, podle kterych obchodugio&azi na trzich vydavat. DalSimi
Gcastniky (pedevsSim komoditnich tif) jsou vyrobci, kterfi se chrani proti nénivému
vyvoji jejich produktu. Bkladem niize byt obchodnik s pSenici, ktery se pojisti proti
poklesu ceny pSenice tim, Ze ji proda. Pokud céeen&, vydla na zaji&ni (hedgingu),

pokud cena stoupne, wid na produktu.

Investovani versus obchodovani

Dle Turka (2007) jsou investovani a obchodovara dgliSné pistupy. Investovani
si mizeme pedstavit jako dlouhodobou koupi akcie. Tu pak de&iem éekavame, Ze
hodnota akcie poroste a my Wa@me. Tato metoda se nazyva buy & hold. Fungujerje
tehdy, pokud ekonomika roste. V dneSni &dlrize by tato metoda nebyla rozh@dn

VYNosSna.



Pro ukazku se fifeme podivat na ob¥. 3, ktery zobrazuje tydenni graf ak€IEZ za

posledni 2 roky.

Obréazek 3: Vyvoj ceny akcieCEZ

CEZ.CZ Weekly 918531 516 523

o
H‘ '\‘W -

ul “(Vm

r| I N

i x
|" i l1| f
u" I H |-
"y m" / ',m [

““v"l |/

=] A
3 = i

h‘l

XTB-Trader, © 2001-2009 MetsQuates Software Corp, s
233un 2006 200ct2005 9 F=b2007 1Jun2007  28Sep 2007 18Jan2008 9 May 2008 24 Aug 2008 14 Dec2008 5 Apr2008 26 Jul 2009 15 Now 2009

Zdroj: vlastni

Druhy pistup se nazyva obchodovani nekodiding. Jedna se o metodu, ktera je
zaloZzena na analyzovani graf(rizné indikatory, makroekonomické udalosti...) a
nezabyva se vriti hodnotou akcie. Jde o to, abychomndlinzisky na konci obdobi a
v pribéhu tolerujeme ztraty. Jedna se tedy o kratkodopelwdaci viadu minut, hodin, az
nékolik dni. Obchodnik by tedy akdiEZ nekolikrat nakoupil a prodal.

Mn¢ osobr prirostlo k srdci obchodovani, kde si mohu obchdttit sam. Je to
naprosto transparentni a kdyzlén chybu, zodpovidam se sam &ddému kamaradovi
se stalo, Ze si nakoupil akcie u makléktery je ndl spravovat, tzn. telefonicky hlasit stav
a predpoklad budouciho vyvoje. Makiéjsou ale lidé, kterym jde ipdevSim o vysSi
poplatku, nejsou zainteresovani ve vaSem ziskdgtakproctlate nebo vydate, oni vzdy
vydélaji. Muj kamarad o velkowdast svych pefz priSel, zbytek pe¢z si vybral a uz se

rackji do takovychto investici nepousti.



Hazard?

Ano, pro leckteré z nas e byt trading hazardem. Pokudriléne od boku,
dostatén¢ se nevzdlavame a sazime na nahodu. Taci z nas nemaji za biouhodob
aspch. Trading je nejtsi ,bitevni pole* na sité, proto si musime ziskavat na svou
stranu plusové procenta pomodézmych metod, abychom ,porazili" ostatni. Pokud tedy
budeme dodrzovat pravidla obchodni strategie, ktgsme si vytvéli, nejedna se o

hazardovani, ale &sté obchodovani.

1.2 Co obchodovat?

Turek, Czechwealth (2008) Nejstji obchodované instrumenty:

Akcie

Akcie zname ¥tSinou jako cenny papir, ktery si koupime a drzild&me pravo
podilet se na zisku spdleosti a na hlasovani na valné hromadodnota akcie se odviji
od kurzu na burze cennych pdpia od dalSich informaci pramenici z ymith nebo
vngjSich faktofi (nag. vyvoj ekonomiky, struktura firmy). Kurz akcie feoren nabidkou a
poptavkou a wase se rni dle vzajemného stavu nabidky a poptavky. U akde
obchodnikovi¢i investorovi o to, aby cena akcie byla co nejvy&idy ntl vysoké
dividendy. Akcie niZzeme obchodovat na &wevych burzach progdnictvim
licencovanych maki@, bankovnich dorin a brokerskych spoteosti. Nejznargjsi burzy
jsou NYSE a v Praze BCPP.

Komodity

Pod pojmem komodita siimeme vybavit jakoukoliv surovinu (pSenice, sojoody
maso...) nebo nerostnou surovinu (zlatdibsb, olovo, ropa, barevné kovy...). Na trhu je
najdeme pod nazvem futures kontrakty. Bzhto trzich nekupujeme suroviny fyzicky, ale
pomoci futures kontrakt Nemusime se tedy obavat nakladniho auta s pSereci

panelovym domem. Futures nemusi byt jen komodighon to byt i futures #n (euro,



japonsky jen, britska libra), boAdlUS TBonds, Bondfuture), akciovych indexDow
Jones, S&P 500, Nasdag 100 Rusell) nebo CFD (ztstay).

.Nejvice obchodovanymi komoditnimi kontrakty jsomufes kontrakty. Futures je
standardizovany finami derivat, kterym se prodavajici zavazuje &itém terminu za
urcitou cenu a v ufité kvalit# dodat kupujicimu — drziteli futurem kontraktu, kladlové
aktivum — komoditu (i finaimi instrument — akcie, indexy, dluhopisynm..).” (Turek,
Czechwealth 2008a, s.17)

Nyni se dostdvame k vy&ieni sofistikovaného obchodovani Chdpeme ho v

neékolika rovinach:

1) Na komoditach je hezké, Zze nemusime pouze kougitméizeme i prodat To
znamena, ze i kdyz zadnou komoditu nemame, progiar8pekulujeme na pokles
ceny. Z investar se stavame obchodniky, ktenohou kdykoliv ukotit spekulaci
a otewit novy obchod na zakladbchodniho systému.

2) Druhy pohled je swifovan napakovy efekt (leverage). Tento efekt sgiwa
v nasobeni, tj. navySeni zisku, ale i ztrat. | kdgdy mame maly det, mizeme
dosahovat velkého procentniho zhodnoceni jakolkyneklkciovym @tem. Efekt
spaiva v tom, Zze nemusime mit natuil celou hodnotu kontraktu, ale jéast&né
nepatrné procento. Pokud tedy mame pakovy efekbnkrétniho instrumentu
1:100, zprosedkovatel obchodu blokuje 1% z hodnoty kontrakzu.(imargin).

3) A nakonec miZeme sofistikovanost sgavat v obchodni strategii —fgdevsim

v fizeni rizika obchoil ( vice se zminim v kapitole ,,Obchodni strategie®)

FOREX

Chapeme jako Foreign Exchange — mezinarodni tid,de obchoduji émy. Probiha
zde interakce mezi bankami a dealery iikteoii nejwtsi objemy na finatnich trzich.
FOREX neni burza jako takova — neexistuje pevndonpso obchodovani. Vse seje
prostednictvim telefoil a elektronickych systéim Je to nej§tSi trh, na kterém se defin
zobchoduje 1,5 bilionu dolar Obchodnik zde spekuluje na vyvoj kursu jedrigynvici
druhé. Obchoduje se 24 hodin diky vysoké likeidRlati zde pakovy efekt attbeme zde
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obchodovat na margin — marzi nebolttavaci zalohu. Ta je zde velice mala (0,5-10%) a
proto mize byt velka paka (1:50 az 1:200) Nejobligéimi meénami jsou euro, americky
dolar, japonsky jen, britské& libra. Tento trh jdiee obliben, protoZze se zde plati minimum

poplatki, spread neboli rozdil mezi nabidkou a poptavkore|ee nizky (2-5 bod).

Osobni pristup

Oblibil jsem si FOREX, protoze umidje obchodovat obchodniikn s malymi dty —
tzv. mini-&ty, které obsahuji 10 000 jednotelkémy na kontrakt oproti dZnym (&tam,
které obsahuji 100 000 jednotekmy na kontrakt. Obchodoval jsem také CFBedevSim
zlato. Pro malé obchodniky jako jsem ja, je nejwiegd zait na likvidnich trzich, tj. na
FOREXU a poté, jak se navySuje kapitatejii na futures kontrakty, CFD nebo ETF.
Kazdy instrument ma svoje specifikace jako velikmdty, velikost marginu, vySe spreadu
(rozdil mezi nékupni a prodejni cenou), minimalohyb, overnight margin neboli kolik
zaplatime za drzenitgs noc. To také zavisi na Wh zprostedkovatele obchodu
(brokerského domui banky). Podle toho si pak obchodnik vybere imsgnt spojeny
s konkrétnim rizikem dle specifik.

Pro obchodni systemy jeil@zité \&dét, kdy je dany instrument obchodovan, a dalsi

specifické udaje. Pozorujeme v tabuicd.

Tabulka 1: Specifika¢ni tabulka

Nominalni L Max. vyse DAL
Popis Hodnota velikost - VY hodnota
Instrument . hodnota Spread " _. pokynu v o
instrumentu bodu pozice v zmény
kontraktu (lot) lotech .
lotech pozice
Euro gi
EURUSD Americkému 100 000 EUR 0,0001 2 0,1 50 0,1
dolaru

Zdroj: specifik&ni tabulka finatinich nastraj XTB

Ména EUR/USD je obchodovana 24 hodin dema nedle 23:00 do patku 22:00
SEC. Po celou dobu neni ale stégjolatilni — na trhu neni aktivita. To je dobré fworbé

strategii zohlednit.

Uz tedy vime, Ze se budeme zabyvat vyhéadhstrumentysekundarniho trhu |,

elektronickymi obchody — ty, co se uskut#uji prostednictvim pdgitatového softwaru,
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sofistikovanymi systémy— s pakovym efektem.i@dtim, nez se seznamime s obchodnimi
systémy a strategiemi musime blize poznat, jakosbarly uskut&iuji a jakym zgisobem

muzeme trhy analyzovat.

1.3 Jak obchodovat

Na burzach existuji dv moznosti obchodovani nebolitgsrEji spekulace. R
spekulaci se domnivame, Ze se kurz daného insttunberde vyvijet déma sngry — bud’

kurz poroste nebo bude klesat.

Dle Nesnidala, Podhajskéeho (2007) rozliSujeme gwaaby vstup do trhu:

1. Nakup

Pokud spekulujeme nast ceny daného instrumentu (akcie, komoditgnyn..) jsme

tzv.long. Obchod zrealizujeme pomodiikazuBUY (koupit).

2. Prodej

Pokud spekulujeme na pokles ceny daného instrumgnte tzv.short. Obchod
zrealizujeme pomocitfkazuSELL (prodat). Ano, instrumenty Ize i prodavat i kdyday
nemame, protoZze na konci obchodu jej deae opanym prikazem, tedy BUY.

Mame zde daleko vice obchodnicliikpzl, které uvidime na kazdé obchodni
platformg. P vstupu do obchodu si &wjeme, kde se ma obchod zastavitiypacdc
opaného vyvoje. TakovémuiikazuiikameSTOP LOSS(zastaveni ztrat). Opay prikaz
TAKE PROFIT (realizovat zisk) utuje, kdy ma obchod vybrat nastaveny zisk. Tyto dva
piikazy jsou variabilni, daji se posouvat praw probihajicim obchodu. Obrazek 4
ukazuje dva hlavnifikazy prodat (SELL) a koupit (BUY). V horrsti mizeme vidt
piikazy zastaveni ztrat (STOP LOSS) a realizovat @i E PROFIT).

12



Obrazek 4: Obchodni piikazy 1

=TI | IR JSD, Euro vs US Diollar

Ohjem! ID.ID vI
Zastaveni zkrat: I 0.0000 3: Realizovat zisk: 0.0000 =

Komentaf; I

Typi [Okaméits realizace =l

r—Okamzité provedeni

1.3913 / 1.3915

Prodat | Koupit |

[ Zapnout maximalni odchylko od kotované ceny
Maximalni odchylka: I i} - I bodi

Zdroj: vlastni

Na obr¢. 5 mizeme vidt, jak podani fikazu vypada v profesionalnim programu

TradeStation.

Obrazek 5: Obchodni prikazy 2

Buy/Sell
Guarti Symbol Drder Type e
L5 WEEJ (" STOP: st orab it
of [SEURUSD ..|a &t orabove
™ SELL i A4 y )
(* MARKET: the cumert price Park Order
(™ LIMIT; at orbelow

ACCOUNT: lafed (" STOP with LIMIT {between prices)
Current Position: None G |
. Cancel
Trade Action: ENTER Long Duration

New Position: Long 1 | & Day C GTC ,—_‘DD | ™ Auto Joumal

[~ Auto Bt: None I~ Advanced Settings

Zdroj: vlastni

Prikazy nakoupit a prodat jsou k okamzité realizaMARKET , tudiZz se ihned po
odsouhlaseni brokerem realizuji. Existuji také dedsi druhy a to tzvéekajici pokyny
LIMIT neboSTOP. Ty se pouZivaji tehdy, kdyZz chceme do trhu vstompinizSi nebo
vySSi cenu, nez je aktudlni. Konkrétpiikazem BUY LIMIT chceme nakoupit tehdy,
pokud se cena dostane na nami stanovenou hodndtsgoiasnou trzni cenou.ifRazem
SELL LIMIT naopak chceme za nami stanovenou cermdgirza vySSi cenu, nez je trzni.
Analogicky pak s BUY STOP a SELL STOP. Nakupujem@radavame tzv. Loty —
zakladni obchodni jednotky, které vyfad nominalni hodnotu kontraktu. Niagkoupime-

li jeden lot EUR/USD, drzime 100 000 EUR. Loty sdedctli na mini-loty, mikro-loty a
nano-loty. Tak Ize ndps (tem o min. velikosti 2 600 Kovladat 10 000 EUR#tpkoupi

0,1 lotu, tzv. mini-lotu.
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2 Analyza trhi
2.1 Technicka analyza

Technicka analyza je nastroj, pomoci kteréhoc¢gaur prav@&podobnosti utujeme,
jakym sngérem bude trh sifovat. Je to dalSi #igob, jak si ziskat procenta na svou stranu a
byt o krok naped ged ostatnimi obchodniky.

»rechnické formace a ukazatele jsou néstroje, kteémdsikaji, kdy mame vstoupit do
trhu a kdy z #ho naopak vystoupit tak, abychordlinco nej\etsi pravdpodobnost, Ze nas
obchod bude ziskovy(Nesnidal, Podhajsky 2007, s.47)

2.1.1Grafy

Diive, nez se pustime do studia technickych ukazgteHdilezité poznat, jak se cena
v praxi zobrazuje. Cenu instrumentu zobrazujemequodii odliSnych grai, které niizete
nalézt v kazdém analytickém programu nebo obchgdmiforme. Jedna se @arove,
svickové a sloupcové grafy. Iezity pojem jetimeframe (¢asovy ramec), ktery nam
skluje, v jakéméasovém obdobi se nachazime. Zakladni timeframedgnl4 hodiny, 1
hodina, 30, 15 a 5 minut. Timeframe n#ék&, jak cena probih& za zvolené obdobi.

Carovy

Carovy graf zobrazuje cenu jako bodase, tyto body se spojujfikkou, ktera tvei

graf.

Graf 1: Carovy graf

ELRUISD,Monthly 13864 1.4026 13531 13580 S es
10740
10455
10165
03880
03595
03310
03020
08735

03450

HTB-Trader, @ 2001-2009 MataQuates Software Carp. 03160
101999 1Dec1393  1Feb2000  1Apr2000  1ln2000  1Aug2000 10Ce2000 Dec2000 1Feh2001 1Apr200i  13un2001  1Aug2001 10200l  1Dec2001 1Feb2002 1 Apr2002

Zdroj: Vlastni

14



Svickovy

Svickovy graf je tvden oteviraci cenou (open), cenovym maximem (high)
cenou (close) za dany timeframe. Jednacksai na 4 hodinovym timeframe zobrazuje
dosazené hodnoty za 4 hodiny. &eivy se murika kvili podobnosti se s¥kou. Horni a
dolni ¢asti, ktera vystupuje Zla svicky fikame knot. Pokud je oteviraci cena nizsi, nez
zaviraci, cena vzrostla. Takovou &ui zn&ime bilym ,glem“. Pokud je oteviraci cena

vySSi, nez zaviraci, cena poklesla.c8uizna&ime analogickycernym ,glem®.

Obrazek 6: Svitky

High
9 High
Close
Open
Open Close
Low
Low

Zdroj: Vlastni

Graf 2: Svi¢kovy graf

tlkusD,Mnmhy 1.3864 1,4026 13531 13584 v x| 11025

n,
T :

.

I 'TFﬁﬂf*-a.$$D*+++iﬁ%m92

0.8450

HTB-Trader, @ 2001-2009 MetaQuotes Software Corp, 0.8160
TOa 1999  1Dec1399  1Feb2000  1Ap2000  1Wn2000  1Aug2000 1Oa2000  1Dec2000  1Feh200l 1Apr2001  10m2000  1Aug200l 1Ga 2001  1Dec200l  LFebeon2  1Apram

Zdroj: Vlastni
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Sloupcovy

Sloupcovy graf je tvien jako swikovy graf oteviraci, uzaviraci cenou a cenovym
maximem a minimem z&asovou jednotku (timeframe). Takovy graf nazyvarag.ndle
Nejedlého, Podhajského (2008) graf OHLC (Open, Higiw, Close).

Obrazek 7: Sloupcova swka
High
Close
Open
Low

Zdroj: Vlastni

Graf 3: Sloupcovy graf

1] -
U -

1

B IT}IJ+¢T}1$$J**++1}+J%2

08450

XTB-Trader, @ 2001-2003 MetaQuotes Software Corp, 08160
10ct 1999 1Dec1399  1Feb 2000  1Apr2000  1Jun2000  1Aug2000 10c2000 1Dec2000  1Febh2001 1Apr2001  1Jun2001  1Aug2001 10ct 2001 1Dec2001  1Feh 2002 1 Apr2002

Zdroj: Vlastni

2.1.2Technické formace
Trendoveé ¢ary
Zakladni formaci je trend. Buje budouci srr trhu. Trend zakreslujeme trendovou

¢arou. Dle Nesnidala, Podhajského (2007) zakreskijbgii (rostouci) trendovouwaru

spojenim nejnizSich cen (low) a pro mediv(klesajici) trh spojujeme nejvyssi ceny (high).
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Graf 4: Trendové ¢ary

EURUSD,H4 1.3585 1.3607 1.3576 1,35
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XTB-Trader, © 2001-2009 MstsQuotes Software Corp, .
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Zdroj: vlastni

Boéni trend

Pokud se nevytid trend, trh se pohybuje do strany (mezi supportgzastenci) —

v badnim trendu.

Graf 5: Boéni trend

1.4510

4385

EURUSD,H4 1.3585 1,3607 1,3576 13554 Jedu x
14340
1.4755

~| Bocni trend i Rezistence H‘UWH]MT!HYQ';W.“D;' ::D
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Zdroj: vlastni
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Supporty a rezistence

Nesnidal, Podhajsky (2007) definuji support jakaanimi, pod kterou nemaiji
obchodnici zdjem prodavat. Tuto cenu nazyvame podlaNaopak rezistence bereme
jako strop a nad touto cenou obchodnici nemajinzdfepovat. Tuto formaci Gzeme
vidét na grafuc. 5. Dle Turka (2008a) jsou supporty a rezistendéstankde se trh ota

Cim vic se cena od¢hto mist odrazi, tim je support nebo rezistenogjsi.
Do této skupiny by se dalo izalit spoustu ostatnich formaci typu hlava s rameny,

vlajky, dvojita dna, trojuhelniky nebo dvojité vialy. Sam Williams (2007§ika, Ze tyto

formace nizeme nalézt nejenom v trzich, ale také v jakychkkjaliych grafech (naip hod
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kostkou). Tento zjsob zavedli lidé, kié si fikali ,analytici“. Chgli vyjadiit boj mezi
poptavkou a nabidkou, ale do technické analyzy dlawhaos. Emito formacemi se
zabyvat nebudeme. Kazdy z nas by naSel v grafu¢homiicnych formaci a dokazal by

z chaosu udlat anarchii.

2.1.3Indikatory

Indikatori je také celafada, ja zde zminim ty, co pouZiji ve tverlstrategii
v praktickécasti nebo ty, co hzaujaly nejvice. Indikatory sifieme také sami vymyslet
a tvdit, za rok jich ukité pribyva spoustu ale je spiSe na obchodnikovi, kigdéatory si

vybral dle stylu obchodovani.

Klouzavy pramér

Klouzavy pamér je podle Turka (2008a) nejpouzivgi a nejjednodussSi ukazatel.
Klouzavym pftimérem hledame konec nebo ¢agek trendu. Turek (2008c) definuje
klouzavy paimér jako pimérnou cenou za zkoumané obdobi. Pokudgmtjeme spéitat
5 denni klouzavy m@meér, potebujeme hodnoty zéi piedeSlych dni. RozliSujeme
jednoduché a exponencialniaprry, které se lisi v tom, Ze jednoduché klouzavérgry
kladou kazdému dni stejnou vahu oproti tomu expoidmi tuto vahu navySuji na konci

casové&ady.

Graf 6: Klouzavy pramér

EURUSD,M5 1.3590 1.3555 1.3587 1.3554 Jedu x | 13615

JTE-Trader, @ 2001-2003 MetzQuotes Software Corp. 13475
19Feb 2010 19 Feb11:30 19 Feb12:10 19 Feb 12,50 18 Feb13:30 19 Feb14:10 19 Feb 14:50 19 Feb15:30 19 Feb 1610 18 Feb 16:50 19 Feb17:30 19 Feb 18:10 19 Feb18:50 19 Feb 19,30 19 Feb20:10 19 Feb 20:50 19 Feb 21

Zdroj: vlastni

Na grafu 6 nizeme vidt dva klouzavé gmeéry. Modry, ktery je vypoitdn z gt

piedesSlych swiek, acerveny, ktery je vyp&tavan z dvaceti sték. Klouzavée piméry se
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vyuZzivaji pro tvorbu strategii, které sleduiji trgitreénd follow). Turek (2008c) Zaaziuje,
Ze jsou dobré pro definovani trendu, ale pro vstulji vyuzivame jiny indikéator.

Williams percent range (%R)

KdyZz Williams (2007a) pemyslel o pirodé, o severnim a jiznim polu nebo o silach
jin a jang, vymyslel tento indikator %R. Ten §p@ v nEieni uzaviraci ceny &asove
period. Predstavime-li si hodnoty Close za poslednich 20 diizeme nalézt neftSi
(nag. 20 USD) a nejmensi close (a0 USD). Pokud by byla cena instrumentu 20 USD,
index by ukazoval hodnotu 0%, naopak byla-li by ae® USD, index by ukazoval
hodnotu 100%. Procentuélse vypg@itava hodnota Close. Pro hodnoty od 90% do 100%,
pokud je trend ki, nakupujeme. Pro hodnoty pod 10% az 0%, pokudejed meddi,

prodavame.

Graf 7: %R
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th
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L
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f Tl||]n.f|”“°
13420
3R(10) -28.4360 _, 14, V_‘\.f 8
WTE-Trader, & 2001-2005 MetaChiotes Sof Av\f'\ MJ\/\A T
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Zdroj:vlastni

TDW

TDW neboli Trading Day of the Week vynalezl LarryilNgms. Williams (2007)
definuje indikator jako jakysi filtr. Jedna se g ¥ si uéi dny v tydnu, kdy Sel trh nejvice
nahoru nebo déla v €chto dnech uplauje své obchodni systémy na nakup nebo prode;j.

Da se pouZzivat jako filtr nebo systém sadm assob
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RSI

Jedna se o momentovy indikator, ktery vynalezl . YWWder. Turek (2007c) definuje
tento ukazatel jako pohyb odigprodanych kigkoupenym hodnotam (0 az 100).
Kupujeme tehdy, kdyZ se hodnota ukazatele vrathleyz gekoupeného pasma do
normalu, nebo kdyZz je hodnota ukazatele nad 50.loficky prodavame. Je dobré

zkombinovat indikator s trendovym ukazatelem.

MACD

Tento indikator vymyslel Gerald Apel. Jedna se emdiovy indikator. Sklada se ze

dvou klouzavych giméra a sleduje jejich rozdily. kfeme pozorovat na grafu 8.

»Vypocet indikatoru je porrné slozity a obchodniky by spiSe asilonzajimat jeho
praktické vyuziti nez matematicky vzorec k vitpoKazdopada je dobré vdet, Zze cely
indikator se poita ze zaviracich cen klouzavychipers 12 a 26. Rozdil mezi 26 a 12 je
prave hledana hodnota MACD. Poté uz se vezme jenom Berpidini klouzavy gimer
vysledné MACD jivky a vysledek je hotovy indikator. 9exponenci&fivika je pomalejSi
z obou Kivek v MACD indikatoru a slouzi jako signalnivka. Samozjme, Zze vSechny
hodnoty standardniho MACD indikatoru jsou nastdmiea Ize je upravit dle vlastniho
uvazeni.“(Turek 2008a, s.97)

Nakupujeme, kdyz MACD ikvka prekiizi signalni Kvku zespodu. Obchod

uzavirame p zpétném gekiizeni Kivek. Analogicky prodavame.
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Graf 8: MACD
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CCl

Je to indikéator, ktery nam ukazuje silu a rychtostdu. Dle serveru Finanik (2009)
indikator vyjaduje naladu na trhu. Optimistickou nebo pesimistickimdikator sleduje
momentum. Pokud momentum ugta, na trhu vista optimismus a naopak. Indikator se
pohybuje v rozmezi od +100 do -100 Botllakupujeme, pokud indikator protne nulovou

hodnotu smrem nahoru a prodavame, pokud indikator protnevawldinii smérem doti.

Graf 9: CCI
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Zdroj: vlastni

2.2 Fundamentalni analyza

Na fundamentalni analyzu Ize nahlizékalika odliSnymi pohledy. Lidé, co obchoduji

s akciemi se snazi o fidgjistit vSemozné informace, které by vedlyiktu nebo oslabeni
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akcie. Dle Veselé (2005) je fundamentalni analyembliberjSi analyticka metoda. U
obchodnich systéinto tak neni. Fundament nepovaZzujeme za rozhodujicaSem

piipadt zde nehraje takovou roli. Vesela (2005) zvolilahpedn&lenéni fundament na:

1. Globalni analyzu
2. Odvétvovou analyzu

3. Firemni analyzu

Pro trading vyuzijeme pouze globalni analyzu, neme se tedy zabyvatznymi
cykly plynouci z odétvové analyzy, ani nebudeme vyidvat vnitni hodnoty
instrumend pomoci dividendovych diskontnich modleN¢kdo by mohl namitnout, Ze
nag. pro psSenici je dlezita ode¥tvova analyza z hlediska gebnosti pSenice jako

komodity v ugitych mgsicich, to ale nenitpdmétem nasSeho zkoumani.

Globalni analyza

Zohlediuje predevdim ekonomicky vliv na instrumenRadime sem iedevsim

makroekonomické ukazatele:

HDP

Inflace

Bezny wet

PPI (index cen vyrohg

CPI (index spaebitelskych cen)
Obchodni bilance

Mira nezamdstnanosti

Makroekonomickych ukazatelje celafada, nema cenu se jimi hlaijibzabyvat.
Jedna se ndpo index prodeje navpostavenych dofn zasoby plynu a ropy (které maji
vyznamny vliv na ropu, zasedani ECB, zasedani ®¢éh@dnik obchodujici tity systém
sleduje vyhlaSovaniéthto zprav pedevSim proto,abyeobchodoval Fi vyhlaSovani
zprav je na trhu obrovska volatilita a jen obchadifvétSinou banky), kg maji velke

jméni a tudiz si mohou dovolit mi vysoky stop-lossmgihou dovolit byt v trhu. Jsou zde
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také nazory, Ze Ize obchodovat fundamenty, tztést® po vyhlaseni budu &itou zpravu
obchodovat. Tento pohled jsem slySel z telefondtuedefonisty spoknosti Saxobank.
Telefonujici operator gnlakal na zalozenidu pomoci této zpravy. Argumentoval celou
véc tim, Ze pi vyhlaSovani maji malé spready a lze zpravy obokiatl Malé spready
opravdu maji, ale né¥im tomu, Ze se &do dlouhodob Zivi pomoci obchodovanim
fundamentu. Fundamenty se obchoduiji, &8imou tak, Ze se po vyhlaSeni zpr&eka na
trend, ktery se pak zachyti a obchodnik se s trersleze.

Na obchodovani zprav n&¥m, neobchoduiji je aniipsreé nevim, co se stane, kdyz je
n¢jaka zprava vyhldSena. Malé fundamentalni zpradginaesleduji a kdyz se vyhlaSuiji ty,
co maji na obchodovany instrument vlivefta irokova mira nadny), neobchoduji. Na

strankachwww.forexfactory.com/ které vyuzivaji pedevsim obchodnici &n, mizeme

pozorovat zakladni makroekonomické fundamenty eraddi podle dilezitosti, tedy jaké
zpravy v konkrétni obchodni den pebimou a na jakou &mu budou mit vliv. U komodit
maji vliv predevsim stavy stovych zasob {eba ropa, obili, ryze), da se pouzit &sheva

analyza. Nkdo tteba z#azuje do své obchodni strategie i tuto analyzu,vadelborné

literature jsem se s ni nesetkal.
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3 Software a zprosfedkovatelé

K tomu, abychom trhy mohli analyzovat, peltujeme pedevsim jejich data a
piislusny software. Data ndm zajisti nas zgemktovatel, kterych je na trhu spoustu.
Z teskych nap X-Trade Brokers, Saxobank, Fio, Patria, ze zahtamich mezi
profesionaly oblibenynteractiveBrokers. Nekteri poskytuji software (XTB, Saxobank),
ve kterém je obsaZena technicka analyza nebo jégtro tvorbu strategii pomoci
programovaciho jazyka. Jako obchodnik s malygterd si nemohu dovolit platit za
Spickové analytické programy jakbradenavigator neboTradestation, které jsou mezi
profesionalnimi obchodniky nejvice oblibeny. Tytmgramy stoji wadi desetitisia,
tudiz pgevysuji mij zakladni kapital. Proto se zde nebudu zabyvdiitsimi kombinacemi,
jak propojit analyticky software s poskytovateléat. Za&ate:nika by to mohlo uvést do
splinu slozitosti celého obchodovani.

Maly investor bude potbovat pro své obchody mini nebo miketh Tyto @ty
spaivaji v tom, Ze na rozdil od normélniho kontraliery je definovan 100 000 jednotky
instrumentu na kontrakt, maji jen 10 000 jednotgkipadt mini a v gipads micro jen
1000. VCR maZzeme nalézt snad jen spatestXTB (X-Trade Brokers), ktera nerozliuje
typ Wtu mini nebo mikro, ale rozliSuje velikost otemé pozice (nalezneme zde mini-loty).
Nap'. pokud obchodujeme s jednim lotem na paru EUR/UBahtrakt ma hodnotu
100 000 Euro, pokud pouzijeme mini-lot 0,1, hodraiatraktu se zmenSi na 10 000 Euro.

DalSimi zahrariinimi poskytovateli je nap britskaAlpari .
XTB

Pro obchodovani jsem si vybral spiiiest X-Trade Brokers, protoZze jsemélm
zarover zeza&atku iceskou podporu. Maji kvalitni telefonicky suppott apii domluvené
schizce s odbornikem na programovaci jazyisgbila firma profesionalnim dojmem.
Zezaéatkuclovek vstrebava informace auise novym ¥cem. Jejich semidié@ mé pomohly
pochopit zaklady technické a fundamentalni anal§toyek ale musi odolavat jejich tlaku
k zaloZeni Gtu a tla&eni do obchoill Semin&e nely provedeny spiSe stylem obchodnika,

ktery poskytuje sluzby (obchodovani) za poplate.ddmin&ich neprezentuji jakoukoliv
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obchodni strategii, kterd je pro ziskileZitd. Obchodni platforma, kterou vyuZivaji se

jmenuje Metatrader.

Tabulka 2: Vyhody a nevyhody XTB

Vyhody Nevyhody
¢eska podpora oh¢as Spatné plmi obchodnich fkazi
malé poplatky na gnach velké poplatky u &kterych komodit

malo historickych dat

stret zajmu (XTB je obchodnik instrumeint
Zdroj: Vlastni

InteractiveBrokers (IB)

Je to nejoblibeX)Si zprostedkovatel na ¢ mezi profesionalnimi obchodniky. Jejich
data a obchodovani se dajigwjit k profesionalnim analytickym programm. Zakladni
obchodni platforma se jmenuje TWS (Trader Workstgti Dle Turka (2008a) dosahuje
celkovy kapital jejich klient 2,8 miliardy USD. MiZzeme si vybrat az z 6500

obchodovatelnych instrument

Tabulka 3: Vyhody a nevyhody IB

Vyhody Nevyhody
malé poplatky za zprastdkovani Podpora v cizim jazyce
rychlé plreéni piikazi
nehrozi stetu zajmu
Zdroj: Vlastni

Na trhu je spoustu brokerskych dbnkazdému vyhovuiji jiné podminky, proto si
kazdy svého brokera musi nalézt sam. Prasvybrexoveho zproseédkovatele mizeme

pouzit stranky www.forex-ratings.conm)/ kde nuzeme nalézt recenze a hodnoceni

jednotlivych brokel. Pro brokera za#steného na futures imeme vyuZit strdnky

www.futures-brokers-directory.comkde nalezneme seznam braked A az do Z. B

vybéru brokera zohletujeme @edevsim rychlost ptmi (Casova prodleva mezi poslanim
piikazu a skutgnou realizaci), poplatky za obchod¢i@inou spread), velikost paky

(leverage).
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Metatrader

Jedna se o obchodni platformu, ktera zahrnuje nstzmgjenom technické analyzy.
Muzeme si importovat vlastni indikatory, i si je zdami naprogramovat. V tomto
programu si mizeme tvéit i mechanické obchodni strategie pomoci prograauntho
jazyka MQL (MetaQuotes Language). Ten je gomi slozity, mré trvalo @iblizné dva
meésice, nez jsem byl schopny vytitosvij prvni systém podle mychi@dstav (vstug,
vystupil). Pomoci tohoto programu tdeme také své systémyfigpusobovat neboli
optimalizovat. Program jetehledny, proto vhodny i pro gate:niky. Nevyhodu, kterou
spatuji, je neffesné modelovani dat u strategii (okolo 9&¥#sposti). Vyhodu spatji ve
velké moznosti rozEbvani programu ouzné dopiky, tento program vyuZiva soustu
obchodnik s menami, tudiz nizeme nalézt jiz hotové obchodni systémy nebo pogocn

dopliky, nag. na strankaclwvww.mql4.com/

Obrazek 8: Platforma Metatrader 4

< 16196: XTB-Trader - [USDJPY,M5]

[ Soubor Pohled Vioit Grafy Nastroje Okno  Napovida -8 x
Ep- By & & Gy Bl |# t:i‘ Novjpokyn () O Zaproutstrategie & 1L ([0 by @ G | 1 [k |$' o- =~
A - | — o @ B A WS- imi M5 MIS MEMOHL H4 DLWl MM
[rrh: 125755 ¥ |[uscopy, M5 90.71 3071 50,71 90,71
& i ~L A K
Symbaol Poptavka Mabidka S
¥ USDPLN 2.9082 29122
¥ EURPLN 40308 -
S0.E5
& GEPPLN 4. 45111
< CHFPLN 2.735% 2.743%
¥ EURUSD 13346 13848 =B\ Bollinger Bands (13)
Time: 2010.02.04 12:20
¥ GBPUSD 1,5832 1.5836 Value: 90,79
4 USDCHF 10614 L0817 S S0.55
& USDIPY 90.71 90.74 = "
i WHTDS3505) -0.043 26.053 el
4 EURCHF 1.4698 1.4700 REGREEEENAY LEL
& ELRFPY 12561 12565 e
T¥14) 222.6991
& EURGEP 0874 08748 OR300 o
¥ USDCAD 10632 10837 i \ A T o0
] \ o’ — 4
& AUDUSD 0.5800 0.3805 4 e iy g
4 3 = 238,975
143.6 143.7
A ERIRY ity 19372 | |4Feb2010  4Peb 090 4Fen0mS0 4 FebiD30 4 Feh 1140 4 Febil0 4 Feb1230
Symboly | Grafficki | USBCHF, H4 | GEPUSD,H4 | USDIPY,MS | EURUSDMS | GOLDDaly | CEZ.CZMeeky |
G Cag Typ Pokyn Lotd Cena | Zastaven|.. Realizova... Zisk Zhstatek: A
. 2009.01.26 15:25.  modify 13 0.10 13009 13084
B 2009.01.26 15:25  modify 13 0.10 1.3009 1.3092
3L 2009.01.26 15:36 . modify 13 0.10 1.3009 1.3084
(3. 2009.01.26 15:25  modify 13 0.10 1.3009 1.3091 3
taveni | Vjsledek optimalizace | Grafoptmalizace | Vysledky | Graf | Report | Denk |
Pro pomac, stish Default 2010,02.04 1220 | O: 90,67 H: 90.73 L: 90.67 C:80.72 Vi 21 i 1123(7 kb

Zdroj: Vlastni

Tradenavigator
Program Tradenavigator si kazdyabe vyzkouSet po dobu 30 dni, ja uz jsem svou

Sanci vyerpal ged jednim rokem. Lze ho vyuZit jen jednou a jenjetmé domacnosti.
Nyni bych si musel Tradenavigator koupit. Praceogiamem je fehledna a hlavh
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programovaci jazyk je jednoduchy. Pouzivaji se&mé gikazy jako pi obchodovani,
takze i lidé, co se v programovanibec nevyznaji, si dokézi vytkib vlastni obchodni
systém. Program obsahuje funkce jakecision Tick — unikatni testovaci systém. Je to

opravdu Spikovy software, ktery obchodnika vybavi ohromnouousil

Obrazek 9: Platforma Tradenavigator
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4 Obchodni plan

Obchodnim planem mame namystrategii. Strategie obsahuje dilcasti, pomoci
které se dostavame knaSemu cili, tzzisku. Obdobny model fiveme spdit
v managementu, kde manager ma stanoveny cil oa@ni@a pomoci strategie se dmmu

dostava.

Na strategii nahlizim skrze historické dilo Emnvalky od Sun-C': Sun-C* (2008) ve
svém dile zmiuje, Ze aby by€lovek dobry stratég, pétbuje seidit zakladnimi pravidly.

Hlavni prvky, které jsouitdezité pro strategii jsometoda a kazé.

.Metoda a k&zé znamenaji nalezité roziéni vojska do oddil odstugiovani
hodnosti dstojniki, zabezp&eni cest pro zasobovani a rozumnou miru vifd€Sun-
C'2008,s.9)

V obchodni strategii (planu) chdpeme metodu a ke vytyéeni nejdilezitéjSich
prvk & k obchodovéni piesné dodrZzovanstrategie.

Dle Turka, Czechwealth (2008¢léne obchodni plan(strategie) nasledon

1. Obchodni systém

a. Vstup do trhu

b. Vystup z trhu

c. Testovani, optimalizace a kontrola systému
2. Money management

a. Riziko a zisk

b. Diverzifikace

c. Rizeni pozic

3. Psychologie
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Jeho pohled jsem pozmil akorat tim, Ze psychologii ¥lenuji samostatny bod,
jelikoz pan Turek ji z&8enil do money managementu. Psychologii pokladam za
rozhodujici, nejenom pro to, Ze jsem siikwsvému psychologickému stavu smazaétl

Psychologie je dlezita nejenom v tradingu, ale i v Zi¢ot

Predtim, nez z&meme tvaéit obchodni plan, bychom si & uvédomit, jaké trhy
budeme obchodovat, jakou chceme ndgk@vanou budouci vynosnost, jaké jsme ochotni
podstoupit riziko, jaky timeframetdsovy ramec) budeme obchodovatidec jaky styl

pro nas bude vhodny.

Ze seminée pana Turka vyplyva, Ze obchodni plarcimd mySlenkou —iéba
obchodovat s trendem na zalaklouzavych piméra. Pokr&uje zpracovanim napadu
v programech, kde napad otestujeme i@phsobime na saiasné trzni podminky

(optimalizujeme).

4.1 Obchodni systém

Obchodni systémy spivaji v uceni vstum a vystu@. RozliSujeme mechanicky,
ktery vychazi z analytického programu a diskie ktery si sestavujeme sami na zaklad
vysledovani pohylbdaného instrumentu.

4.1.1Pristupy

Mechanicky

Mechanicky systém je systém, ktery naprogramujeroepditate. P@itac nam
zanalyzuje a zoptimalizuje vstupy a vystupy. Jentoda, ktera je pro Zateiniky lepsi,
jelikoz zmimnuje psychologickou natmost. Zabira rozho@nmérg ¢asu, pokud mame
dobry, jednoduchy analyticky software nebo uminmgmmovat. Software pak produkuje

piikazy, které bd mechanicky (nebo uzivateldne) zadava do obchodni platformy.
Diskreéni

Diskreni pristup spoiva ve ¥tSim zapojeni obchodnika do obchodovani. Obchodnik

v

si sdm musi projit trhy ,tzv. tmé" dle vystup a vstuf. Tento @istup neni moc vhodny
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pro za&inajici obchodniky, k& nemaji zkuSenosti a dostaté nejsou pipraveni na
psychickou zaZ. Pro naSe Zatky tedy neni tentoifstup vhodny, budeme se jim zabyvat

jen okrajow.

4.1.2Metody vstupu na trh

Na trh nmizeme vstupovat n&gstji na zaklad technické analyzy (klouzavétmnéry,
supporty, rezistence atd.). Metod je spoustu (foratdgalni, psychologickd analyza,
dopori&eni od znamych), ale pro obchodni strategie jsozecatku pro pochopeni
rozhodrg nejlepsi. Dale si iZeme vymyslet i svoje vstupy — rfaglle tlaku, teploty,
intenzity slunéniho svitu nebo fazi #sice. Vstup neni takatezity jako vystup, ale
nesmime ho brat na lehkou vahu, protoZze je jakyrdkladem a zarowiestartem pro

strategii.

Pro piiklad uvadim nékolik zakladnich vstupi dle Turka (2008):
Breakout

MuZeme chapat jako prolomenicité hranice (support, rezistence nebo fibonacciho
arovng), utrhnuti se. Trh je charakteristicky svym velkpohybem ve siru prolomeni.

Moving averages

Vstupujeme na zaklgdorekiizeni dvou klouzavych pméri nebo kdyz aktuélni cena

protne kKluzavy pimér v urcitém sneru.

4.1.3Metody vystupu z trhu

Mriviw s

Existuje jich celd&ada, ale ja jsem si oblibil ty jednoduchédsnné jako breakeven nebo
logické vystupy.

Z&kladni typy vystupi:
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Money-management vystupy

Turek (2008b) chape tento druh vystupu za zaklaghikoZz nevnimani tohoto
vystupu znamena rychlou likvidacttll. Jedna se o ochrémi kapitalu tak, Ze si klademe
stop-loss takovy, abychom na obchod riskovali 2-3%apitalu a na obchodovanou
strategii ne vice nez 20-30% z kapitalu. Mame-lilytezadkladni dGet 30 000 K,

neriskujeme na obchod vice nez 1 5@0akna strategii vice nez 9 00@.K

Bailout

Williams (2007) zavadi vystup, ktery sfpea ve vystoupeni z obchodu tehdy, pokud
je nas obchod v zisku na konci & (close cena). KZeme jej pouZivat na jakékoliv
timeframe, Williams je zde pouziva v ramci dni (tpokud jsme v zisku na konci dne,

uzavirame obchod — ,vyvalime se ven®).

Trailing-stop

Je to pikaz, ktery hybe stop-losem tak, Ze sleduje akfuédmu a pi této zneéné

posune stop-loss danym &m@m o stejny pohyb, kterym se cena pohnula.

Na seminé pana Turka (2008b) jsem pochytil zajimavy vystdgnto vystup je
podobny trailing-stopu. Pokud se pohne trh naSiresm, umisujeme stop-loss vzdyiip
zacatku dalsi swiky na high nebo low stky predeslé. Jedna se o vystup, ktery sleduje

trend a pokud se trend ¢fpobchod se uzis.
Logické vystupy
Dle Turka (2008c) znamena logicky vystup okamziky kz nema cenu setrvat v trhu

a to na zéklatl naSeho vstupu. N&pobchodujeme s trendem, ktery se iilyoale
zanedlouho praihlo otaieni trendu, tzn. signdél pro nas vystup.
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4.1.4Testovani, optimalizace a kontrola

Pri testovani obchodni strategie zalekéqevsSim naoftware a datech Nemame-li

dostatek dat, na kterychireme strategii analyzovat, analyza buderespé.

Testovani spaiva v otestovani strategie na historickych datdxdtKtesting). Dobra
strategie je pouzitelna nakolika podobnych trzich bez jakékoliv optimalizagkame,
Ze je robustni. Existuji programy jako mapradestation, ktery fize strategii otestovat na
baliku instrumerit, coZz uSdf spoustwasu. Ja pouzivam program Metatrader, kde se musi

vybirat instrumenty jednotliv

Pokud jsme si vybrali instrumenty, provadimgtimalizaci, kterd upravi podminky
pro konkrétni trhKontrolu provadime aplikovanim strategie na historické data ty,
které nasledujified €mi, na kterych jsme optimalizovali. Proghlednost se podivejme na
obrazel¢. 10.

Obrazek 10: Pribéh tvorby systému

Historické data 1 Historicke data 2

Testovani a Kontrola
optimalizace

Zdroj: Vlastni

Report

U optimalizace a testovani jeildzité untt ¢ist tzv. report, ktery nam ukazuje

vykonnost systému (tabulka4).

32



Tabulka 4: Report 1

Testovani sloupcovwych graf 2677 Znatky namodelavény 1158865 Modelowani kality na
Mismatched charts errors 24242 | |
Pocétedni depozit 1800.00

Celkowy Cisty zisk 1717.28 Hruby zisk, 2359,63 Hruba ztrata -642,35
Ziskowy Fakkor 3.67 Pfedpokladany zisk 31.80

Absolutni pokles 64,35 Maximalni pokles (%) 157,51 (7.08%) Relativni pokles 7.08% (157.51)

Transakce celkem 54 Kratké pozice (vvhra %) 15 (80,00%) Dloubé pozice (vvhra %) 39 (76.92%)

Ziskowé obchody (% 2 celkove wyse) 42 (77, 78%) Zhratoveé obchody (% z celkove wyie) 12 (22,229%)

MejvEtsE ziskovy obchod 60,00 zkr&kowy obchod -57.03

Priamer ziskowy obchod 56,18 ztratowy obchod -53.53

Taximum navazne wyhry (financni zisk) 20 {1157 .40) navazne prohry (financni ztrata) 2 {-104,72)

Maximalni navazny zisk {rount of wins) 1157.40 (200 navazna ztraka (pocet ztrat) -104,72 (2)

Primérmy n&wvazné wyhry 4 névazné prohry 1

Zdroj: Vlastni

V kazdém programu obsahuje report odliSné polokigré nam ufesiuji vykonnost
nebo robustnost systému. Tento repotizeme povaZovat za zakladni. NdgFitejSimi
hodnotami jsou zde maximalni pokles, ziskové ataté obchody, transakce celkem a

samozejnmg celkovycisty zisk a poateini depozit.

Tento report ndm ukazuje vykonnost systému za 2087. Celkovy ¢isty zisk
systému je 1717,28 USIRikad nam, kolik systém vygal. Maximalni pokles neboli
drawdown byl 157,51 USD. Informuje nas o historiakgjwtSim poklesu kapitalu za
sledované obdobi. Tato hodnota by gkenprekrasit 20% z historie pibéhu stavu Gtu.
Dale sledujemeprocento ziskovych obchod vici ztratovym. Procento ziskovych
obchodi by mglo byt vyssi, ale zalezi na nastaveni panrisk/zisk, ktery budu zmovat
nize. U ¥tSiny systém se pohybuje procento ziskovych obctiathd 50% a procento
ztratovych pod 50%. Hodnoteansakce celkemnam udava, kolik transakci bylo v historii
zobchodovano. Ze statistiky vime, Ze&pbsledovanych vzotkmusi byt dostatsé velky,
aby modelovani o smysl. My mame 54 vzotkza rok, coz je po#mné malécislo, ale

sta’i k modelovani.

Turek (2008c) ztraziuje, Zze modelovani probih& na historickych daté&téré nam
nedavaji stoprocentni jistotu, Ze se trhy budowahpodob#. Na nasi strahmame ugité
procenta, které nam davaji vyhodu nad ostatnimhatieiky. Systém si tedy musime

porad gizpisobovat dle podminek na konkrétnim instrumentu.
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Testovani

Vybrali jsme si instrument EUR/USD a jeden obchagirsitém. Testovani strategie

vidime na grafi. 10.

Graf 10: Vysledek systému na EUR/USD
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Zdroj: Vlastni
Optimalizace

Poté budeme optimalizovat nami zvolené hodnoty aat@-profit a stop-loss
Optimalizaci €chto dvou vellin miZzeme vidt na obr.¢c. 13, kde je profit osa X a stop-
loss osa Y. Vybirame si pak takové hodnoty, ktes@ujnejvice zabarvené do zelena
(intenzita zn& ziskovost) nebo dle vyslefkreportu optimalizace. U kvaligich
progranti si mizeme zobrazit i normalni rozloZeni vyslédiGaussovo rozlozZeni), potom

tedy kombinujeme zisk s hodnotami, které si vyberentohoto rozéeni.

Obrazek 11: Optimalizace systému
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Zdroj: Vlastni

NaSe vysledky ukazuji, Ze nejlepsi je pouzit stgsI80 bodl a take-profit 90 bail
Vysledek mizeme pozorovat na grat 11. Vidime, Ze se nam zmenSil¢pb obchod
z 31 na 25 a narostl ndm zisk o 200 USD. Optimafzanmizeme cokoliv — stop-losy,
hodnoty indikatall, klouzavé pimeéry, obchodni hodiny, dny v tydnu, zkratka cokoling

¢em je nas obchodni systém postaven.
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Graf 11: Zisk strategie

Zdstateker ] Majetek [ Viechny cenowé pohyby (vejpresnéfél metoda zalogena na viech dostupnirch nifich Easoviych intervalech] J nia
2763

2626

2350
2213
2075
1938

1800

1662

0 1 z ¥ q H & 7 g 9 10 11 12 13 19 15 18 17 18 19 ) a1 EE EE) 294 = A El E) E) EN) 31

Zdroj: Vlastni
Kontrola

Poté si musime @it funkcnost systému tim, Ze ji aplikujeme na drukiast historie,
kterd navazuje na historiifgdchozi. Pokud bude vykazovat stabilni report & figz.

report), nizeme systém obchodovat.

Graf 12: Zisk p¥i kontrole strategie
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4.2 Money management

Dovolim si fici, Ze money management je hned po psychologit¢heisi ¢ast
obchodniho planu. Zahrnuj¢izeni pesz a rizika (isk managemen). Pomoci
nedodrzovani money managementu jsem @abdza 3 hodiny vice nez 30 000¢K
Nezvladl jsem dodrzet pravidla a nechal se unésicemi. Jak sprawntidit penize a

riziko obchodi?

Rizeni pe#iz neboli money managementmiZzeme chépat jako &wvani pdtu
kontrakti na velikost kapitaluRisk management(nebolifizeni risku pozic) pak chapeme

jako ukeni, jakeé riziko budeme podstupovat na obchodnésys jeden obchod.
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Turek (2008a)ika, Ze money management &p@ viizeni zisku (nasobeni)iézeni
rizika, se kterym si pro zisk jdeme. Zimje, Ze je Wizeni rizika dlezita diverzifikace
portfolia. Pokud na trhy, které jsou ouviwvany podobnymi udalostmi (trhy koreluji),
piijde veliky pohyb, niZze se stat, Ze ztraty budou na vSech obchodovangtmmentech.
RozloZeni rizika spfiva nejenom v obecnych pravidlech, ale také v gouiikolika
obchodnich systéfima iizné trhy, které spolu nekoreluji.

Obchodnici zavedli obecné pravidlo rizika. WilliaifZ007) se shoduje jak s Turkem
(2008c) i s Nesnidalem, Podhajskym (2007) ve stamiorizika. Zakladni pravidléika, ze
obchodnik by ne# riskovat vice nebs% kapitalu na obchod 20% na obchodni systém.
Existuji i odvazgjsi obchodnici, kté jsou schopni riskovat 10-15% na obchod a 40% na

obchodni systém.

Money managementem a rizikem jsem se v realnémoalostdni moc nezabyval.
Pouzival jsem jen ochréni (i¢tu pomoci pravidla 5% na obchod. Pokud hodnota mého
Gctu vzrostla, navysil jsem get kontrakti, ale ne na dlouho. Nestanovil jsem si totiz
hranice, kdy navySovat. Money management jsem pabljgn intuitivre. Podle toho jsem
také dopadl. ® velké ztrag (vétSi nez 10% ¢&tu) jsem otetel dalSi kontrakty s vidinou
otoceni trhu. Porusil jsem zakladni pravidla a vysledekete vidt na stavu mém diu

v kapitole psychologie obchodovani.

4.3 Psychologie obchodovani

e

Kazdy obchodnikiika, Ze psychologie je ndjlzitéjSi a nejvice rozhodujici faktor
v obchodovani strategii. Zileme veégy plném soutZzeni a ¥tSina z nas je odmaka
tlacena k soutZivosti, vysokému vykonu a honbou za @gEnZ toho jsme ve stresu, coz
ndm situaci je$t zhorSuje. Pokud takovy€lovék vstoupi do trhu, chce =zho
~vymacknout" co nejvice pefz. Bohuzel se stava to, Ze dle Nesnidala, PodHaské
(2007), ale i Turka (2008b) 80%¢caajicich obchodnikneustoji psychickou stranku a do

6 mesiai prijdou o swij kapital.

Dle mého nazoru jeudkezité se zbavit vidiny jakékoliv hmotné stranky, & jsou to

penize nebo uita vec. Abychom tohoto dosahli, musime pochopit samesé&lo mizeme
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dosdhnout pomoci meditace a odvraceni sérage. Jde tedy o jakési odstram touhy po
pergzich, chamtivosti a strachu. SUN-C (2008) prawl,pbkud nebudeme myslet, teprve
zaneme myslet. Nebudeme-li tedyi pbchodovani myslet, potlane psychologickou
stranku a zéneme plnit nas obchodni plan? Jééa Turek (2008b), psychologii se nelze

naltit z teorie, kazdy si situace musi proZit na viakti a z chyb se paiit.

UpIng opany nazor maji ostatni obchodnici. Nejenom Willia@907) tvrdi, Ze
obchodnik je poha&m chamtivosti a touhou po peaich. Je to jakysi hnaci motor pro to,

aby obchodnik vyvijel nové systémy a neztracelginenistavné praci

Vychodisko vidim ve spojeni obouiptupi dohromady. Kazdy si musi najit igv
hnaci motor. & uz to je touha po nezavislosti nebo vidina ,zlatg@mki“. Tento zdroj
energie pohani obchodnika degu, ale obchodnik si musiciirsvé slabé a silné stranky a
védet, jak se v konkrétnich situacich v obchodovanhoaal.

Proto je teba si vést obchodni denik. Ja si obchodni dekikymevedl, protoze jsem
si fikal, Ze to neni po¢ba a Ze se z historie potiau a situaci si zapamatuji. Denik je ale
dulezity na zkoumani sama sebe a dodrZzovani obchodirategii.

.ve svém deniku by jste si¢lnevidovat informace o svém obchodovani. Zalezi na
Vasi strategii, jaké informace si budete evidoRatzhoda by jste se @i ke svému deniku
vracet a analyzovat obchody, které jste za danélbghag. tyden) dinili. Poznamenat
si, co jste dlali dobre, co Spat#, snazit se patit ze svych chyb, zatimcai pohledu na
VasSe uUspchy se snazit si je zapamatovat pro jejich ca’amsdfjSi opakovani.“(KOZA
2005, s.1)

Meditace a obchodovani
Pro pochopeni meditace, jejiho vyznamu a moznétimogu pro obchodovani jsem se

zan®iil na vychodni filozofii — filozofii japonskych boyniki, ¢inskych vojevwdci a
buddhistickych mnicén.
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Gunaratana (2006) popisuje buddhistickou medjta osvobozeni, které je trvalé.
Osvobozeni mzeme dosadhnout dechovou meditaci, kterou zde pgepisysledkem
takové meditace je hluboky klid, pocit miru a fyoigické zpomaleni. D& se tedy pomoci
této techniky odstranit naSe negativni strankiygibbchodovani? Na tuto otazku jsem si
zkouSel odposdét pomoci intenzivnim badanim v literégu Stevens (2006), ktery piSe o
slavném zakladateli Aikida Moriheiovi UeSiby, ztje, Ze cesta bojovnikai{pvnejme
k nému obchodnika) se moc d@&b neslduje s cestowistého duchovniho. Tyto dva
charaktery jsou odlisni, maji jiné vlastnosti. Tamtaké séluje Tokicu (2005), ktery piSe
0 snad nejvyzna@sim samurajovi Mijamoto MusaSim. Cesta bojovnika reslduje
s cestou mnicha. Nejenom v tomto dilézeme vidt, Ze samurajové byli spaensky
vysoce postaveni, byli majetni alnvelky vliv. Mnich toto nepateboval a vyptadal se

pouze ze svou ,duchovnosti*.

Obchodnika vidim jako bojovnika, ktery se sam pjoava k cennym informacim,
pouziva ,bojové" strategie, zna sam sebe, ale Rjode nezabyva ¢jstou meditaci.
Meditace je zapoebi, ale jen do té miry, abychom nepropadli dowstasvobozeni, ve
kterém bychom ani obchodovat nejdiovali.

Psychologie v praxi

Shodnu se snad se vSemi obchodnikyii kfkaji, Ze psychologie tkvi v dodrZzovani
stanovenych pravidel. NedodrZzovani pravidééeme pozorovat na nasledujicitiigadu:

Obchodni systém naifika, Ze mame nakoupit dmovy par EUR/USD. Za dkolik

hodin sedSime hojnému zisku 119 bidd
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Graf 13: Priabéh 1

Zdroj: Vlastni

Systém nantika, Ze je vhodné z obchodu vystoupit se ziskembidil. My chceme
vice, jsme chamtivy a pozici drzime, nerespektujgmnavidla, z trhu chceme dostat

maximum. Ale trh se oté proti nam, prorazi nas stop-loss se ztratou H®R¥.

Graf 14: Pribéh 2

Zdroj: Vlastni

Par hodin po ztrétprijde signal, ktery nezrealizujeme diky nasi ztratnedodrzeni
pravidel. Psychicky situaci nezvladneme. W@ ztrata nam nedovoli dale obchodovat a

my prichazime o zisk +177 béd
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Graf 15: Priabéh 3

Zdroj: Vlastni

Dodrzeni pravidel = zisk +277 bod
PoruSeni pravidel = ztrata -137 bod

Ja jsem takovéto obchody zaZivakegevsSim zezmtku obchodovani, kdyz jsem
nentl dostatek zkuSenosti, ale pekolika wtSich ztrdtdch seélovek zatne pomalu it
respektovat pravidla, protoZze za chyby draze plati.

Koukneme-li se na fi) zaustatek na obchodnimétiu, mizeme pozorovat pohyb do
strany. Osa Y zri stav @tu v K¢, osa X pdet obchod. Friblizné do 176. obchodu jsem
nentl ucelené obchodni systémy, obchodoval jsem sp&atlice, riskoval jsem mélo a
chranil si kapital. Poté jsem dndobré systemy, které byly celkem vykonné, alelspo
s €mito systémy jsem obchodoval také igng (hlavré zlato na vzestup). V zéwu
obchodniho &u miZzeme vidt postupny narst az k hranici 49 000 K Zde byl zlomovy
okamzik. RPemyslel jsem uz o hranici 100 00@&,KHak si koupim novy analyticky software
Tradestation, nebo se osamostatnim. Tyto mySlemkyns vryly takovym zmgisobem
nejenom do mysli, ale i do pogdomi, Ze jsem nedokazal situaci unést, nadmiru jsem
riskoval a za 3 hodiny jsem byl schopny d@te@ kontrakty (0.3 lotu) a praéthat 36 000 K.
Zbylo mi tedy 13 000 K Celkow, pokud nepditdm ostatni kapital jako vynalozengs a
energii, jsem praglal ze zakladniho kapitalu 12 000¢KTato zkuSenost pro é¢nbyla

k nezaplaceni. Zemila me¢ Zeliicek hodnot a navedla na drahu sebepoznavani.
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Graf 16: Pribéh ekvity mého realného w@tu

Ilstatsh:
43080

38892

2E704

18516

o0 1 i 45 &0 74 B2 14 118 133 147 182 176 1981 205 220 234 495 263 278 282 W7 321 33& 35D

Zdroj: Vlastni

DalSi &c, ktera na  méla do zn&né miry vliv, bylo moje okoli. KdyZz jsem se o
obchodovani bavil sgkterych mych kamaradnebo s rodinnymi fislusniky, fikali mi
rizné své nazory, aniz by o obchodovani na finah trzich pedtim cokoliv ¥d¢li. Od
kamarad jsem si mohl poslechnout cokoliv, ale moc velkjvwo na né nentlo. Po
n¢kolika obchodech se o obchodovaniaazajimat také iij otec, ktery obchoduje
sCinou a stara se o hedging a desfeduje kurzy olova a dolaruisi ¢eské korun. O
obchodovani jsme se bavili, ale kazdglriiny pohled na ¥c. Otec se snazil pomoci
pozorovani obchodovat diskr& a intuiné bez jakychkoliv pravidel. Od té dobyéndo
znané miry dost ovlivnil, ale ja jsem ahiporad nasledovat profesionaly a obchodovat se
stanovenymi pravidly. Nevim, &&ho pramenilo toto ovliwmi, ale z wité ¢asti to mohl

byt jakysi vrozeny instinkt nasledovani.

Z tohoto divodu se domnivam, Z&ovek, ktery neni duSewnvyspily, dostaténc
nezna sam sebe a vliv okolnihoé¢wsy neniize UspsSne a dlouhodob vydélavat na

finan¢nich trzich.

Psychologii a obchodovanim se také zabyva Vesel#b[2ktera se za#tila na wdce
jako Le Bon, André Kostolany nebo John Maynard Kesynktéi pojednavaji o
psychologické analyze, zabyvaji se psychologii dawkoumaji psychologii obchodovani
z wdeckého hlediska. &decké hledisko se v tradingu moc nepouziva. Luduikek g
pii osobnim pohovoru vyprél/o svych kamaradech, kfese zabyvaji fedevsim meditaci

a duchovnem.
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5 Zasady us@sneho obchodovani

Osobré nemohurici, jaké jsou zasady u&ného obchodovani, protoze &S zatim
neobchoduji. Obeanseiika, Ze mamaasledovat profesionaly Byl jsem poain se setkat
s Ludvikem Turkem, ktery & mysSlenku potvrdil §i rozhovoru (rozhovor naleznete
v piiloze). Rikal, Ze je nejlepsi najit si svého mentora, obofial ktery vi, jak na to.
Kdyz se chcemedao nauit, jdeme k profesionélovi a ne k amatérovi. Nikdoneudla.
RadSi ztratime vice pén, nez abychom dali mnohokrat ndéma cenny mentoring od
profesionala.

Schwager (2006), ktery piSe o @Sggh na finadnich trzich pedevSim formou
rozhovoii s nejlepSimi americkymi obchodniky, definuje v B&dech, jak by se &h
aspEsny obchodnik chovat a jaka pravidl&lmespektovat. V mnohych bodech se shoduje
s ostatnimi obchodniky &asto licitovanymi frazemi pro u&pny trading. Jsou to

piedevsim:

Dodrzovat obchodni plan.

Vzdy bez vyjimky pouZivat stop-loss.

Vytrvat, protoZe vSe potebuje ¢as.

Tvrd & pracovat, byt praci posedly.

Kontrolovat riziko, pouzivat money management.
Neposlouchat nazory druhych lidi, vSe si aifovat.
Dat si pozor na vlastni ego.

Mit emoce pod kontrolou.

© © N o g s~ wDdhPE

Veést si obchodni denik.

10.Brat trading jako povolani, ne jen jako zalibu.
11.Pouzivat selsky rozum.

12.Zastavit véas ztraty a zisky nechat fist.
13.,Doufat" je hanlivé slovo.

14.Diverzifikovat. Diverzifikovat. Diverzifikovat.
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Znovu se vracime kmémuct a obchodovani. JA jsem nerespektoval body

2,5,6,8,9,12 a nejvice osudnym byl pré &h a 8. bod. Vez#te si proto z mych chyb

piiklad atid’te se pravidly a zasadami @Spého obchodovani.

Podivame-li se na zsadyd&zstvi mistra strategie Lao’c, spane shodné znaky

s predchozimi body.:

LVitezstvi tudiz zavisi nasp vecech:

1.

a kb 0N

Zvitezi ten, kdo vi, kdy je vhodné bojovat a kdy jeilepBojovat.

Zvitezi ten, kdo si dok&ze poradit Z&pilou i oslabenim

Zvitezi ten, v jehoz vojsku od velitele az k posledwiojaku panuje jednaile
Zvitezi ten, kdo sampraven, grekvapi nefitele.

Zvitezi ten, komu do vedeni vojska nezasahuje vladce.”

(LAO-C' 2003, s.X)

Prvni bod niZzeme pojmout jako zasadu, kdy byt v trhu a kdy Deihy bod si

muzeme vylozit jako zvladnuti vlastniho oslabeni d@@ psychologie aisilu mizeme

chapat jako velké hég. Treti bod by mohl spfvat v touze chtit, sladit svoji osobnost

s obchodnim planenCtvrty bod nam mZe fikat, Ze se musime akti¥rvzdslavat a

piipravovat se na elektronicky souboj s ostatnimi holdoiky. A paty bod vyzyva

k mysSlenkové svobaxl ktera vede k sebekazni. Leckdaekne, Ze jde jen o filozofii a ta

se da interpretovatiznymi zpisoby. Ano, je to tak. Kazdy vestach knihy o strategii a

umeéni boje Tao te’ing vidi réco jiného. Zalezi jen naloveéku, jak vyuzije vyznamu a

vyuziti slov tohoto mocného dila o &ni valky a strategii.
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Prakticka ¢ast

V praktickécasti se zagtim na tvorbu obchodni strategie a obchodniho systém
vybranych né&novych parech. K analyze dat pouZiji testovaci ramh programu
Metatrader 4 a programovaci jazyk MQL pro sestaedchodnich systéim Program MS
Excel pouziji natizeni rizika a zisku. Data u jednotlivychénovych pait byly pouzity
z programu Metatrader 4 od poskytovatele X-TradekBrs (z hlediska rozsahlosti zde

nemiZzou byt uvedena, jelikoz by dattdala stovky stranek).

6 Tvorba obchodnich systéni

K testovani obchodnich systémpouziji program Metatrader 4 a vlastnémé
naprogramované skripty v programovacim jazyce Migderé mizete nalézt v ilohach.
Program Metatrader 4 neobsahujéi$ historickych dat, proto se budu muset omeait n
obdobi od Bezna 2009, kdy mam dostatek historickych dat, kpeost&i k testovani
obchodnich systéim DalSi problém je vigsnosti programu. Pro 100%epnost je
zapotebi i timeframe jedné a&p minut. J& jsem proto vybiral systémy, které @muto
vyhnou (jsou na 15 minutovém timeframe). Tudiz Ageme brat v potaz kolonku
modelovani kvality, ktera neni vzdy uspokojiva nebgbi. Ukazatelem je zde spiSepb

namodelovanych dat indikovan& barvou, ktera maélgna.
Prubéh testovani, optimalizace a kontroly

Testovani systémuBiezen 2009 — srpen 2009. $p@ v otestovani zakladni myslenky

obchodniho systému.

Optimalizace: Biezen 2009 — srpen 2009. V té&tasti budeme optimalizovat vybrané

hodnoty vstupnich a vystupnich pravidel.

Kontrola: z&i 2009 — Leden 2010. Zkontrolujeme, jestli obchodiystém spiuje
pozadavky pro nasledujici realné obchodovani. &atmusi byt ziskova a maximalni
pokles musi byt menSi, nez celkatigty zisk. DalSi podminkou je, aby maximalni pokles
¢inil do 25% ze zakladniho kapitalu. ProtoZe je @ggamu nastavena hodnota 1000 USD

jako zakladni kapital, budu zde tolerovat maximalokles do 30%.
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Vyhodnoceni usgnosti: Leden 2010 —iezen 2010. Vyhodnotime zisk.

Pravidla risk-managementuNeriskovat vice nez 25% ze zakladniho kapitalu aine,
nez 8% na jeden obchod. Problém zdec¢s@ov malém kapitalu, ktergini 25 000 K.
Pokud bychom zachovali pravidlo 5% na obchod a 2G%@bchodni systém, nemohli
bychom wibec obchodovat diky vysi marginu. Nap EUR/USD znamena 5% na obchod
riskovat 1625 K, cozZ je 65 bodl, které Uplg nest&i na funknost obchodniho systému.
Proto musime zvolit vySSi risk. Pokud disponujenostaténym kapitalem, je dobré si
nejprve vytvdit obchodni systém a poté si stanovit minimalniitédma obchodovani

systému.

Nejprve je dobré si ujasnit, jaky styl obchodova@dm bude vyhovovat. Jelikoz
disponujemetastkou 25 000 K (priblizn¢ 1329 USD), vybereme si trhy, které maji maly
spread (maly spread = maly poplatek) a maly marGakovymi trhy jsou nap meény ve
formé¢ CFD (kontrakki na vyrovnani rozdilu), které poskytuji spoustaskych i
zahrantnich brokeé. Pro obchodovani jsem vybral nasledujici trhy: GEFD,
EUR/USD. Vybirat si vice tihby bylo dobré v ramci diverzifikace portfolia, apasatku
musime pochopit vnimat mé&itrht, udrZet si s Ucet a hlave si vytvait strategie, které
budeme dodrzovat. Proto neni na sledovani vidgecah. JelikoZ nemame ze&adku [ilis
zkuSenosti, zvolime mechanickytgpb obchodovani, abychom omezili naSe zasahovani

do obchod, ale i s timto budeme mit problémy.

6.1 Obchodni systéenx. 1

Prvni strategie bude postavena na sledovani treradirhu GBP/USD. Budeme
sledovat dva klouzavé {méry, indikator MACD a indikator CCI, ktery @i silu a
rychlost trendu. Zohlednime i obchodni hodiny trilySlenkou je zde nastoupit do trendu
na 15ti minutovém timeframe. Trend ndm potvrdi kétbr CCl a MACD.

Trh

GBP/USD, timeframe 15min.
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Vstupni pravidla

[EEN

. Klouzavy 3 denni gme¢r protnul 13 denni @imer

2. Indikator MACD s nastavenim 5-35-5 jétSi nez nula. (1. exponencialni klouzavy
pramér- 2. exponencialni gmér — standardni klouzavy {omér)

3. 14 denni indikator CClI je&Si nez nula pro ndkup a mensi, nez nula pro prodej

4. Zohlednime evropsk&asové pasmo (od 8. do 24. hodiny), které budeme

optimalizovat.

Vystupni pravidla

1. Stop-loss, ktery je umisvan na low (fi nakupu) nebo na high ifpprodeji)
piedchozi swky

2. Trailing-stop, ktery se umigsje na low pedchozi swiky pti nakupu a na highip
prodeji.

Casové pasmo

Trh GBP/USD se obchoduje 24 hodin deéndusime vSak vzit v Gvahu, Ze \&ilych
casovych pasmech je na trhu nizka volatilita a molylarinaSet nefiznivou dobu vstupu.

Proto budeme hledat takové pasmo, které bude ided@mastoupeni do trendu.

6.1.1Testovani

Pri testovani owtujeme, jestli funguje zakladni mySlenka systémues@ijeme
strategii dle vstupnich hodnotrekneme si, Ze se trend budecasgji tvoiit v rannich
hodinach od 8. do 12. hodinyt&volime jakoukoliv kombinaci z 8-9, 8-10, 8-11 ne®
12 hodin, strategie vykazuje zisk. Na obrazku IiZeme pozorovat vysledky systémii p

¢asovém pasmu od 8. do 10. hodiny.
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Tabulka 5: Report 2

Testovani sloupcovych grafd 11473 Znacky namodelovany 1143402 Modelovani kvality 46.67%
Mismatched charts errors o | e
Pocatedni depozit 1000.00

Celkowy Ssty zisk 371.00 Hruby zisk 1163.00 Hrubé ztréta -792.00
Fiskowy faktor 1.47 Predpoklddany zisk 4,70

Absolutni pokles 200,00 Maximalni pokles (%) 286.00 (26.34%) Relativni pokdes 26.34% (286.00)

Transakce celkem 72 Kratke pozice (vyhra %) 38 (42.11%G) Dlouhg pozice {vyhra %g) 41 {36,59%:)

Ziskowé obchody (% 2 celkové wyie) 31 (39.24%) Ztratové obchody (26 2 celkové vise) 43 (60.76%)

Mejuetss ziskovy obchod 123.00 ziratovy obchod -52.00

Primeér ziskovy obchod 37.52 zirdtovy obchod -1A.50

Maximum navane wyhry (finandni zisk) 3 (164.00) navazne probry (finandni ztrata) 9 {-89.00)

Maximalni navazny zisk {count of wins} 164,00 (3) navazna zirata (pofet zirdt) -57.00 (4

Pramérny navazne wyhry 1 navazne prohry 2

Zdroj: vlastni

Z reportu niizeme vyist, Ze systém #h 79 zrealizovanych obchédcisty zisk zbyl
371 USD, maximalni pokle&nil 286 USD, coz je 26% z historie ekvitnfikky. | kdyz
procento vyher kratkych a dlouhych pozic je pod 5@¥stém je v zisku diky pafru
pramérnym ziskovym a ztrdtovym pozicim. Diky dostatému mnoZstvi obchdda
vétSimu celkovému zisku, nez maximalnimu poklesuizeme pejit k optimalizaci

systému.

6.1.20ptimalizace

Optimalizovat budeme obchodni hodiny od 8. hodimy 24. hodiny. V programu
Metatrader 4 si zapneme testovaci rozhrani, vyberem timeframe a obchodni systém.
Nastavime hodnoty v u vlastnosti strategii a zaékne poktkko optimalizovat. Spustime
optimalizaci a nasledmiZzeme pozorovat vysledky optimalizace viz, tab. 6:

Tabulka 6: Optimalizace 1

Test Zisk T Transakce celkem Faktor zisku  Prepokladany zisk Poklez & VloZit parametry
@ 11 388.00 79 1.50 491 258.00  od=8; do=10; CurrentBar=1; Lots=0. 1; TralingStop=40; TP=1100; Zisk=50;
a1 307.00 94 1,30 3.27 214.00  od=8; do=11; CurrentBar=1; Lots=0, 1; TrallingStop=40; TP=1100; Zisk=50;
@ 4 301.00 42 1.83 7.17 195,00  od=9; do=10; CurrentBar=1; Lots=0, 1; TrailingStop=40; TP=1100; Zisk=50;
@6 202.00 144 132 1.40 436,00  od=8; do=15; CurrentBar=1; Lots=0, 1; TrailingStop=40; TP=1100; Zisk=50;
a9 149,00 15 1.68 9.93 179,00  od=15; do=15; CurrentBar=1; Lots=0, 1; TrailingStop=40; TP=1100; Zisk=50;
a5 130.00 123 1,09 1.02 388.00  od=9; do=16; CurrentBar=1; Lots=0, 1; TrallingStop=40; TP=1100; Zisk=50;
a7 123.00 165 1.06 0.75 487.00  od=9; do=18; CurrentBar=1; Lote=0. 1; TrailingStop=40; TP=1100; Zisk=50;
@ 10 87.00 37 1.21 2.35 251.00 od=8; do=8; CurrentBar=1; Lotz=0, 1; TrailingStop=40; TP=1100; Zisk=50;
@ 8 55.00 96 1.05 0.57 322.00 od=12; do=17; CurrentBar=1; Lots=0. 1; TrailingStop=40; TP=1100; Zisk=50;
@3 30,00 34 1.07 0.88 175.00  od=10; do=11; CurrentBar=1; Lots=0, 1; TrallingStop=40; TP=1100; Zisk=50;
@2 25.00 22 1,33 1,14 174,00 od=16; do=16; CurrentBar=1; Lots=0, 1; TrailingStop=40; TP=1100; Zisk=50;

Zdroj: vlastni

Z optimalizace vyplyva, Ze nejlepSim vysledkem e pas¢asové pasmo od 8. do 10.
hodiny. Vykazuje zisk 388 USD a poklesni 258 USD, coz je iblizn¢ 20%
z paateniho kapitalu 1300 USD. Vybereme hodnoty dvojityoklepanim na vysledek

optimalizace.
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6.1.3Kontrola

Dostavame se do kontrolni faze, kdeinme, jestli je strategie obchodovatelna.
Z tabulky¢. 7 mizeme vyist, Ze celkovisty zisk¢ini 127 USD. Maximalni pokle&ni
185 USD, proto bychom obchodni systém siewbchodovat na realnénttiu.

Tabulka 7: Report 3

Testovani sloupcoyych grafd 11270 Znacky namodelovany 939223 Modelovani kvality 50.00%
Mismatched charts errars o [
Pocatedni depozit 1000.00

Celkovy Gsty zisk 127,00 Hruby zisk 983,00 Hrubd zirata -836.00
Fiskovy faktor 1.15 Predpokladany zisk 167

Absolutni pokles 117,00 Maximalni pokles (5&) 185,00 (17,325) Relativni pokles 17,32% (165,000

Transakce celkem 7a Kratké pozice (vyhra %) 41 (39.02%) Dlouhé pozice {vyhra %) 35 (45, 71%6)

Ziskove obchody (% 7 celkove vyie) 32 (42.11%) Ztratove obchody (5% 7 celkoye vyie) 44 (57.89%:)

Mejvatssr ziskowy obchod 161.00 zirdtovy obchod -66, 00

Primér ziskovy obchod 30.09 ztratovy obchad -19.,00

Maximum navazne vyhry {financni zisk) 4 (22.00) navazne prohry (finanni ztrata) 6 {-69,00)

Maximalni né&vazny zisk {count of wing) 169,00 (2) navazns ztrata {pofet ztrat) -112,00 {5}

Primérny navazne vyhry 2 navazne prohry 2

Zdroj: vlastni

6.1.4Vyhodnoceni Usgsnosti

| pies nepiznivy porer zisku ku maximalnimu poklesu vyhodnotime ziskdvos
systému v nésledujicich 2¢sicich. Z tabulky. 8 vidime, Ze vysledky jsou podobné, jako
v pripact kontroly. Systém vyglal 131 USD s maximalnim poklesem 189 USD.

Tabulka 8: Report 4

Testovani sloupcovych graft 4313 Znacky namodelovany 386552 Modelovani kvality 66.50%
Mismatched charts errors 3 [ L I
Pocatedni depozit 1000.00

Celkovy Sty zisk 131.00 Hruby zisk 474.00 Hruba ztrata -343.00
Ziskovy faktor 1.38 Predpokladany zisk 3,27

Absolutni pokles 22,00 Maximalni pokles (&) 189.00 {15.005) Reelativni pokles 15.00% {189.00)

Transakce celkem 40 Kratke pozice (vyhra %) 18 (38.89%%) Dlouhé pozice (vyhra 5%&) 22 (31.82%)

Ziskové abchody (% z celkové vige) 14 {35.005%) Ziratové obchody (%6 7 celkove vyie) 26 (65.00%)

Nejvetssi ziskovy obchod 87.00 ztratowy obchod -41.00

Priimér ziskowy obchod 33.85 ziratovy obchod -13.19

Maximum navazne vyhry (finandni zisk) 4(129.00) navazne prohry (finandni ztrata) & (-93.00)

Maximaini navazny zisk {count of wins) 129.00 {4 névazng ztrats {podet ztrat) 23,00 {&)

Pramérny navazné vyhry 1 navazne prohry 3

Zdroj: vlastni

Kdyz uz bychom se rozhodli obchodni systém obchajdidade se zde otazka, kdy
tento systémistat obchodovat, protozéepi neni mozné, aby vytaval paad. K tomuto
odhadu se pouZziva klouzavyapeér. Ja jsem fenesl data z reportu z Metatraderu 4 do
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Excelu a vytvéil zde graf s takovym klouzavym {jmérem, aby se neiSi drawdown
v optimaliz&ni ¢asti tohoto klouzavého fméru dotykal. Poklesne-li v kontrolnd4sti
hodnota ekvitni ®Kvky pod tento klouzavy @mér, nengli bychom systém reatn
obchodovat, poklesne-li ve vyhodnocovaéisti, neli bychom zastavit obchodovani a

obchodni systémiphodnotit.

Graf 17: Obchodni systénx. 1
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Zdroj: vlastni

Jak vidime na graft. 17, klouzavy pimér se dotyka ekvitniikvky v kontrolni casti
3krat a ve vyhodnocovacasti poklesl pod tuto drovie Z hlediska klouzavého fiméru
bychom mohli systém pouZzit pro realné obchodowaaimaximalni pokles, ktery byEtsi

nez zisk, nam tomu brani.
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6.2 Obchodni systénx. 2

Druhy obchodni systém je zaloZen na indikatoru R&®ky nam ukazujeipdprodané
a prekoupené oblasti. Hlavni mySlenkou je zde nakowuptedprodanych oblastech a

prodat v pekoupenych oblastech. Zohlednime i obchodni hosisyemu.
Trh
GBP/USD, timeframe 1 hodina
Vstupni pravidla
1. Nakupujeme, pokud je hodnota RSitSi nez 50. Prodavame, pokud je hodnota
RSI mensi, nez 50.
2. Zohlednime obchodni hodiny (od 1. do 24. hodiny)
Vystupni pravidla
1. Stop-loss, ktery je umisvan na low (fi nakupu) nebo na high ijpprodeji)
piedchozi swiky
2. Trailing-stop, ktery se umigije na low pedchozi swky pfi ndkupu a na highip
prodeji.

Casové pasmo

Zde si klademe otazku, zda existtgsové pasmo (n&pv rannich hodinach), které je

pro vstup do trhu s pouzitim indikatoru RSI ideélni

6.2.1Testovani

Testujeme vstupy v rozmezi od 8. do 10. hodinyepbrtu nmizeme pozorovat, Ze
probihlo 185 obchotd, ¢isty ziskcinil 995 USD a maximalni pokles byl 465 USD. Systém

vykazuje zajimavé vysledky, a protaibeme pejit k optimalizaci.
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Tabulka 9: Report 5

Testovani sloupcovych grafd 3619 Znacky namodelovany 1148404 Modelovani kvality 50.00%:
Mismatched charts errors o | S EEEERRRRRRIIIOOOOOOOORE».,
Patétedni depazit 1000.00

Celkowy Gsty zisk 995,03 Hruby zisk 3953.00 Hruba ztrata -2963.97
Fiskovy faktor 1.34 Predpokladany zisk 5.38

Absolutni pokles 30,00 Maximalni pokles (%) 455,00 (24.59%:) Relativni pokles 24.59% {465.00)

Transzakce celkem 185 Kratke pozice (vyhra %) 69 (37.68%:) Dlouhé pozice {vyhra %6} 116 (31.90%:)

Tiskove obchody (% z celkové vyse) 63 (34.05%:) Ztratove obchody (% z celkové yvyse) 122 (65.95%)

Mejuetss ziskowy obchod 266.00 ziratovy obchod -59.00

Primér ziskovy obchod 62,84 ztratovy obchod -24,29

Masirmum navazne vyhry (finandni zisk) 3 (230.00) navazne prohry (finantni ztrata) 10 (-238.00)

Maximalni névazny zisk (count of wins) 230,00 (3) navazna zirdta {poéet zirat) -238.,00 (10)

Promérny navazne vyhry 1 navazne prohry 3

Zdroj: vlastni

6.2.20ptimalizace

Optimalizovali jsme d& hodnoty a to obchodni hodiny aget dni, ze kterych se bude
indikator RSI pditat. Na vysledky se izeme podivat do tabulky 10:

Tabulka 10: Optimalizace 2

Test Zisk v Transakce celkem Faktor zisku | Pfepokladany zisk  Pokles § | Pokles %% VloZit parametry
@ 62 1125.00 94 194 1197 334.00 18.73 od=8; do=8; rsi=18; CurrentBar=1; Lots=0. 1; TralingStop=40; TP=1000; Zisk=50;
@ 25 1088.00 93 1.85 11,10 479.00 26.94 od=8; do=8; rsi=9; CurrentBar=1; Lots=0, 1; TraiingStop=40; TP=1000; Zisk=50;
@ 77 1047.85 100 1.87 10,48 245,52 19.85  od=17; do=17; rsi=12; CurrentBar=1; Lots=0. 1; TraiingStop=40; TP=1000; Zisk=50;
@ 18 932,00 138 146 7.12 573.00 29,48 od=8; do=9; rsi=23; CurrentBar=1; Lots=0, 1; Traling5top=40; TP=1000; Zisk=50;
@ 28 974,12 148 141 6.58 392,25 32.82 od=16; do=17; rsi=7; CurrentBar=1; Lots=0. 1; TralingStop=40; TP=1000; Zisk=50;
@ 58 961.00 181 1.37 531 579,00 29,32 od=7; do=9; rsi=21; CurrentBar=1; Lots=0, 1; Traiing5top=40; TP=1000; Zisk=50;
@54 932.85 100 1.75 9.33 245.52 20,12 od=17; do=17; rsi=13; CurrentBar=1; Lots=0. 1; TraiingStop=40; TP=1000; Zisk=50;
@ 34 927.37 102 1.69 3.09 290,11 23.34 od=17; do=17; rsi=4; CurrentBar=1; Lots=0,1; TraiingStop=40; TP=1000; Zisk=50;
@ 76 393,45 130 1.49 6.91 537.96 m od=17; do=18; rsi=5; CurrentBar=1; Lots=0.1; TraiingStop=40; TP=1000; Zisk=50;
@55 394,00 139 1,51 6.43 484,00 T 27.55 od=7; do=8; rsi=17; CurrentBar=1; Lots=0, 1; Traiing5top=40; TP=1000; Zisk=50;
@ 17 393.00 137 152 6.52 500,00 28,56 od=7; do=8; rsi=21; CurrentBar=1; Lots=0. 1; TralingStop=40; TP=1000; Zisk=50;
@ 57 339,26 144 1.43 6,18 321.00 26,82 od=16; do=17; rsi=21; CurrentBar=1; Lots=0,1; TraiingStop=40; TP=1000; Zisk=50;
@ 73 883.00 135 1.51 6.54 509.00 29.68 od=7; do=8; rsi=26; CurrentBar=1; Lots=0. 1; TralingStop=40; TP=1000; Zisk=50;

Zdroj: vlastni

Nejpriznivejsi vysledek vydlal 1125 USD z celkovych 94 obchind Maximalni
drawdowncginil 334 USD, coz je fiblizné 19% z ptibéhu ekvitni Kivky. Vysledek nam
iika, Ze nejlepsi je vstupovat v 8 hodin a pouZijgmeiodu 18 dni pro vypet RSI.
Optimalizujeme periodu pro vypet RSI, potvadz kazdy trh mé jiny cyklus. Vybereme
optimalizované hodnoty agdeme ke kontrolni fazi.

6.2.3Kontrola

Systém vykazuje v tomto obdobi zisk 483 USD s makiim poklesem 380 USD
(29% poklesu z historie ekvitnfilkky). Zobchodovanych obchadylo 87, coZ je dostatek
pro vypowdni schopnost modelovani. N&§i ziskovy obchod byl 165 USD a n&si
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ztratovy 86 USD. Pro tento systém bychom optidddotrebovali 1520 USD namisto
nasSich 1300 USD, ale jinak report vykazuje uspakéojiysledky pro realné obchodovani.

Tabulka 11: Report 6

Testovani sloupcovych graft 3570 Znacky namodelovany 939228 Modelovani kvality 50.00%
Mismatched charts errors o | |
Pocatedni depozit 1000.00

Celkowy dsty zisk 433.00 Hruby zisk 1706.00 Hruba ztrata -1223.00
Fiskowy faktor 1.39 Predpokiadany zisk 5,55

Absolutni pokles F77.00 Maximalni pokles (3%) 330,00 {29, 16°%:) Relativni pokles 29.15% {380.00)

Transakce celkem a7 Kratke pozice {(vyhra %) 39 (46.15%) Dlouhé pozice (vyhra %a) 43 {29.17%:)

Zickove obchody (% z celkove vyse) 32 (36.75%) Ztratové obchody (3% z celkové vise) 55 {A3.22%:)

Mejvetssl ziskowy obchod 165,00 ztrdtovy obchod -86.00

Primér ziskovy obchod 53.31 ziratovy obchod -22.24

Maximum navazne vyhry (finandni zisk) 5 (36,00} navazne prohry {finandni ztrata) 9 (-247.00)

Maximalni navazny zisk {count of wins) 201,00 (2} navazna zirata {podet zirat) -247.00 ()

Pramérny navazne vyhry 2 navazne prohry 3

Zdroj: vlastni

6.2.4Vyhodnoceni Usgsnosti

Obchodni systém vykazal fgs uspokojivou kontrolu ztratu -182 USD s maximalni
poklesem 259 USD, coz je 24% z historie ekviiiniky. Obchodi prokehlo 35.

Tabulka 12: Report 7

Testovani sloupcovych grafd 1955 Znatky namodelovany 394603 Modelovani kvality 66.50%
Mismatched charts errors 2 | I 0
Pacatedni depozit 1000,00
Celkovy sty zisk -182,00 Hruby zisk 355,00 Hruba zirata -541.00
Ziskovy faktor 0.66 Fredpokladany zisk -5.20
Absolutn pokles 186,00 Maximalni pokles (%) 259,00 (24.14%:) Relativii pokles 24,14%; {259.00)
Transakce celkem 35 Kratke pozice (wyhra %) 18 (22.27%) Dlouhé pozice {vyhra 5&) 17 (35,29%)
Ziskové obchody (% z celkové vyie) 10 (28.57%) Ztrétoveé obchody (% z celkové vyse) 25 (71.43%)
MejvEtss ziskovy obchod a7.00 ziratovy obchod -45,00
Primér ziskovy obchod 35,90 ziratovy obchod -21.64
Maximum navazne vyhry (financni zisk) 1(87.00% navazne prohry (financni ztrata) 5{-123.00)
Masimalnt navazny zisk {count of wins) 27,00 (1) navazna rtrata (pocet zirat) -123.00 (5)
Promérny navazne vyhry 1 navazne prohry 2

Zdroj: vlastni
Na grafuc¢. 18 miZzeme pozorovat ekvitnitivku, kterd se dostala pod klouzavy

pramér hned dvakrat. Pokud bychom se systém rozhodlhadavat, obchaidl bychom
zanechali po jednom é&gici, kdy ekvitni kivka poklesla pod klouzavy fpmeér.
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Graf 18: Obchodni systénx. 2
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6.3 Obchodni systém¢. 3
Trh

EUR/USD, timeframe 1 hodina

Vstupni pravidla

1. Klouzavy 3 denni gimér protnul 13 denni @meér (smérem nahoru kupujeme,
smérem doh prodavame)

2. Kupujeme, pokud je hodnota indikatoru CGit&i neZ nula a prodavame tehdy,
kdyZ je hodnota CCl menSi, nez nula.

3. Zohlednime obchodni hodiny (od 1. do 24. hodiny)
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Vystupni pravidla

1. Klasicky bodovy stop-loss plynouci z optimalizace

2. Trailing-stop, ktery se umisije na low pedchozi swky pifi ndkupu a na highip

prodeji.

Casové pasmo

Opét zohlednimeasové pasmo jako filtr strategie.

6.3.1Testovani

Otestujeme zakladni mySlenku strategie — nastaughitpolednich hodinach ( od 8. do

12. hodiny) do trendu za pomoci protnuti dvou kbwyrh pfimérd s potvrzenim

indikatoru CCI se stop-losem 60 hiotoz odpovidaifblizné 4,5% risku na jeden obchod

z paateniho kapitalu 1325 USD). eme pozorovat zisk 484 USD s maximalnim
poklesem 284 USD (coZini 25% poklesu z historie ekvitnitikky). Obchod:i se
uskute&nilo 49. Zakladni mySlenka vykazuje zajimavy report

Tabulka 13: Report 8

Testovani sloupcovych grafd 3619 Znatky namodelovany 1427925 Maodelovani kvality nfa
Mismatched charts errors 217140 [
Pocatetni depozit 1000.00
Celkowy dsty zisk 454,00 Hruby zisk 1352.00 Hruba ztrata -375.00
Ziskowy faktor 1.55 Predpokladany zisk 9,88
Absolutni pokles 160,00 Maximalni pokles {34) 284,00 (25,27%:) Relativni pokles 25,27% (284.00)
Transakce celkem 45 Kratke pozice {vyhra %) 23 (52.17%) Dlouhe pozice (vyhra %) 26 (42.31%)
Ziskove obchody (% z celkoveé vyse) 23 (46.94%) Ztratove obchody (% z celkove vyse) 26 (53.06%)
Mejvetss ziskovy obchod 179.00 riratovy obchod -62.00
Prdmér ziskowy obchod 53,09 zirdtovy obchod -33.65
Maximurm ndvazné vhry (finandni zisk) 4{312.00) ndvazné prohry (finanéni ztrata) 5 (-208.00)
Maximain navazny zisk {count of wins) 312,00 (4) ndvaznd ztréta (pofet zirdt) -208.00 {5)
Primerny navazne vyhry 0 navazne prohry 2
Zdroj: vlastni
6.3.20ptimalizace

Nyni budeme optimalizovat velikost stop-losu a pob&Ehodni hodiny systému. V

tabulce¢. 14 mizeme pozorovat, Zze népdi zisk 1035 USD byl dosaZzen s hodnotami stop-

losu 150 bod od 9. do 12. hodiny. Abychom zachovali pravidlo 8%obchod, musime si
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vybrat jinou hodnotu z optimalizace. NejlepSi vatta se zda byt stop-loss 80 liand 4.
do 11. hodiny s drawdownem 12% a ziskem 551 US[hevgme hodnoty argjdeme do

faze vyhodnoceni.

Tabulka 14: Optimalizace 3

Test | Zisk 7| Transakce celkem | Faktor zisku = Prepokiadany zisk | Pokles § | Pokles % Vlozit parametry
@ 85 | 103585 39 321 26,56 200.00 14.31 SL=150; od=9; do=12; CurrentBar=1; Lots=0. 1; TraiingStop=40; TP=1000; Zisk=50;
@ 50 | 86278 55 215 15,69 200.44 14,31 5L=150; od=%; do=13; CurrentBar=1; Lots=0.1; TraiingStop=40; TP=1000; Zisk=50;
@ 35 779.73 59 1.87 13,22| 23272 13.49 5L=140; od=10; do=15; CurrentBar=1; Lots=0. 1; TraiingStop=40; TP=1000; Zisk=50;
@ 44 | 754.52 30 1L&0 9.43 312.00 16,74 5L=150; od=9; do=18; CurrentBar=1; Lots=0.1; TraiingStop=40; TP=1000; Zisk=50;
@ 71 648.11 45 2T 14,40 357.00 3151  SL=150; od=8; do=12; CurrentBar=1; Lots=0. 1; TralingStop=40; TP=1000; Zisk=50;
@ 40 602,39 43 192 12,55 277.00 24,45  5L=110; od=7; do=12; CurrentBar=1; Lote=0.1; Trailing5top=40; TP=1000; Zisk=50;
@ 59 551.00 &7 i, RE 8.22| 207.00 1271 SL=80; od=4; do=11; CurrentBar=1; Lots=0. 1; TraiingStop=40; TP=1000; Zisk=50;
@B 531.83 45 1.84 11,82 237.00 20,92 SL=20; od=8; do=12; CurrentBar=1; Lote=0. 1; Trailing5top=40; TP=1000; Zisk=50;
@ 57 487.00 91 1.96 5,35 207.00 14.27 SL=80; od=1; do=11; CurrentBar=1; Lote=0.1; TralingStop=40; TP=1000; Zisk=50;
@5 466.83 13 3.32 25.94 139.00 15,15 SL=150; od=%; do=10; CurrentBar=1; Lots=0, 1; TraiingStop=40; TP=1000; Zisk=50;
@ 52 43100 35 1,92 12,31 189.00 15.55 SL=50; od=8; do=11; CurrentBar=1; Lots=0. 1; TralingStop=40; TP=1000; Zisk=50;
@ 14 430.39 62 1.42 6.94  357.00 3173 5L=150; od="5; do=12; CurrentBar=1; Lote=0.1; Trailing5top=40; TP=1000; Zisk=50;
@ 74 420,11 61 1499 6,89 237.00 20,92 SL=90; od=8; do=13; CurrentBar=1; Lots=0, 1; TralingStop=40; TP=1000; Zisk=50;
@54 415.89 75 1.38 5.55| 297.00 23.80 5L=110; od=7; do=15; CurrentBar=1; Lots=0. 1; TraiingStop=40; TP=1000; Zisk=50;
@ 16 408.00 90 1,39 4,53 24100 21.25 SL=90; od=1; do=11; CurrentBar=1; Lote=0.1; TralingStop=40; TP=1000; Zisk=50;

Zdroj: vlastni

6.3.3Kontrola

V kontrolni fazi zjistime, jestli naSe zvolené hotin stop-losu a obchodnich hodin
z optimalizace funguji. Koukneme se na tabulkul5, ktera zobrazuje report kontrolni
faze. Vidime, Ze systém na 82 obchodechélaldb33 USD s maximalni poklesem 337

USD (23% poklesu v fibéhu historie dtu). Bude ale systém vykazovat zisk i nadale?

Tabulka 15: Report 9

Testovani sloupcovych grafd 3568 ZInacky namodelovany 1197434 Modelovani kvality n/a
Mismatched charts errors 197374 | :I.
Pocatedni depozit 1000.00
Celkowy sty zisk 533.23 Hruby zisk 1158,23 Hrubd ztréta -525.00
Fiskowy faktor 1.85 Piedpokladany zisk 8.50
Absolutni pokles 15.00 Maximaln pokles (3%) 337.00 (23.14%:) Relativni pokles 23.14%: (337.00)
Transakce celkem a2 Kratke pozice (vyhra 5&) 41 {63.41%) Dlouhe pozice (vyhra %) 41 (43, 78%)
Ziskove obchody (% z celkove vyse) 46 {56.10%:) Ztratove obchody (% z celkove vyse) 36 (43.90%:)
Mejuetss ziskovy obchod 109,22 ztratovy obchod -82.00
Primér ziskowy obchod 25,18 ztrétovy obchod -17.36
Mazimum navazne vyhry {financni zisk) 6 (259,45) navazne prohry (finandni ztrata) & (-55.00)
Maximalni navazny zisk {count of wins) 259,45 (8) navazna zirata (podet zirat) -245.00 (4)
Pramerny navazne yyhry 3 navazne prohry 2

Zdroj: vlastni
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6.3.4Vyhodnoceni Usg@sSnosti

Pti pohledu na report vyhodnoceni do tabutkyl6 vidime, Ze pokud bychom reéln

tento systém obchodovali, Widli bychom 275 USD na 30 obchodech. Maximalni pskl

by ¢inil 164 USD (12%). mlezitym indikatorem je ale i ekvitnitivka, kterou nesmime

spole&né s klouzavym pkimérem opomenout.

Testovani sloupcovych grafd 1955
Mismatched charts errors 29543
Pofatedni depozit 1000.00
Celkowy disty zisk 275.22
Ziskowy faktor 2.45
Absolutni pokles 4,00
Transakce celkem 30
Mejvetss

Prémér

Maximum

Maim&ini

Prémerny

Tabulka 16: Report 10

Znacky namodelovany 425445 Modelowani kyality nfa
| .
Hruby zisk 465,22 Hruba zirata -120.00
Piedpoklddany zisk 9,17

Maximalni pokles (3&) 164.00 (12.23%:) Relativni pokles 12,23% (164.00)
Kratke pozice (vyhra 36) 16 (50.00%%) Dlouhé pozice {vyhra %) 14{64.29%:)
Ziskové obchody (% z celkové vyse) 17 {56.67%6) Ztratoveé obchody (% z celkové wyse) 13 (43.33%)
ziskovy obchod 105.00 ztratovy obchod -82.00
ziskovy obchod 27.37 ztratovy obchod -14.62
navazne vyhry {financni zisk) 7(209.22) navazne prohry (financni zirata) 3 (-14.00)
navazny zisk (count of wins) 209.22 (7) navazna ztréta (pofet ztrét) -95.00 {2)
navazne vyhry 3 navazne prohry 2

Zdroj: vlastni

Na grafu¢. 19 vidime pitbéh ekvitni Kivky (modra barva) spolu s klouzavym

praimérem Eervena barva). V kontrolriiasti ekvitni kivka poklesla pod klouzavy fimér

a pak se nad ni ¢pvrétila. M€li bychom tudiz znovu optimalizovat systém, abychioon

mohli pouzit pro obchodovani. Systém ale jinak wyha konstantni fdibch.
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7 \Wtvoreni obchodni strategie

Nyni, kdyZz uz mame vytdvené aiadré otestované systémy, zapojimetizeni
obchodnich pozic a money-management pro navySeki.ziNejdive se sezndmime
s vyhodnocenim celého portfolia. | kdyz systémy phagi vSechny pedpoklady

k realnému obchodovani, podivame se na jejich ditgle

Vytvorili jsme portfolio, které se sklddad ze 3 obchodngysténi a dvou trit,
vydélalo za 2 ngsice224 USD To je fiblizné 17% zhodnoceni z g@teniho kapitalu
25000 K. Pokud bychom pominuli kontrolni fazi acaii obchodovat rovnou po
optimalizaci, pisli bychom si na 1020 USD, coz jéilgizne 76% z patateniho kapitalu.
A to bez jakéhokoliv money-managementu a bez zahkilnuzavého piméru, ktery ndm
ukazuje, kdy pestat obchodovat. Pokud bychom vzali klouzavyaimgr v Gvahu
(pozorujeme na grafér 20), portfolio by ve vyhodnocovaci fazi po zastavobchodovani

vykazovalo zisk 346 USD, coz je zhrub@% ze zakladniho kapitalu.

Graf 20: Vyhodnoceni
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Problém nastava, pokud chceme pouZzit na naSe opchodey-management. Jelikoz
obchodujeme nejmensi kontrakty (mini-loty), neédame navysit p&et kontraki tak,
abychom vylepsSili zisk a nezmili tim podstupované riziko. Stop-lossy zde¢nit
nemizeme, potvadz vyplyvaji z optimalizace nebo jsou logické.cBbdni systemy by
tedy nefungovaly. Proto se zde neda money-manageupdatnit. Money-management
mohu ukézat na fibchu ekvitnich kivek na grafw. 21. Zde nizeme pozorovat modrou
kiivku, ktera zobrazuje stav¢tu s aplikovanym money-managementem. Jedna se o
navyseni nebo sniZzeni kontraktu tak, aby se zashtwvaiziko 8% na obchod. To
znamena, Ze je navysendégb mini-loth o takovou hodnotu, aby podminka byla gpkn
Cervena Kkvka zobrazuje stav dfu bez pouZiti money-managementu. S money-
managementem byl sta¥ta portfolia i s kontrolni a optimalizai ¢asti10 305 USDa bez
n¢ho jen4 859 USD Je to tedy mocny nastroj, jak vylepSit zisk reifategie, ale neda se

pouzit s malym kapitalem obchodovanym na mini maidao-Uctech.

Graf 21: Money management
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Psychologii obchodovani nemohu ohledrasi strategie rozebrat, jelikoz bych musel
obchody reélé obchodovat. Setkaval bych se&it¢ se situacemi, kdy bych @htobchod
diive uzavit. Délal bych chyby a rozhodnvsechny obchody bych nezrealizoval. Je to na
kazdém znas, jak moc budeme dodrZzovat obchody mi ssebe povedeme

k disciplinovanosti.

Pokud bychom ckiti obchodni strategii dale obchodovat, museli byoh@o
jednotlivych nésicich nebo jednotlivychiasti, kdy ekvitni kvka poklesne pod klouzavy
pramér, prehodnocovat a dale analyzovat. Zde tkvi prace teadktale sledovat obchodni
strategii a systémy a stéle s&zptsobovat minicimu se trhu. Existuji strategie a systémy,
které maji zisk s podobnymi hodnotangkalik let, ale v &chto podminkach jsem zZadnou

takovou neobjevil.

Z mechanickych obchadize ¢asem vytvait diskreini obchodni systém, ktery bude
zaloZeny nap na vystupech, které si neumime naprogramovatlyackych programech.
Jedna se fedevSim o supporty a rezistence nebo dalSi teabmiekalyzu. Diskrece je
piedevsim pro zkuSené obchodniky, proto bych nejdogoritoval nadit se respektovat
pravidla.
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Zavér

Jak uz jsem zminil, teoretick&ast je v oblasti sofistikovanych systéma strategii
znané dynamickd a obsahla. Proto jsem vybral jen nejeagjSi pasaze. Zde je in
piinos — odliSit dlezité od méa dulezitého a srozumitetnvyswtlit dané téma. Nove
teoretické metody jsem nevyted jelikoZz si myslim, Ze hlavni logické indikatory
myslenky jiz byly objeveny. Zastdvam nazor, Zednmduchosti je sila. Sy piinos také
vidim v rozsfeni pohledu na psychologii obchodovani, ktera feuah omegou celého
tématu.Cten& ziska po pesteni teoretickéasti zakladni pasddomi o sofistikovanych

strategiich a systémech, je uveden do reality otbavéni.

Praktickacast je jis znan¢ zajimawjSi diky uvedeni teorie do praxe. Vytigsem
mechanickou obchodni strategii sloZzenou #eobchodnich systéim Pouzity program
nebyl schopen vytiit obchodni strategii, kterd by byla ve skurtesti obchodovatelna.
Prisuzuji to gedevsSim nedokonalému analytickému programu, malkamitalu a také
spole&nosti X-Trade Brokers, ktera neni zrovna dobrymkytmssatelem historickych dat.
Pokud bychom obchody zobchodovali, nas zisk by poe&icichéinil 4 200 KE, coz je
piiblizné 17% z 25 000 K, coz je velice slusSny vysledek. Musime sédvmit, Ze bychom
nerespektovali pravidla. Malé&ty, jako niZze testovany, dokazi zvladnout spisSeSehu
obchodnici, kit maji svij diskretni systéem. Trvani maléhatin zaatenika neni dlouhé.
VétSinou skordi po 3 nésicich obchodovani diky nezkuSenosti, nerespekiquanidel a

zahravani si s péni.

Pokud bychom se ait dostat k lepSim vysledikn a obchodovatelnym strategiim,
museli bychom Sahnout do své kapsy a programy a slakoupit. Pak bychom si ale
museli otevit Ucet, ktery zdaleka fgvySuje 25 000 K DalSi cesta by byla najit si
profesionéla —¢loveéka, ktery se tradingem Zivi a poprosit ho o vychoMalokdo toto
udla, spise se lidé domnivaji, Ze to zvladnou saitiior proctlaji vice, nez by dali za
mentoring. \étSinou si kkolikrat vymaZzou stav du, zhrouti se jim cely Zivot. Takigsreé

s

prace jako kazda jina. Proto by bylo dobré, abyid® nejdive seznamili s teorii, brali
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trading jako hobby, zaloZili si dema@€t a az poté s plnou polni vyrazili do boje nebo
zustali doma.

Z vlastni zkuSenosti nemohu odgdut, zda sofistikované systémy a strategte p
elektronickém obchodovani jsou z dlouhodobého klediziskové. Jedné se o soustavnou
praci sledovani, optimalizovani dizpusobovani strategie na podminkytiriNa vlastni
o¢i jsem vickl stav W&tu pana Turka, ktery za posledni dva roky vykazosaiSny
konstantni zisk. Existuji tedyullazy, Ze Ize mit konstantni zisky. Zalezi ale njache

duveéryhodnosti a toto téma bude vZdy diskutabilni.

Mym vedlejSim cilem prace bylo zjistit, zda je&tkdy v budoucnu vezmu sveé penize
a zkusim vydlavat tradingem. Odp@d’ je prosta. Nyni uz vim, Ze obchodni strategie a
systémy spadaji do ngpgiho obchodovani na &« — tradingu. Proti mne stoji mnoho lidi
s rozliénymi analytickymi nastroji afedevsim velci hik Pokud se k obchodovanékdy
vratim, tak v plné path Nebudu Séit pocatenimi vydaji, najdu si svého mentora a
zalozim si pkné nadity &et. OREtuji tomu cely swj Zivot. Trading nelze brat jako
privydélek. V sowasné dob mé¢ obchodovani neldk&lovek by mel pieci ctlat to, co ho

bavi. Moje Zivotni cesta se ubira spiSe do managenweoblasti hotelnictvi a gastronomie.
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Prilohy

Rozhovor s Ludvikem Turkem

Mél jsem to potSeni setkat se ggdnim ¢eskym profesionalnim obchodnikem
Ludvikem Turkem ktery se tradingem Zivi. Viéala na diskusnim f6ru kde jsem pana
Turka poprosil, jestli by mi nemohl poskytnout gles kiivku vyvoje jeho realnéhodtu.
Odpowdél mne, & si s nim sjednam stébku a na stavydii se jdu podivat osob Ja
sem ani vténu nevahal. B pfichodu k gmu do kancel@® me ukazal stavy dvou
obchodnich &u, které byly oba v hodnslusném zisku. Nechci byt konkrétni, protoze
respektuji soukromi pana Turka a povazuji tyto é@deg citlivy Uudaj. Sjednejte si s nim
schizku, jis€ vam, jak sam zminil na vySe uvedeném diskusnion, i@ty osobré ukaze.
Nechtl jsem mu klast otazky, jestli jsou to jen jehodda &ty, jestli nekde neskryva ty
mére ziskoveéci ztratové. Pro i to je clovek, ktery se obchodovanim Zivi a &tanne
vypis z jeho dtu jako dikaz, Ze se i¥e pomoci sofistikovanych systému a strategii
dlouhodol vydélavat. Zeptal jsem se ho na otadzky, na které jsaninternetu nenaSel

Z jeho Ust odpadi.

Jaky zaujimate pohled na psychologii obchodovani &itim spojenou znénu osobnosti

obchodnika?

Psychologie je v tradingu rozhodujicialBzité je zvladnout stres. B@domit si,
odkud pochazi a ugh ho ovladat. Kazdy obchodnik se ze stresem ¥agéva jinak. Fed
obchodovanim posloucha hudbu, jde se projit, zésypatr si nebo &a cokoliv, ¢im se
uvede do stavu pohody. J& mam rad endorfiny, metged obchodovanim jdu energicky
projit.

Ano, za&inajici obchodnik se &it¢ bude muset gitym zpisobem zminit, aby se
mohl stat fulltime traderem. Kazdy si to snad pro&t’ uz se jedna o zénu osobnosti od
cholerika k sangvinikovi, rozpadu rodinnych vztatebo zminu v Zivotnich hodnotach.
Zacatky jsou ¢Zke, ale kdo vstane a bude pakreat dale, usfje.

! Udélosti a ozndmeni : Forex 2010 ! FOREX I. - Kurz ziskového obchodovéni. In Czechwealth.cz - forum .
Praha : [s.n.], 2. 2. 2010, 02:33 [cit. 2010-04-09]. Dostupné z WWW:
<http://www.czechwealth.cz/forum/udalosti--oznameni/forex-2010--forex-i---kurz-ziskoveho-obchodovani/>.
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Setkal jste se ®kdy s fulltime traderem, ktery se dostal od meditae, poznavani sebe

sama k preruSeni obchodovani a fesel na spiritualni cestu?

S takovynmilovékem jsem se nesetkal. Znam ale lidiik& paidili srub v horach,
kde Ziji. Trading je ale jejich obZivou a maji hatalik v krvi, Ze nemohou neobchodovat.

Stai jim pocitac a @ipojeni ges mobil a jsou spokojeni.

Jak velky by jste doporuwoval minimalni Uéet zatinajiciho obchodnika a co si myslite

0 mini-Uétech?

Pro forex minimala 5000 USD a pro obchodovani komodit 25 000 USDbu ds ale
castky, které jsou relativni. Zalezi totiz na zkusstech obchodnika a jeho obchodni
strategii. Na mini- dtech se vydlavat da, ale zvladne to spiSe zkuSeny obchodelikpy
se zde obchoduje spiSe diskran zpisobem, ktery zZdnajici obchodnici nejsou schopni

zvladnout.

Lze obchodovat fundamenty a jak je vyuzivat v obchadovani?

Fundamenty se obchoduji po vyhlaSovani zpr&edRyhlaSovanim je trh klidny a
¢eka na zpravu, ktera uvede trh do pohybu. Ano, Klakbou trhem. Nikdo ale nevi, kam
trh pajde. Dulezité je po zpray odhadnout trend a svézt se s nim. Pokud méieour
obchodni strategii a jste v trhuti pryhlaSovani zprav, budete mitésti, pokud v trhu
vydrzite. Pohyby jsouipvyhlasovani velké a&Sinou vas z obchodu na stop-losu vyhodi.
Nejde ale jednozra¢ fici, Ze obchodovani dwem vyhlaSovani makroekonomickych

ukazatel neni dobré.

Jak bych mél za¢it s obchodovanim, abych doSel ke konstantnim dloolkobym

ziskaim?
Prvotni investice by #la sneifovat do literatury a vadani. To je zaklad. Poté si

zalozit (tet, koupit kvalitni analyticky software a&aobchodovat. NejlepSi by bylo najit

si vlastniho mentora €lovéka, ktery vi, jak na to a uz ziskéwlouhodok obchoduje.
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Musime se ¢&it od profesional. Malo kdo to udla. J& takovych lidi moc neznam. Spise
znam lidi, ktéi stale fili, Ze se trading dokazou rychle a sami ¢iuTi ale prodlali

n¢kolikanasobg vice pelz, nez jaké by za mentora zaplatili.

Vyhodnoceni rozhovoru

Pan Turek fpisobi klidrée a mluvi gimo a k ¥ci. Ochot® mi ukédzal ziskovy stav jeho
dvou obchodnich din, které byly slusé ziskové. Pray pro dlouhodobé ziskové
obchodovani dopotuwije vyhledat profesionala, ktery zajeimt bude mentorem v oblasti
sofistikovanych strategii a systémObchodovani na malychktt@éch s malym kapitalem a
zatateenickymi zkusSenostmi zrovna nedopduje, pordvadZ zde nevidi moc Sanci na
dlouhodoby usgch.
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Obchodni systém. 1

I+

—t

1| Obchodni systém 1
I

H Jakub

I

H

| 11+

——t

#property copyrightJakub"

extern int CurrentBar=1; Il Zde nalezneme péong

extern doubld_ots=0.1;
extern doubled=8;

extern doublelo=18;
extern bool Trailing = true;
int BarsCount = 0;

I+
-t
1| expert initialization function
I
I+
—
int Crossed() /I Zde ¢ma vedlejsi funkce, ktera nam umozni vstup, kayz s
piekiizi
{ Il klouzavé piméry.

doubleEmaLongPrevious# A (NULL,0,13,0MODE_SMA, PRICE_TYPICAL, CurrentBar+1);
doubleEmaLongCurrent®#IA (NULL,0,13,0MODE_SMA, PRICE_TYPICAL CurrentBar);
doubleEmaShortPreviousA (NULL,0,3,0MODE_EMA, PRICE_TYPICAL CurrentBar+1);
doubleEmaShortCurrenfilA (NULL,0,3,0MODE_EMA, PRICE_TYPICAL CurrentBar);
I----
if (EmaShortPrevious<EmalLongPrevidu& EmaShortCurrent>EmalLongCurrentjeturn(1);//up trend
if (EmaShortPrevious>EmalongPrevidus EmaShortCurrent<EmalLongCurrentjeturn(2);//down
trend
/-
return(0);
}
I+
—t
1| expert start function
I
1+
—t
int start() /I Ribéh obchodniho systému
{
int cnt, ticket, total ;
total=OrdersTotal()
int MAGICMA,;
MAGICMA=OrderMagicNumber()

if (Hourn) >=o0d && Hourn) <=do)

if ( Bars> BarsCoun&& Crossed()== K& IMACD(0,0,5,35,57RICE_TYPICALMODE_MAIN,0)>0
&& iCCI(NULL,0,14PRICE_TYPICAL0)>0)

if(total==0 )

{
OrderSen{Symbo(),OP_BUY,LotsAsk,5,iLow(Symbo(),0,1),0,"S",16383,G;reen);
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}
BarsCount Bars

}
if ( Bars> BarsCount& Crossed()== Z& IMACD(0,0,5,35,5?RICE_TYPICALMODE_MAIN,0)<0
&& ICCI(NULL,0,14PRICE_TYPICAL0)<0)

{
if(total == 0 )
{
OrderSen{Symbo(),OP_SELLLotsBid,5,High(Symbol),0,1),0,"S",16383,G;ree);
}
BarsCount Barsg
}
}
I]----
if (Trailing ==True) /I Vystupni pravidlo pomoci trailing-stop

{

for(cnt=0;cnt<total;cnt++)

{
OrderSeledtnt, SELECT_BY_POSMODE_TRADES;
if (OrderTypg)==0P_BUY)
{

if ( OrderOpenPria@ < Closd1] )
{rderModify(OrderTickef),OrderOpenPrigg,Low[1],0,0,Green);
}
}

for(cnt=0;cnt<total;cnt++)

{
OrderSeledtnt, SELECT_BY_POSMODE_TRADES;
if (OrderTypé)==OP_SELL)

if ( OrderOpenPria@ > Closd1] )
{rderModify(OrderTickef),OrderOpenPrigg,High[1],0,0,Green;

}
}
}
}
return(0)
}
1+
—t

Obchodni systénx. 2

I+

-+

1 Obchodni systéth 2
I

1 Jakub

I

1

| 11+

——t

#property copyrightJakub"

externint CurrentBar=1; Il Zde nalezneme péomé

extern doubldLots=0.1;
extern doubl®d=8;
extern doublasi=20;
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extern doublelo=10;
extern bool Trailing = true;
int BarsCount = 0;

I+
—t
1| expert start function

I
I+

—
int start() /I Fibéh obchodniho systému
{

int cnt, ticket, total ;
total=OrdersTotal()
int MAGICMA,;
MAGICMA=OrderMagicNumber()

if (Hour() >=od && Houn)) <=do)
if ( Bars> BarsCoun&& iRSI(Symbo(),0,rsiPRICE_TYPICALQ)>50)

{
if(total==0 )
{
OrderSen{Symbo(),OP_BUY,LotsAsk,5, iLow(Symbo(),0,1),0,"S",16383,Green);

}
BarsCount Bars

}
if ( Bars> BarsCount&& iRSI (Symbol),0,rsiPRICE_TYPICALQ)<50)
if(total == 0 )

OrderSen@Symbo(),OP SELLLotsBid,5, iHigh(Symbo(),0,1) ,0,"S",16383,Greer);
}
BarsCount Bars
}

}
[]-=--

if (Trailing ==True) I/ Vystupni pravidlo pomaoci trailing-stop

for(cnt=0;cnt<total;cnt++)
{
OrderSeledtnt, SELECT_BY_POSMODE_TRADES;
if (OrderTypg)==0OP_BUY)
{

if ( OrderOpenPrid@ < Closd1] )
{rderModify(OrderTickef),OrderOpenPrigg,Low[1],0,0,Green);

}
}

for(cnt=0;cnt<total;cnt++)

{
OrderSeledtnt, SELECT_BY_POSMODE_TRADES;
if (OrderTypé)==OP_SELL)

if ( OrderOpenPridg@ > Closd1] )
{rderModify(OrderTickef),OrderOpenPrigg,High[1],0,0,Green;
}
}
}
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return(0)

}
I+
—

Obchodni systeme. 3

1+

—t

1 Obchodni systéth 3
I

1 Jakub

I

1

| 11+

——t

#property copyrightJakub"

externint CurrentBar=1; Il Zde nalezneme péomé

extern doubld.ots=0.1;
extern double&SL=60;
extern doubleod=8;

extern doublelo=18;
extern bool Trailing = true;
int BarsCount = 0;

I+
—t

1| expert initialization function
I
1+
—t

int Crossed() /I Zde gmna vedlejSi funkce, ktera nam umozni vstup, kayz s
prekiizi

Il klouzavé piméry.
doubleEmalLongPrevious#A (NULL,0,13,0MODE_SMA, PRICE_TYPICAL, CurrentBar+1);
doubleEmalLongCurrent®#IA (NULL,0,13,0MODE_SMA, PRICE_TYPICAL CurrentBar);
doubleEmaShortPrevious&A (NULL,0,3,0MODE_EMA, PRICE_TYPICAL CurrentBar+1);
doubleEmaShortCurrenf#IA (NULL,0,3,0MODE_EMA, PRICE_TYPICAL CurrentBar);
1----
if (EmaShortPrevious<EmalLongPrevidu& EmaShortCurrent>EmalLongCurrentjeturn(1);//up trend
if (EmaShortPrevious>EmalLongPrevidus EmaShortCurrent<EmalLongCurrentjeturn(2);//down
trend
J)----
return(0);
}
I+
—t
1 expert start function
I
I+
-+
int start() /l Fibéh obchodniho systému
{
int cnt, ticket, total ;
total=OrdersTotal()
int MAGICMA,;
MAGICMA=OrderMagicNumber()

if (Hour() >=o0d && Houn) <=do)
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if ( Bars> BarsCoun&& Crossed()== & iCCI(NULL,0,14PRICE_TYPICALQ)>0)
{
if(total==0 )
{
OrderSenSymbol),OP_BUY,Lots Ask,5, Bid-SL*Point0,"S",16383,0:reer);
}

BarsCount Bars

}
if ( Bars> BarsCoun&& Crossed()== Z& iCCI(NULL,0,14PRICE_TYPICALO0)<0)

if(total ==0 )
{
OrderSen{Symbo(),OP_SELLLotsBid,5, Ask+SL*Point0,"S",16383,05reer);
}
BarsCount Bars
}

}
[]-—--

if (Trailing ==True) /I Vystupni pravidlo pomoci trailing-stop

{

for(cnt=0;cnt<total;cnt++)

{
OrderSeledcnt, SELECT_BY_ POSMODE_TRADES;
if (OrderTyp€)==0OP_BUY)
{

if (OrderOpenPridg@ < Closd1] )
PrderModify(OrderTickef),OrderOpenPridg,Low[1],0,0,Gree);
}
}

for(cnt=0;cnt<total;cnt++)

{
OrderSeledcnt, SELECT_BY_ POSMODE_TRADES;
if (OrderTypg)==OP_SELL)
{

if ( OrderOpenPria@ > Closd1] )
PrderModify(OrderTickef),OrderOpenPridg,High[1],0,0,Greer);

}
}
}
}
return(0)

}
I+
—t
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Slovnik pojmi

Buy

Sell

Market order
Limit order
Stop order

Stop-loss

Take-profit
Margin
Pakovy efekt

Pip

Lot

Trading
Diverzifikace
Spread
Kontrakt
Ekvitni k Fivka

Mentoring

Prikaz k nakupu instrumentu.

Fikaz k prodeji instrumentu.

Prikaz k makl& ihned prodat nebo nakoupit instrument.

Prikaz koupit nebo prodat w@dem stanovené vySSi nebo nizsi ¢enn
Prikaz koupit nebo prodat ¥@dem stanovené vyssSi nebo nizSi éenn
Prikaz natizeni rizika zabnaujici podstoupit vice, neZ@dem dané
riziko.

Prikaz, kdy se obchod uz&vv predem stanoveném zisku.

Kapital potebny k zrealizovani obchodu (marze).

Efekt, kterym je mozné s malym kapitalem ovladasi kapital.
Otevira se tak prostor pr@tgi zisky, ale i ztraty.

Nejmensi jednotka u daného instrumentu

Standardni obchodovana jednotka.

Obchodovani na fingnich trzich.

Rozkladani rizika pomoci tvorby portfolia.

Rozdil mezi nabidkou a poptavkou.

Obchodovana jednotka (lot, mini-lot, mikro-lot).

Kiivka zobrazujici pibéh stavu dtu.

Proces Skoleni a vychovy Zaka zkuSenym Skolitelem
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