Vysoka Skola ekonomicka v Praze

Narodohospodarska fakulta

Hlavni specializace: Ekonomie

ANALYZA HRUBEHO DOMACIHO A
HRUBEHO NARODNIHO PRODUKTU
V CR: POROVNANI STRUKTURY HDP

A HNP PRO CR

bakaldrska prdce

Autor: Michaela Pankova
Vedouci prace: Ing. Martin Janicko

Rok: 2010



Prohlasuji na svou cest, Ze jsem bakalaiskou praci vypracovala

samostatn¢ a s pouZzitim uvedené literatury.

Michaela Pankova

V Praze, dne 26.5.2010



Podékovani:

Chtéla bych timto velmi pod€kovat Ing. Martinu Jani¢kovi za jeho
cenné piipominky a nadméty béhem vypracovani této bakalédiské prace a

také za Cas, ktery mi byl ochoten vénovat.



Abstrakt:

Ma bakaléafskd prace je zaméfena na problematiku hrubého doméciho a hrubého
narodniho produktu v Ceské republice a na srovnani kompozice téchto elementarnich
ukazateli ekonomické aktivity. Nejdiive je pozornost vénovana teoretické strance
tématu. Je vysvétleno, co pojmy HDP a HNP znamenaji, jaké jsou metodologické
problémy pfi jejich determinaci, jejich mozné déleni podle existujicich metodik a
zpusoby, kterymi lze zjistit jejich hodnotu. Dalsi ¢ast je zaméfena na podrobnéjsi
prozkouméni slozeni HDP a HNP v CR, nebot’ o relevanci pouzivani pouze HDP Ize
v piipadé¢ nekterych statl uspésné pochybovat. Toto bude poukazidno na ptikladu
vybran¢ho casového obdobi 2004-2008. Nasledné by pak byla porovnana struktura
HDP a HNP. V zavéru prace je zhodnoceno, zda je ukazatel HDP v CR opravdu tak
spolehlivy,aby byl upfednostiovan pied ostatnimi agregaty a zda jsou rozdily
V hodnotach HDP a HNP natolik znac¢né, jak vyplyva z ¢iselnych hodnot. Nakonec je

zjisténo, ktery z ukazateld je 1épe vysvétlovan vyvojem ekonomiky Eurozony.

Abstract:

The bachelor thesis is focused on the gross domestic and gross national product in the
Czech Republic and to the comparison of the composition of these elementary
indicators of economic activity. At first the theory behind the aggregates is presented.
The predicative value of HDP and HNP is explained, it is then touched upon what the
methodological problems of their determination are, their possible division according to
existing methodologies, and methods of calculation. Following part is focused on
detailed examination of the composition of GDP and GNP in the CR, as relevance of the
use of GDP can be succesfully doubted, at least in case of some states. This will be
reffered to the example of the selected time period 2004-2008. Subsequently, the
structure of GDP and GNP is essentially compared. In concluding part and based on
simple econometric analysis, an evaluation is made as to whether GDP indicator in the
CR is very reliable so as to be favored over other units and whether differences in GDP
and GNP are so great, as is clear from the figures. Finally, it is noted that indicators are

better explained by developments in the euro area economy.
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Uvod

Tématem mé bakaléaiské prace je analyza a porovnani vyvoje hrubého domaciho
produktu a hrubého narodniho produktu, nebo-li hrubého narodniho dtichodu, v Ceské
republice. HDP je v ekonomice takika vzdy citovan na prvnim misté a vznika s nim
sugesce, ze ¢im vetsi HDP, tim vysSsi prosperita statu, vyssi bohatstvi statu 1 lidi. Tato
predstava je mylna. Vétsi HDP nezvedne zivotni Groven samo o sobé (HDP je casto
zvySovano investicemi do velkych fabrik automobilek, kde jsou lidé zaméstnani za
podprimérné platy — ma to tedy velky vliv na nartast HDP, ale podivame-li se na realné
mzdy, zvy$i se jen nepatrné¢ nebo vibec, coz nam dokazuje, ze se Zivotni Uroven
nezvysi). Toto je diivodem, proC se hledaji alternativy i v jinych makroekonomickych
agregatech jako je pravé HNP. Dale plati, ze ¢im mensi a méné vyspéelé tizemi stétu je,
tim vétsi bude procentuelni ptiristek HDP za rok. Pii odhadech hrubého domaciho
produktu je velmi Casto kladen duraz na rychlost a tento fakt se muze v nékterych
pfipadech odrazit na jeho ptesnosti. Nékdy se mize stat, Ze mezindrodni srovnavani
vykonnosti pomoci HDP je ztizeno odliSnostmi v metodice vypoctu pouzivané
V jednotlivych zemich a mohou tim vznikat néjaké nepfesnosti.

Protoze mluvime o narodohospodaiskych agregatech, velmi dilezitym tématem
je tui narodni ucetnictvi, do kterého tato problematika zapada.

Jak jiz bylo zminéno, hruby doméci produkt je nejsledovanejsim ekonomickym
agregatem na svété, avSak pro nékteré zemé je velice dilezité pozorovat také vyvoj
hrubého néarodniho produktu. Mezi takové zemé patii napiiklad Spojené staty americké.
Tam se ukazatel HDP povazuje dokonce za druhotady.

Cilem prace je porovnat vyvoj hrubého domaciho produktu a hrubého narodniho
produktu Ceské republiky. Podivam se na piiklad zminéného USA, kde HNP obecné
dosahuje vyssich hodnot, nez je tomu u HDP. Zjistim, ktery z ukazateld v Ceské
republice dosahuje vysSich hodnot a pro¢, a ktery znich je vhodnéji vysvétlovan
vyvojem ekonomiky eurozony.

V prvni ¢asti prace se zameiuji na vyvoj narodniho ucetnictvi. Ze vSeho nejdiive
vysvétluji, co si vlastn€ pod pojmem ndrodni ucetnictvi miizeme piredstavit. Poukazuyji,
kde zacalo a jak se v priibéhu Casu rozSifovalo a nabyvalo na dileZitosti. Zminuji
nékolik dulezitych jmen jako je napf. William Petty nebo Adam Smith, kterd méla pro

narodni Gi€etnictvi a vyvoj makroekonomie viibec znaény vyznam.



Nezbytnou soucasti narodniho ucetnictvi jsou standardy ucetnictvi. Jak
standardy vznikly a jak se postupné vylepsovaly, az dospély do dnesni podoby? Jaké
standardy zndme a ktery z nich je platny v CR? Na tyto otazky lze nalézt odpovédi ve
druhé¢ c¢asti prace.

Déle popisuji systém narodniho ucetnictvi, na kterém je vSechno postaveno.
Ukazi, jak dulezitou roli zde zaujima produkce. Narodni uUcetnictvi je plné rtiznych
druhti uctd, které maji zaznamenat jednotlivé toky a transakce, jez nam pak poskytu;ji
informace prave pro sestaveni a kvantifikaci makroekonomickych agregat. Tyto ucty
proto jednotlivé alespon Castecné predstavuji.

Z narodniho ucetnictvi vychazeji zminéné agregaty, proto jmenuji nékolik z nich
a jen struéné se zaméeiim na to, co ktery zachycuje. Na HDP a HNP se zde zaméfim
detailngji. Prozradim jak je lze vypocist, jak ocenit a seznamime se s Ctvrtletnimi Gcty.

Nasledné se dostanu k analyze HDP a HNP. Zac¢inam Spojenymi staty, které
jsou znamé sledovanim HNP, a od nich piejdu k Ceské republice. Ciselné znazornim
vyvoj agregatii a zjistim jejich hodnoty a rast. S pouzitim zjisténych udaji budu
modelovat nékolik situaci, ve kterych zjistime, jaké jsou vzajemné vztahy a ktery
ukazatel je 1épe vysvétlen vyvojem ekonomiky eurozony.

V posledni ¢asti shrnuji poznatky a zavéry dosazené v predchozich ¢astech prace

a pokousim se poznatky zesyntetizovat do jasné a piesné podoby.



1. Narodni ucetnictvi

Maéme-li hovoftit o ukazatelich jako je hruby doméci produkt a hruby narodni
produkt, zabyvame se ekonomickou aktivitou na narodni Grovni. Pomoci zminénych
ukazateld se pokousime zjistit, neboli odhadnout ekonomickou vyspélost naseho statu.
Pro dosazeni téchto odhadii a informaci pouzivame narodni ucetnictvi, které nam je
dokaze na narodohospodarské urovni poskytnout. Proto, mluvime-li 0 HDP a HNP,
mame na mysli narodni ucetnictvi.

Narodni ucetnictvi se pomoci riiznych tcetnich technik dobira ¢iselné predstavy

o hospodafstvi zemé a o jejich ekonomickych jevech. Jedna se o statisticky model

vvvvvv

v v

Zdroje a jejich uziti by mély byt vyrovnané. Jestlize zdroje pievazi uziti, mizeme
prebytek pujéit. V opacném piipadé si musime pijéit my.*

Diky ndrodnimu Uc€etnictvi mizeme pfispét v analyzovani riznych aspekta.
Ptedev§im nam poskytuje souhrnné informace o narodnim hospodaistvi. Pravé diky
témto zdrojum je mozné konstruovat zdkladni makro-ekonomické agregaty jako je
hruby domaci produkt a jeho rust.

Také s jeho pomoci mliZzeme analyzovat ekonomicky pohyb. Jednotlivé prvky
modelu musi mit nastoleny vzdjemné vazby, aby bylo moZno identifikovat veskeré
nastalé zmény. Tyto zmény narusi nastolenou rovnovdhu a jejich pozndnim a
desifrovanim mizeme ztracenou rovnovahu znovu nabyt.

A déle narodni Gcetnictvi zajiSt'uje provazanost ekonomickych prognéz. Narodni
ucetnictvi samotné nam nezajisti pfedpovédi do budoucna, ale popisuje ndm minulost.
Ovsem diky znalosti modelu popisujiciho prubéh ekonomickych jevi v minulosti,

muzeme vytvofit jakysi pfedobraz budoucnosti, neboli budouciho vyvoje ekonomiky.2

! Hronova, Hindls; 2000; str.2
2 Hronova, Hindls; 2000; str. 3-4
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1.1.Vznik a vyvoj narodniho ucetnictvi

Uplné prvopodatky ve snaze zachytit strukturu a souhrnné vysledky narodniho
hospodafstvi bychom nasli jiz v 17. stoleti. V této dobé se o vysvétleni jednotlivych
prvkli a o odhad narodniho bohatstvi pokouseli polititi aritmetikové. Mezi jejich
predstavitele bychom zatadili napt. Williama Pettyho. Jeho pocatky ve smyslu
narodniho hospodarstvi vSak nalezneme az u francouzského myslitele, ktery se
jmenoval Francois Quesnay. Dal§imi ekonomy mohou v této sekvenci byt napt. A.
Smith a K. Marx.

Pro 20. stoleti se stala charakteristicka snaha pravidelné ziskavat a zaznamenavat
¢iselné informace tykajici se vyvoje narodniho hospodarstvi. Zac¢inaji se vytvaret prvni
statistické organy, které maji za ukol zaznamenavat informace o vyvoji v primyslovém
odvétvi. S prichodem svétové hospodaiské krize se ovSem zjistilo, Ze tento systém
sledovani nepracuje piiliS spolehlivé. Nedokdze odhalit problémy a slabd mista
v ekonomické rovnovaze. V tomto obdobi se o dalsi vyvoj zaslouzili J. M. Keynes a V.
Leontiev. Keynes se se svoji ekonomickou teorii stal zakladatelem ekonomické
struktury narodniho ucetnictvi. Vasilij Leontiev a jeho strukturdlni model narodniho

v I v o r , ’ ;v . ;3
hospodafstvi je soucasti systému narodniho ucetnictvi.

1.1.1. William Petty

Tento politicky ekonom byl povaZzovan za liberadlniho merkantilistu pro sviij
pfistup k obchodni bilanci. Domnival se, Ze aktivni bilance znamend piinos pro narodni
bohatstvi. Zastaval nazor, Ze politické a ekonomické argumenty maji byt porovnavany
s empirickymi da‘[y.4 Tento systém nazval politickou aritmetikou. Toto spojeni pouzil
rovnéZ pro pojmenovani své knihy, ktera vznikla v roce 1690. Timto svym poznatkem
se zafadil mezi pfedchlidce moderni statistiky a stal se jednim z prvnich, kdo se snazil

aplikovat kvantitativni metody v ekonomii.

® Hronova, Hindls, 2000; str. 5

* Empiricka data = data, kter lze ové&fit na zéklad smysliL.
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1.1.2. Francois Quesnay

Francois Quesnay pfispél k pokusu o odhad celkového bohatstvi spolecnosti
svym dilem Ekonomicka tabulka. Na politické aritmetiky navazuje se snahou zjistit
bohatstvi spolecnosti, kterou rozviji o zkoumani vzajemnych vazeb mezi jednotlivymi
ekonomickymi subjekty.

Kniha Ekonomicka tabulka vySla vroce 1758 a stala se tak vyznamnym
metodologickym pfinosem. V této knize pfiSel sprvnim makroekonomickym
ukazatelem ekonomického kolob&hu. Jednalo se o tabulkové znazornéni narodniho
hospodafstvi, ve kterém zaznamenal proud penéz mezi jednotlivymi tfidami a ukazoval
ho jako proces reprodukce. Zavedl pojem Cdisty produkt, ktery predstavoval vyssi
hodnotu vystupu nez vstupti. Podle jeho zkoumani Cisty produkt vytvarela pouze
produktivni tiida, coz byli zeméd¢lci. Ti jedini dokazali z mensiho mnozstvi udélat vice.
Naopak sterilni tfida nevytvarela nic. Ta Cisty produkt jenom piesouvala. Do této
kategorie patfilo femeslo. Vyc€lenil také tfidu neCinnou, coz byli vlastnici pidy. Tok
zbozi a penéz mezi jednotlivymi tfidami zndzornuje jako kazdoro¢né¢ se opakujici
uzavieny kolob¢h. Tento kolob¢h zpiisobuje, ze ekonomika neroste a zlistdva na stejné
urovni. Jedna se o systém, ktery piinasi piedstavu, ze spole¢nost spolu s ekonomikou
tvofi pfirozeny kolob&h, ktery udrzuje sam sebe, a zajist'uje tim rovnovahu a harmonii

(Holman, 1999).°

® Hronova, Hindls; 2000; str. 4
Holman, 1999; str. 19-21
Blaug, 1986; str. 194-196.
Holman, 1999; str. 35-38
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Obrizek 1.1.2.1.: Ekonomicka tabulka®

produktivni tFida vlastnici pad sterilni tFida
(zemédélci) (Femeslo)
ro€ni zalohy: renta vlastnikua: roéni zdlohy:
2 mid 2 mid I mid
produkt SV Ndukt 2 mid
I mid —_— J— I mid
e

I mid 4 d___:_’-- I mid
I mid 4

I mid

I mid

1.1.3. Adam Smith

Adam Smith o svych poznatcich pojednava v dile Bohatstvi narodii, které bylo
publikovano roku 1776 a je povazovano za pocatek klasického mysleni v ekonomii.
V této knize svymi nazory potvrzuje, Ze je silnym stoupencem laissez faire.

Smith se fadi mezi nabidkové ekonomy. Snazi se zjistit zdroje hospodaiského
rustu v nékterych zemich a vidi je na strané nabidky. Pfisel s teorii, Ze narod muize
hospodarsky rist a vzkvétat jen v ptipadé¢ délby prace a svobodné smény. Tvrdi, ze
délba prace zmnohondsobuje produktivitu prace, coZz poukazal na zndmém piikladu
Spendlikdrny. K tomu, aby délba prace fungovala, musi existovat svobodnd sména. Bez
ni by se pracovnici nemohli specializovat na urCitou ¢innost. Timto vznika trh, a ¢im je
vEtsi, tim je zemé bohatsi.

Zastava také nazor, Ze je dobré nechat podnikatele jit za svymi cili a zajmy.
Jejich snaha zajistit si co nejvetsi zisk znamena riist bohatstvi celé zemé. A to proto, Ze
narodni bohatstvi je pouze souhrnem bohatstvi individualnich.

Za pojmem narodni bohatstvi ovSem vidél pojem ndrodni produkt. Jiz Adam

Smith rozliSoval hruby a ¢isty domdaci produkt. Tvrdil, Ze rozdil mezi nimi je tvofen

® Zdroj: www.is.muni.cz
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opotiebenim fixniho kapitalu. Pokrok byl také v chapani produktu. Neztotoznil ho jen
S prebytkem, ale zahrnoval do ného rovnéz mzdy.

Na rozdil od merkantilistii nevidél zdroj narodniho bohatstvi v aktivni bilanci,
ale ve vyrobé zbozi. S fyziokraty (Francois Quesnay) nesouhlasil pii vymezeni
produktivniho sektoru. Radi se do n¢ho nejen zemédélstvi, ale také pramysl. I sam
Smith se vSak dopustil chyby pfi rozliSeni produktivni prace a neproduktivni prace.
Produktivni bylo vytvareni zbozi, které pusobilo na rist bohatstvi. Za neproduktivni
bylo povazovano poskytovani sluzeb, a to se tedy na rstu bohatstvi nepodilelo.

Svoji teorii rozsifil 1 na poli mezindrodnim. To, co plati pro ndrodni sménu, bude
zakonité platit i pro mezinarodni obchod. V této souvislosti pfisel s teorii absolutni
vyhody, kde fiké, ze zemé by se méla specializovat na to, kde ma absolutni naklady

cear . , , . < . 7
niz$i nez zeme druha. A na zakladé toho pak budou zemé mezi sebou obchodovat.

1.1.4. Karel Marx

Karel Marx teorii pracovni hodnoty v podstaté celou prevzal od Ricarda. Chtél
néjakym zpiisobem ukézat, Ze v kapitalistickém systému jsou d€lnici vykofistovani a
tato teorie mu Kk tomu poslouzila. Jeji pomoci chtél ukazat, ze bohatstvi je tvofeno pouze
praci. Kapital povazoval za vykofistovatele prace. Jedna se o praci minulou a ta jiz
zadné bohatstvi netvofi. Svoji hodnotu jenom pienasi, kdezto prace soucasna novou
hodnotu produkuje.

Marx od sebe odliSoval praci jako cCinnost a jako pracovni silu, potencial
pracovni ¢innosti. Hodnotu pracovni sily vytvafi pracovni doba na vyrobu zboZzi
délnikovy spotteby. O tomto faktu mluvi jako o existenénim minimu délnika. Délnik
ovSem vyrobi vice, nez sam dokdze spotiebovat, vytvoii tedy nadhodnotu, za kterou
nedostane zaplaceno. O této problematice mluvi ve své teorii nadhodnoty, kterou lze
vyjadtit vzorcem O = ¢ + v + m, kde O je hodnotou zbozi, ¢ je kapital (hodnota minulé
prace), V je hodnota pracovni sily a m je nadhodnota. Sectenim hodnoty pracovni sily a

nadhodnoty dostaneme novou hodnotu vytvofenou soucasnou praci. 8

" Holman, 1999; str. 45-61
® Holman, 1999; str. 132-139
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1.1.5. John Maynard Keynes

Keynes se ve svych pocateCnich makroekonomickych uvahach obracel
k poznatkim cambridgeské Skoly a to piedevsim k jeji kvantitativni teorii penéz. Ve
svém mySleni od sebe Keynes pln¢ oddélil ¢ast mikroekonomickou a
makroekonomickou. Nemyslel si, ze jsou spolu néjak propojeny a neptedpokladal, ze
makroekonomické zasahy statu do ekonomiky, aby stimuloval agregéatni poptavku,
mohou néjak vyznamné ovlivnit i mikroekonomickou ¢ast ekonomiky.

Svym dilem Obecna teorie zaméstnanosti, iroku a penéz prispél k zajmu o
makroekonomii a zpasobil, ze se ekonomové jeho makroekonomickou teorii zabyvali az
do poloviny 70. let. Se svoji pfijmové-vydajovou metodou odstartoval rozvoj
makroekonomického vyzkumu, a vytvofil tak podminky k dals$i matematizaci
ekonomie. Ale paradoxné mél Keynes k matematizaci ekonomie vzdy jisté vyhrady.

Jeho pilisobeni lze rozdélit, pravé podle jiz zminéného dila, na dvé etapy.
Obecnou teorii zamé&stnanosti, troku a penéz napsal v roce 1936, a ten se tedy stal
zlomovym. Pfed uvedenym letopoctem pro jeho dilo bylo charakteristické rozpracovani
cambridgeské kvantitativni teorie penéz. Nestabilitu trzni ekonomiky v této dobé
prikladal nestalé kupni sile penéz. Po napsani svého veledila se odklonil od nazoru
nestalé kupni sily penéz a za pfi¢inu nestability trzni ekonomiky zacal povazovat
nedostate¢nou efektivni (agregatni) poptavku.

V prvni etap€ jeho plsobeni své mySlenky o nestalé kupni sile rozvedl
V Traktatu o penézni reformé. Snazil se piijit na odpovéd’ k otazce, co urcuje kupni silu
penéz, pro€ je tak nestéala a jak by bylo mozné ji stabilizovat.’

Pro své badani pouzival upravenou cambridgeskou rovnici, kde na misto

nomindlnich penéznich zlistatkli pracoval s redlnymi. Jeji tvar vypadal takto:

M=q*P (Holman; 1999)%,
kde M predstavuje mnozstvi penéz Vv ekonomice; g udava pocet jednotek
spotiebnich statkil, na jejichz nakup si domdacnosti udrzuji penézni zlstatky, a P ndm

tik4 jaka je cenova hladina.

® Holman, 1999; str. 358-360
19 Holman, 1999; str. 360
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Ur¢ity pfechod mezi obéma etapami je tvofen Keynesovym dilem Pojedndni o
penézich Zroku 1930. I nadadle se Keynes drzi predstavy, ze pro fungovani trzni
ekonomiky je dllezitd stabilni kupni sila penéz. PriCiny jeji kolisavosti vSak vidi
V nestabilité investic.

V tomto dile se pokusil spojit dva odlisné sméry ekonomického mysleni. Byly
jimi neoklasickd monetarni teorie cyklu a teorie nerovnovahy mezi agregatnim
produktem a agregatnimi vydaji. Na zdkladé druhé ze jmenovanych teorii Keynes
rozdélil ekonomiku na dva sektory, spotfebni a investi¢ni. Podle sektorti se pokusil
analyzovat nerovnovahu vyvolanou nesouladem mezi strukturou vydaji a produktu. Pti
analyze vychazel z myslenky, ze rozhodnuti spofit a investovat nejsou totozna. Proto
dosel k zavéru, ze podil investi¢nich vydaji na agregatnich vydajich mtze byt vyssi nez
podil vyroby investi¢nich statkii na celkovém domécim produktu. Cim vyssi jsou
agregatni vydaje, tim vy3§i budou zisky podnikatelii.™

Ke kvantitativni teorii penéz se snazil prosadit pfistup dichodové-vydajovy,
ktery vychazel ztvorby dichodi domacnosti a nasledné z jejich vydaju. Z tohoto
ptistupu Keynes pozdé&ji vychéazel pii své teorii efektivni (agregatni) poptavky.

Diichody domacnosti se déli podle nékolika kriterii. Podle jejich tvorby je to na
dichody vznikajici pti vyrobé spotiebnich statki a na dichody vznikajici pfi vyrobé

investi¢nich statki. Na zékladé tohoto d€leni plati rovnost:

Y=Yc+Y, (Holman, 1999)*.
Déleni podle uziti ndm dé ¢ast, kterou domacnost spottebuje (C) a ¢ast, kterou
uspofi (S):
Y=C+S  (Holman, 1999)®.
Na zakladé¢ téchto dvou rovnic pfisel Keynes s tvrzenim, ze je-li pomér, v némz
se tvofi dichody na spotfebni a investicni statky, shodny s pomérem, v némz se

dichody déli na spotiebu a usporu, ¢ili:

1 Holman, 1999; str. 358 - 361
12 Holman, 1999; str. 361
¥ Holman, 1999; str. 361
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Yo Yi1=CIS (Holman, 1999)*,

pak plati, ze se vyrobena produkce (Qc) bude prodévat za rovnovaznou cenu:

Pc=C/Qc  (Holman, 1999)%.

Neplati-li, ze se pomér diichodl vytvoienych na spotiebni a investi¢ni statky
rovna poméru dichodi délenych na spotfebu a uspory, pak bude cena vyrobené
produkce nerovnovazna a vyvold strukturdlni zmény ve slozeni redlného narodniho
dichodu.

Proto dosel Keynes k zavéru, ze stalost kupni sily penéz zavisi na stalosti
poméru mezi dichody domacnosti a velikosti realného narodniho dichodu a predevsim
na rovnosti uspor a celkovych nakladi na vyrobu investi¢nich statk.

Déle vyvozuje, Ze rovnost investic a uspor vede ke stabilit¢ cenové hladiny.
Stale ale zlistava u pfedpokladu, Ze investice a uspory jsou na sob¢ navzajem nezavislé.
Jejich rovnost tedy neni zaruc¢ena automaticky.

Proto nezavislost mechanismii vytvarejicich ispory a investice mize vést
k faktu, Zze ekonomika nemusi pusobenim samoregula¢nich sil nalézt rovnovahu.
V takovém piipad¢ je tu stat, ktery by mél zasahnout. Podle Keynesova uceni existuji
dvé mozné formy zéasahu. Za prvé jde o ménovou politiku zaméfenou na regulaci
urokové miry v takovém zajmu, aby vyrovnala Uspory a investice. Za druhé pouziti
vetejnych vydajii. Tato mozZnost pfijde v potaz, jestlize jsou oekavani podnikatelil tak
pesimisticka, ze regulace urokové miry nebude pro obnovu rovnovahy dostacujici.

Druha etapa Keynesova mysleni zac¢ina v roce 1936, kdy napsal Obecnou teorii
zaméstnanosti, uroku a penéz. V této Casti svého dila se Keynes odklonil od
predpokladu, ze jde o nestabilitu kupni sily pen¢z a pfisel s nazorem, Ze za neuspésné
fungovani kapitalistické ekonomiky je zodpovédna nedostatecna efektivni (agregatni)
poptéwka.16
depresi v letech 1929 — 1933. Pod jejim vlivem se soustfedil na hledani pfi¢in deprese a
nezaméstnanosti. DoSel k nazoru, Ze na viné je nedostatecnd efektivni (agregatni)

poptavka a nizké podnéty k investicim.

% Holman, 1999; str. 361
% Holman, 1999; str. 361
% Holman, 1999; str.361-363
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V jeho mysleni trokova mira neplni roli samoregula¢niho mechanismu, ktery by
obnovoval soulad investic a uspor jak je tomu v neoklasické ekonomii. U Keynese se
uspory na uroven investic uvadi prostfednictvim zmény dichodu. Protoze je
rozhodovani o usporach zavislé na velikosti dichodu, jsou uspory jeho funkci. O
investicich rozhoduji podnikatel¢ na zékladé ocekavaného Cistého vynosu v porovnani
s irokovou mirou.

Neexistuji vibec zadné zaruky, ze se zamySlené investice budou rovnat
usporam, které by byly vytvoieny v pfipad¢ plné zameéstnanosti. Jsou-li zamyslené
investice nizsi nez uspory domacnosti pfi plné zaméestnanosti, poklesne narodni dichod
a zamé&stnanost.

Pii daném sklonu ke spotfebé zavisi zaméstnanost na mife investic. Investice
zavisi na mezni efektivnosti kapitalu a na urokové mite. MySlenky Obecné teorie tedy
jsou:

e Narodni dichod je funkci zaméstnanosti

e Zameéstnanost je zavisla na efektivni (agregatni) poptavce

e Vztah mezi narodnim diichodem a spotfebou je dan spotiebni funkci

e Zaméstnanost je funkci sklonu ke spotfebé a velikosti investic

e Dlouhodobé udrzitelnd zaméstnanost neni vyS$i nez zameéstnanost pii
realné mzd€ rovné mezni jme z prace

e Spotieba roste s dichodem, ale pomalej$im tempem nez sam diichod ol

Keynes se postavil jako kritik k Sayovu zakonu trhii. V obecné teorii poukazal
na fakt, ze tento zdkon, ktery postuloval rovnovéhu agregatni poptavky a nabidky pfi
plném vyuZivani zdrojii, podcenil tlohu penéz jako uchovatele hodnoty.

Hlavni teorie, se kterou Keynes pfiSel ve svém dile, je teorie efektivni
(agregatni) poptavky. V jeho teorii jsou agregatni nabidka a poptavka slad’ovany
dichodovym mechanismem, pficemz hlavni urcujici veli¢inou je pravé poptavka.
Bereme-li v potaz uzavienou ekonomiku, jeji hlavni slozky jsou vydaje domacnosti,
investice a vladni vydaje.

Vydaje domécnosti jsou funkci disponibilniho dichodu a déli se na vydaje na
spotfebu a Uspory. V ekonomicky vyspélych zemich plati, Ze maji nizky sklon ke

spotiebé a vysoky sklon k 1’1sporé1m.18

" Holman, 1999; str. 364
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Spotieba jako rostouci funkce dichodu, le¢ klesajicim tempem, miize byt
zapsana nasledovné:

C=c*Yp (Holman, 1999)*,

kde c je sklon ke spotiebé.

Za kli¢ovou slozku a zarovei za slozku s nejvétsimi tendencemi ke kolisani jsou
ovsem povazovany investice. Na zakladé velikosti investic mizeme definovat mezeru
uspor nebo investic. Mezeru uspor sledujeme v piipad¢€, ze jsou zamyslené investice
nizs§i, nez jsou uspory a v opacném piipadé minime mezeru investic.

Investice zavisi na mezni efektivnosti kapitalu®® a urokové mife, pficemz mezni
efektivnost kapitalu je zavisla na ocekavanich podnikatelii. Podnikatelé se rozhoduji ve
svete nejistoty, a proto je obtizné vypocitat budouci vynos z investic. Jejich oekavani
jsou navic ovlivnéna vyraznym subjektivnim prvkem — jsou to osobni odhady.
Diichodovy ucinek investic je kvantifikovan pomoci investi¢éniho multiplikatoru. Tento
multiplikdtor byl Keynesem odvozen z Kahnova multiplikdtoru nezaméstnanosti.
Multiplikator ndm poukazuje na to, Ze piiristek investic vyvold nékolikandsobny narist

narodniho dichodu. Investi¢ni multiplikator ma tuto podobu:

1/(1-c) (Holman, 1999)%.

Na zéklad€ tohoto poznatku si miZeme povSimnout, Ze investicni multiplikator
je zavisly na meznim sklonu ke spotiebé. Tento Keynesiiv multiplikdtor vSak
predstavuje koncepci piedevsim kratkodobou a statickou.

Na zakladech, které Keynes polozil ve své Obecné teorii, jeho Zaci rozpracovali
doporuceni pro hospodaiskou politiku. S ohledem na tyto rady by méla byt
Vv kapitalistické ekonomice doplnéna tzv. neviditelna ruka trhu? viditelnou rukou statu.

Ukolem této viditelné ruky je zajistit dostateénou poptavku a tedy i plnou zamé&stnanost.

'8 Holman, 1999; str. 364-367

¥ Holman, 1999; str. 368

20 Mezni efektivnost kapitalu = piiriistek oSekavaného &istého vynosu z dodatedné investice za dobu jeji
Zivotnosti.

#* Holman, 1999; str. 370

22 A. Smith — Teorie moralnich sentimentd, r.1759
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K dosazeni plné zaméstnanosti existuji tfi rizné cesty.
1. Rozdé€lovani diichodu
2. Ovliviovani sklonu k investicim prostfednictvim ménové politiky —
zamgéfiit se na dlouhodobé udrzovani nizkych urokovych mér
3. Vladni vydaje — doplni mezeru vzniklou nedostatkem soukromé
poptavky.
Keynes byl také prvni, kdo pfiSel s mySlenkou, ze deficitni rozpocty nejsou
Spatné, jsou-li v zajmu zvySeni zaméstnanosti.
Toto vSak byla jedina tuloha statu, kterou mél v trzni ekonomice sehrat. Tim role

statu v trzni ekonomice za¢inala i kongila.?®

1.1.6. Vasilij Leontiev

Leontiev je povazovan za zakladatele meziodvétvové analyzy (input-output
analyza). Také se vénoval vyzkumu meziodvétvovych vztahii v americké ekonomice.
Pomoci své input-output analyzy provedl v roce 1954 strukturdlni analyzu ekonomiky v

USA. Jeho input-output tabulka vypadala ptiblizné takto:

Obrizek 1.1.6.1.: Input-output tabulka®

Mezispotieba Finalni uziti uziti
Sektor 1......... n Finélni spotireba celkem
nebo obor 1...... foo...... \AYAY(eV
1
I

1. Kvadrant 2. Kvadrant
Xi
n

Hruba pridana hodnota
Mzdy
Dan¢
Hruby zisk 3. Kvadrant 4. Kvadrant
Dovoz
Celkem
Celkova produkce X;

2 Holman, 1999; str. 358-372

24 www.samba.fsv.cuni.cz
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1.2.Standardy ucetnictvi

Poprvé se prace na modernich tcétech objevily ve Velké Britanii. Prvni ucty,
které souhrnné charakterizovaly vysledky ekonomické ¢innosti dané zemé, vznikly
v zavéru 40. let. Jeho kofeny bychom vSak naSli uz za druhé svétové valky. Pocatkem
Ctyticatych let se zde snazili s jejich pomoci odhadnout mobilizované zdroje pro valecné
hospodafstvi. Pivodni impuls podal uz J. M. Keynes a od né¢ho se vyvinulo k odhadu
britského narodniho diichodu, o ktery se zaslouzili J. E. Meade a J. R. N. Stone.

Déle se narodni ucty rozvinuly také ve Francii, pravidelné jsou vSak vysledky
hospodaistvi na zaklad€ narodnich ucta ve vyspélych zemich publikovany az od zacatku
padesatych let.

Po druhé svétové valce se zemé snazi vytvaret koncepce narodnich uctl, ale
vSechny maji stejny zdklad — Keynesovu ekonomickou teorii. Naopak zemé¢ s centralné
planovanou ekonomikou pouZzivaji systém narodnich bilanci, které maji zdklad
V Marxov¢ teorii pracovni hodnoty.

Protoze se zem¢ snazi vzajemn¢ porovnavat ekonomické veli¢iny (napi. HDP na
obyvatele) a vypomoci zemim s mén¢ vyspélou statni statistikou, snazi se vyvinout
né¢jaky nadnarodni systém. Timto nadndrodnim systémem jsou standardy néarodniho
ucetnictvi. Ke standardizaci do$lo na poc¢atku 50. let pfedevsim z iniciativy Organizace
spojenych narodi.

Standardy jsou uZite¢né predevsim pro:

e Zaklad jednotné metodiky

e Zaklad nové budovanych narodnich systémii makroekonomickych
informaci

e Ziklad spolecného jazyka25

Prvnim takovym systémem se stal standard OSN, System of National Accounts
(SNA). Byl vytvoien v roce 1952 pod vedenim J. R. N. Stona.

V letech 1964 — 1970 se provadély prace na Evropském systému integrovanych
ucni, European system of Integrated Economic Accounts (ESA), a kone¢na podoba
byla schvalena pravé v roce 1970. Nejnové€jsi revize, ktera S sebou pfinesla spoustu

novych a modernich prvki rozvoje narodniho iéetnictvi, pochazi z roku 1995.%

% Hronova, Hindls; 2000; str. 8-9
*Hronov4, Hindls; 2000; str. 5-9
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1.2.1. Standard OSN

Tento standard mél charakter doporuceni a byl platny pro vSechny staty po
celém svété. Ve standardu bylo obsazeno Sest narodni Ucth a dvanact doplikovych
tabulek. V ramci standardu bylo oceilovano pouze v béznych cenach.

Metodika byla spostupem ¢asu nékolikrat revidovana. Prvni revize byla
provedena roku 1964.

Roku 1968 byla vyvinuta jeho nova verze, kterd jiz dokazala zachytit finan¢ni
toky, obsahovala bilanci mezioborovych vztahti a byla vyjadiena ve srovnatelnych
cenach.

Verze vSak postradala koncept zameéstnanosti a nezaméstnanosti (=
Keynesianské hospodarsko-politické normy).

Kontrola systtmu SNA byla usnadnéna uzitim koncepéni matice, ktera
predstavovala vztah mezi rozdilnymi ¢astmi systému. Matici vypracoval profesor Stone
z Cambridge University. Matice znamenala porozuméni novému systému SNA. Matice
zahrnuje vSechny elementarni procesy probihajici v ekonomice jak ve sféte statkd, tak i
sluzeb. Dokéaze najit jaké mnozstvi prace a kapitalu bude potfeba na vstupu pro
uspokojeni potieb spole¢nosti. Ukazuje proporce, podle kterych se spole¢nost rozhoduje
pro soucasné nebo budouci uspokojeni. Zna¢nou cast v matici zabird analyza zdroju a
vymezeni produkce zbozi.

Matice povazuje za produkci v§echny druhy spolecenskych aktivit. Pro analyzu
produkcnich tokd, piijmt a finanénich tok jsou pouzivany rizné sektory (pf. produkéni
toky - funkéni sektory, ptijem a finan¢ni toky — institucionalni sektory).

Explicitn€ je mozné vyjadrfit pouze jeden koncept spotieby. Tento koncept se
vztahuje ke spotteb¢ financované obyvateli z vlastnich ptijmu.

Pocatek osmdesatych let vSak pfinesl poznatek, Ze toto upraveni nepostacuje

_— <1v , Tt fonny 27
potiebam vyspélych zemi, a proto se rozhodlo o provedeni dalsi revize systému.

Nachtigal, Tomsik, 2000; str. 8-11
2" Janos Arvay: Development of the national accounting systém in Hungary; Central Statistical Office,
Hungary; str. 185-192

Bos, Frits; Statistics Netherlands, 1995; str. 4

Hronova, Hindls; 2000; str. 6

Nachtigal, Tomsik, 2000; str. 8-11
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Platnost nového syst¢tmu OSN byla vyhlaSena 1.1.1993. Koncepce tohoto standardu
byla zdokonalena ve smyslu vét$i volnosti pii tvorbé jeho struktury. Jednim ze
zavérecnych dokumentl se stala ekonomicka tabulka. Byl rozveden problém souvisejici
s rozdélovanim a pierozdélovanim dichodl a byly zavedené naptiklad majetkové ucty.
Ani tato verze se ovSem nestala feSenim pro hospodaisko-politické normy Keynesianct

, . y o 1, 28
— stale neobsahovala definici nezaméstnanosti ani pracovni sily.

1.2.2. Evropsky systém integrovanvch uctu

Jak jiz bylo zminéno, tento systém byl schvalen roku 1970 a byl zaméfen na
pomeéry v Evropské unii. Jeho prvni revize byla provedena jiz v letech 1978, ale ziistala
systémem doporuc¢enym v Evropské unii az do roku 1998. Dtvod k tomuto doporuceni
utkvival v jednotnosti a bezproblémovosti vykazovani ukazateli — dilezité pro vstup do
ménove unie.

Od roku 1997 méla byt pfijata revize systému zroku 1995 (ESA 1995)
provedena EUROSTATem a nahradit tak stavajici systém ESA 1978. Jeji vejiti v
platnost se ovSem trochu pozdrzelo a ESA 1978 tak byla pouzivéna do jiz zminovaného
roku 1998.

Zakladni rdmec systému ESA 1995 se sklada ze dvou soustav tabulek:

e Sektorové uéty — systematicky popisuji rizné faze ekonomického

procesu. Ucty také zahrnuji poc¢atecni a konecnou rozvahu.

e Input-output tabulky a ucty podle odvétvi — tato cast se zabyva

podrobnéj$im popisem produkéniho (vyrobniho) procesu a pohybu zbozi
a sluzeb.
ESA zahrnuje také pojem obyvatelstva a zaméstnanosti. Neni omezen pouze na
ro¢ni narodni u€etnictvi, stejné dobie se da aplikovat na Gcetnictvi Ctvrtletni.
ESA jako systém ma né€kolik charakteristickych rysi. Jsou jimi:
e Statistické jednotky a jejich seskupeni
e Toky astavy

%8 Janos Arvay: Development of the national accounting systém in Hungary; Central Statistical Office,
Hungary; str. 185-192

Bos, Frits; Statistics Netherlands, 1995; str. 4

Hronova, Hindls; 2000; str. 6

Nachtigal, Tomsik, 2000; str. 8-11

23



e Systém UCth a agregath
e Vstup-vystup ramec®®
Ramec standardu je mozné vyuzivat k analyzovani a ocefiovani:
e Struktury ekonomiky jako celku
e Jednotlivych ¢asti hospodarstvi
e Vyvoje ekonomiky v Case
e Hospodafstvi ve vztahu k ekonomikdm ostatnich zemi*®
ESA ma osm =zakladnich, velmi dilezitych charakteristik. Jsou ziizeny
pfedev§im za ucelem nalezeni dobré rovnovahy mezi potfebnymi a moznymi daty.
Charakteristiky zni takto:
e mezinarodni kompatibilita
e harmonizace s ostatnimi socialnimi a hospodatskymi statistikami
e Konzistence
e funkc¢nost
e odliSnost od vétSiny administrativnich koncepti
e dobré stanoveni a fixace pro dlouhé obdobi
e soustiedéni na popis ekonomickych procest v ménovych a snadno
zjistitelnych podminkach

- L 1
e flexibilita a viceticelovost®

1.2.3. Rozdily mezi ESA 95 a SNA 93

Ackoliv je ESA 95 zcela konzistentni se standardem SNA 93, existuje n€kolik
drobnosti, kterymi se od sebe odliSuji. Mluvime o:
e Rozdilech ve vykazovani
o ESA pouzivd samostatné kapitoly pro zaznamenani transakci
s produkty, rozd€lujici transakce a financni transakce. Naproti
tomu v SNA jsou transakce vysvétleny v sedmi kapitolach

usporadanych v uctech.

%% European Commission, 1996; str. 1-2
%0 European Commission, 1996; str. 1-2
%! Hronova, Hindls; 2000; str. 6
European Commission, 1996; str. 1-15
Bos, Frits; Statistics Netherlands, 1995; str. 4
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o ESA kvysvétlovani pouziva definice a jmenovani zahrnutych a
vyloucenych fakt, zatimco SNA vysvétluje obecnéji a snazi se
poukdzat na racionalitu pfijatych tmluv.

o ESA zachycuje regionalni a Ctvrtletni Gicty, SNA satelitni UCty.

e N&které koncepty jsou v systému ESA propracovan&jsi nez v SNA*

1.2.4. Narodni G&ty v Ceské republice

ESA 1978 se m¢l stat zdkladem pro systém narodniho Ucetnictvi zavadéného
v Ceské republice. Zasadni zmény byly viditelné v oblasti vykazovani a zpracovéni
statistickych informaci. Tento pfechod od bilanci narodniho hospodafstvi k narodnimu
ucetnictvi se provadel v pribéhu nékolika let, a proto béhem nich byly pouzivany pro
pocitani narodohospodarskych agregatii obé metodiky a obé byly publikovany.

Vypocty hrubého domaciho produktu v letech 1985-88 byly provedeny na
zakladé¢ agregati bilanci narodniho hospodatstvi. Prvni ptfimy vypocet se datuje do roku
1992.

V roce 1992 mély byt sestaveny prvni narodni ucty vychazejici z jiz zminéného
ESA 1978. Z diivodii rozdéleni Ceskoslovenska doglo ke zpomaleni vyvoje narodnich
astn. Uty 1992 byly sestaveny v béznych cenach, obsahovaly posloupnost tokovych
ucétt pro vSechny sektory narodniho hospodaistvi, souhrnnou ekonomickou tabulku a
meziodvétvovou bilanci. Nadale bylo rozhodnuto, ze Ucty 1993 nakonec budou
vychazet ze standardu ESA 1995. Toto rozhodnuti se stalo pfi¢inou neporovnatelnosti
vysledk z roku 1992 a 1993. Obsahovaly ucty sektord a ucty odvétvi (produkce a
dichodu).

Ucty 1994 se staly daldim krokem ke zkvalitnéni narodnich uéti. Kromé Géti
sektort a odvétvi zahrnovaly jesté integrované ekonomické ucty.

Cesky statisticky ufad poskytuje béhem obdobi také kratkodobé udaje o vyvoji
narodniho hospodaistvi, neboli hrubého domaciho produktu. Udaje vychazi z metodiky
narodniho Ucetnictvi a jsou dostatecnym podkladem pro analyzy vyvoje narodniho

hospodéfstvi.33

2European Commission, 1996; str. 7

*% Hronova, Hindls; 2000; str. 7-9
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1.3.Systém narodniho ucetnictvi

Jak jiz bylo zminéno v prvni ¢asti prace, narodni ucetnictvi ndm poskytuje popis
tokii predstavujicich ekonomicky pohyb v urcitém obdobi, stav jméni dané zemé a jeho
zmeény. Abychom mohli staticky zaznamenat neustale se meénici a vyvijejici
hospodafstvi, potfebujeme si stanovit vychozi ekonomicky jev. Timto ekonomickym
jevem se stala produkce. V narodnim tcetnictvi je pozorovana ze dvou hledisek:

o Je to zdroj tvorby hodnoty vyrobkii
o Je to zdroj tvorby dichodt
Tento dvoji pohled na produkci pfedznamenava dvoji sledovani ekonomické ¢innosti. Je

sledovéna jak ze strany vyrobki, tak ze strany vyrobei.>

1.3.1. Produkce
1.3.1.1. Z pohledu jednotlivvch vyrobku

Na zékladé produkce lze vytvofit rovnici, kterd plati pro jednotlivé vyrobky,
skupiny vyrobkl a narodni hospodaftstvi jako celek. Jeji leva strana je tvofena zdroji

zbozi a sluzeb a prava strana zahrnuje zpusoby jejich uziti. Rovnici lze zapsat takto:

CP+D=MS +KS+HTFK+ AZ+V (Hronova, Hindls; 2000)35.

V rovnici CP je celkova produkce, D je dovoz, MS je mezispotiecba, KS je
konec¢na spotieba, HTFK je hruba tvorba fixniho kapitalu, AZ je zména stavu zasob a
V je vyvoz.

Na pravé strané rovnice rozliSujeme vnitini a kone¢né uziti. Vnitini uZiti
pfedstavuje mezispotieba, kterd predstavuje hodnotu zbozi a sluZzeb zni¢enych béhem
vyrobniho procesu. Kone¢nému uziti odpovida konecna spotieba.

StéZejnim prvkem ucetnictvi je vymezeni rozsahu vyrobni ¢innosti. Vyrobni
¢innost je definovana jako spoleCensky organizovana ¢innost, jejimZ cilem je tvorba
zbozi a sluzeb. Do definice lze zahrnout ¢innost trzni a netrZni. Rovnice nas vede
k analyze technickoekonomickych vazeb v narodnim hospodafrstvi a ty jsou vyjadieny

C ‘1 . 36
V meziodvétvové bilanci.

% Hronova, Hindls; 2000; str. 19-20
% Hronova, Hindls; 2000; str. 11
% Hronova, Fischer, Hindls, Sixta, 2009; str.20-23
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1.3.1.2. Z pohledu vyrobcii

Ptfi pohledu na produkci z hlediska vyrobct (tvirct hodnoty) piinos neni

stanoven hodnotou celkové produkce. Piinos kazdé ekonomické jednotky je urcen
hodnotou, kterou dany subjekt nové vytvofi, neboli pfidanou hodnotou jednotky (=
dachod pochazejici z produkce).

Mezi hodnotu ptidanou a celkovou nemiizeme vlozit rovnitko. Pfidana hodnota
(PH) je pouze jednou ze dvou casti celkové hodnoty (CP). Zminovanou druhou ¢ast
tvofi hodnota mezispotieby (MS). Celkova spotieba je tedy souctem piidané hodnoty
jednotky a hodnoty mezispotieby. Na zaklad¢ této znalosti miizeme ptidanou hodnotu

vyjadfit pomoci rovnice:

PH = CP — MS (Hronova, Hindls; 2000)*".
Mluvime zde o hrubé ptidané hodnoté (HPH). Ptivlastek hrub4d nam odhaluje, ze
zde neni zohlednéna spotieba fixniho kapitdlu. Pokud by zohlednéna byla (byla by
odectena od hrubé pridané hodnoty) bavili bychom se o Cisté pfidané hodnoté. Na

zakladé¢ znalosti hrubé ptidané hodnoty a pfedchozich vztahit mizeme vyvodit rovnici:

HPH + D = KS + HTK + V (Hronova, Hindls; 2000)%,
kde HTK je hruba tvorba kapitalu. O pravé strané rovnice vime, Ze udava

konec¢né uziti zbozi a sluzeb proto ji miZeme nahradit takto:

KU =KS + HTK + V — HPH + D = KU (Hronov4, Hindls; 2000)*°.

Hruba pfidand hodnota vyjadfuje nové vytvorenou hodnotu v nirodnim
hospodafstvi za pozorované obdobi. Vyjadiime ji pfinos vSech ekonomickych jednotek
do souctu bohatstvi vyprodukovaného na urcitém uzemi za urcity Casovy interval. Je
ukazatelem ekonomické vyspélosti dané zemé a nazyvd se hrubym domacim

produktem.

¥ Hronova, Hindls; 2000; str. 13
% Hronova, Hindls; 2000; str. 14
* Hronova, Hindls; 2000; str. 15
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Zatim co leva strana je ocenéna bez dani, prava je ocenéna vcetn¢ dani. Proto na
stranu zdroju (leva strana) musime uvést celkovou castku DPH, ktera je nazyvana Cisté

dané na vyrobky (CDV). Za¢lenénim této polozky ziskame vztah:

HDP + D = KU (Hronova, Hindls; 2000)*,
zde se HDP = HPH + CDV.*

1.3.2. Duchod

Hruby domaéci produkt je zaroven dichodem pochazejicim z produkce. Popis
rozdélovani a pierozdélovani tohoto dichodu je jednim z pfednich cilt narodniho
ucetnictvi. Tento typ dichodu nezlstava jednotce k dispozici. Kazda jednotka musi
urcité dichody uhradit (napt. mzdy, dan€) a urcité dichody ziska (napt. dividendy).

Tim, Ze tyto jednotlivé toky zaznamename, dosdhneme zjiSténi, jak velky
dichod ma jednotka volné k dispozici. Mluvime o takzvaném disponibilnim dichodu.
Narodni disponibilni dichod je dén souctem hrubého domaciho produktu a salda
dichodovych vztahli se zahrani¢im. Proto se v uzaviené ekonomice rovna hrubému
domécimu produktu.

Disponibilni dichod zahrnuje dvé slozky. Je tvofen konecnou spotfebou a
usporami. V uzaviené ekonomice plati rovnost mezi tsporami a investicemi. V oteviené
ekonomice miizeme investovat vétsi mnozstvi, nez je tvofeno nasimi usporami, mizeme

pouzit volné zdroje ostatnich subjek'a‘i.42

1.3.3. Zakladni prvky systému

Ekonomické jevy se sleduji a shromazd'uji v ur¢itém obdobi. Toto obdobi je
nazyvano referencnim obdobim. Jeho zdkladni délkou je jeden rok.
Abychom mohli narodni hospodafstvi analyzovat, musime si vymezit

elementarni  jednotky, jez jsou specifické pro narodni hospodafstvi. Narodni

0 Hronova, Hindls; 2000; str. 15
* Hronova, Fischer, Hindls, Sixta, 2009; str.24-27
*2 Hronova, Hindls; 2000; str. 15-17
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hospodafistvi je tedy souhrnem elementarnich jednotek. Tyto elementarni jednotky pak
definujeme v zavislosti na cilech popisu. Mame tedy jednotky:

o Institucionalni — za institucionalni jednotku povazujeme takovou, ktera
se samostatné rozhoduje pfi vykonu své ekonomické funkce a vede si
uzaviené ucetnictvi. Jednotky se stejnou ekonomickou funkci se sdruzuji
do institucionalnich sektori.

o Stejnorodé produkce — patii sem jednotky, jejichz Cinnost se vylucné

tyka jednoho vyrobku, pfipadné jedné skupiny vyrobkii. Tato jednotka
muze odpovidat Casti institucionalni jednotky. Muze vSak byt soucasti
pouze jedné institucionalni jednotky. Jednotky se mohou spojit a tak

Ml Me L1 v, -4
vytvoftit Cisté odveétvi. 3

1.3.3.1. Transakce
Sdruzenim elementarnich tokd uréité povahy je transakce. Transakce jsou
klasifikovany do n¢kolika kategorii:

1. Transakce ve zbozi a sluzbach — popisuji piivod a pouziti zbozi a sluzeb

za sledované obdobi. Transakce je zaznamenana na strané uziti nebo na
stran¢ zdroju.

2. Transakce rozdélovani — Tento typ transakce je v narodnim ucetnictvi

zaznamenan vzdy dvakrat. Jednou ho najdeme na stran¢ piivodce a
jednou na strané piijemce. RozliSujeme 2 skupiny:
o Transakce rozdélovani dichodu - popisuji toky dichodl
pochézejicich z vyroby a tvorbu disponibilniho dichodu.
o Kapitdlové transfery — nesmluvni pfevody, piijemcem nejsou
povazovany za polozku zvétsujici bézny dichod

3. Financni transakce — sdruzeni tokd, které popisuji hodnotu ziskanych a

postoupenych pohleddvek a vzniklych a splacenych zavazkda.
V ndrodnim ucetnictvi se zachycuji z hlediska zmény. Lze je zaznamenat

jak ve zdrojich, tak v uziti.

*3 Hronova, Fischer, Hindls, Sixta, 2009; str.47-61
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4. Ostatni toky (transakce) — mezi ostatni toky lze zafadit spotiebu fixniho

kapitalu, cisté ptirGstky nevyrobenych nefinan¢nich aktiv a ostatni
zmény aktiv (zm&ny objemu, zmény v disledku piecendni).**

Hodnoty zaznamenanych transakci mohou pfedstavovat jak snizeni tak zvysSeni
ekonomické hodnoty jednotky. O zvySeni mluvime, je-li hodnota transakci
zaznamenana ve zdrojich. Je-li zanesena v uziti, jedna se o snizeni.

V ndrodnim ucetnictvi je kazda transakce zaznamendna dvakrat, jednou ve
zdrojich (strana pasiv) a jednou v uziti (strana aktiv). Na zaklad¢ tohoto zapisovani by
mélo platit, ze zména aktiv = zména pasiv. Protoze neni mozné z praktického hlediska
prezentovat vSechny jednotlivé toky kazdé transakce, zaCal se v narodnim ucetnictvi
pouzivat specificky a zjednoduseny zptisob zaznamenavani thrnu tokt kazdé transakce.

o ;. /o 45
Tento zplisob nazyvame ucet transakce.

1.3.3.2. UCcet jednotky

Vedle Gcétu transakce existuje jeSté ucet jednotky, ktery by mél zaznamenat

transakce uskuteénéné vybranou jednotkou, stav jméni a jeho zmény. Transakce jsou
zachyceny na tokovych tctech a stav jméni na majetkovych uctech (rozvaha).

Na tokovych uctech mame tedy popsany ptivod zbozi (sluzeb), jeho uziti, tvorbu,
rozdélovani a pterozdélovani diichodu, akumulaci, vznik a zanik zavazka a pohledéavek.
Uéty mizeme ¢&lenit na riznych Grovnich (napf. uéet akumulace, et produkce, et
rozdéleni a prerozdéleni dichodi...).

Majetkovy ucet neboli rozvaha objastiuje vztahy mezi za sebou jdoucimi
asovymi momenty ocenéni majetku a zavazkll. Zachycené udaje maji charakter

okamzikovych veli¢in.*

1.3.3.2.1. Uget produkce (vyroby)

Pro tuto praci je velice dllezity uet produkce. Jeho cilem je vyjadiit vysi

pfidané hodnoty jako diichodu pochézejiciho z produkce a také jako zadklad pro

vvvvvv

** Hronova, Hindls; 2000; str. 31-33
*® Hronova, Fischer, Hindls, Sixta, 2009; str.62-68
*® Hronova, Fischer, Hindls, Sixta, 2009; str.73-78
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Jiz jsme se dozvédéli, ze hruba pifidand hodnota je celkovd spotieba bez
mezispotieby. Ceska republika pouziva koncepci zaloZzenou na &istych saldech. Tato
koncepce vyzaduje v€asné a spolehlivé informace o spotiebé fixniho kapitalu. Transakci
spotfeby fixniho kapitalu pak pfipojime na levou stranu rovnice a vypocteme tak Cistou

pridanou hodnotu.*’

1.3.3.2.2. Uget tvorby, rozdéleni a uZiti diichodtl

Tvorba a rozdélovani narodniho diichodu se analyzuji v péti etapach, jimiz jsou:

Tvorba dichodu

Ma za cil popisovat hodnotovou strukturu Ccisté piidané hodnoty (Cistého
domaciho produktu). Na stran¢ zdroji najdeme ¢istou pfidanou hodnotu jako diichod a
na stran€ uZziti zaznamenavdme hodnotové slozky ptidané hodnoty. Hodnotové slozky
ukazuji ¢isté dan¢ z vyroby a dovozu (dan z produktl — ucet tvorby dichodu narodniho
hospodafstvi, ostatni dan¢ z vyroby — ucet tvorby dichodu instituciondlnich sektorti) a
provozni piebytek, ktery je dichodem ziskanym =z vlastni provozni cinnosti.

o vivr v v welr s I v o 48
Nejvyznamnéjsi polozkou na strang uziti jsou ndhrady zaméstnancil.

Rozdéleni prvotnich dichoda

Jeho ukolem je popisovat ekonomické subjekty jako pozivatele prvotnich
dichodl. Za prvotni diichody jsou povazovany ty, které maji subjekty k dispozici diky
svému piimému zapojeni do vyrobniho procesu. Vysledkem prvotniho rozdéleni je

prvotni diichod, neboli narodni diichod v narodnim pojeti (= &isty narodni produkt).*

Druhotné rozdéleni

Ukazuje, jak je prvotni dichod dale pterozdélovan v penézni formé za pomoci
béznych dani, socidlnich ptidavkd a davek a ostatnich béznych transferti. Tyto operace

vedou k tvorbé disponibilniho dichodu, ktery je saldem uctu a je uréen na konecnou

*" Hronova, Hindls; 2000; str. 40
*8 Hronova, Fischer, Hindls, Sixta, 2009; str.79-81
* Hronova, Fischer, Hindls, Sixta, 2009; str.81-83
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spotfebu. Na stran¢ zdroji vystupuje prvotni dichod a piijaté dichody (bézné dang,

socialni pridavky...). Na strané uziti jsou zachyceny jejich protipolozky.>

Naturalni prerozdéleni

Rozsifuje pohled na pferozdélovani a na pojem dichodu jako vysledku
rozdélovani a pterozdélovani o transfery v naturalni podobé. Naturalni socialni transfery
jsou zaznamenany na strané zdrojii uctu pro sektor domacnosti a na strané uziti pro
sektory poskytujici tyto transfery. Saldem je upraveny disponibilni dichod. Vztah
disponibilniho a disponibilniho upraveného duchodu je definovan pro sektor

domécnosti i pro sektor vladnich instituci.”*

Uziti duchodu

Mame zde dva Ucty tykajici se uziti dichodu — uziti disponibilniho diichodu,
uziti upraveného disponibilniho dichodu.

Uziti disponibilniho diichodu popisuje uziti na vydaje na konecnou spotiebu. Ma
jedinou polozku na strané zdrojl, disponibilni dichod, 1 uZiti, vydaje na konecnou
spottebu. Saldo na stran€ uZiti je Gspora.

Ulet upraveného disponibilniho  dichodu ukazuje wuziti upraveného
disponibilniho diichodu na skute¢nou konecnou spotiebu. Na stranu zdroji zaneseme
upraveny disponibilni diichod a na stranu uziti skute¢nou konec¢nou spotiebu. Saldem je

4 ro* r 4 ’ow ~ . O 52
uspora, ktera je shodna s tsporou v uctu uziti disp. diicchodu.

1.3.3.2.3.  Uget akumulace

Cilem je zaznamenat zmény majetku a zavazkd ekonomického subjektu a

propojit tak informace zaznamenané na tokovém Uctu s 0idaji o stavu a zménach jmeéni

uvedenych na majetkovém uctu.

Uket kapitslu
Zaznamenava Cisté pfirastky nefinan¢nich aktiv. Vyjadifuje zmény cCistého jméni

diky kapitalovym transferiim a Gsporam. Saldem je schopnost financovani.

% Hronova, Fischer, Hindls, Sixta, 2009; str.83
%! Hronova, Fischer, Hindls, Sixta, 2009; str.83-84
52 Hronova, Fischer, Hindls, Sixta, 2009; str.84-85
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Financni tucet
Zmény aktiv a pasiv a zmény Cistého jméni jsou zaznamenany pro jednotlivé

finan¢ni transakce. Saldem tohoto Uc¢tu je schopnost/potieba financovani.

Ucdet precenéni

Prezentuje nomindlni vynosy a drzeni aktiv a pasiv v disledku vyvoje jejich
ceny. Saldem jsou zmeény Cistého jméni zplisobené vlivem nominalnich ziski/ztrat

z erby.53

1.3.3.2.4. Majetkové ucty (rozvaha)

Majetkové ucty se objevily v revizi standardd OSN a EU. Byly zavedeny ve
snaze podchytit stav vyvoje narodniho hospodaistvi a sestavit skute¢ny ucet jednotky.
Utty popisuji stav jméni na po¢atku a na konci obdobi a jeho zmény. Na Gétu je
zobrazen stav aktiv a pasiv a stav ¢istého jméni, proto ma charakter rozvahy. Sklada se
ze tii poducti:

e Stav jméni k po¢atku obdobi (pocate¢ni rozvaha)
e Zmény jméni béhem obdobi

e Stav jméni ke konci obdobi (kone¢na rozvaha) >

1.3.3.2.5. Uget narodniho hospodarstvi

Ucelem tohoto uétu je shrnout vysledky narodniho hospodaistvi za sledované
obdobi. Tokovy a majetkovy ucet jsou doplnény o udet zbozi a sluzeb. Udet zbozi a
sluZzeb je ucetnim vyjadienim rovnice rovnovahy zdroji a uZiti ve zbozi a sluzbach. Je
jedinym Uctem, ktery nema saldo, je vyrovnan podle definice.

Uty narodniho ti&etnictvi ptedstavuji (thrn vech transakei jednotlivych sektortl.
Je to souhrn odpovidajicich polozek zaznamenanych na uctech rezidentskych sektor.

Je-li ekonomika uzaviend, existuje rovnost na stran¢ zdroju a uziti. V ptipadé
oteviené ekonomiky je rovnost vyjimkou.

Na uctu je hruba pifidand hodnota implicitnim rozdilem mezi produkci a

mezispotiebou a je jiz o€iSténd od financnich zprostiedkovatelskych sluzeb méfenych

%% Hronova, Fischer, Hindls, Sixta, 2009; str.90-94
* Hronova, Hindls; 2000; str. 50
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nepiimo. Stejnym zplisobem je pojata mezispotieba i na uctu produkce. Jsou zédkladem

pro vypocet hrubého domaciho produktu.®

1.3.3.2.6. Uget nerezidentu

Proti u¢tu narodniho hospodarstvi musi stat ucet nerezidentt, jenz je souhrnem
jednotek nesidlicich na ekonomickém tzemi zemé, ale majicich s ni ekonomické
vztahy. Uget zachycuje, jaké transakce spojuji narodni hospodaistvi se zahrani¢im. To,
co je zdrojem pro nerezidenty, predstavuje uziti pro narodni hospodarstvi a naopak.

Uget je slozen ze &tyt podéti:

o Ucet transakci ve zboZi a sluzbach
e Uket prvotnich diichodt a béznych transfert
o Utet akumulace

o Utet rozvahy56

1.3.3.2.7. Integrované ekonomické ucty

Tyto Uc¢ty nahradily diive pouzivanou ekonomickou tabulku. Jsou jednim ze
zavérecnych dokument narodniho ucetnictvi. Maji podobu syntetické tabulky, ktera
shrnuje specifickou formou tokové Ucty instituciondlnich sektort, ucty zbozi a sluzeb a
ucet nerezidentll. Jejim ucelem je tedy prezentovat ekonomické a finanéni vysledky
narodniho hospodéistvi za sledované obdobi (Ctvrtleti, rok).

Jejich cilem je shromazdit zékladni informace o vztazich ekonomickych
subjektii a pomoci téchto informaci prezentovat zakladni narodohospodatské agregaty.

Uéty maji formu tabulky o dvou vchodech. Ve sloupcich jsou zndzornény Géty
sektoril a v fadcich Ucty transakci. Leva strana sloupcii je stranou uziti a prava je stranou
zdroju. V kazdém tadku je zanesena jedna transakce nebo jedno saldo.

Tyto UCty pro nds maji vyznam jak ve snaze zachytit vysledky minulosti, tak ve

snaze odhadnout vysledky budoucnosti.”’

%% Hronova, Hindls; 2000; str. 110-111
% Hronova, Fischer, Hindls, Sixta, 2009; str.192-200
%" Hronova, Fischer, Hindls, Sixta, 2009; str.192-200
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1.4.Ndrodohospoddiské agregdty

Agregaty jsou ukazatele, kter¢ udavaji souhrnné¢ vysledky narodniho
hospodarstvi ve formé srovnatelné v Case a prostoru. Jejich konstrukce vychdzi
Z harmonizované metodiky narodniho ucetnictvi.

Informace o vysledcich hospodarstvi ziskdvame z uctd dvéma moznymi cestami:

e Piimo — vysledky odpovidaji hodnotam jednotlivych transakci.
e Neptfimo — vysledky je mozné dopocitat z idajii obsazenych na tctech

sektori.”

1.4.1. Nejznaméjsi agregaty

Krom¢ hrubého doméciho produktu a hrubého narodniho produktu, se kterymi
se seznamime podrobnéji, existuje jeSt¢ mnoho dalS§ich  vyuzivanych
narodohospodaiskych agregatli. Mezi nimi mizeme zminit:

o Cisty doméci produkt = explicitné uréen na Gltu produkce a

Vv integrovanych ekonomickych tc¢tech. Jeho hodnotu ziskdme, kdyz od
hrubého domaciho produktu odecteme spotiebu fixniho kapitalu.

e Hruby/Cisty ndrodni disponibilni dichod = souhrn disponibilnich

dachodi rezidentskych sektort.

e Hruby/Cisty narodni dichod = ndrodni produkt a zaroveinl prvotni diichod

narodniho hospodaistvi  (vysledek prvotniho rozdéleni). Nové
pojmenovani pro diive pouzivany hruby narodni produkt, zavedené
pfijetim standardu ESA9S.

e Hrubé doméci vydaje = moZnost zachytit veskeré uziti rezidentskych

sektori veetné uziti statkl a sluzeb ziskanych v ostatnim svéte
(zahranici), jestlize jejich hodnota je vyS$i neZ hodnota statkli a sluZeb
prodanych do ostatniho svéta.

e Schopnost/potieba financovani narodniho hospodaistvi — ma-li kladné

znaménko, vyjadiuje objem prostredki, které dava narodni hospodaistvi

%8 Hronova, Hindls; 2000; str. 135
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k dispozici ostatnimu svétu. V opacném piipadé (zaporna hodnota) se

jedna o objem prosttedkd prijimanych od nerezidentd. >

1.4.2. Hruby domaci produkt

V této praci se budeme zabyvat pfedev§im dvéma agregaty. Jednim z nich je
pravé  hruby doméci produkt (HDP), ktery je snad nejsledovanéjSim
makroekonomickym ukazatelem. Je definovan jako trzni hodnota veskerych finalnich
statkl a sluzeb vyprodukovanych v dané ekonomice (statky vyrobené na tizemi daného
statu bez ohledu na to, zda je vlastnikem vyrobniho faktoru rezident nebo nerezident) za
dané casové obdobi. Tento agregat nam podava informace o ekonomické vyspélosti
zemé, zivotni Urovni a tempu rastu narodniho hospodafstvi. Diky HDP mutzeme
mezinarodn¢ srovnavat ekonomické vyspélosti jednotlivych zemi. Pro takové
srovnavani se pouzivd hodnota ,per capita® (na hlavu), pfepofteni na jednoho
obyvatele. Obsahuje informace o celkovém vysledku produktivni ¢innosti rezidentskych
sektort. Jeho konstrukce vyplyva z tivahy, ze kazda produktivni ¢innost vytvaii novou
hodnotu, ktera je v narodnim hospodarstvi vyjadiena pravé pomoci HDP.

HDP vyjadiuje nové vytvofenou hodnotu v narodnim hospodafstvi zvysenou o
spottebu fixniho kapitilu za sledované obdobi. Sledovanym obdobim je zpravidla rok
nebo Ctvrtleti. Pravé podle délky obdobi rozliSujeme Ctvrtletni a rocni HDP, které se lisi
pouze zplisoby zjisStovani. V této praci budeme sledovat Ctvrtletni HDP.

Sestaveni narodnich ¢t neni jednoduchd zaleZitost, kterou lze ziskat jen
z n€kolika statistickych Setfeni. Pro zjiSt€ni musime pouZit jeSté mnoho jinych modell a
expertnich odhadii. Statistika nedokdze ve svych Setfenich zachytit urcité Ccasti
ekonomiky. Mezi né patfi:

e Legilni nezjiSténd ekonomika (napf. neformalni ekonomika, non-
response)

e Skryta Cast nezjiSténé ekonomiky (zkreslovani udajl, neregistrované
podnikéni)

e Nelegalni nezjisténd ekonomika (napft. prostituce, korupce.. .)60

% Hronova, Hindls; 2000; str. 136-140
% Hronova, Fischer, Hindls, Sixta, 2009; str.41
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Informace tykajici se téchto ¢asti je velmi obtizné ziskat a zjistit v pIném rozsahu. Je
mozné dostat se pouze k jejich ¢asti a to v piipad¢é odhaleni a néjakého zdznamu. Proto

nejsou v HDP zahrnuty.®*

1.4.2.1. Ocenéni
Pomoci cenovych piepocti mizeme dosahnout vyjadieni nejen Vv béznych
cenach, ale 1 ve stalych cenéach a v cenach piedchoziho roku.
Bézné ceny jsou dulezité pro znalost aktudlni hodnoty sledovaného ukazatele,
ale jsou naprosto nevhodné pro sledovani vyvoje jevu v ¢ase. HDP vyjadiené v béznych
cenach nazyvame nominalnim HDP. Vyvoj ukazatele v béznych cenéch je vysledkem

vyvoje objemu a vyvoje cen. Tuto skutecnost vyjadiuje rozklad hodnotového indexu:

Yp101/Ypodo = Yp10y/Ypido * Y p1de/Tpodo = Ypada/Ypods * Y pods/Ypodo = lq * Ip"
= 1,7 * I4" (Hronova, Fischer,..., 2009)%,

kde, p1/ pojsou ceny platné v obdobi 1(bézném)/0(zakladnim), qi/ go je mnozstvi
vyrobené, prodané v bézném/zakladnim obdobi, IpP/ IqP je Paascheho cenovy/objemovy
index a IpL/ IqL je Laspeyrestuiv cenovy/objemovy index. Odstranit z indexti vyvoj cen je
velmi dualezitym ukolem. Potfebujeme tedy ptejit k takovému ocenéni, které
nezohlediluje cenovy vyvoj, tim je ocenéni ve stalych cendch, které nam udava realné
HDP.

Ocenéni ve stalych cenach pfedpokladd, Ze jsou vyrobky ocenény v cenach
jednoho vybraného zakladniho obdobi (rok 2000). Ceny zlstavaji po celé obdobi
nemeénné. Zbavili jsme se tedy cenového vyvoje, ale na druhé strané tento zptisob nema
vysokou vypovidaci hodnotu. Cim je obdobi vzdalengjsi od zakladniho, tim v&tsi je
nerealnost hodnoty agregatu. Tuto hodnotu zjistime, vydé€lime-li hodnotovy index
cenovym indexem, tento postup nazyvame statistickou deflaci. V ptipad¢ HDP
pouzivame dvojitou deflaci. Defilovany jsou hodnoty produkce a hodnoty

mezispotieby. Rozdilem fyzického objemu produkce a mezispotieby se ur¢i realné
HDP. %

%! Hronova, Fischer, Hindls, Sixta, 2009; str.31-47
Pavelka, 2006

%2 Hronova, Fischer, Hindls, Sixta, 2009; str.34

% Hronova, Fischer, Hindls, Sixta, 2009; str.31-46
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Jestlize bézné ceny maji za problém cenovy vyvoj a stalé ceny deformuji
aktudlni hodnotu, nabizi se kompromisni feSeni, a tim jsou ceny ptfedchoziho roku
zietézené se zakladem v roce 2000. Kompromis ale pfindsi i drobné negativum, jimz je
ztrata aditivnosti. Abychom se tomuto problému vyvarovali, nesmime pouzivat dlouhé
Casové fady a musime hodnotit jen dvé za sebou jdouci Casova obdobi, pak bude
aditivnost platit. Tim, ze srovname hodnoty agregitu v cenach piedchoziho roku a
hodnoty agregatu predchoziho roku v cenach téhoz roku dostaneme Laspeyrestv
objemovy index. Tento zplUsob v souCasnosti nahradil stalé ceny pifi hodnoceni

dynamiky vyvoje agregatu. o4

1.4.2.2. Vypocetni metody

Hodnotu hrubého domaciho produktu mizeme zjistit ttemi rliznymi zplsoby,
pricemz pii ¢tvrtletnim odhadu vyuzivame (jak jiz bylo zminéno) jen dva zplsoby —
vyrobni a vydajovou:

1. Lze pouzit vyrobni metodu. Podle ni zjistime HDP na zdkladé tdaji o
hrubé ptidané hodnoté¢ (HPH). Produkt je timto explicitné urcen na Ucté
produkce a v integrovanych uctech. Vyjadfeni vyrobni metody ma
podobu:

HDP =Y HPH + Cisté dané na vyrobky (Hronové, Hindls; 2000).

2. Druhy zpiisob, pomoci kterého se mizeme k hrubému domécimu
produktu dobrat, je pomoci dichodové metody. Vypocet je proveden na
zakladé tvorby diichodl podle uctu tvorby diichodu. Hodnota ukazatele
je tak prezentovana jako diichod z vyrobnich Einiteld. Udaje jsou
poskytnuty na uctech sektord, narodniho hospodaistvi a opét

Vv integrovanych uctech. Vypocet provedeme zptisobem:

Hronova, Hindls; 2000; str. 135-136
% Hronova, Fischer, Hindls, Sixta, 2009; str.31-46
Hronova, Hindls; 2000; str. 135-136
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HDP = Nahrady zaméstnancim vyplacené rezidentskymi sektory + Hruby
provozni piebytek narodniho hospodafstvi + SmiSeny diichod + Cisté dané na
produkci a dovoz
(Hronova, Hindls; 2000).

3. Poslednim moznym zpusobem je spoti‘ebni, neboli vydajova metoda.
Vypocet touto metodou se provadi na zékladé kone¢ného uziti. Vztah
vyjadiuje zpiisob uziti HDP. Tento model se také vyuziva pii analyze
vyvoje hrubého domaciho produktu. Domaci produkt je zde vyjadien

jako funkce spotieby, investic a ¢istého vyvozu:
HDP = Koneé¢né uziti — dovoz =

= Konecna spotieba + Hruba tvorba kapitalu + Vyvoz — Dovoz
(Hronova, Hindls; 2000).

1.4.3. Hruby narodni produkt

Alternativou pro méfeni narodni produkce je pravé hruby narodni produkt
(HNP). Jeho uziti bylo jeSté¢ donedavna Siroce rozvinuto ve Spojenych statech (az do
roku 1991 byl upiednostiovan pifed hrubym doméicim produktem), ackoliv mnoho
studii se na HNP spoléha do dnes. Je definovan jako celkové mnozstvi produkce
vyrobené s vyrobnimi faktory vlastnénymi rezidenty dané¢ zemé za dané obdobi. Touto
definici rozumime, Ze se jedna o soucet veSkeré vyroby a sluzeb sektoru primyslu
V zemi zvySeny o zisk na zahrani¢nich investicich.

Je roven sum¢ penéznich hodnot vSech spotiebnich investi¢nich statktl, vladnich
nakupt a Cistych vyvozl do jinych zemi. Pro méfeni se pouzivaji trzni (bézné) ceny,
které 1 v tomto pifipad€ maji problém postupného zvySovani cen. S timto problém se
vyrovname za pouziti cenového indexu — pfeménime nomindlni HNP v realné HNP.

Stejné jako v pfipadé HDP mutzeme hruby narodni produkt piepocist ,,per
capita“, ¢imz prokazujeme kupni silu jednotlivce v konkrétni zemi a odhadujeme

o s . . 66
prumé&rné bohatstvi a mzdy ve spolecnosti.

% Hronova, Hindls; 2000; str. 135-136
% Samuelson, Nordhaus, 1995; str. 412-413
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14.3.1. Mereni
Pro méteni HNP je mozné pouzit dva rtizné zptisoby. Bud’ ho budeme méiit jako
tok produkti, nebo jako sumu vydélki:

e Metoda toku produkta (vydajova metoda) — hruby narodni produkt je
zde definovan jako celkova penézni hodnota toku findlnich produkti.
Agregatni poptavku urcuje jako sumu spotieby, soukromych investic,
vladnich vydaji na statky a sluzby a Cistych vyvozi do okolniho svéta.

e Dichodovd metoda — touto metodou prochdzeji vsSechny naklady
spojené s podnikédnim a vladni transferové platby a dané. Tento ptistup
s¢itd mzdy, najmy, uroky, zisky a Cisté zahrani¢ni piijmy.

e Nakladova metoda — tato metoda je velmi blizka diichodovému piistupu
k vypoc¢tu HNP. Hruby narodni produkt touto metodou ziskame souctem
hrubého domaciho produktu a ¢istého vynosu z aktiv v zahraniéi.

Vsechny tii metody nas privedou k totoznému vysledku. Déje se tak prave proto,

ze jako rezidudlni néklad je definovan zisk.®’

1.4.4. Ctvrtletni G&ty

ProtoZe hlavnim zamétenim je sledovani ctvrtletniho vyvoje ukazateld, zminim
nékolik zékladi tykajicich se prave ctvrtletnich ucta.
Pfi sestavovani Ctvrtletnich ucti je kladen duraz piedev§im na rychlost — snhaha
poskytnout co nejrychlejsi odhady pro poskytnuti podpory hospodaiské politice — neni
tak potfebna podrobna analyza. Sestavovani mé na starost Cesky statisticky ufad a je
provadeéno v souladu se standardem ESA95. Jejich sestavovani predchézi odhad tvorby
a uziti HDP (podle vydajové nebo vyrobni metody), pfiCemz prvni ¢tvrtletni odhad
HDP byl zvefejnén v zaii roku 1993. Pro sestavovani Ctvrtletnich u¢td miizeme pouZit
dva znamé piistupy:

e Pfimy — Gcty naplnény na zaklad¢ Ctvrtletnich statistickych Setfeni

Samuelson,Nordhaus, 1991; str. 102-107
www.diffen.com
87 Samuelson,Nordhaus, 1991; str. 102-107

www.diffen.com
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e Nepiimy — vychazi z modelu desagregace ro¢nich hodnot ukazatelii na

Stvrtletni®®

Naptiklad ve Francii nebo Nizozemi pouZivaji pro odhad modelovéani. V Ceské

republice jsou podkladem pro odhad ¢tvrtletniho HDP piimé metody odhadu agregatt

&tvrtletnich narodnich uéti. Uéty jsou sestavovany vyluéné v b&znych cenach. Udaje o

vyvoji jsou v CR publikovany 70 dni po skonéeni étvrtleti. Jesté zhruba 20 dni predem

je zvetejnén odhad c¢tvrtletniho HDP (vydajova nebo vyrobni metoda). Proces odhadu

¢tvrtletniho HDP bychom mohli stru¢né popsat zhruba v nasledujicich deseti bodech:

1.

o > N

10.

pofizeni  datovych  zdroji  z vybérovych  prizkumi a

Z administrativnich dat

bezprostiedni ovéteni zdroju dat a opraveni zjevnych chyb
sestaveni Ctvrtletnich ¢asovych tad

sladéni Ctvrtletnich udajii s odpovidajicimi ro¢nimi udaji

sladéni ctvrtletnich koncepénich tuprav a tUprav pro uplnost
s ro¢nimi odpovidajicimi ukazateli

vyvazovani odhadi HDP podle vyrobni a vydajové metody
v béznych cenach, odhad kone¢né hodnoty HDP v béznych
cenach

ptepocet slozek HDP z vyrobni a vydajové metody do cen
pfedchoziho roku

sladéni slozek HDP v cenach ptfedchoziho roku s pfisluSnymi
ro¢nimi Gdaji v cenach piedchoziho roku

vyvazovani odhadi HDP podle vyrobni a vydajové metody
v cenach pfedchoziho roku, odhad kone¢né hodnoty HDP
Vv cenach ptredchoziho roku

sezonni o€isténi HDP a jeho slozek — zvIast’ pro bézné ceny a

zvlast’ pro zietézené objemové indexy69

% Hronova, Fischer, Hindls, Sixta, 2009; str.31-47
Hronova, Hindls; 2000; str. 135-136
%9 Czech statistical office, Department of quarterly national accounts: Quarterly national accounts

inventories, Czech Republic; 28.3.2008; str. 9
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1.4.5. Vztah hrubého domaciho a hrubého narodniho produktu

Jiz zporovnani definic hrubého narodniho a hrubého doméciho produktu
uziime, jaky je mezi nimi rozdil. Pokud tedy budeme mluvit o ukazatelich v ramci
Ceské republiky, tak v ptipadé HDP se jedna o produkci vyrobenou faktory situovanymi
na uzemi CR a v ptipadé HNP se jednd o produkci vyrobenou faktory vlastnénymi
rezidenty CR.

Tyto agregaty vSak mezi sebou mizeme i porovnavat. Srovname-li HDP piimo
s HNP, uvidime vztah mezi vyvozem zemé a mistnim hospodaistvim. HDP je zptisob
pro méteni velikosti mistni ekonomiky, zatimco HNP méfi celkovou ekonomickou silu
zem¢.

Oba ukazatele reaguji stejnym smérem na zvySeni exportdl a importd zemg.
Zvyseni importi povede k poklesu hrubého doméciho i hrubého narodniho produktu.
Naopak zvySeni exportil vede k ristu HDP 1 HNP, ale je zndma i vyjimka, kdy agregaty
nebudou reagovat stejnym zpisobem. Napf. Ma-li Ceskd firma 100% dcefinou
spole¢nost na uzemi Némecka, a ta vyvazi miliardu eur v hodnoté sluzeb Némecka,
zvysi se némecké HDP pravé o tuto miliardu. Na HNP to ovSem takovy efekt nema,

< v 1 y Co y y 70
k nému nebude piidana, protoze se jedna o ¢eskou, ne némeckou, spole¢nost.

" www.diffen.com
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2. Spojené staty americké

Na myslenku srovnani hrubého doméciho produktu (HDP) a hrubého narodniho
produktu (HNP) mé piivedla ekonomika Spojenych statd americkych (USA). USA je
velikd zemée s nejvétsim a nejdilezitéjSim trhem na svéte, kterym jsou ovlivnény téméf
vSechny staty s vyspélou ekonomikou a zahrani¢nim obchodem. V Americe pro vypocet
vykonnosti své ekonomiky pouzivaji jak HDP, tak i HNP. AvSak vzhledem k tomu, Ze
maji spoustu investic v zahrani¢i, davaji prednost narodnimu hledisku vypoctu a tim je
HNP.

Odhady HNP jsou v Americe zvefejiiovany od roku 1942. Zacalo se s tim pro
potieby valeéného planovani, a aby doplnili odhady narodnich p#ijmut. V roce 1951 byly
odhady realného HNP piedstaveny jako forma doplikovych tabulek a 1954 byly
integrovany do standardnich NIPA tabulek (tabulky narodniho pfijmu a produktu).
V roce 1958 bylo zahdjeno odhadovani Ctvrtletniho HNP. Od roku 1991 se pii méfeni
vykonnosti ekonomiky pfednostné nepouziva jenom HNP, ale na jeho troven se dostava
I ukazatel HDP.

Protoze ve své praci budu sledovat casovou fadu od roku 2000 do 2008,
ukézeme si i vyvoj americkych agregatli v tomto ¢asovém rozmezi. Podivame se jaka je
velikost HDP oproti HNP a ukaZeme si tento vyvoj na grafech.

Tabulka 2.1.: HDP a HNP v mld. dolari™

UKAZATEL/ROKY | 2000 | 2001 2002 2003 2004 | 2005 | 2006 | 2007 2008

HDP v miliardach
dolart 9952 | 10286 | 10642 | 11142 | 11868 | 12638 | 13399 | 14078 | 14441

HNP v miliardach
dolart 9989 | 10338 | 10691 | 11211 | 11959 | 12736 | 13471 | 14193 | 14583

Na této tabulce si mizeme povSimnout, Ze HNP je v kaZzdém roce vysSi nez

HDP. Tento fakt je divodem, pro¢ je pro USA vyhodnéjsi zaméfit se na vykazovani

™ Tabulka sestavena ze zdroji dat:

www.bea.gov
www.research.stlouisfed.org
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narodniho produktu. Jak jiz bylo fe¢eno, divodem pro tak vysokou hodnotu HNP je
velky podil investic do zahranici.

Kdybychom si na =zakladé¢ 1udaji v tabulce spocetli procentuelni riist
Vv jednotlivych letech, zjistili bychom, ze ukazatel HNP roste ptiblizné stejnym tempem
jako ukazatel HDP."

V grafickém znazornéni bychom dosli k tomuto zobrazeni:

Graf 2.1.: Vyvoj HDP v USA"

Gross Domestic Product, 1 Decimal (GDP)
Source: U.S. Department of Commerce: Bureau of Economic Analysis

15,000

14,000

13,000

12,000

11,000

(Billions of Dollars)

10,000

9,000 1 1 1 1 1 I I I |
1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 20086 2007 2008

Shaded areas indicate US recessions.
2010 research.stlouisfed.org

72 7droj: www.bea.gov
73 Zdroj: www.research.stlouisfed.org
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Graf 2.2.: Vyvoj HNP v USA™

Nakonec si pro jasnéjsi srovnani ukazeme vyvoj HDP 1 HNP v jednom grafu spolecné:

Graf 2.3.: Vyvoj HDP a HNP v USA

Vyvoj HDP a HNP v USA
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™ Zdroj: www.research.stlouisfed.org
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3. HDP a HNP Ceské republiky

V této &asti prace bych se jiz zaobirala ukazateli Ceské republiky. Podivame se
na vyvoj hrubého doméciho produktu (HDP) a hrubého narodniho produktu (HNP) od
roku 2000 do roku 2008. Rozhodla jsem se pro rozsifeni piivodné planované casové
fady 2004-2008, jelikoz se vyskytly néjaké komplikace ohledné potifebnych dat.

Obstarat Ctvrtletni sezénné ocisténa data o vyvoji HDP nebylo nijak obtizné.
Protoze se tento ukazatel sleduje bézné ve vSech zemich svéta, jsou udaje jednoduse
pfistupné na internetu. V Ceské republice tento vyvoj zaznamenava Cesky statisticky
ufad.

Se shanénim udaji o HNP nastaly drobné problémy. Vzhledem k pouzivani
standardu ESA95 se v Ceské republice vyvoj hrubého nirodniho produktu nesleduje.
V dnesni dobé se pouzivd ukazatel hruby ndrodni dichod (HND), ktery je svym
obsahem totozny s HNP. Je to v podstaté novy nazev pro HNP. Proto budu v praci
pouzivat data tykajici se pravé vyvoje HND. Bohuzel doposud neexistuji sezénné
ocisténa data, ktera budou k dispozici az na konci roku 2010. Proto jsem nucena pro
ocisténi dat pouzit jejich zprimérovani. Jsem si védoma, ze s pouzitim tohoto zplsobu,
bohuzel, nastanou v analyze né&jaké odchylky.

V praci budu pouzivat udaje ve stalych cenach se zakladem v roce 2000. Jak
jsem se zminila v jedné z piedchozich Casti prace, bézné ceny nejsou pro sledovani
vyvoje v ¢ase vibec vhodné.

Ze zaznami o HDP lze vy¢ist, Ze se vykon ekonomiky CR rok od roku zlepsuje.

Ctvrtletni vyvoj sezénné o¢isténého HDP vypadal v letech 2000-2008 takto:
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Tabulka 3.1.: Vyvoj HDP v Ceské republice”

HRUBY DOMACI PRODUKT V MIL. K&
ROK/CTVRTLETI Q1 Q2 Q3 Q4 ROCNI
2000 536798 546174 553081 555229 2191282
2001 555559 559501 565124 564719 2244903
2002 567857 570702 570540 576945 2286044
2003 584066 591319 592225 600770 2368380
2004 604808 613322 622906 629741 2470777
2005 641238 651388 662028 673800 2628454
2006 684689 698513 709802 719186 2812190
2007 737071 739451 750235 757871 2984628
2008 760038 765323 766573 761352 3053286

Vyvoj HND, neboli HNP, je zaznamenan v nasledujici tabulce. Jak jsem jiz
avizovala, doposud nejsou znamy sezénné ocisténé udaje, proto jsem pro ociSténi
vypocitala v jednotlivych letech praméry za ctvrtleti, ackoliv se timto zpisobem
nevyhneme né&jakym nepfesnostem. Udaje o vyvoji HND nejsou statistickym tfadem
poskytovany ve stalych cenach, k dispozici jsou jen v cenach béznych. Obstarat je ve
stalych cenach by bylo velice obtizné, protoze by byly nutné mnohé prepocty mén podle
platnych kurzii. Proto jsem pro pfiblizeni ke stalym cenam pouzila hodnoty deflatoru
HDP. Bohuzel se opét nejednd o provedeni, které by se vyvarovalo néjakych
nepiesnosti, ale je to lep$i varianta nez pouZzit béZzné ceny a odchylky by nemély
nabyvat zavratnych hodnot. Zprimérované ¢astky HND jsem tedy spocetla za rok, tyto

hodnoty jsem pak deflovala a nasledné opét rozdélila do Ctvrtleti.

7 Zdroj: www.czs0.cz
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Vypocétené hodnoty deflatoru se zakladem v roce 2000 jsou:

Tabulka 3.2.: Deflator HDP™®

DEFLATOR HDP

ROKY DEFLATOR
2000 0
2001 49
2002 7,8
2003 8,8
2004 13,8
2005 13,5
2006 14,7
2007 18,6
2008 20,8

’® Hodnoty spoctené na zakladé hodnot z www.czs0.cz
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Tyto hodnoty jsem néasledné pouzila pro spocteni stalych cen HND:

Tabulka 3.3.: Vyvoj HND v Ceské republice’’

HRUBY NARODNi DUCHOD V MIL.

o ROCNi | CTVRTLETI
PRUMER .| Hu~NDVE VE

5 ) . ZA  |PRUMERNY| STALYCH | STALYCH
ROK/CTVRTLETI| Q1 Q2 Q3 Q4 | CTVRTLETI| ROCNiHND | CENACH | CENACH
2000 493166 | 547484 | 544771 | 554270 | 53492275 | 2139691,20 | 2139691,20 | 534922,8
2001 524675 | 577257 | 570596 | 600687 | 568303,75 | 2273215,20 | 2167030,70 | 541757,674
2002 552990 | 605928 | 587632 | 605578 | 588032 | 2352128,00 | 2181936,92 | 545484,2301
2003 584950 | 637559 | 613651 | 629936 | 616524 | 2466096,00 | 2266632,35 | 566658,0882
2004 632324 | 671703 | 647761 | 708331 | 665029,75 | 2660119,20 | 2337538,84 | 584384,71
2005 675939 | 704065 | 716647 | 753295 | 7124865 | 2849946,00 | 2510965,64 | 627741,4097
2006 734991 | 760492 | 775625 | 791237 | 765586,25 | 3062345,20 | 2669873,76 | 667468,4394
2007 810911 | 805588 | 816192 | 855472 | 822040,75 | 3288163,20 | 2772481,62 | 693120,4047
2008 843889 | 821491 | 868449 | 892209 | 8565095 | 3426038,00 |2836124,17 | 709031,043

Jak jsem zminila, HND miiZe byt alternativou pro méfeni narodni produkce. Ze

se zvySuje vykonnost ekonomiky jsem si potvrdila i na hodnotach hrubého narodniho

dichodu, které s roky vzrustaji. V porovnani s HDP vSak dosahuje nizsich hodnot.

Na zékladé informaci zanesenych vyse v tabulkdch mlizeme sestrojit graf vyvoje

HDP a HND:

77 Zdroj: www.czs0.cz
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Graf 3.1.: Vyvoj HDP a HND v Ceské republice’
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Z tohoto grafu miizeme vy¢ist, Ze v Ceské republice dosahuje HND permanentng
niz8ich hodnot nez je tomu u HDP. Jak si miizeme povsimnout, sklon kiivek je pfiblizné
stejny, makroekonomické ukazatele tedy vizudlné (ne na zdkladé ciselnych hodnot)
rostou pfiblizn¢ ve stejném tempu, zda tomu tak je i v Ciselném vyjadieni zjistime
nasledné. Vyvoj za¢ina pozvolnym ristem a zhruba od roku 2003 se rtst zrychluje az
do roku 2006, kdy stale mluvime o ristu, ale jeho tempo se markantné snizilo.
Abychom si toto tvrzeni Cciselné pfiblizili, sestrojime tabulku vyvoje agregétii

vyjadfenou procentuelné.

Tabulka 3.4.: Riist HDP a HND v procentech”

RUST UKAZATELU V PROCENTECH

2000/2001 | 2001/2002 | 2002/2003 | 2003/2004 | 2004/2005 | 2005/2006 | 2006/2007 2007/2008
HDP 2,45 1,83 3,60 4,32 6,38 6,99 6,13 2,30
HND 1,28 0,69 3,88 3,13 7,42 6,33 3,84 2,30

Na zaklad¢ téchto udaji vime, ze v letech 2002/2003 a v letech 2004/2005 hrubé
narodni dichody konvergovaly k hrubému doméacimu produktu, protoze vzrostly o vetsi
procento nez HDP. V letech 2007/2008 se neobjevuje ani divergence ani konvergence,

rusty jsou totozné. V ostatnich letech se HDP od HND vzdaluje rychleji, nez se k nému

78 Graf sestaveny na zakladg dat z tabulek vyse: www.czs0.cz

" Tabulka spoctena na zakladé dat z tabulek vySe: Www.czs0.cz
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HND pfiblizuje, mluvime tedy o vyskytu divergence. Divergence byla zplisobena
pfedevsim znacnym piilivem zahrani¢nich investic do firem pod zahrani¢ni kontrolou a
to vedlo a vede ke snizovani hodnoty HND v zemi. V Ceské republice se odliv mezd,
ziskll a dividend stava znanym a prevysuje jejich pfiliv, ¢imz se vytvaii zaporné saldo
dichodii s nerezidenty (SDN), snizuje tak hodnotu HND a to zptsobuje, ze se hruby

domaéci produkt stale vzdaluje.

3.1. Saldo diichodii s nerezidenty (bilance vynosit)

Protoze se HDP 1lisi od HND pravé o polozku salda dichodd s nerezidenty
(bilance vynosti), ukazeme si v tabulce vyvoj jeho hodnot a podrobnéji se podivame na
jednotlivé roky, abychom zjistili, kde nastala jakd zména. VySe jsem zminila, ze ¢im
vyssi schodek SDN je, tim nizsi bude HND.

Vyvoj salda je Gzce spojen s vyvojem investi¢ni pozice. UkaZzme si tedy graf, na
kterém je zanesen vyvoj pfimych zahrani¢nich investic v CR od roku 1997 do roku
2007. Sloupce znazornuji stav pfimych investic na hlavu. PovSimnéme si, Ze tyto
investice pravideln¢ vzrustaji az na vyjimku, ktera se udala v roce 2003. Modra linie

v grafu udava stav investic v procentech HDP.

Graf 3.1.1.: Stav p¥imych zahrani¢nich investic v Ceské republice®

tig. g 200 80 %
180 -
160 - T
140 - ]
120

100 43
&]_
a0 12
40 4 10
21l

000 2001

0
1997 1988 1999 2002 Z003 2004 2005 2006 2007

|_sta\.fF‘Z na hlavu- levaosa —*— =tav PZ| v3% HDP - prava osa

Vyznamny vliv na vyvoj bilance vynosi ma podil (cizinci na trhu prace

Vv tuzemsku/nasi obCané pracujici v zahranici). V souvislosti s pozitivnim hospodafenim

80 7droj: www.czs0.cz; Poznamka: Udaje za rok 2007 jsou ptedb&znym odhadem CNB; Pramen: vlastni
vypoéty z dat CNB, CSU
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podnikl se zahrani¢ni tcasti se postupné zvySuji vynosy proudici do zahranici a roste
hodnota reinvestice ziski81. Pravé rostouci vyvoj hodnot reinvestice ziski muze
ovlivnit makroekonomické ukazatele, jsou totiz debetni polozkou na bézném uctu
platebni bilance. Reinvestované zisky pfispivaji k prohlubovani deficitu bilance vynosu
a tedy 1 ke snizovani HND jiz od roku 1999. Na nasledujicim grafu je ilustrovan vyvoj

b&zného Gétu, bilance vynosii a reinvestovanych ziskii od roku 1993 do roku 2001. &

Graf 3.1.2.: Vyvoj béZného uétu, bilance vynosi a reinvestovanych ziski®

GRAF 1: VWD) BEZNEHO UCTU, BILANCE WYNOSD & REINVESTOVANTCH ZISKD
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81 Reinvestice ziskii = podil piimého investora (v pomé&ru k pfimé majetkové tdasti) na zisku (ztratd),
snizeném o proplacené dividendy (Zprava o vyvoji platebni bilance roku 2000, CNB): www.cnb.cz
82 Spavacek, 2005; str. 8-11

8 Zprava o vyvoji platebni bilance roku 2002, CNB; graf 1; str.60: www.cnb.cz
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Nyni se podivejme na vyvoj hodnot bilance vynosii ve sledovanych letech 2000 — 2008:
Tabulka 3.1.1.: Vyvoj salda diichodii s nerezidenty®

Saldo dichodu s nerezidenty v mil. (bilance vynos)
ROK/CTVRTLETI Q1 Q2 Q3 Q4 ROCNI
2000 -11996,2 | -12210,8| -13872,5| -14898,9| -52978,4
2001 -16902,2 |  -22672,4| -29693,8| -14280,5| -83548,9
2002 23853 | -25209,2 | -34228,2| -32324,6| -115615
2003 -14974,6 | -25266,6 | -39482,8| -40134,4|-119858,4
2004 -18866,9 -42873 | -62907,7 | -31990,3 | -156637,9
2005 -21623,5| -56855,1| -36370,3| -28578,7 |-143427,6
2006 -13924,1| -52505,1 | -43057,2| -57456,4 |-166942,8
2007 -22007,3 -83841 | -78625,7 | -71178,7 |-255652,7
2008 -8374,3| -90138,2 | -40053,3| -35709,7 | -174275,5

Pti prostudovani této tabulky zjistime, ze tdaje o SDN se po celé sledované
obdobi nachazi v zapornych hodnotach, coz ma za disledek, ze ukazatel HND dosahuje

niz8ich hodnot nez ukazatel HDP, protoze plati, ze

HND = HDP + SDN

Tento schodek bilance se témét pravidelné zvySuje v kazdém nasledujicim roce.
Aby hruby narodni dichod dosahl vysSich cisel neZ je tomu u hrubého domadciho
produktu, muselo by saldo dichodii s nerezidenty dosahovat kladnych hodnot. To by
pro Ceskou republiku znamenalo zvysit mnozstvi kapitalu vyvazeného do zahraniéi tak,

aby pred¢ilo mnoZstvi kapitalu, které putuje ze zahrani¢i na izemi CR.

8 Data ziskana ze stranek Ceské narodni banky: Platebni bilance-jednotliva &tvrtleti — www.cnb.cz
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Pro ilustraci vyvoje hodnot salda diichodl s nerezidenty jesté pfipojim graf:

Graf 3.1.3.: Vyvoj bilance Vynosﬁ85

Vyvoj bilance vynosti
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Nyni se postupné podivame na jednotlivé roky a rozebereme si zmény v bilanci

vynosi. Pro tuto ¢ast prace jsem pouzila dva zdroje z CNB. Prochazela jsem jednotlivé

zpravy o vyvoji platebni bilance a pouzila jsem tabulku, ve které jsou zaznamenany

¢tvrtletni hodnoty bilance vynost. VSimla jsem si, Ze od roku 2005 do roku 2008 se

neshoduji ro¢ni deficity v tabulce po secteni Ctvrtletnich hodnot a deficity vykazované

ve zpravach o vyvoji. Rozdily mezi nimi jsou pomémné vyrazné a nezanedbatelné,

rozhodla jsem se proto kontaktovat CNB a zjistit, kde je problém. Bylo mi feéeno, Ze

tyto problémy nastaly pouZitim riznych metodik pro vypocty. Pfi rozboru jednotlivych

let budu pouzivat hodnoty, jez jsou obsazené ve zpravach o vyvoji.

Chtéla bych se timto omluvit, Zze dosahované schodky nebudou identické s témi,

které jsou vykazany v tabulce vySe po secteni Ctvrtletnich udajt.

ROK 2000

V roce 2000 dosahovala bilance vynosti schodku pfiblizn¢ 51,4 mld K¢. V tomto

obdobi na tizemi Ceské republiky bylo zaznamenano 103,6 tisic pracujicich cizinct a

jejich mzdy oproti roku 1999 vzrostly, coz zpisobilo riist nakladi.

8 Graf sestaveny na zakladg dat z tabulky vyse: www.cnb.cz
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Pozitivni vyvoj byl sledovan v saldu majetkovych investic, které pokleslo.
Pokles byl zapfi¢inén nizS§imi dividendami do zahrani¢i. Reinvestovany zisk do
tuzemskych podniki dosahl ¢astky 36,9mld K¢, naproti tomu do zahrani¢nich podnikt -
0,7 mld K¢.

Vzrostly také vynosy spojené se spravou devizovych rezerv CNB a to vétsi
meérou nez urokové naklady.

Slozeni nakladid a vynosl je znazornéno v nasledujici tabulce, kde lze zjistit

jejich dosazené hodnoty v roce 2000, které jsou zaznamenany v miliardach korun.®

Tabulka 3.1.2.: Bilance vynosi v roce 2000

2000
EBllance vynosi 51,4
zioho

Vynosy 684
PFlijmy z price v mhranki 43
Investin winesy 64,1

dwidendy 05
rerwestovany ek o7
fircky 64,3

Naklady 1198
Niklady na prad dancl v (R 14,7
Investin winesy 105,1

dwidendy 1,2
Terwestovany ek 3,9

fircky 57.0

ROK 2001

Za rok 2001 se schodek bilance vynosti vySplhal aZz na 83,5mld K¢&. Pocet
cizincli zaméstnanych na naSem Uzemi se vyznamn€ nezménil. Nepatrné vzrostl na
103,7 tisic pracovnikii.

Postupné klesaly uroky placené z titulu tvéra ptijatych od Svétové banky. Kviili
vyvoji urokovych sazeb na finan¢nich trzich (zahrani¢nich i tuzemskych) poklesla suma
inkasovanych urokt a vkladi v zahrani¢nich bankdch a poklesly ndklady spojené
s Cerpanim uvért a piijimanim depozit od nerezidentt.

Naopak vzrostlo Cerpani Gveérti od zahrani¢nich bank a zisk za investice do

zahrani¢nich cennych papirti.

8 Zprava o vyvoji platebni bilance roku 2000, CNB: www.cnb.cz

87 Zprava o vyvoji platebni bilance roku 2001, CNB; str.23: www.cnb.cz
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Reinvestovany zisk zahrani¢nimi firmami se zvysil a to na 57,8 mld K¢. ZvySeni
nastalo 1 u reinvestice tuzemskymi firmami na ¢astku 2,3mld K¢.

Nyni si psané slovo opét potvrdime tabulkou v miliardach korun.®

Tabulka 3.1.3.: Bilance vynosi v roce 2001 %
BILANCE VFNOSD

2001

SALOO EILANCEVINGED

i
=]
n

ztoho

Vimasy 849
Pfijmy z préce v zahranidl 9.4
Irvestinl winasy 75,1
dividersy o7
reirvestovany zisk 23

fircky 721
Maklady 16,4
Héklady na praci cizirectl v £R 0
Irvestinl winasy 41,4
dividersdy 19,4
renvestovany zisk 578

lircky E4.2

ROK 2002

Deficit se opét prohloubil. Byl zjisten schodek zhruba 115,6mld K¢&. Na
pracovnim trhu se objevuje 137 tisic cizinc.

Klesaji ptijmy bank z depozit v zahrani¢i a Gvéri zahrani¢nim klientim, coz je
zpusobeno snizovanim jejich stavu. Toto sniZovani bylo provedeno o vice nez 150mld
korun.

Investi¢ni zdméry jsou financovany formou uvérti od zahranici, coz vede k rlstu
ro¢nich urokovych nakladu.

Vzrlsta mnozstvi zahrani¢nich dluhopisti drZzenych tuzemskymi subjekty, tento
rust zplisobi pokles jejich urokové vynosnosti a to implikuje pokles ziski pro investory.
Na grafu si piiblizime, jak prudky nartst investic do cennych papirQ nastal z roku 2001
do roku 2002.

8 Zprava o vyvoji platebni bilance roku 2001, CNB: www.cnb.cz

8 Zprava o vyvoji platebni bilance roku 2002, CNB; str.21: www.cnb.cz
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Graf 3.1.4.: Liberalizace nakupu cennych papirid v zahrani¢i a jejich drZzba nebankovnimi

subjekty®

GRAF 1: LIBERALIZACE WAKUPL CENNTCH PAPIRD W ZAHRANICT & JENCH DRZBA MEBAN KOVNIMI SUBJEKTY
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Reinvestovany zisk do ¢eskych firem oproti pfedchozimu obdobi opét rostl az do
hodnoty 64,3mld K¢, zatimco do zahrani¢nich firem pteSel do zdpornych hodnot -
2,5mld K¢.

Na zavér opét piidame tabulku se vzhledem bilance vynosi v roce 2002.%

Tabulka 3.1.4.: Bilance vynosii v roce 2002
BILANCE VYNOSD

2002
SALDD BILANLE v INCEL 15
Ztoho
Winasy ]
Filjmy z prdoe v zahranid o7
Inwestini wjnosy 58,1
dividendy 04
rainvestovany gsk -5
rky 5E, 2
Haklady 1824
Méklzdy na praci cizincll v £R 9.0
Inwestitni wjnosy 1534
dividendy 348
renvestavany dsk B4
Urokey £43

% Zprava o vyvoji platebni bilance roku 2002, CNB; graf 1; str.38: www.cnb.cz

%1 Zprava o vyvoji platebni bilance roku 2002, CNB: www.cnb.cz

%2 Zprava o vyvoji platebni bilance roku 2002, CNB; graf 1; str.21: www.cnb.cz
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ROK 2003

Bilance se mezirocné propadla o 4,3mld K¢ na schodek 119,9mld K¢&. Roste
prace Cechtl v zahrani¢i a jejich vydélky se zvysuji o 30%. Podet cizinct v CR dosahl
hodnoty 143 tisic osob.

Znacn¢ se zvysuji dividendy vyplacené do zahrani¢i a pokracuji masivni
investice do zahrani¢nich dluhopist. Vynosy tuzemskych dluhopist spadly, a tak do
zahrani¢i odchazi mensi obnos.

Bilance podnikové sféry zaznamenala zlepSeni.

Ve srovnani s minulym obdobim se reinvestované zisky do tuzemskych firem
nemnoho snizily na 60,9mld K¢ a naopak do zahrani¢nich firem se opét dostaly do

kladnych hodnot na 3,5mld K&.*

Tabulka 3.1.5.: Bilance vynosi v roce 2003%

Deficit bilance wwnosd s zvyiuje

(w mid. k£l
203
SALDC BILAMCE VMOS0 -11e

z toho

Vinosy TS
Fijmry z préce w zahranld 138
Ineestitnl vy nosy ELE
dielderdy o7
relrreestovany zisk 15
uraky .4
Haklady 15,4
Maklady na prad dzinal v £R e
Irrsestitnl winosy 1645
dieldendy 52
relrreestovany zisk KK
uraky 47,4

ROK 2004
Tento rok se pro Ceskou republiku stal dilezitym diky vstupu do Evropské unie,
ktery se udal v kvétnu. Rozhodujici polozkou pasiv v bilanci vynost jsou jednoznacné

vynosy z ptimych investic, jak si ukdzeme na grafu. Hodnota bilance stale klesé a Cini -

157,8mld K¢.

% Zprava o vyvoji platebni bilance roku 2003, CNB: www.cnb.cz
% Zprava 0 vyvoji platebni bilance roku 2004, CNB; str.11:
http://www.cnb.cz/miranda2/export/sites/www.cnb.cz/cs/statistika/platebni_bilance stat/publikace pb/zpr

avy vyvoj pb/PB 2004.PDF
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Clenské zemé EU ziskavaji dominantni podil na celkovém pfilivu pfimych
investic do CR. Tento podil dosahuje téméi 80%. Investorim za zemi EU odplouva

nejvyssi objem dividend. Znézornime si na grafu:

Graf 3.1.5.: Podil zemi na p¥ilivu piéimych zahrani¢nich investic do CR®

GRAF 3
Podil (skupin} zemi na prilivu primych zahranicnich
investic do CR v letech 2000 - 2004
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V Cechéch pracovalo 145 tisic cizinct a 18,7 tisic Cechii putovalo za praci do
ciziny.

Poklesly vynosy na urocich z vkladl v zahrani¢nich bankéach a poklesly vynosy
z drzby zahrani¢nich cennych papirti. Vyvoj urokovych sazeb v tuzemsku piredznamenal
zhorseni urokové bilance obchodnich bank.

Stoupd zahrani¢ni zadluZenost vlady a to tlac¢i nahoru urokové zatiZeni statu.

Drzba tuzemskych dluhopisi se téméf zdvojndsobila a zisk zahrani¢nich
investort klesl.

Co se tyce reinvestice zisku do Cech, opét nastal narist — na 75,8 mld korun.

Reinvestice do zahranici vzrostla na 8,7mld korun.

% Zprava o vyvoji platebni bilance roku 2004, CNB; graf 3; str.37: www.cnb.cz
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Tabulka 3.1.6.: Bilance vynosii v roce 2004%

2004
SALDVD BILANCE VYHDS0 15748
z toho
Vynosy aTn
Pijmyy z prace v zahranigi 10,5
Irnaesticni vinosy 65,5
dividendy 28
reinvestovany zick 87
uraky 550
Naklady 448
Maklady na préd cizined v CR ETAS
Irnsestiéni wynosy 2073
dividendy 734
reinvestovany zisk 758
uroky 521

Graf 3.1.6.: Vynosy z ptimych investic v CR ¥/
Vinosy 2 piimych investic v (R jsou rozhodujici polozkou pasiv
bilance vynosi
I mikd. kL)

2008 100 120 e )
Iy Tarksrangarn I i rriestioe Fortiokow mestice

[ et 1]

Jelikoz jsou popisky v grafu obtizné Citelné, popiSme si, co ktery usek znamena.
Cervené dily sloupcli znazornuji ndklady na mzdy zameéstnancli, modré jsou piimé
investice, zluté portfoliové investice a zelené ostatni investice. Cerna linie piedstavuje

saldo.%®

ROK 2005

% Zprava o vyvoji platebni bilance roku 2005, CNB; str.11: www.cnb.cz

%7 Zprava o vyvoji platebni bilance roku 2004, CNB; graf ; str.12: www.cnb.cz

% Zprava o vyvoji platebni bilance roku 2004, CNB: www.cnb.cz
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Oproti roku 2004 nastalo zlepSeni. Deficit bilance poklesl o 2,1mld korun a
dosahoval vysky 155,7mld K¢. Rozhodujici roli hraji jako v predchozim obdobi vynosy
z piimych investic. Pfiplula dal$i vlna investic od zemi EU, jejichZ investice Cinily

94,1% z celku. Podil dalSich zemi je vcelku nevyznamny.

Graf 3.1.7.: P¥imé zahraniéni investice do CR®

Graf 3:
Piimé zahraniéni investice do CR pfiplyvaly
pfedeviim ze zemi EU
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Pocet cizincti putujicich do CR za praci vzrostl o jednu tfetinu, coZ zpisobuje
také vzrist nakladi na mzdy. Bylo zaznamenano 202 tisic pracujicich. Cechli do
zahrani¢i odcestovalo 24 tisic.

Meziroéné se zvysily devizové rezervy CNB, na nichz mély podil nejen urokové
sazby, ale i prodej Ceského Telecomu s naslednou konverzi devizovych pifjmi do
rezerv CNB.

Aktiva zaznamenala rychlejsi riist neZ pasiva. Je vykdzan pfirGstek cistého
urokového vynosu obchodnich bank — zejména inkasované troky z depozit
Vv zahrani¢nich bankach. Ptijaté vklady a uvéry ze zahranici se zvedly v mnohem mensi
mife. Zlepsila se urokova bilance podnikové sféry — tirokové vynosy prevysily Castky

vyplacené dodavatelim do zahranici.

% Zprava o vyvoji platebni bilance roku 2005, CNB; str.31: www.cnb.cz
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Piibyvaji vynosy z majetkovych investic a dividend do CR a ubyvaji dividendy
zahrani¢nim akcionafim. Rostou také zisky z investicnich dluhopisti zahrani¢nich i
tuzemskych.

Reinvestovany zisk do tuzemska znovu stoupd. Dosahuje hodnoty 78,2mld K¢&.
Reinvestice do zahrani¢i pocitila vyznamny pokles az do zapornych hodnot: -3,7mld

K¢ 1%

Graf 3.1.8.: Polozky bilance vynosi'®
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Tabulka 3.1.7.: Bilance vynosii v roce 2005
2005
Saldo bilance wynosi -155,7
z toho
Wynosy 1057
Piijmy z préce v zahranid 220
Irwestitni wynosy 82,7
dividendy 158
reireestovany zisk =27
uroky E5S
Naklady 2614
Phijry z prace v zahrania 45,5
Irwestitni wynosy 21539
dividendy 1z
reireestovany zisk 782
roky &0,5

190 Zprava o vyvoji platebni bilance roku 2005, CNB: www.cnb.cz
101 Zprava o vyvoji platebni bilance roku 2005, CNB; str.12: www.cnb.cz

102 7zprava o vyvoji platebni bilance roku 2006, CNB; str.7: www.cnb.cz
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ROK 2006

Schodek se viditeln¢ prohloubil a doséhl vyse 201,3 mld korun. Velky podil na
tom mél markantni nardst vydaji, téméf trojnasobny. 69 % piijmi je tvofeno inkasy
uroki a 60 % vydajl jsou vynosy pro zahrani¢ni vlastniky tuzemskych akeii.

Poget cizincti v CR vzrostl 0 20 % a mluvime tak o 225 tisicich osob. S timto
navySenim pfisel narist nakladt na pracovni silu zhruba o 30 %. Naopak Cesi
Vv zahrani¢i zadny vyrazny pfirtstek piijmi nezaznamenali. Jejich objem byl 27 tisic
osob. Vyssi odliv pracovnich sil z Ceské republiky byl zbrzdén regulaci pracovnich trhi
fungujici v n€kterych ¢lenskych zemich Evropské unie.

Zatimco dividendy vyplacené zahrani¢nim vlastnikim vzrostly, dividendy
vyplacené ¢eskym vlastnikiim z hospodaiského vysledku ¢eskych piimych zahrani¢nich
investic prodélaly pokles.

Reinvestovany zisk v CR se vySplhal na 99,7mld K¢, v zahrani¢i na 11,5mld
korun.

Vzristaji vynosy devizovych rezerv CNB. Urokova bilance vladniho i

podnikového sektoru se pohybuje v zapornych hodnotach.*®

Tabulka 3.1.8.: Bilance vynosi v roce 2006***

2006
Saldo bilance winosi -201.3
z toho
Wimosy 1250
Prijmy z prace w zahraniti 228
Imresticni vymosy 1042
dividendy 92
reirvestovany zisk 115
uroky &35
Naklady 3293
Prijmy z prace w zahraniéi 573
Imresticni vymosy 2724
dividendy 10,1
reimvestovany zisk =
uroky B4 2

193 Zprava o vyvoji platebni bilance roku 2006, CNB: www.cnb.cz

104 Zprava o vyvoji platebni bilance roku 2007, CNB; str.6: www.cnb.cz
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ROK 2007

Hodnota salda diichodu s nerezidenty stale klesa, nyni uz jde o ¢astku -270,2mld
K¢. Pro ¢eskou ekonomiky rostou vydaje s nartistem vynost z majetkovych investic do
zahranicCi, ¢astecné rostou 1 piijmy diky inkasovani uroku.

Pocet cizincli v zemi opét vzrostl. Nartst je vycislen jednou tfetinou a mluvime
0 256,5 tisicich lidi. Pro ¢eské obyvatele se pracovni trhy ¢lenskych zemi EU zacinaji
pomalu otevirat, avSak zatim nenastala zddna vyraznd zména — 27,6 tisic.

Firmy dosahuji ptiznivych hospodarskych vysledkt, a tak rostou dividendy pro
zahrani¢ni vlastniky. Tuzemsti investofi také nepiijdou zkratka, jejich dividendy také
lehce nabraly na objemu.

Stoupaji zahrani¢ni i mistni vynosy z drzby dluhopist.

Reinvestovany zisk v Cechach piekro¢il hranici sta miliard korun a vystoupal az
na 140,6mld K¢. Reinvestovany zisk ceskych firem v zahrani¢i také stoupl, tvofil

20,5mld korun.®®

Tabulka 3.1.9.: Bilance vynosi v roce 2007'%

2007

Salde bilance wnosd -270,2
z toha
Vynosy 1520
Ffijmy z prace v zahranifl 23,8
Ireestitni vinosy 1282
dividendy 15,8
reinvestowvany zisk 20,5
umncky @19
Naklady 4222
Ffijmy z prace v zahraniZl 43,3
Ireasticni winicsy 789
dividendy 184,1
reinvestowvany zisk 1406
umncky 74,2

ROK 2008

Problémy s vykazovanymi hodnotami vznikly uz v pribéhu ptibliZovani vyvoje
ptedchozich let. U roku 2008 se potykdme s nepiijemnosti ohledn¢ kone¢né¢ hodnoty
schodku. Vime, Ze se jedna o schodek, ale bohuzel jesté neni znama jeho konecna
hodnota. Doposud nevime nic ani o hodnotach, kterych bude dosahovat reinvestovany

zisk a dalsi. Zndme jenom tabulku predbéznych vysledky, kterd se jeste bude ménit.

195 Zprava o vyvoji platebni bilance roku 2007, CNB: www.cnb.cz

108 Zprava o vyvoji platebni bilance roku 2008, CNB; str. 6: www.cnb.cz
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Tyto hodnoty bude mit Ceska narodni banka k dispozici az béhem &ervna tohoto roku,
coz je pro tuto praci pozdé. Predbézna hodnota deficitu zni 288,8mld korun podle
zpravy o vyvoji platebni bilance 2008. Coz m¢ nuti zamyslet se, zda je problém, ze se
nerovnaji hodnoty ze zprav a ztabulky ctvrtletnich zaznamt, opravdu zplsoben
pouzitim odlisnych metodik...

Podle tabulky na zacatku kapitoly by mél v roce 2008 nastat pokles deficitu, ale
podle zpravy o vyvoji oekavame jeho dalsi prohloubeni. Co je tedy spravné a je
problém opravdu zakotven v uziti riznych metodik?

Tabulka ptedbéznych hodnot by vypadala takto:

Tabulka 3.1.10.: Péedb&zna bilance vynosi v roce 2008
2007 2008  Iména

Saldo bilance winosd 2702 -ZEEE -18,6
z toho
Wynoay 1520 1356 -16,4
Ffijmy z prace v zahraniél 238 209 -2.9
Irveesticni winosy 1282 1147 -13,5
dividendy 15,8 6,0 0.8
reinvestovany zisk 20,5 276 71
ancky 91,9 1.1 -10.8
Na klady 4222 4244 2,2
Ffijmy z prace v zahranigl 43,3 5o7 124
Irrestiéni wynosy B9  3RRT -10,2
dividendy 1841 1896 5.5
reinvestovany zisk 1406 1249 -15,7
dnoky 4.2 4.2 0.0

Podle jejich hodnot nastalo snizeni vynost z majetkovych investic v zahranici.
Naopak vzrostly ndklady na zamé&stnani zahrani¢ni pracovni sily. Na nasem tzemi bylo
napo&itano 217 tisic cizincli, mimo nase izemi 26,7 tisic Cechi. Nastal vyrazny pokles
V majetkové angazovanosti v zahranici.

Zisk z drzby zahrani¢nich dluhopist se dostal na polovinu své pivodni hodnoty.
Poklesl také Cisty trokovy vynos obchodnich bank ve vztahu k zahrani¢i a devizové
rezervy CNB.

Hodnotou, ktera se zvysila, bylo zadluzeni vladniho sektoru a s jeho vzristem se

zvedly platby aroki. Urokova bilance ostatnich sektori je vysoce pasivni.'%

197 Zprava o vyvoji platebni bilance roku 2008, CNB; str.6: www.cnb.cz

198 Zprava o vyvoji platebni bilance roku 2008, CNB: www.cnb.cz
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V jednotlivych letech jsem popisovala pohyby a zmény v bilanci vynosu.
Priibézné jsem sledovala, jak se méni poéty cizincti v CR a poéty Cechii za hranicemi,
s ¢imz souvisi vyvoj ndkladi a vynosi zmezd. Mzdy, které si vydé€laji cizinci
v Cechach, tu ¢astedné také utrati. Ale zrovna tak plati, Ze jinou &ast navrati n&jakym
zpusobem do své rodné zemé¢. Protoze jsou pro nas naklady z mezd vyssi nez vynosy,
snizi to objem produktu, ktery skute¢né zlistane na naSem uzemi.

Dulezitou slozkou byl také reinvestovany zisk. Diky znalosti reinvestovaného
zisku v CR zjistime, jakych hodnot dosahoval repatriovany zisk ™%, ktery pro nas hraje
nezanedbatelnou roli v ukazateli HDP. Vime, Ze tento vytvoieny zisk zvySuje hodnotu
HDP na naSem uzemi. V konecné fazi se vSak navrati do zemé vlastnika a nezlistane
Ceské republice a jeji ekonomice. Vzhledem k tomu, Ze ¢eské investice do zahraniéi
nenabyvaji vysokych hodnot, ani repatriovany zisk naseho stitu nebude znacny.
Porovname-li ho s repatriovanym ziskem do zahraniéi, dostaneme se do minusovych
castek. V ekonomice zbude mensi mnozstvi prostiedkil, nez vykazuje hruby domaci
produkt.

Podivejme se nyni Ciseln€ na repatriovany zisk ze zahrani¢i k ndm a naopak.

Tabulka 3.1.11.: Repatriovany zisk''

REPATRIOVANY ZISK V MLD.
y , ZMENA v
DO ZAHRANICI DO CECH CECHACH
2000 68,2 64,8 -3,40
2001 83,6 72,8 -10,80
2002 89,1 58,6 -30,50
2003 103,6 58,1 -45,50
2004 131,5 57,8 -73,70
2005 137,7 87,4 -50,30
2006 172,3 92,7 -79,60
2007 238,3 107,7 -130,60

Protoze nemame k dispozici piesna a kone¢na data za rok 2008, jsou v tabulce
zaneseny udaje pouze do roku 2007. UZ na prvni pohled je zfejmy zna¢ny rozdil mezi
jednotlivymi hodnotami. Repatriovany zisk kazdoroéné snizuje objem prostiedki v CR
a nabyva stale vétSich a vétSich hodnot. Vidime, Ze repatriovany zisk do zahranic¢i roste

v mnohem vétSim tempu nez repatriovany zisk do Cech.

199 Repatriovany zisk = zisk, ktery se navrati do zem¢ investora, vlastnika firmy.

1% Hodnoty dopogteny z tabulek ve zpravach o vyvoji platebni bilance: www.cnb.cz
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4. Modely zavislosti

V ptedchozi Casti jsme si piedstavili vyvoje jednotlivych agregétii za Casovy
interval 2000-2008. Zjistili jsme, jakych hodnot nabyvaji sledované ukazatele, jak moc
se HDP lisi od HND a co je pfi¢inou tohoto rozdilu.

Nyni si pojd'me ukazat zavislosti mezi nékterymi ukazateli. Vytvofime si
nekolik ekonometrickych modelt, abychom odhalili, jak velké zavislosti existuji mezi

jednotlivymi proménnymi a na jaké urovni je jejich schopnost vysvétlovat se navzajem.

4.1.Korelace HDP a HND Ceské republiky

Jelikoz se je hruby domaci produkt soucdsti hrubého narodniho diichodu a
naopak, bude zajimavé ukazat si jak silna je jejich zdvislost. V této Casti si proto
nam¢fime hodnotu korela¢niho koeficientu mezi HDP a HND.

Korelacni koeficient méfi silu linearni zévislosti (korelovanosti) mezi

proménnymi. Koeficient je symetricky. Miize nabyvat hodnot <-1;1>.

Vystup 4.1.1.: Korela¢ni matice
Means, standard deviations and correlations
Using sample: 2000 2008

Means
HDP HND
4,2167 3,6256

Standard deviations (using T-1)

HDP HND
1,9035 2,1734
Correlation matrix
HDP HND
HDP 1,0000 0,89131
HND 0,89131 1,0000

Ve spodni ¢asti vystupu vidime korela¢ni matici. Korela¢ni koeficient vySel na

zaklad¢ analyzy roven hodnoté€ 0,89131 (rxy). ProtoZe se jedna o kladné ¢islo, €ili ry,>0,
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mluvime o piimé zavislosti proménnych. Hodnota se blizi k jedné (ry,—1), coz
znamena, ze existuje silnd linearni zavislost.
Na zaklad¢ této analyzy jsem si potvrdila, Ze vyvoj hrubého doméaciho produktu

je siln¢ zavisly na vyvoji hrubého narodniho diichodu a naopak.

4.2 Zavislost SDN na HDP Ceské republiky

Vime, ze rozdil mezi hrubym domdacim produktem a hrubym ndrodnim
dichodem je tvofen saldem dichodti snerezidenty. Na zakladé dat Ceského
statistického ufadu o étvrtletnim vyvoji HDP a SDN v Cechach, jsem zkoumala, zda
vyvoj salda diichodil s nerezidenty je ovlivnény vyvojem HDP.

Hodnoty jsou uvedeny ve stalych cenach a sezénn¢ ocisténé. Obdobi, na kterém

zkoumame zavislost, je prvni ¢tvrtleti roku 2000 az ctvrté Ctvrtleti roku 2008.

SDN = o + p1*HDP + u

Vystup 4.2.1.: Model SDN =, + p,*HDP + u

Dependent
Variable: SDN
Method: Least Squares
2000Q1
Sample: 2008Q4
Included
Observations: 36
t - Part.
Coefficient Std. Error t - value probability R”2
Constant 69086,8 2,458e + 004 2,81 0,008 0,1885
HDP -0,163024 0,03813 -4,28 0,000 0,3496
1,05849633e  +
Sigma 17644,3 RSS 010
R"2 0,349618 F(1,34) = 18,28 [0,000]**
Log - likelihood -402,067 DW 2,42
no. of
no. of observations 36 parameters 2
mean (SDN) -35248,3 var (SDN) 4,52083e + 008
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Graf 4.2.1.: SDN, residua a vyrovnané hodnoty
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Rovnice regresni pfimky: SDN = 69086,8 — 0,163024*HDP

T-testy urCuji, ze parametry jsou signifikantni na pétiprocentni i jednoprocentni
hladiné vyznamnosti. ZvySeni HDP o jednu jednotku zptisobi v priiméru pokles bilance
vynost o 0,163024 jednotek. Model vysvétluje priblizné 35 % variability endogenni
proménné, coz neni piili§ presvédéiva hodnota. Podle F-testu je model jako celek
statisticky vyznamny. Durbin-Watsoniv test (DW) vykazuje nulovou korelaci.

Na zakladé provedené analyzy mohu fici, Ze vyvoj salda dichodu s nerezidenty

je ovlivnén vyvojem hrubého domaciho produktu.

4.3.Vliv Eurozony

V této fazi prace jsem si zvolila jednu externi proménnou. Pomoci ekonomerické
analyzy zjistime, zda je touto proménnou Iépe vysvétlovan vyvoj ukazatele HDN nebo
HDP v Ceské republice. Do role externi proménné jsem dosadila vyvoj ekonomiky

Eurozony. Pokus o zjiSténi této zavislosti je spojen s pomémé aktudlnim tématem,
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vzhledem Kk projednavané otézce piijeti Eura v CR a zafazeni se tak do Evropské

ménové unie. Zkoumanym obdobim se opét stanou Ctvrtleti let 2000-2008.

Procentuelni pfirastky v ekonomice Eurozény zaznamenané v tabulkach jsou

ziskany z internetovych stranek Organizace pro hospodaiskou spolupraci a rozvoj

(OECD).

V prvni ¢asti analyzy budu zkoumat, zda je hruby domdci produkt ovlivnén

vyvojem ekonomiky v Eurozong. Procentuelni ptirtistky HDP jsou vypocitany z udajt

poskytnutych Ceskym statistickym tfadem.

Tabulka 4.3.1.: Tempa ristu v procentech

TEMPO RUSTU EUROZONY A HDP V PROCENTECH ZAOK. NA 2
DESETINNA MIiSTA
HDP EUROZONA HDP EUROZONA

2000-

1 0,83 1,23 2004-3 1,56 0,36
2000-

2 1,75 0,92 2004-4 1,1 0,34
2000-

3 1,26 0,48 2005-1 1,83 0,24
2000-

4 0,39 0,72 2005-2 1,58 0,68
2001-

1 0,06 0,74 2005-3 1,63 0,66
2001-

2 0,71 0,07 2005-4 1,78 0,54
2001-

3 1,01 0,08 2006-1 1,62 0,78
2001-

4 -0,07 0,13 2006-2 2,02 1,12
2002-

1 0,56 0,23 2006-3 1,62 0,64
2002-

2 0,5 0,46 2006-4 1,32 0,86
2002-

3 -0,03 0,36 2007-1 2,49 0,78
2002-

4 1,12 0,11 2007-2 0,32 0,4
2003-

1 1,23 0,03 2007-3 1,46 0,61
2003-

2 1,24 0 2007-4 1,02 0,35
2003-

3 0,15 0,51 2008-1 0,29 0,76
2003-

4 1,43 0,62 2008-2 0,7 -0,31
2004-

1 0,67 0,58 2008-3 0,16 -0,42
2004-

2 1,41 0,49 2008-4 -0,68 -1,91
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HDP = B, + p;*EUROZONA + u

Vystup 4.3.1.: Model HDP = B, + B;*EUROZONA + u

Dependent
Variable: HDP
Method: Least Squares

2000Q01
Sample: 2008Q04
Included
Observations: 36

Part.

Coefficient Std. Error t-value t-prob RA2
Constant 0,734056 0,1275 5,76 0,000 0,4936
Eurozoéna 0,675139 0,1939 3,48 0,001  0,2629
sigma 0,611338 RSS 12,7069554
R"2 0,262936 F(1,34) = 12,13 [0,001]**
log - likelihood -32,3371 DW 1,76

no. of

no. of observations 36 parameters 2
mean (HDP) 1,00111 var (HDP) 0,478888

Graf 4.3.1.: HDP, residua a vyrovnané hodnoty
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Rovnice regresni piimky: HDP = 0,734056 + 0,675139*EUROZONA

Podle t-testd jsou parametry modelu statisticky vyznamné na pétiprocentni i
jednoprocentni hladiné vyznamnosti. F-test urCuje shodu odhadnutého modelu s daty
jako statisticky vyznamnou. Modelem je vysvétleno piiblizné 26 % endogenni
proménné, coz je v naSem piipadé HDP. Na zakladé Durbin-Watsonova testu jsme
v modelu zjistili neptfitomnost autokorelace.

Zvysi-li se ekonomika Eurozony o jednotku, hruby domaci produkt ceské

republiky vzroste o 0,675139 jednotek.

Ve druhé casti analyzy se budu zabyvat vlivem vyvoje ekonomiky Eurozony na
vyvoj hrubého narodniho diichodu v Ceské republice. Zaznamy o vyvoji HND jsem
obstarala na internetovych strankach Ceského statistického tfadu. ProtoZe neexistovala
0 ukazateli HND sezonné o€isténad data ve stalych cendch, pouzila jsem v piedchozi
¢asti prace k oCisténi zprimeérovani téchto zdznamu a k prevedeni na stalé ceny jsem
vyuzila deflator HDP. Jelikoz jsem k ocistovani vyuzila praiméru, mam k dispozici
primérnou hodnotu ctvrtleti za rok, a tak jsem pro zjiSténi rustl v jednotlivych

¢tvrtletich vypocitala jejich geometrické priméry.
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Tabulka 4.3.2.: Tempa ristu v procentech

TEMPO RUSTU EUROZONY A HND V PROCENTECH ZAOK. NA 2
DESETINNA MISTA
HND EUROZONA HND EUROZONA

2000-1 1,52 1,23 2004-3 1,33 0,36
2000-2 1,52 0,92 2004-4 1,33 0,34
2000-3 1,52 0,48 2005-1 1,65 0,24
2000-4 1,52 0,72 2005-2 1,65 0,68
2001-1 1,06 0,74 2005-3 1,65 0,66
2001-2 1,06 0,07 2005-4 1,65 0,54
2001-3 1,06 0,08 2006-1 1,59 0,78
2001-4 1,06 0,13 2006-2 1,59 1,12
2002-1 0,91 0,23 2006-3 1,59 0,64
2002-2 0,91 0,46 2006-4 1,59 0,86
2002-3 0,91 0,36 2007-1 1,4 0,78
2002-4 0,91 0,11 2007-2 1,4 0,4

2003-1 14 0,03 2007-3 1,4 0,61
2003-2 1,4 0 2007-4 1,4 0,35
2003-3 1,4 0,51 2008-1 1,23 0,76
2003-4 14 0,62 2008-2 1,23 -0,31
2004-1 1,33 0,58 2008-3 1,23 -0,42
2004-2 1,33 0,49 2008-4 1,23 -1,91
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HND = B, + p;*EUROZONA + u

Vystup 4.3.2.: Model HND = f, + p;*EUROZONA + u

Dependent
Variable: HND
Method: Least Squares
2000Q01
Sample: 2008Q04
Included
Observations: 36
Coefficient Std. Error t-value t-prob Part. R"2
Constant 1,27709 0,04547 28,1 0,000 0,9587
Eurozéna 0,167466 0,06912 2,42 0,021 0,1472
sigma 0,217978 RSS 1,61549611
5,87
R"2 0,147225 F(1,34) = [0,021]*
log - likelihood 4,788 DW 0.535
no. of
no. of observations 36 parameters 2
mean (HND) 1,34333 var (HND) 0,526222
Graf 4.3.2.: HND, residua a vyrovnané hodnoty
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Rovnice regresni piimky: HND = 1,27709 + 0,167466*EUROZONA
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Vzroste-li ekonomika eurozony o jednotku, vzroste hruby narodni diichod o

0,167466 jednotek.

Podle t-testii jsou parametry modelu statisticky vyznamné na pétiprocentni

hladiné vyznamnosti. Podle F-testu je shoda modelu s daty statisticky vyznamna. Model

vysvétluje 15 % endogenni proménné, coz je v tomto ptipadé HND. Durbin-Watsoniiv

test ukazuje, ze v modelu se vyskytuje pozitivni autokorelace, neboli poruseni

nezavislosti. Toto nesplnéni podminky nastalo kviili pouziti zprimériiovanych dat.

Jelikoz v modelu neni dodrzen ptedpoklad o sériové nezavislosti, pfiddme do

rovnice pro korekci odhadu parametrt autoregresivni parametr AR(1).

HND = p; + p1*EUROZONA + u

S autoregresnim ¢lenem AR(1)

Vystup 4.3.3.: Model HND = B, + p;*EUROZONA + u

s autoregresnim ¢lenem AR(1)

Dependent Variable: HND
Method: RALS
Sample: 2000Q02 2008Q04
Included Observations: 35

Coefficient Std. Error t-value t-prob Part. R*2
Constant 1,29662 0,1395 9,29 0,000 0,7297
Eurozoéna -0,0175183 0,0604 -0,29 0,774 0,0026
AR(1) 0,83015 0,1015 8,18 0,000 0,6766
sigma 0,135448 RSS 0,58707482
no. of observations 35 no. of parameters 3
mean (HND) 1,33829 var (HND) 0,0532085
NLS using analytical derivatives (eps1 = 0,0001; eps2 = 0,005):
Strong convergence
Roots of error polynomial:

real imag modulus

0,83015 0,00000 0,83015
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Graf 4.3.3.: HND, residua a vyrovnené hodnoty s autoregresnim ¢lenem
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Rovnice regresni piimky: HND = 1,29662 — 0,0175183*EUROZONA

AR(1): u;=0,83015*ut.1

S rastem Eurozény o jednotku se snizi HND o 0,0175183 jednotek. Z t-testi
vyplyva, ze parametr [; je statisticky nevyznamny na pétiprocentni hladiné
vyznamnosti. Parametr By je statisticky vyznamny.

Pfidanim autoregresniho ¢lenu se zhorsily t-testy modelu a jeden parametr se stal

statisticky nevyznamnym.

Kdybych se nyni méla na zakladé dvou provedenych analyz rozhodnout, jaka
z nich pfinesla lepsi vysledky, rozhodla bych se pro analyzu prvni. Rozhoduji se na
zéklad¢ hodnoty vystupu R"2. Kdyz jsem modelovala zavislost vyvoje HDP na vyvoji
Eurozony, vySla mi hodnota cca 26 %. V analyze zavislosti HND na vyvoji Eurozony
jsem dosla k vysledku cca 15 %, navic v modelu byla objevena autokorelace. KdyZ jsem
se ji pokusila odstranit, dospéla jsem k modelu, kde se jeden z parametra stal statisticky
nevyznamnym.

Miizu tedy na zakladé¢ vykonané analyzy dospét k zavéru, ze hruby domaci
produkt Ceské republiky je nezavislou proménou, vyvojem ekonomiky Eurozény,

vysvétlovan lépe nez hruby narodni diichod Ceské republiky.
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Z7.aveér

Cilem bakalaiské prace bylo analyzovat vyvoj hrubého doméciho produktu a
hrubého narodniho produktu v Ceské republice. Snazila jsem se zjistit, ktery ukazatel je
vhodnéjsi a poukdzat na to, ze primdrni vyuziti HDP neni vzdy nejlépe vypovidajici
moznosti. Toto jsem zkoumala na ¢asové fadé Ctvrtleti v letech 2000 — 2008.

Pfi prvnim seznameni se s problematikou jsem bakaléafskou praci rozdélila do
nékolika zékladnich okruht.

Nejprve jsem definovala pojem narodni G€etnictvi, ktery zastit'uje celé toto téma.
Narodni ucetnictvi nam poskytuje souhrnné informace o narodnim hospodafstvi, z nichz
vychazime pfi tvorb€ makroekonomickych agregétii a zjisStovani jejich rlstl, mize
analyzovat ekonomicky pohyb a zajist'uje provazanost ekonomickych prognoz.

Nésledné jsem ud¢lala drobnou historickou pfednasku o vyvoji narodniho
ucetnictvi a s nim spojené makroekonomie. Vytvofila jsem jakysi prifez nejznaméj$imi
prvopocatky bychom mohli najit jiz v 17. stoleti, kdy se o odhad narodniho
hospodafstvi pokouseli politicti aritmetikové. Jednim z nich byl napt. William Petty.

Ve druhé casti jsem podrobnéji rozebrala standardy ucetnictvi, které jsou
nadnarodnim systémem slouZzicim k porovnavani ekonomickych veli¢in. NejzndméjSimi
standardy jsou standard OSN a Evropsky systém integrovanych uctu.

Do tfetice jsem rozebrala systém narodniho ucetnictvi. Definovala jsem produkeci
Z pohledu vyrobcti 1 jednotlivych vyrobkt, dichod a zakladni prvky systému (transakce,
ucet jednotky).

Po tomto obezndmeni s narodnim Ucetnictvim jako celkem jsem se konecné
dostala k problematice agregati. Nerodni ucetnictvi neméii pouze dva rozebirané
ukazatele, a tak jsem stru¢né¢ poukazala na dalS$i moZnosti znidzornéni ndrodniho
hospodarstvi. Poté jsem presla k agregatu HDP a HNP a k jejich definicim, vypocetnim
metodam a zpiisobim ocenéni. Narodni ucetnictvi neni postaveno pouze na roc¢nich
narodnich uctech, a protoze prace se tykd piedevSim cCtvrtletnich dat, bylo naprosto
vhodné zatadit obezndmeni s ¢tvrtletnimi narodnimi ucty.

Na myslenku této analyzy mé ptivedla jedna z nejvétSich ekonomik svéta, a sice
Spojené staty americké. V USA je bézné pouzivat k mefeni vykonnosti ekonomiky
HNP a dokonce ho upfednostiovat pfed HDP. Jejich narodni produkt dosahuje

pravidelné¢ vysSich hodnot nez domaci produkt, diky rozsdhlym zahrani¢nim investicim.
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Rozhodla jsem se zjistit, jak je na tom Ceska republika, ktery ukazatel nabyva
vétsich hodnot a pro¢. Toto bylo tématem dalsi ¢asti prace. Zjistila jsem, ze v HNP
(ptesngji HND) je v CR permanentné niz$i nez HDP. Hlavni pii¢inu jsem objevila
Vv saldu dichodi s nerezidenty (bilance vynost). Protoze se stale pohybuje v zapornych
hodnotach (dosahuje schodku) a jeji deficit se rok od roku prohlubuje, neni mozné, aby
HNP nabyvalo vys§ich hodnot. Ceska republika je zemi kam piitéka velké mnozstvi
zahrani¢nich investic, pfedev§im ze zemi Evropské unie, a mnoho imigrantii za praci.
Tyto dvé slozky maji zna¢ny vliv na rast nakladd v bilanci vynost. Naopak nase
investice V zahrani¢i jsou nékolikanasobné niz8i, coz zpusobuje obrovsky pievis
nakladl nad vynosy.

HDP tedy dosahuje pravidelné vyssich hodnot nez HNP, ale pravdou je, ze tyto
hodnoty mutizeme Castené povazovat za zkreslené. Hodnota domaciho produktu je
tvofena veskerou produkci na izemi CR nehledé na fakt, zda je vlastnikem rezident, ¢i
nerezident. Tato hodnota je pak vykazovana a interpretovana jako vykonnost
ekonomiky. AvSak na nasem Uzemi neziistanou vSechny zminéné prostredky a
nezvysuji tak nasi vykonnost. Zde mam na mysli pfedevs§im hodnoty repatriované¢ho
zisku. Repatriace zisku je dilezitym indikatorem, ktery snizuje mnozstvi prostfedkli na
naSem uzemi. Jeho hodnota je sice zapocCtena v HDP, ale ve skute¢nosti u nas
nezlstava, vraci se do zemé investora, kde zvySuje sumu disponibilnich prostiedkd.
Nase zemé& také repatriuje zisk, ale tyto ¢astky se pohybuji v n¢kolikanadsobné nizsi
roving, a proto tim nemiZeme vyrovnat ztratu, ktera nastane pii repatriaci zisku do
zahranici.

Podobné miiZzeme nahlizet také na problematiku mezd placenych zahrani¢nim
silam. Je pravda, Ze Cast z nich zlstane v nasi zemi, ale také je pravda, Ze ¢ast se vrati
do rodné zemé zaméstnance. Tento fakt se opét postard o snizeni realnych prostredkl
v CR. Ano, Cesi také putuji za praci do okolnich zemi, ale jejich pocet nenabyva
takovych ¢isel jako pocet imigrantli, coZ znamend, Ze ani jejich souhrnné mzdy nemaji
takovou vahu oproti mzddm jdoucim do zahraniéi. Cili vétsi ¢ast odplouva ze zemé a
mensi ¢ast priplouvd do zemé, coz ma za disledek mozny pokles prostiedki
v ekonomice.

Tyto dva problémy jsou hlavnim divodem, pro¢ bychom nem¢li v hodnoty HDP
slepé véfit a uvédomit si, Ze tento ukazatel nema stoprocentni vypovidaci schopnost.

Kdybychom velikost repatriovaného zisku a ¢asti mezd jdoucich zpét do zemé ptvodu
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odecetli od avizované hodnoty ukazatel HDP, jeho hodnota by poklesla a pfiblizila se
tak hodnotam zaznamenanym o HNP.

V posledni ¢asti prace jsem se zaméfila na né€kolik modelovych situaci, abych
zjistila zévislosti a vlivy jednotlivych proménnych.

Nejprve jsem korelovala vyvoj HDP a HNP. Vzhledem k tomu, Ze jeden agregat
je soucasti druhého mi pfislo zajimavé zjistit, jakou hodnotu bude mit jejich korela¢ni
koeficient. Dosla jsem k hodnoté¢ 0,89131, coz mé usvédcilo v mém piedpokladu, ze
bude velmi blizko jedné a ptjde o silnou linedrni zavislost.

Hruby domaci produkt se od hrubého narodniho dichodu lisi o polozku bilance
vynosu. Zkoumala jsem, nakolik je saldo vysvétlovano vyvojem HDP, a dobrala jsem se
k vysledku, Ze je jeho vyvojem vysvétlovano 35 % salda.

Na zavér jsem modelovala situaci, kdy jsem si zvolila nezavislou proménnou, jiz
byl vyvoj ekonomiky Eurozény, a chtéla jsem se dozvédét, ktery z ukazateld je ji
vysvétlovan 1épe. Po provedené analyze jsem rozhodla, Zze lépe vysvétlovanym
agregatem se stal hruby doméci produkt.

Nutno podotknout, ze zdvéry provedené v této praci budou se znacnou
pravdépodobnosti ¢aste¢né neptesné. Nepiesnosti by nastaly vzhledem k nedostupnosti
sezonn¢ ocisténych dat ani stalych cen u vyvoje HND (resp. HNP). Proto jsem byla
nucena pouzit postupy, které¢ budou pravdépodobné zptsobovat drobné nepiesnosti
V naslednych métenich.

Taktéz bych se chtéla omluvit za drobné nesrovnalosti béhem analyzy bilance

vynost, které nastaly na zékladé vyuziti riznych metodik pro vypocty.
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