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Nazev prace:

Finan¢ni analyza spolecnosti Marianské Lazné, a.s.

Cil prace:

Cilem je provedeni finan¢ni analyzy spole¢nosti Marianské Lazné¢, a.s. a srovnani nékterych z
vybranych pomérovych ukazateli analyzované spolecnosti s dals$imi spole¢nostmi podnikajicimi v
oblasti lazenistvi.

Uvod:

Studentka si vybrala spolecnost Lécebné lazné Marianské Lazné a.s., protoze pochazi z
Marianskych Lazni a v této spole¢nosti i pracovala. Dal§im divodem byla moznost ziskani
informaci nad ramec vyroc¢nich zprav od ekonomky spole¢nosti.

V metodické Casti se zabyvala podstatou a cili finan¢ni analyzy, moznymi zdroji informaci pro
finan¢ni analyzu a metodikou finan¢ni analyzy a vybrala pomérové finanéni ukazatele rentability,
nakladovosti, obratovosti aktiv a pasiv, likvidity a zadluzenosti, interpretovala rozmezi jejich
eventudlnich hodnot, a pouzila je poté v ¢asti praktické pii samotné finan¢ni analyze spole¢nosti
Lécebné 1azn¢ Maridnské Lazné a.s. Déle vysvétlila vybér konkrétnich bankrotnich a bonitnich
modell véetné vyslednych hodnot, kterych mohou tyto modely dosahovat.

V praktické ¢asti nejprve spole¢nost predstavila. Dale provedla horizontalni a vertikalni analyzu
rozvahy a vykazu zisku a ztraty.

analyzu vybranymi pomérovymi ukazateli a za pomoci zvolenych bankrotnich a bonitnich modelt
vyhodnotila finan¢ni a ekonomickou situaci spolecnosti. Zvolila 4leté ¢asové obdobi,2007-2010,
nebot’ vyro¢ni zprava spolecnosti za rok 2011 nebyla dosud zvetejnéna. V zavéru praktické ¢asti
srovnala nékteré z vybranych pomérovych ukazatelii spolecnosti s dal§imi spole¢nostmi
podnikajicimi v oblasti lazenstvi.

V zavéru pak studentka spolecnost zhodnotila kladn€ a za stabilni a bez zdvaznych probléma,
pouze osobni nakladovost z vynost, ktera v poslednich letech mirné rostla, hodnoti negativné.
Na konci studentka konstatuje, Ze dal§im ptinosem by mohlo byt sestaveni kratkodobého
finan¢niho planu, v ¢emz ma velkou pravdu, ale to nebylo jejim tkolem

Hlavnim zdrojem dat jsou tcetni vykazy spole¢nosti LéCebné 14zn¢ Marianské Lazné€ a.s. a jejich
konkurentti z let 2007-2010. U analyzované spolecnosti navic rozsifené o ziskané interni
informace.

Studentka vse kvalitn¢ zpracovala a vyhodnotila. Pribézné uvadi grafy a tabulky vlastné
zpracovang, s patfiénym odkazem na zdroje.

Data jsou Cerpana z ¢etnych zdroju literatury.



Kritéria hodnoceni prace:

A. Pravopis
1...vpotadku

B. Formalni nalezitosti

1...vpotadku

C. Praces literaturou

1...vpotadku ...seznam pouzité literatury obsahuje 5 kniznich titull, 2 sborniky,
interni data a 17 internetovych zdroj..

D. Stylisticka duroven

1... vpotadku ...vhodné uvadéni tabulek a grafii a vhodna volba stylu, véetné
pribézného uvadéni vlastniho zhodnoceni. ..

E. Logicka stavba prace
1...vporadku ...jednotlivé kapitoly i jejich podrobnéjsi rozd€leni na sebe navazuji.

F. Hloubka provedené analyzy
2....V uvodni metodické ¢asti je podrobny popis a vysvétleni a zhodnoceni riznych
finan¢nich ukazateld, které jsou pozd¢ji pouzity v aplikacni ¢asti. U Rvk je zminka
o mozné komplikaci u tohoto ukazatele v ptipad€ zdporné hodnoty VK.
U nékterych ukazatelti by mohlo prospét provedeni dalsiho rozkladu.
Poté nasleduji 3 bankrotni a bonitni modely.

Aplikacéni Cast zacind predstavenim spolecnosti jako tieti nejvetsi spole¢nosti
poskytujici lazefiskou pééi a hotelové sluzby v Ceské republice a navic jednu z
nejefektivnéjSich lazenskych spolecnosti vitbec. Tato ¢ast je mozna az prilis
detailné zpracovana.

Poté je provedena vertikdlni a horizontdlni analyza rozvahy a vykazu zisku a
ztraty za aktualni obdobi poslednich 4 let. Uvadi zde, ze pohledavky po lhaté
splatnosti tvofi vice nez polovinu celkovych pohledavek brutto a podrobné;i
rozebird zavazky z obchodnich vztaht po lhiité splatnosti. Také se vénuje
vyjimecné vysokému rustu vysledku hospodateni v roce 2010 v disledku zejména
polozky zména stavu rezerv a opravnych poloZek.

Poté se zabyva pomérovymi finan¢nimi ukazateli rentability, ndkladovosti,
obratovosti aktiv a pasiv, likvidity, zadluzenosti. Ukazatel Osobni nakladovost z
vynosu je vnimana negativné. Analyza likvidity nasvédcuje na agresivni strategii
fizeni. Pouzila korelaci ke zjisténi zavislosti véfitelského rizika a rentability
celkového kapitalu a zjistila, ze zména celkového zadluzeni spole¢nosti nema vliv
na zmény rentability celkového kapitalu.

Podle bankrotnich a bonitnich modelu zjistila, Ze podnik je v dobrém stavu.

V komparaci spole¢nosti s konkurenci analyzovala ukazatele rentability, activity,
likvidity,a zadluZenosti, a zjistila, Ze spolecnost si vede spise 1épe.

Uvedla, Ze oborové srovnani neni mozné z diivodu nedostupnosti informaci,
protoze hlavnim oborem podnikani spolecnosti je lazenistvi, které Ministerstvo pro
mistni rozvoj CR podrobnéji neanalyzuje. Dostupna jsou pouze data za odvétvi
cestovniho ruchu. Srovnani hodnot pomérovych ukazateli spolecnosti s
primé&rnymi hodnotami za odvétvi cestovniho ruchu by tak nemélo tu spravnou
vypovidaci schopnost.

Také byl zminén vliv hospodatské krize.



Studenkat vse dukladné zpracovala a zhodnotila.

Uzitecné by mohlo byt zpracovani SWOT .

Také by bylo pro ¢tenare uzitecné nalézt v pfiloze hodnoceni managementu ve
vyro¢ni zprave.

Celkové je hloubka FA na spise standartni tirovni.

G. Originalni prvky

2... snad jen barevné zvyraznéni grafii a tabulek

H. Schopnost interpretovat dosazené vysledky a vyvozovat z nich zavéry
1...student pribézné uvadi své hodnoceni piedchazejicich analyz a vyvozuje
patiicné zavéry.

I. Stupei splnéni cile prace

1...splnéno

J. Vyuzitelnost vysledki prace v praxi ¢i v teorii

2...vzhledem k neobchodovatelnosti této spole¢nosti na akciovych trzich, prace
mize slouzit K informativnim Gceliim nebo pro potieby obvyklych uzivateld FA.

Otazky k obhajobé (staci 3):
1. Muzete trochu objasnit proces flize se spol. Gama?

2. Proc¢ jsou rozvahové polozky dlouhodobé poskytnuté zalohy a dlouhodoby
finan¢ni majetek relativné tolik velké?

3. Pro¢ byla vytvorena resp. rozpusténa rezerva tvorend na opravy a udrzovani
dlouhodobého hmotného majetku ve vysi 100 mil. K& ?

4. Podrobnéji vysvétlete, jak financni krize v roce 2009 zasahla také oblast
lazenstvi.

Prace je doporucena k obhajobé.

Navrzeny klasifikacni stupeii: vyborné az velmi dobie

V Praze, dne 26.6. 2012 Ing. Stefan S. Danék, MBA



