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Piinos diplomové préace:

Prace podava obecny vyklad problematiky forwiaadutures se zagenim na futures na
akciové indexy. Ty jsou potom velmi detdilm extenziva popsany pro jednotlivé vybrané
vyznamné burzy stim, Ze je vzdy regresanalyzovancéasovy vyvoj objemi obchodovani
s timto produktem. Prace ale nedavéigjasnou odpodd’ na otazku vyplyvajiciimo z jejiho
nazvu, tedy jaké je potencial futures na index PX.

Celkova urové diplomové prace:
vyborna / velmi dobra / dobré / nevyhovuijici

Prestoze autor prokazal porozémh dané problematice a odvedl ohromny kus prace ve
vypracovani pehledu vyvoje obchodovani s futures na index jdoryoh burz \etrg datové
analyzy, nelze praci z hlediska zvolené metodilglyy dat hodnotit zcela jednozimg.

Urovei prace s literaturou:
vyborna / velmi dobradobra / nevyhovujici

Seznam literatury neni bohuze&lislovan, ani jinak ozri@n, neni uvatho ISBN, odkazy
na inform&ni zdroje jsou v samotném textu uvay spise vyjimeng.

Urovei analytickécasti prace:
vyborna velmi dobra / dobra / nevyhovuijici

Podstatn&ast prace je &novana rozborgasovychiad objeni obchodovani s futures na
index na @iznych burzach, a to pouze dat za 300 dni a@fa obchodovani nebo od q@wku



dostupné ¢asové rady. Vyswtlovanou prominou je absolutni pet kontrakd, jedinou
vyswtlujici promennou jecas, resp. piet dni od psdatku sledovaného obdobiiitem neni zcela
ziejmé, co si od tohoto pracného postupu autor Waslthuje. Je pouzita linearni i nelinearni
regrese a nenirpkvapive, Ze vysledky se pro jednotlivé burzy pom dramaticky lisi. €zko je
potom lIze pouzit proipdpo¥d potencialu futures na index PX. Autor s&ébgc nezabyva
otazkou vyBru relevantnich vysitlujicich prongnnych, ¢i smyslupliné definice vysi¥lované
proménné. Ta by mla mozna spiSe smysl v podolpomiru mezi objemem obchodovani
s futures na index a objemem obchodovani se samoaikciemi. Pokud jde o vystiujici
promenné, Ize testovatiadu hypotéz, ndp otazku vztahu mezi relativnim objemem
obchodovanych futures a likviditou trhu, tran&aikni naklady, volatilitou atd. &které mohou
byt odmitnuty, jiné fjaty, coZz by mohlo finést lepSi odpad’ na otazku potencialu
obchodovani s futures na index PX, kde zname pocae00 denni historii a ma gssmysl se
ptat na mozny budouci vyvoj, ktery by snad bylo méoExtrapolovat z delSickasovychiad
dostupnych na jinde.

Formalni Urovei prace:
vyborna velmi dobra / dobré / nevyhovuijici

Prace je po formalni strdnce az na drobné chybyaegwana velmi dde. Za zbyténé
povazuji uvadni rozsahlychtasovychiad v tiskové podabv piiloze prace. To ma prétende
sotva jakoukoliv hodnotiRady by viak mohly byt sgésti elektronické iflohy, stailo by ale
jednozné&né vymezeni pouzitych dat a jejich zdroj

Otazky k obhajob:

1. Domnivéte se, Ze rozvoj obchodovani s futures dexirzavisi pouze n&se od spudhi
tohoto produktu? Jmenujte a vy#ete dalsi faktory, které na toto obchodovani moho
mit pozitivni nebo negativni vliv.

2. Vyswtlete pojem ,contango” a ,backwardation®, kteryézhto pojni se tyka futures na
index?

3. Jak vidite, na zakladvasi prace, potencial obchodovani s futures dexriPX?

Zaver.
doporuduji obhajobu / nedoporauji obhajobu
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