POSUDEK VEDOUCIHO DIPLOMOVE PRACE

na diplomovou praci diho Nemeka na téma ,Analyza akciovych titul
z burzovniho indexu DAX"

PredloZend diplomova prace se zdinje na Uzce specializované téma z oblasti fundadirént
akciové analyzy, které se vsaisit zn&nému zajmu analytiki financnich teoretik. Hlavni
piinos dané diplomové prace $p@ v pokusu diplomanta aplikovatzné teoretické ifistupy
a metody fundamentalni analyzy na konkrétnich uyfeh akciovych titulech.

Svou diplomovou praci J. dhetek rozelil do standardnichit kapitol. V prvni kapitole se
diplomant zabyva charakteristikoutgobu konstrukce a baze indexu DAX. Zanpyeovadi
jednoduchou koretmi analyzu mezi vybranymi¢p akciovymi indexy. Ve druhé kapitole se
J. Nemetek pokouSi ohodnotit akciové tituly z baze indexAXDpomoci dividendovych
diskontnich a ziskovych modelVe svém pokusu o ohodnoceni akcii z indexu DAXo&au
pokraiuje i ve teti kapitole, tentokrat s vyuzitim ukazdt®l/E, P/BV a P/S ratio.

Ve prosgch predlozené diplomové prace podle mého nazoru iidakt, Ze vSechny kapitoly
prace obsahujéiselnou analyzu diplomanta dopiou o jeho vlastni nazory, komerdaa
hodnoceni. Je mozntici, Ze J. Nmeiek ve své diplomové praci prokazal schopnost
analyticky pracovat &iselnymi daty a schopnost aplikovat teoretické ymgt firemni
fundamentélni analyzy na konkrétni akciové tituDale je moZzné ocenit, Ze prace ma
logickou a pehlednou strukturu a Ze diplomant teoretické, pupipasaze omezuje na
nezbytné minimum.

Na druhé strahvsSak posuzovana diplomovéa prace obsahé®lik slabin. Na prvni pohled
je patrné, Ze jednotlivé kapitoly prace jsou vzaémmevyvazené. Prvni kapitola prace je
piilis Gzka, az gliS strwena. Problematiky kolem konstrukce a vypovidaci poosti
akciového indexu DAX se autor pouze dotkne, kdrdlaanalyza je provedena pouze na
omezeném vzorku indéxza omezené obdobi, bez toho, Ze by diplomantopodi zkoumal
vzajemneé vztahy mezi indexyi ovliviujici faktory. Ritom se domnivam, Ze prostor pro
provedeni detaikjSi analyzy vzajemnych vazeb v prvni kapitole priicbezesporu byl.

Jiné problémy Ize objevit v dalSich kapitolach grd¢e vztahu k druhé kapitole je nezbytné
si polozit otdzku, zda je zvoleny jednostapy dividendovy diskontni model a ziskovy model
vhodnym modelem pro vSechny akcie z indexu nebol®da nekterych gipadech nebylo
vhodrgjSi pouzit i jiné verze¢thto model nebo pipadré jiny druh modelu. Pouzije-li totiz
analytik unifikovar stejnou verzi modelu prdizné tituly, miZze se stat, Zeckteré vysledky
budou nuti zkreslené a népsné.

Ve ftreti kapitole prace diplomant pémé precizré aplikuje na vymezeny vzorek akcii
investini strategii zaloZzenou na srovnani ukazaflE, P/BV a P/S ratio s v&lhami miry
rastu zisku, rentability vlastniho gni a ziskové marze. Nezabyva se vsak iz podle mého
nazoru dlezitymi souvisejicimi otazkami vypovidaci schopmastrategie v zavislosti na
pouzité datové zakladn druhu ukazatél P/E, P/BV a P/S ratio a srovnavanych d&iali
stanoveni benchmarku, pomalSim vyuzitim ukazatelP/E, P/BV a P/S ratiofpkonstrukci
investeni strategie.



Prace diplomanta v diplomovém senfin& pristupu J. Nmetka ke zpracovani zvoleného
tématu byl jasé patrny nesporny zajem o problematikémeckych akciovych tina z ni
plynouci porgrné dobra orientace v dané oblasti. Diplomant pracewed mén kreativre,
nicméreé spolehliv a korektg. V zawru zpracovani diplomové prace byl diplomanteia
¢asem, coz podle mého nazorudkterych pasazich poznamenalo Uhpwkplomové prace,
stejre tak jako jeji celkovou vyvazenost.

S ohledem na obsah posuzované diplomové prace ujgvaby se diplomant v rdmci své
obhajoby vyjadil k nasledujicim problédm:

1) Jakeé faktory globalni a odtwové povahy ovliviuji intenzitu vzajemné korelace mezi
pohybem akciovych indé®

2) Zhodnate praktickou vyuzitelnost modelu CAPMi pohodnocovani akcii. S jakymi
problémy je analytik nucen se potykadit praktické aplikaci modelu CAPM?

3) Zhodnate vypovidaci schopnost a vyuZzitelnost stratedivzamych na P/E, P/BV a P/S
ratio v praxi. Jaké dalSi investii strategie by bylo mozné s vyuzitim ukazatele iRtio
konstruovat?

Domnivam se, ZeipdloZzena diplomovéa précefilio Nemetka sphuje vSechny pozadavky
kladené na tento typ praci, a proto_ji dopoiu k zawrecné obhajob. Uvedenou praci J.
Németka navrhuji klasifikovat stupim velmi dolfe s gihlédnutim k péibéhu zéérecné
obhajoby.
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