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CDO (Collateralized Debt Obligations) jsou novopgkrcatilou formou sekuritizace.
Nekteré jeji formy Uzce souvisi i s kreditnimi detiajenz jsou jednim z nejrychleji
rostoucich instrumeiit finantniho trhu. Sléna Alona Bogun si ve své praci dala za ukol
zmapovat tuto Sirokou oblast a popsat struktuanrich tygm CDO, jejich rizika a pouZiti.

Prace je roz&lena doctyi kapitol. V prvnich dvou kapitolach se autorkénwje zakladnim
typam CDO (rozvahova, arbitrazwi cash flow a market value CS), zabyva se sloZzenim
kolateralu.

Treti kapitola se &nuje ugitym specialnim typm CDO vzhledem k podkladovému poolu
(RMBS, CMOSMBS apod.). Kapitola 4 se pak zabyvéaetyckymi CDO, kde aktiva nejsou
vyvedena do podkladového pooliipo, ale prosednictvim kreditniho swapu. Zé&ecna
¢ast je pak ¥novana posledni generaci CDO, tzv. Single Trandb® @ CDO"2, coz jsou jiZ

z hlediska ocemi dosti komplikované struktury. Autorka vyti#a i priklad, ktery
prezentuje, jakym Zisobem ovliviuje paet defaultt a jejich rozloZeni vyplatu transi v
CDO"2

V zawru prace je &kolik priloh, které usnailiji ¢teni. Je to jednak seznam zkratek, kterymi
se terminologie CDO jenom hemzi, vydeni zakladnich pojiin neboTrustee Report dvou
skute&nych CDO.

Autorka odvedla kvalitni praci. Musela se probrasitkami publikaci sdkdy navzajem si
odporujicimi pojmy, problémem byla i neexistujeska terminologie. Podll se ji vytvdit
ponmerné ucelené dilo, které ma sice své nedostatkyi(ragasné peklepy), ale vzhledem
k velké roztiS€nosti zdrofi je lze prominout. Rowt rekteré otazky nebyly do prace
zahrnuty (nap regulatorni).

Praci doporuéuji k obhajobé
Otazka: Jaka je sokasna situace v CDO na trzich vychodni Evropy (podkidovy pool,

koupé transi vychodoevropskymi finarénimi institucemi) a jaké jsou perspektivy.
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