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Příloha 1: Oddíly spotřebního koše a počty cenových reprezentantů pro výpočet ISC v ČR
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Zdroj: ČSÚ

Příloha 2: Váhy pro výpočet ISC v ČR od roku 2010 dle COICOP
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Zdroj: ČSÚ

Příloha 3: Inflační cíle ČNB stanovené v čisté inflaci 
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Zdroj: ČNB

Příloha 4: Cílové pásmo stanovené v celkové inflaci v období leden 2002 – prosinec 2005
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Zdroj: ČNB

Příloha 5: Inflační cíle ČNB
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Zdroj: ČNB

Příloha 6: Funkce ACF a PACF jednotlivých proměnných
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Zdroj: Vlastní výpočet v GiveWin
Příloha 7: ADF test pro proměnnou ISC_SA (II/1997 – III/2010)

	Null Hypothesis: ISC_SA has a unit root

	Exogenous: Constant
	
	

	Lag Length: 1 (Automatic based on SIC, MAXLAG=10)

	
	
	
	
	

	
	
	
	
	

	
	
	
	t-Statistic
	  Prob.*

	
	
	
	
	

	
	
	
	
	

	Augmented Dickey-Fuller test statistic
	-0.695596
	 0.8387

	Test critical values:
	1% level
	
	-3.562669
	

	
	5% level
	
	-2.918778
	

	
	10% level
	
	-2.597285
	

	
	
	
	
	

	
	
	
	
	

	*MacKinnon (1996) one-sided p-values.
	

	
	
	
	
	

	
	
	
	
	

	Augmented Dickey-Fuller Test Equation
	

	Dependent Variable: D(ISC_SA)
	

	Method: Least Squares
	
	

	Date: 03/12/11   Time: 13:29
	

	Sample (adjusted): 1997Q4 2010Q3
	

	Included observations: 52 after adjustments

	
	
	
	
	

	
	
	
	
	

	
	Coefficient
	Std. Error
	t-Statistic
	Prob.  

	
	
	
	
	

	
	
	
	
	

	ISC_SA(-1)
	-0.005697
	0.008190
	-0.695596
	0.4900

	D(ISC_SA(-1))
	0.553689
	0.105719
	5.237373
	0.0000

	C
	0.857667
	0.829879
	1.033485
	0.3065

	
	
	
	
	

	
	
	
	
	

	R-squared
	0.395916
	    Mean dependent var
	0.729800

	Adjusted R-squared
	0.371260
	    S.D. dependent var
	0.712576

	S.E. of regression
	0.565024
	    Akaike info criterion
	1.752064

	Sum squared resid
	15.64334
	    Schwarz criterion
	1.864635

	Log likelihood
	-42.55365
	    Hannan-Quinn criter.
	1.795221

	F-statistic
	16.05729
	    Durbin-Watson stat
	2.186475

	Prob(F-statistic)
	0.000004
	
	
	

	
	
	
	
	

	
	
	
	
	


Zdroj: Vlastní výpočet v EViews
Příloha 8: ADF test pro proměnnou HDP_SA (II/1997 – III/2010)

	Null Hypothesis: HDP_SA has a unit root

	Exogenous: Constant
	
	

	Lag Length: 2 (Automatic based on SIC, MAXLAG=10)

	
	
	
	
	

	
	
	
	
	

	
	
	
	t-Statistic
	  Prob.*

	
	
	
	
	

	
	
	
	
	

	Augmented Dickey-Fuller test statistic
	-0.489639
	 0.8845

	Test critical values:
	1% level
	
	-3.565430
	

	
	5% level
	
	-2.919952
	

	
	10% level
	
	-2.597905
	

	
	
	
	
	

	
	
	
	
	

	*MacKinnon (1996) one-sided p-values.
	

	
	
	
	
	

	
	
	
	
	

	Augmented Dickey-Fuller Test Equation
	

	Dependent Variable: D(HDP_SA)
	

	Method: Least Squares
	
	

	Date: 03/14/11   Time: 20:16
	

	Sample (adjusted): 1998Q1 2010Q3
	

	Included observations: 51 after adjustments

	
	
	
	
	

	
	
	
	
	

	
	Coefficient
	Std. Error
	t-Statistic
	Prob.  

	
	
	
	
	

	
	
	
	
	

	HDP_SA(-1)
	-0.003064
	0.006257
	-0.489639
	0.6267

	D(HDP_SA(-1))
	0.312465
	0.136502
	2.289084
	0.0266

	D(HDP_SA(-2))
	0.316543
	0.136304
	2.322338
	0.0246

	C
	5319.317
	4760.419
	1.117405
	0.2695

	
	
	
	
	

	
	
	
	
	

	R-squared
	0.303870
	    Mean dependent var
	8864.412

	Adjusted R-squared
	0.259436
	    S.D. dependent var
	7883.786

	S.E. of regression
	6784.472
	    Akaike info criterion
	20.55785

	Sum squared resid
	2.16E+09
	    Schwarz criterion
	20.70936

	Log likelihood
	-520.2251
	    Hannan-Quinn criter.
	20.61574

	F-statistic
	6.838712
	    Durbin-Watson stat
	1.963305

	Prob(F-statistic)
	0.000643
	
	
	

	
	
	
	
	

	
	
	
	
	


Zdroj: Vlastní výpočet v EViews
Příloha 9: ADF test pro proměnnou M2_SA (II/1997 – III/2010)

	Null Hypothesis: M2_SA has a unit root
	

	Exogenous: Constant
	
	

	Lag Length: 0 (Automatic based on SIC, MAXLAG=10)

	
	
	
	
	

	
	
	
	
	

	
	
	
	t-Statistic
	  Prob.*

	
	
	
	
	

	
	
	
	
	

	Augmented Dickey-Fuller test statistic
	 1.658048
	 0.9995

	Test critical values:
	1% level
	
	-3.560019
	

	
	5% level
	
	-2.917650
	

	
	10% level
	
	-2.596689
	

	
	
	
	
	

	
	
	
	
	

	*MacKinnon (1996) one-sided p-values.
	

	
	
	
	
	

	
	
	
	
	

	Augmented Dickey-Fuller Test Equation
	

	Dependent Variable: D(M2_SA)
	

	Method: Least Squares
	
	

	Date: 03/12/11   Time: 15:25
	

	Sample (adjusted): 1997Q3 2010Q3
	

	Included observations: 53 after adjustments

	
	
	
	
	

	
	
	
	
	

	
	Coefficient
	Std. Error
	t-Statistic
	Prob.  

	
	
	
	
	

	
	
	
	
	

	M2_SA(-1)
	0.011120
	0.006707
	1.658048
	0.1034

	C
	11463.83
	12710.87
	0.901892
	0.3714

	
	
	
	
	

	
	
	
	
	

	R-squared
	0.051147
	    Mean dependent var
	31772.58

	Adjusted R-squared
	0.032542
	    S.D. dependent var
	25141.41

	S.E. of regression
	24728.94
	    Akaike info criterion
	23.10634

	Sum squared resid
	3.12E+10
	    Schwarz criterion
	23.18069

	Log likelihood
	-610.3181
	    Hannan-Quinn criter.
	23.13493

	F-statistic
	2.749122
	    Durbin-Watson stat
	1.983798

	Prob(F-statistic)
	0.103447
	
	
	

	
	
	
	
	

	
	
	
	
	


Zdroj: Vlastní výpočet v EViews
Příloha 10: ADF test pro proměnnou PRIBOR1R (II/1997 – III/2010)

	Null Hypothesis: PRIBOR1R has a unit root

	Exogenous: Constant
	
	

	Lag Length: 0 (Automatic based on SIC, MAXLAG=10)

	
	
	
	
	

	
	
	
	
	

	
	
	
	t-Statistic
	  Prob.*

	
	
	
	
	

	
	
	
	
	

	Augmented Dickey-Fuller test statistic
	-4.358603
	 0.0010

	Test critical values:
	1% level
	
	-3.560019
	

	
	5% level
	
	-2.917650
	

	
	10% level
	
	-2.596689
	

	
	
	
	
	

	
	
	
	
	

	*MacKinnon (1996) one-sided p-values.
	

	
	
	
	
	

	
	
	
	
	

	Augmented Dickey-Fuller Test Equation
	

	Dependent Variable: D(PRIBOR1R)
	

	Method: Least Squares
	
	

	Date: 03/12/11   Time: 15:31
	

	Sample (adjusted): 1997Q3 2010Q3
	

	Included observations: 53 after adjustments

	
	
	
	
	

	
	
	
	
	

	
	Coefficient
	Std. Error
	t-Statistic
	Prob.  

	
	
	
	
	

	
	
	
	
	

	PRIBOR1R(-1)
	-0.126017
	0.028912
	-4.358603
	0.0001

	C
	0.326492
	0.194084
	1.682214
	0.0986

	
	
	
	
	

	
	
	
	
	

	R-squared
	0.271402
	    Mean dependent var
	-0.326226

	Adjusted R-squared
	0.257115
	    S.D. dependent var
	1.042811

	S.E. of regression
	0.898807
	    Akaike info criterion
	2.661508

	Sum squared resid
	41.20052
	    Schwarz criterion
	2.735858

	Log likelihood
	-68.52995
	    Hannan-Quinn criter.
	2.690099

	F-statistic
	18.99742
	    Durbin-Watson stat
	1.947780

	Prob(F-statistic)
	0.000064
	
	
	

	
	
	
	
	

	
	
	
	
	


Zdroj: Vlastní výpočet v EViews
Příloha 11: ADF test pro proměnnou PRIBOR1R (I/1997 – III/2010)

	Null Hypothesis: PRIBOR1R has a unit root

	Exogenous: Konstant
	
	

	Lag Length: 0 (Automatic based on SIC, MAXLAG=10)

	
	
	
	
	

	
	
	
	
	

	
	
	
	t-Statistic
	  Prob.*

	
	
	
	
	

	
	
	
	
	

	Augmented Dickey-Fuller test statistic
	-1.583459
	 0.4840

	Test critical values:
	1% level
	
	-3.557472
	

	
	5% level
	
	-2.916566
	

	
	10% level
	
	-2.596116
	

	
	
	
	
	

	
	
	
	
	

	*MacKinnon (1996) one-sided p-values.
	

	
	
	
	
	

	
	
	
	
	

	Augmented Dickey-Fuller Test Equation
	

	Dependent Variable: D(PRIBOR1R)
	

	Method: Least Squares
	
	

	Date: 03/12/11   Time: 15:30
	

	Sample (adjusted): 1997Q2 2010Q3
	

	Included observations: 54 after adjustments

	
	
	
	
	

	
	
	
	
	

	
	Coefficient
	Std. Error
	t-Statistic
	Prob.  

	
	
	
	
	

	
	
	
	
	

	PRIBOR1R(-1)
	-0.071713
	0.045289
	-1.583459
	0.1194

	C
	0.194338
	0.309875
	0.627150
	0.5333

	
	
	
	
	

	
	
	
	
	

	R-squared
	0.046000
	    Mean dependent var
	-0.185926

	Adjusted R-squared
	0.027654
	    S.D. dependent var
	1.459413

	S.E. of regression
	1.439092
	    Akaike info criterion
	3.602235

	Sum squared resid
	107.6912
	    Schwarz criterion
	3.675901

	Log likelihood
	-95.26035
	    Hannan-Quinn criter.
	3.630645

	F-statistic
	2.507344
	    Durbin-Watson stat
	1.927216

	Prob(F-statistic)
	0.119380
	
	
	

	
	
	
	
	

	
	
	
	
	


Zdroj: Vlastní výpočet v EViews
Příloha 12: ADF test pro proměnnou L_PRIBOR1R (II/1997 – III/2010)

	Null Hypothesis: L_PRIBOR1R has a unit root

	Exogenous: Konstant
	
	

	Lag Length: 0 (Automatic based on SIC, MAXLAG=10)

	
	
	
	
	

	
	
	
	
	

	
	
	
	t-Statistic
	  Prob.*

	
	
	
	
	

	
	
	
	
	

	Augmented Dickey-Fuller test statistic
	-2.249794
	 0.1918

	Test critical values:
	1% level
	
	-3.560019
	

	
	5% level
	
	-2.917650
	

	
	10% level
	
	-2.596689
	

	
	
	
	
	

	
	
	
	
	

	*MacKinnon (1996) one-sided p-values.
	

	
	
	
	
	

	
	
	
	
	

	Augmented Dickey-Fuller Test Equation
	

	Dependent Variable: D(L_PRIBOR1R)
	

	Method: Least Squares
	
	

	Date: 03/12/11   Time: 15:40
	

	Sample (adjusted): 1997Q3 2010Q3
	

	Included observations: 53 after adjustments

	
	
	
	
	

	
	
	
	
	

	
	Coefficient
	Std. Error
	t-Statistic
	Prob.  

	
	
	
	
	

	
	
	
	
	

	L_PRIBOR1R(-1)
	-0.065638
	0.029175
	-2.249794
	0.0288

	C
	0.047813
	0.045101
	1.060141
	0.2941

	
	
	
	
	

	
	
	
	
	

	R-squared
	0.090286
	    Mean dependent var
	-0.044745

	Adjusted R-squared
	0.072448
	    S.D. dependent var
	0.139691

	S.E. of regression
	0.134535
	    Akaike info criterion
	-1.136973

	Sum squared resid
	0.923089
	    Schwarz criterion
	-1.062622

	Log likelihood
	32.12977
	    Hannan-Quinn criter.
	-1.108381

	F-statistic
	5.061574
	    Durbin-Watson stat
	1.528878

	Prob(F-statistic)
	0.028806
	
	
	

	
	
	
	
	

	
	
	
	
	


Zdroj: Vlastní výpočet v EViews
Příloha 13: ADF test pro proměnnou DL_ISC_SA (II/1997 – III/2010)

	Null Hypothesis: DL_ISC_SA has a unit root

	Exogenous: Konstant
	
	

	Lag Length: 0 (Automatic based on SIC, MAXLAG=10)

	
	
	
	
	

	
	
	
	
	

	
	
	
	t-Statistic
	  Prob.*

	
	
	
	
	

	
	
	
	
	

	Augmented Dickey-Fuller test statistic
	-4.421188
	 0.0008

	Test critical values:
	1% level
	
	-3.562669
	

	
	5% level
	
	-2.918778
	

	
	10% level
	
	-2.597285
	

	
	
	
	
	

	
	
	
	
	

	*MacKinnon (1996) one-sided p-values.
	

	
	
	
	
	

	
	
	
	
	

	Augmented Dickey-Fuller Test Equation
	

	Dependent Variable: D(DL_ISC_SA)
	

	Method: Least Squares
	
	

	Date: 03/12/11   Time: 15:46
	

	Sample (adjusted): 1997Q4 2010Q3
	

	Included observations: 52 after adjustments

	
	
	
	
	

	
	
	
	
	

	
	Coefficient
	Std. Error
	t-Statistic
	Prob.  

	
	
	
	
	

	
	
	
	
	

	DL_ISC_SA(-1)
	-0.397717
	0.089957
	-4.421188
	0.0001

	C
	0.002668
	0.001097
	2.433171
	0.0186

	
	
	
	
	

	
	
	
	
	

	R-squared
	0.281061
	    Mean dependent var
	-0.000649

	Adjusted R-squared
	0.266682
	    S.D. dependent var
	0.006735

	S.E. of regression
	0.005767
	    Akaike info criterion
	-7.435534

	Sum squared resid
	0.001663
	    Schwarz criterion
	-7.360486

	Log likelihood
	195.3239
	    Hannan-Quinn criter.
	-7.406762

	F-statistic
	19.54690
	    Durbin-Watson stat
	2.299947

	Prob(F-statistic)
	0.000053
	
	
	

	
	
	
	
	

	
	
	
	
	


Zdroj: Vlastní výpočet v EViews
Příloha 14: ADF test pro proměnnou DL_HDP_SA (II/1997 – III/2010)

	Null Hypothesis: DL_HDP_SA has a unit root

	Exogenous: Konstant
	
	

	Lag Length: 1 (Automatic based on SIC, MAXLAG=10)

	
	
	
	
	

	
	
	
	
	

	
	
	
	t-Statistic
	  Prob.*

	
	
	
	
	

	
	
	
	
	

	Augmented Dickey-Fuller test statistic
	-2.968245
	 0.0448

	Test critical values:
	1% level
	
	-3.565430
	

	
	5% level
	
	-2.919952
	

	
	10% level
	
	-2.597905
	

	
	
	
	
	

	
	
	
	
	

	*MacKinnon (1996) one-sided p-values.
	

	
	
	
	
	

	
	
	
	
	

	Augmented Dickey-Fuller Test Equation
	

	Dependent Variable: D(DL_HDP_SA)

	Method: Least Squares
	
	

	Date: 03/14/11   Time: 20:19
	

	Sample (adjusted): 1998Q1 2010Q3
	

	Included observations: 51 after adjustments

	
	
	
	
	

	
	
	
	
	

	
	Coefficient
	Std. Error
	t-Statistic
	Prob.  

	
	
	
	
	

	
	
	
	
	

	DL_HDP_SA(-1)
	-0.401080
	0.135124
	-2.968245
	0.0047

	D(DL_HDP_SA(-1))
	-0.275440
	0.132543
	-2.078112
	0.0431

	C
	0.004893
	0.002267
	2.158628
	0.0359

	
	
	
	
	

	
	
	
	
	

	R-squared
	0.351691
	    Mean dependent var
	-0.000543

	Adjusted R-squared
	0.324678
	    S.D. dependent var
	0.011089

	S.E. of regression
	0.009112
	    Akaike info criterion
	-6.501339

	Sum squared resid
	0.003986
	    Schwarz criterion
	-6.387702

	Log likelihood
	168.7841
	    Hannan-Quinn criter.
	-6.457915

	F-statistic
	13.01939
	    Durbin-Watson stat
	1.996929

	Prob(F-statistic)
	0.000030
	
	
	

	
	
	
	
	

	
	
	
	
	


Zdroj: Vlastní výpočet v EViews
Příloha 15: ADF test pro proměnnou DL_M2_SA (II/1997 – III/2010)

	Null Hypothesis: DL_M2_SA has a unit root

	Exogenous: Konstant
	
	

	Lag Length: 0 (Automatic based on SIC, MAXLAG=10)

	
	
	
	
	

	
	
	
	
	

	
	
	
	t-Statistic
	  Prob.*

	
	
	
	
	

	
	
	
	
	

	Augmented Dickey-Fuller test statistic
	-7.751088
	 0.0000

	Test critical values:
	1% level
	
	-3.562669
	

	
	5% level
	
	-2.918778
	

	
	10% level
	
	-2.597285
	

	
	
	
	
	

	
	
	
	
	

	*MacKinnon (1996) one-sided p-values.
	

	
	
	
	
	

	
	
	
	
	

	Augmented Dickey-Fuller Test Equation
	

	Dependent Variable: D(DL_M2_SA)
	

	Method: Least Squares
	
	

	Date: 03/12/11   Time: 15:45
	

	Sample (adjusted): 1997Q4 2010Q3
	

	Included observations: 52 after adjustments

	
	
	
	
	

	
	
	
	
	

	
	Coefficient
	Std. Error
	t-Statistic
	Prob.  

	
	
	
	
	

	
	
	
	
	

	DL_M2_SA(-1)
	-1.105551
	0.142632
	-7.751088
	0.0000

	C
	0.019370
	0.003170
	6.109717
	0.0000

	
	
	
	
	

	
	
	
	
	

	R-squared
	0.545782
	    Mean dependent var
	-0.000344

	Adjusted R-squared
	0.536698
	    S.D. dependent var
	0.020051

	S.E. of regression
	0.013648
	    Akaike info criterion
	-5.712724

	Sum squared resid
	0.009314
	    Schwarz criterion
	-5.637676

	Log likelihood
	150.5308
	    Hannan-Quinn criter.
	-5.683953

	F-statistic
	60.07936
	    Durbin-Watson stat
	1.947233

	Prob(F-statistic)
	0.000000
	
	
	

	
	
	
	
	

	
	
	
	
	


Zdroj: Vlastní výpočet v EViews
Příloha 16: ADF test pro proměnnou DL_1RPRIBOR (II/1997 – III/2010)

	Null Hypothesis: DL_PRIBOR1R has a unit root

	Exogenous: Konstant
	
	

	Lag Length: 0 (Automatic based on SIC, MAXLAG=10)

	
	
	
	
	

	
	
	
	
	

	
	
	
	t-Statistic
	  Prob.*

	
	
	
	
	

	
	
	
	
	

	Augmented Dickey-Fuller test statistic
	-5.704475
	 0.0000

	Test critical values:
	1% level
	
	-3.562669
	

	
	5% level
	
	-2.918778
	

	
	10% level
	
	-2.597285
	

	
	
	
	
	

	
	
	
	
	

	*MacKinnon (1996) one-sided p-values.
	

	
	
	
	
	

	
	
	
	
	

	Augmented Dickey-Fuller Test Equation
	

	Dependent Variable: D(DL_PRIBOR1R)
	

	Method: Least Squares
	
	

	Date: 03/12/11   Time: 15:45
	

	Sample (adjusted): 1997Q4 2010Q3
	

	Included observations: 52 after adjustments

	
	
	
	
	

	
	
	
	
	

	
	Coefficient
	Std. Error
	t-Statistic
	Prob.  

	
	
	
	
	

	
	
	
	
	

	DL_PRIBOR1R(-1)
	-0.766368
	0.134345
	-5.704475
	0.0000

	C
	-0.030024
	0.019724
	-1.522234
	0.1343

	
	
	
	
	

	
	
	
	
	

	R-squared
	0.394241
	    Mean dependent var
	0.004927

	Adjusted R-squared
	0.382125
	    S.D. dependent var
	0.171990

	S.E. of regression
	0.135193
	    Akaike info criterion
	-1.126525

	Sum squared resid
	0.913857
	    Schwarz criterion
	-1.051477

	Log likelihood
	31.28965
	    Hannan-Quinn criter.
	-1.097754

	F-statistic
	32.54103
	    Durbin-Watson stat
	1.826274

	Prob(F-statistic)
	0.000001
	
	
	

	
	
	
	
	

	
	
	
	
	


Zdroj: Vlastní výpočet v EViews

Příloha 17: Časová řada ISC sezónně očištěná metodou X12 ARIMA
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Zdroj: Vlastní výpočet v GiveWin
Příloha 18: Časová řada M2 sezónně očištěná metodou X12 ARIMA
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Zdroj: Vlastní výpočet v GiveWin

Příloha 19: Odhad VAR(2) modelu pro data II/1997 – III/2010 bez sezónních proměnných
[image: image10.png]VAR (2) Estimating the system by OLS
The estimation sample is: 1998 (1) to 2010 (3)

URF equation for: dl_isc_sa
Coefficient std.Error t-value t-prob
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[image: image12.png]URF equation for: dl_hdp sa
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[image: image13.png]URF equation for: dl priborlr
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Zdroj: Vlastní výpočet v GiveWin

Příloha 20: Odhad VAR(3) modelu pro data II/1997 – III/2010 bez sezónních proměnných
[image: image16.png]VAR (3) Estimating the system by OLS
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[image: image17.png]URF equation for: dl m2 sa
Coefficient std.Error t-value t-prob
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Zdroj: Vlastní výpočet v GiveWin
Příloha 21: Odhad VAR(1) modelu pro data II/1997 – III/2010 bez sezónních proměnných
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Zdroj: Vlastní výpočet v GiveWin
Příloha 22: Rezidua modelu VAR(1), II/1997 – III/2010
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Zdroj: Vlastní výpočet v GiveWin

Příloha 23: ACF a PACF funkce pro rezidua modelu VAR(1), II/1997 – III/2010
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Zdroj: Vlastní výpočet v GiveWin
Příloha 24: Grangerovy testy kauzality pro model VAR(1), II/1997 – III/2010
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Zdroj: Vlastní výpočet v GiveWin
Příloha 25: Analýza impuls-reakce pro model VAR(1), II/1997 – III/2010
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Zdroj: Vlastní výpočet v EViews
Příloha 26: Odhad modelu VAR(1), II/1997 – III/2010 (logaritmované časové řady)
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Zdroj: Vlastní výpočet v GiveWin

Příloha 27: Testování stacionarity v modelu VAR(1) logaritmovaných časových řad, II/1997 – III/2010
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Zdroj: Vlastní výpočet v GiveWin

Příloha 28: Johansenův test kointegrace (Trace test) pro model VAR(1), II/1997 – III/2010 (logaritmované časové řady)
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Zdroj: Vlastní výpočet v GiveWin
Příloha 29: Odhad kointegračních vektorů modelu VAR(1) logaritmovaných časových řad, II/1997 – III/2010
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Zdroj: Vlastní výpočet v GiveWin

Příloha 30: Odhad kointegračních vektorů pro model VAR(1), II/1997 – III/2010 (logaritmované časové řady) po restrikcích
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Zdroj: Vlastní výpočet v GiveWin
Příloha 31: Odhad statické regrese (5.7) na datech II/1997– III/2010
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Zdroj: Vlastní výpočet v GiveWin
Příloha 32: Test kointegrace regrese (5.7)
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Zdroj: Vlastní výpočet v GiveWin
Příloha 33: Odhad parametrů MKCH (5.9)
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Zdroj: Vlastní výpočet v GiveWin
Příloha 34: Bodová a intervalová předpověď ex post na období II-III/2010 na základě odhadu modelu VAR(1) pro období II/1997 – I/2010, bez sezónních proměnných
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Zdroj: Vlastní výpočet v GiveWin

Příloha 35: Skutečné a predikované hodnoty časových řad na období II-III/2010 na základě odhadu modelu VAR(1) pro období II/1997 – I/2010, bez sezónních proměnných
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Zdroj: Vlastní výpočet v GiveWin

Příloha 36: Bodová a intervalová předpověď ex post na období IV/2010 a I/2011 pro VAR(1) se sezónními proměnnými za období II/1997 – III/2010
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Zdroj: Vlastní výpočet v GiveWin
Příloha 37: VAR(1) model aplikovaný na období II/1997 – I/2010 bez sezónních proměnných
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Zdroj: Vlastní výpočet v GiveWin

Příloha 38: Bodová a intervalová předpověď ex ante na období IV/2010 a I/2011 pro VAR(1) pro období II/1997 – III/2010, bez sezónních proměnných
[image: image63.png]004

00

00

002

00

00

001

00

001

0015
FRTEn
0010
0005
000
0005
210 11 210 11
00
02
2010 EiTty 2010 EiTty




Zdroj: Vlastní výpočet v GiveWin

Příloha 39: Bodová a intervalová předpověď ex ante na období IV/2010 a I/2011 pro VAR(1) se sezónními proměnnými a období II/1997 – III/2010
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Zdroj: Vlastní výpočet v GiveWin
Příloha 40: VAR(1) model se sezónními proměnnými a období II/1997 – I/2010
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Zdroj: Vlastní výpočet v GiveWin
Příloha 41: VAR(1) model se sezónními proměnnými a období II/1997 – III/2010
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Zdroj: Vlastní výpočet v GiveWin
Příloha 42: Bodová předpověď ex post na základě VAR(1) model se sezónními proměnnými a období II/1997 – I/2010

[image: image73.png]Dynanic (ex
Horizon
2010-2
2010-3

Dynamic (ex
Horizon
2010-2
2010-3

Dynamic (ex
Horizon
2010-2
2010-3

Dynamic (ex
Horizon
2010-2
2010-3

ante) forecasts for dl_isc_sa (SE based on error variance only

Forecast SE Actual Error  t-value
0.00338631  0.004610 0.00474913 0.00136282 0.296
0.00351716  0.005613 0.00532473 0.00180756 0.322

ante) forecasts for dl_hdp_sa (SE based on error variance only!

Forecast SE Actual Error  t-value
0.00595856 0.01036 0.00892646 0.00296790 0.286
0.00621280 0.01198 0.00851610 0.00230330 0.192

ante) forecasts for dl_m2_sa (SE based on error variance only)

Forecast SE Actual Error  t-value
0.00967314 0.01266 0.0167201 0.00704693 0.557
0.0108939 0.01397 0.00146421  -0.00942964 -0.675

ante) forecasts for dl_priborlr (SE based on error variance only
Forecast SE Actual Error  t-value
-0.01685018 0.1322 -0.0860746  -0.0675728 -0.511
-0.0455270 0.1398 0.000000 0.0455270 0.326




Zdroj: Vlastní výpočet v GiveWin
Příloha 43: Bodová předpověď ex post na základě VAR(1) model bez sezónních proměnných a období II/1997 – I/2010

[image: image74.png]Dynamic (ex
Horizon
2010-2
2010-3

Dynamic (ex
Horizon
2010-2
2010-3

Dynamic (ex
Horizon
2010-2
2010-3

Dynamic (ex
Horizon
2010-2
2010-3

ante) forecasts for dl_isc_sa (SE based on error variance only.

Forecast SE Actual Error  t-value
0.00345300  0.004460 0.00474913 0.00129613 0.291
0.00265355  0.005454 0.00532473 0.00267117 0.490

ante) forecasts for dl_hdp_sa (SE based on error variance only!

Forecast SE Actual Error  t-value
0.00297097 0.01012 0.00892646 0.00595549 0.589
0.00395329 0.01190 0.00851610 0.00456280 0.383

ante) forecasts for dl_m2_sa (SE based on error variance only)

Forecast SE Actual Error  t-value
0.00665293 0.01273 0.0167201 0.0100671 0.791
0.00572298 0.01485 0.00146421  -0.00425877 -0.287

ante) forecasts for dl_priborlr (SE based on error variance only
Forecast SE Actual Error  t-value
-0.0316479 0.1442 -0.0860746  -D.0544267 -0.377
-0.00801112 0.1515 0.000000 0.00801112 0.053




Zdroj: Vlastní výpočet v GiveWin
Příloha 44: Bodová předpověď ex ante na základě VAR(1) model se sezónními proměnnými a období II/1997 – III/2010
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Zdroj: Vlastní výpočet v GiveWin
Příloha 45: Bodová předpověď ex ante na základě VAR(1) model bez sezónních proměnných a období II/1997 – III/2010

[image: image77.png]Dynamic (ex ante) fTorecasts fTor dl_1sc_sa
(SE based on error variance only.
Horizon Forecast (SE)
2010-4 0.00328400  0.004369
2011-1 0.00293256  0.005357

Dynamic (ex ante) forecasts for dl_hdp_sa
(SE based on error variance only.
Horizon Forecast (SE)
2010-4 0.00596403  0.009939
2011-1 0.00539318 0.01169




[image: image78.png]Dynamic (ex ante) forecasts
(SE based on error variance
Horizon Forecast
2010-4 0.00746956
2011-1 0.00682992

Dynamic (ex ante) forecasts
(SE based on error variance
Horizon Forecast
2010-4 -0.00544140
2011-1 -0.00135365

for dl nZ sa
only)

(SE)
0.01266
0.01472

for dl_priborlr
only)
(SE)
0.1414
0.1486




Zdroj: Vlastní výpočet v GiveWin
Příloha 46: Odhad modelu ARCH(1) pro proměnnou DL_ISC_SA a období II/1997 – I/2010

[image: image79.png]Modelling dl_isc_sa by restricted GARCH(O,1)

The estimation sample is: 1997 (4) to 2010 (1)

Coefficient Std.Error robust-SE t-value t-prob
dl_isc_sa_l Y 0.477318  0.08660 0.1040  4.59 0.000
constant X  0.00261205 0.0008960 0.0008469  3.08 0.003
alpha_0 H 1.68720e-005 6.091e-006 4.863¢-006  3.47 0.001
alpha_1 H 0.688106 0.3458 0.3947  1.74 0.088
log-likelihood 187.663198 HMSE 2.02778
wean (h_t) 4.19693e-005 var (h_t) 2.10991e-009
no. of observations 50 no. of parameters 4
ATC.T -367.326395 AIC -7.3465279
nean (d1_isc_sa) 0.00779703 var(dl_isc_sa)  6.27847¢-005
alpha (1) +beta (1) 0.688106 alpha_itbeta_i>=0,

alpha (1) +beta (1) <1




[image: image80.png]Descriptive statlstlics ftor scaled resilduals:
Asymptotic test: Chi*2(2) = 0.14253 [0.9312]
Normality test:  Chi’2(2) 0.48778 [0.7836]
ARCH 1-2 test: F(2,42) = 0.37196 [0.6916]
Portmanteau(12): Chi” 2 (11 11.840 [0.3758]





Zdroj: Vlastní výpočet v GiveWin
Příloha 47: Odhad modelu ARCH(2) pro proměnnou DL_ISC_SA a období II/1997 – III/2010
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Zdroj: Vlastní výpočet v GiveWin
Příloha 48: Odhad modelu ARCH(3) pro proměnnou DL_ISC_SA a období II/1997 – III/2010
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Zdroj: Vlastní výpočet v GiveWin
Příloha 49: Odhad modelu GARCH(1,0) pro proměnnou DL_ISC_SA a období II/1997 – III/2010
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Zdroj: Vlastní výpočet v GiveWin
Příloha 50: Odhad modelu GARCH(2,0) pro proměnnou DL_ISC_SA a období II/1997 – III/2010
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Zdroj: Vlastní výpočet v GiveWin
Příloha 51: Odhad modelu GARCH(1,1) pro proměnnou DL_ISC_SA a období II/1997 – III/2010
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Zdroj: Vlastní výpočet v GiveWin
Příloha 52: Odhad modelu GARCH(1,2) pro proměnnou DL_ISC_SA a období II/1997 – III/2010
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Zdroj: Vlastní výpočet v GiveWin
Příloha 53: Odhad modelu GARCH(2,1) pro proměnnou DL_ISC_SA a období II/1997 – III/2010
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Zdroj: Vlastní výpočet v GiveWin
Příloha 54: Odhad modelu GARCH(2,2) pro proměnnou DL_ISC_SA a období II/1997 – III/2010
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mean (h_t) 4.11627e-005
no. of observations 52
ATC. T -381.654415
nean (d1_isc_sa) 0.00769087

alpha (1) +beta (1) 0.442945

(4) to 2010 (3)
std.Error robust-SE t-value
0.07310 0.06820 6.22
0.0008351 0.0007196 3.75
1.689¢-005 1.5766-005 1.72
0.3165 0.3500 2.01
0.5828 0.5913 0.645
0.8047 0.8241  -0.675
0.06160 0.05264 -1.64
HMSE 1.59542
var (h_t) 2.70119¢-009
no. of parameters 7
arc -7.33950797
var(dl_isc_sa)  6.06548e-005

alpha_i+beta_i>=0,

1-beta(l) = 1.64302; inverse roots of l-beta (L)
real -0.27822 -0.27822
inag 0.095758 -0.095758
abs 0.29424 0.29424

t-prob

.0o0
.00
092
.50
.523
.503
107

alpha (1) +beta (1) <1




Zdroj: Vlastní výpočet v GiveWin
Příloha 55: Odhad modelu ARCH(1) pro proměnnou DL_ISC_SA a období II/1997 – III/2010

[image: image89.png]Modelling dl_1isc_sa by restricted GARCH(O,1)

The estimation sample is: 1997 (4) to 2010 (3
Coefficient std.Error robust-SE t-value t-prob
dl_isc_sa_1 ¥ 0.479077 0.08243 0.1033 4.64 0.000
constant X 0.00259148 0.0008255 0.0007957 3.26 0.002
alpha_0 H 1.46950e-005 5.250e-006 4.398e-006  3.3¢ 0.002
alpha_1 H 0.765520 0.3479 0.3878 1.97 0.054
log-likelihood 196.82944 HMSE 2.05566
mean (h_t) 4.15331e-005  var (h_t) 2.526842¢-009
no. of observations 52 no. of parameters 4
ATC. T -385.658879 AIC -7.41651691
nean (d1_isc_sa) 0.00769087 var(dl_isc_sa)  6.06548e-005
alpha (1) +beta (1) 0.76552 alpha_it+beta_i>=0

alpha (1) +beta (1) <1




Zdroj: Vlastní výpočet v GiveWin
Příloha 56: Odhad modelu AR(1) proměnné DL_ISC_SA a období II/1997 – I/2010

[image: image90.png]The estimation sample 1s: 1997 (3) - 2010 (1.
The dependent variable is: dl_isc_sa

Coefficient std.Error t-value
AR-1 0.758240 0.1100 6.90
Constant 0.00991352  0.003567 2.78
log-likelihood 183.789022
no. of observations 51 no. of parameters
Portmanteau(12): Chi*2(11)=  11.454 [0.4061
Asymptotic test: Chi*2(2) 2.0639 [0.3563

Normality test:  Chi®2(2) 4.7454 [0.0932
ARCH 1-1 test F(1,47) 0.45886 [0.5015

t-prob
0.000
0.008




Zdroj: Vlastní výpočet v GiveWin
Příloha 57: Odhad modelu ARCH(1) pro rezidua AR(1) procesu proměnné DL_ISC_SA a období II/1997 – I/2010

[image: image91.png]Modelling res_arl by restricted GARCH(D,1)

The estimation sample is: 1997 (3) to 2010 (1
Coefficient std.Error robust-SE t-value t-prob
alpha_0 H 2.22420e-005 7.574e-006 4.598e-006 4.8¢  0.000
alpha_1 H 0.686066 0.3484 0.3334¢ 2.06 0.045
log-likelihood 185.347985 HMSE 2.18976
mean (h_t) 5.20803e-005 var(h_t) 2.387146-009
no. of observations 51 no. of parameters 2
ATC. T -366.695969 AIC -7.19011704
nean (res_arl) -0.000632112  var (res_arl) 4.22683e-005

alpha (1) +heta (1)
alpha (1) +beta (1) <1

0.686066

alpha_itbeta_i>=0,




Zdroj: Vlastní výpočet v GiveWin
Příloha 58: Odhad modelu AR(1) proměnné DL_ISC_SA a období II/1997 – III/2010

[image: image92.png]The estimation sample 1s
The dependent variable is

Coefficient
AR-1 0.760926
Constant 0.00977383
log-likelihood 191.996977
no. of observations 53
ATC. T -377.993954
nean (d1_isc_sa) 0.00828264
signa 0.00641136

Descriptive statistics for residual

Normality test:  Chi’*2(2
ARCH 1-1 test: F(1,49)
Portmanteau (12) : Chi*2 (11

1397
dl_isc_sa

(3) - 2010 (3)

std.Error t-value t-prob
0.1078 7.06 0.000
0.003478 2.81  0.007
no. of parameters 3
arc -7.1319614
var(dl_isc_sa)  7.77205e-005

signa 4.11055¢-005

5.6551

[0.0592]
0.65108 [0.4236]
11.791 [0.3795




Zdroj: Vlastní výpočet v GiveWin
Příloha 59: Odhad modelu ARCH(1) pro rezidua AR(1) procesu proměnné DL_ISC_SA a období II/1997 – III/2010

[image: image93.png]Modelling res_arl III1/2010 by restricted GARCH(O,1)
The estimation sample is: 1997 (3) to 2010 (3

Coefficient std.Error robust-SE t-value t-prob
alpha_0 H 1.75819e-005 6.314e-006 3.895¢-006 4.51  0.000
alpha_1 H 0.883573 0.3813 0.3883 2.28  0.027
log-1likelihood 194.248945 HMSE 2.09566
nean (h_t) 5.45803e-005 var(h_t) 3.85671e-009
no. of observations 53 no. of parameters 2
ATC. T -384.497889 AIC -7.25467715

nean (res_arl_IIT/2010) -0.000614391
var (res_arl III/2010) 4.0728e-005
alpha (1) +heta (1) 0.883573

21pha it+beta i>=0, alpha(ll+beta(ll<l





Zdroj: Vlastní výpočet v GiveWin
Příloha 60: Odhad modelu ARCH(2) pro rezidua AR(1) procesu proměnné DL_ISC_SA a období II/1997 – III/2010

[image: image94.png]lodelling rezidua arl by restr.

The estimation sample is: 1997

Coefficient
21pha_0 H 1.12140e-005
21pha_1 H 0.871406
21pha_2 H 0.128594
log-likelihood 195.531179
nean (h_t) 5.31615¢-005
no. of observations 53
ATC. T -385. 062357

nean (rezidua_arl) -0.000614391
alpha (1) +beta (1) 1

1cted GARCH(U,<z)

(3) to 2010 (3)

std.Error robust-SE t-value t-prok

4.765¢-006 4.370e-006 2.57  0.013
0.1538 0.1031 1.25  0.218

HMSE 2.35631

var (h_t) 3.92332¢-009

no. of parameters 3

arc -7.2653275

var (rezidua_arl
alpha_i+beta i>:

4.0728e-005
alpha(l) +beta (1) <1




Zdroj: Vlastní výpočet v GiveWin
Příloha 61: Odhad modelu ARCH(3) pro rezidua AR(1) procesu proměnné DL_ISC_SA a období II/1997 – III/2010

[image: image95.png]dodelling rezidua arl DY restr.

The estimation sample is: 1997
Coefficient
21pha_0 H 1.12140e-005
21pha_1 H 0.871411
21pha_2 H 0.128589
21pha_3 H  4.44089e-016
log-likelihood 195.531179
nean (h_t) 5.31615¢-005
no. of observations 53
ATC. T -383. 062357
wean (rezidua_arl) -0.000614391
aloha (1) +beta (11 1

lcted LARLELU, )

(3) to 2010 (3)

std.Error robust-SE t-value
4.525¢-006 3.6926-006 3.04
HMSE 2.35631
var (h_t) 3.923366-009
no. of parameters 4
arc -7.22759165

var (rezidua_arl) 4.0728e-005

alpha it+beta i

t-prob
0.004

 alvhaili+beta (1)<l




Zdroj: Vlastní výpočet v GiveWin
Příloha 62: Odhad modelu GARCH(1,0) pro rezidua AR(1) procesu proměnné DL_ISC_SA a období II/1997 – III/2010

[image: image96.png]Modelling rezidua_arl by restr.
The estimation sample is: 1997

Coefficient
alpha_ H 1.67296e-006
beta_1 H 0.945717
log-likelihood 192.940004
mean (h_t) 3.4025¢-005
no. of observations 53
ATC.T -381.880008

mean (rezidua_arl) -0.000614391
alpha (1) +beta (1) 0.945717

1cted GARCH(1,0)
(3) to 2010 (3)

std.Error robust-SE t-value t-prob

9.964e-006 1.200e-005 0.139  0.890
0.2895 0.3459 2.73  0.009

HMSE 3.82457

var (h_t) 6.58284e-012

no. of parameters 2

arc -7.20528317

var (rezidua_arl) 4.0728e-005
alpha_i+beta i>=0, alpha(l)+beta (1)<l





Zdroj: Vlastní výpočet v GiveWin
Příloha 63: Odhad modelu GARCH(2,0) pro rezidua AR(1) procesu proměnné DL_ISC_SA a období II/1997 – III/2010

[image: image97.png]Modelling rezidua arl by restr.

The estimation sample is: 1997
Coefficient
alpha_ H 1.67326e-006
beta_1 H 0.944667
beta_2 H 0.00103624
log-likelihood 192.939932
mean (h_t) 3.402566-005
no. of observations 53
ATC.T -379.879864
mean (rezidua_arl) -0.000614391
alpha (1) +beta (1) 0.945703
1-beta(l) = 0.0542966; inverse

0 94576 -0 0010957

lcted GARCH(2,0)

(3) to 2010 (3)
std.Error robust-SE t-value t-prob
6.225¢-005 0.0002372 0.00705 0.994
55.06 158.9 0.00594  0.995
52.38 151.2 0.00  1.000
HMSE 3.82452
var (h_t) 6.58473e-012
no. of parameters 3
arc -7.16754461
var (rezidua_arl) 4.0728e-005
alpha_i+beta_i>=0, alpha (1)+beta (1)<1
roots of l-beta(L)




Zdroj: Vlastní výpočet v GiveWin
Příloha 64: Odhad modelu GARCH(3,0) pro rezidua AR(1) procesu proměnné DL_ISC_SA a období II/1997 – III/2010

[image: image98.png]Modelling rezidua_arl by restricted GARCH(3,0)

The estimation sample is: 1997

Coefficient
alpha_ H 1.67305¢-006
beta_1 H 0.944962
beta_2 H  0.000685383
beta_3 H 6.32984e-005
log-likelihood 192.939947
mean (h_t) 3.402566-005

no. of observations 53
ATC.T -377.879893
mean (rezidua_arl) -0.000614391
alpha (1) +beta (1) 0.945711

(3) to 2010 (3)
std.Error robust-SE t-value
0.0001719 0.0009598 0.00174
206.0 1118. 0.000846
303.7 1601. 0.00
105.5 515.4 0.00
HMSE 3.82452
var (h_t) 6.58451e-012
no. of parameters 4
arc -7.12980931

var (rezidua_arl) 4.0728e-005

alpha i+beta il

t-prob

o

999
999
.000
.000

, alpha(l)+beta (1)<1




Zdroj: Vlastní výpočet v GiveWin
Příloha 65: Odhad modelu GARCH(1,1) pro rezidua AR(1) procesu proměnné DL_ISC_SA a období II/1997 – III/2010

[image: image99.png]Modelling rezidua_arl by restr.
The estimation sample is: 1997

Coefficient
alpha_0 H 9.76724e-006
alpha_1 H 0.876063
beta_1 H 0.123937
log-likelihood 195.413369
nean (h_t) 5.30965e-005
no. of observations 53
AIC.T -384.826738

nean (rezidua_arl) -0.000614391
alvhaill +beta (1) 1

1cted GARCH(1,1)
(3) to 2010 (3)

std.Error robust-SE t-value t-prob

5.216e-006 5.094e-006 1.92  0.061
0.1511 0.1112 1.11  0.270

HMSE 2.38786

var (h_t) 3.93722¢-009

no. of parameters 3

arc -7.26088185

var (rezidua_arl) 4.0728e-005
alpha itbeta i>=0, alpha(l)+beta (1)<l





Zdroj: Vlastní výpočet v GiveWin
Příloha 66: Odhad modelu GARCH(1,2) pro rezidua AR(1) procesu proměnné DL_ISC_SA a období II/1997 – III/2010

[image: image100.png]Modelling rezidua_arl by restr.

The estimation sample is: 1997
Coefficient
alpha_0 H 1.56417e-005
alpha_1 H 0.901973
alpha_z H 0.400300
beta_1 H -0.302273
log-likelihood 195.657629
mean (h_t) 5.39922¢-005
no. of observations 53
ATC. T -383.315658
nean (rezidua_arl) -0.000614391
alpha (1) +beta (1) 1

icted GARCH(1,2)

(3) to 2010 (3)
std.Error robust-SE t-value
1.179¢-005 1.042¢-005 1.50

1.054 0.7035 0.569

0.6857 0.4671  -0.647
HMSE 2.16539
var (h_t) 4.1641e-009
no. of parameters 4
arc -7.2323709

var (rezidua_arl) 4.0728e-005

alpha it+beta i>:

t-prob
0.140

0.572
0.521

 alpha(l)+beta(l)<l




Zdroj: Vlastní výpočet v GiveWin
Příloha 67: Odhad modelu GARCH(2,1) pro rezidua AR(1) procesu proměnné DL_ISC_SA a období II/1997 – III/2010

[image: image101.png]Modelling rezidua_arl by restr:

The estimation sample is: 1997
Coefficient
alpha_0 H 9.76724e-006
alpha_1 H 0.876063
beta_1 H 0.123937
beta_2 H 0.000000
log-likelihood 195.413369
mean (h_t) 5.30965¢-005
no. of observations 53
ATC. T -382.826738
nean (rezidua_arl) -0.000614391
alpha (1) +beta (1) 1

1cted GARCH(Z,1)

(3) to 2010 (3)
std.Error robust-SE t-value t-prob
5.216e-006 5.094e-006 1.92  0.061
0.1511 0.1112 1.11  0.270
HMSE 2.38786
var (h_t) 3.93722¢-009
no. of parameters 4
arc -7.223146

var (rezidua_arl)
alpha i+beta 1i>:

4.0728e-005
alpha (1) +beta (1) <1




Zdroj: Vlastní výpočet v GiveWin
Příloha 68: Odhad modelu GARCH(2,2) pro rezidua AR(1) procesu proměnné DL_ISC_SA a období II/1997 – III/2010

[image: image102.png]Modelling rezidua_arl by restr:

The estimation sample is: 1997
Coefficient
alpha_0 H 2.32978e-005
alpha_1 H 0.890940
alpha_2 H 0.865437
beta_1 H -0.890940
beta_2 H 0.134563
log-likelihood 196.37718
mean (h_t) 5.543542-005
no. of observations 53
AIC.T -382.75436
mean (rezidua_arl) -0.000614391
alpha (1) +beta (1) 1

lcted GARCH(2,2)

(3) to 2010 (3)
std.Error robust-SE t-value
1.144e-005 1.163¢-005 1.97

0.1359 0.1159 -7.69

0.1295 0.1053 1.28
HMSE 1.71742
var (h_t) 3.88747¢-009
no. of parameters s
arc -7.22178038

var (rezidua_arl) 4.0728e-005

alpha i+beta i3>

t-prob
0.055

0.000
0.207

, alpha(l)+beta (1)<l




Zdroj: Vlastní výpočet v GiveWin
Příloha 69: Predikce ex post na základě modelu AR(1) pro proměnnou DL_ISC_SA na období II/2010 a III/2010
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Zdroj: Vlastní výpočet v GiveWin
Příloha 70: Predikce ex ante na základě modelu AR(1) pro proměnnou DL_ISC_SA na období IV/2010 a I/2011

[image: image104.png]o

s

Lm0

005

00

005

2008 2000 20 ETy




Zdroj: Vlastní výpočet v GiveWin
Autor: Sára Bisová
PAGE  
2

