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Celkové hodnoceni: vyborné.

Posudek zahajim osobni poznamkou: byl bych rad, kdybych vSechny posudky na kvalifi-
kacni prace mohl psat s takovym potéSenim jako tento. Text kolegyné Makové totiz vyrazné
prekracuje bézné pozadavky na diplomové prace, a to nejen rozsahem, ale predevsim me-
ritorné.

Otazka, kterou prace fesi, je motivovana dulezitym problémem z praxe — jak dobfe
nastavit zajistovaci pomér mezi spotovou pozici v komodité a zajistovaci forwardovou pozici
v pribuzné komodité. Z prace je ovSem patrné, ze pfi hledani odpovédi je tieba velmi rychle
prejit k hluboké a netrivialni metodologii. Je tictyhodné, jak Sirokou tfidu metod kolegyné
Maékova do prace zahrnula; da se Tici, Ze text je v jistém smyslu vycerpavajici. Ukazuje to
mimochodem, Ze kolegyné Makova méa vynikajici prehled jak v ekonometrickych metodach,
tak v risk managementu.

Za hodnotné povazuji zjisténi, ze velmi ¢asto se nejjednodussi metoda, ,simple OLS“,
osvédcCuje stejné dobie jako pokrocilé modely zaloZené napf. na vicerozmérném GARCH pro-
cesu ¢i nékterém jeho zobecnéni. Je to prvni v jistém smyslu kontraintuitivni (a proto zaji-
mavé) zjisténi. Za hodnotné zjisténi povazuji také fakt, ze dynamické zajistovaci strategie jen
malokdy pfinaseji vyhodu oproti statickym strategiim; tento fakt je druhym prekvapivym za-
vérem. Pro praxi je toto zjisténi velice cenné, a to doslova: délat véci jednoduse (= jednoduchy
odhad HR + statickd strategie) je totiz podstatné levnéjsi nez délat véci slozité (= sofisti-
kovany odhad HR + dynamicka strategie). Shrnuto: prace pfinasi hodnotné vysledky, které
maji velky vyznam pro teorii i pro praxi. Nezbyva nez kolegyni Makové doporucit, aby hlavni
zjisténi publikovala v nékterém z relevantnich casopist.

Zbyva jesté zhodnotit formalni stranku. Obecné lze Tici, Ze prace je napsana vyspélym
zpusobem, ktery je obvykly v casopisecké literatufe. Je napsana kultivovanou angli¢tinou,
jiz v ivodnich Castech je jasné vymezen cil, procez je nadale u kazdé kapitoly jasné, proc
byla zafazena a jakou hraje roli v celkové koncepci. Hlavni zavéry jsou dobie podloZzené
a dokumentované. Za zminku stoji také prace s literaturou: nez se kolegyné Makova pustila
do vlastniho vyzkumu, prostudovala tctyhodny objem casopisecké literatury, ¢imz ziskala
vynikajici pfehled o tom, jak se v aktudlni literatufe o problému pojednéava. Ostatné préace
podle toho také vypada. Proto i mé doporuceni k publikaci hlavnich vysledk je minéno bez
jakékoliv nadsazky.

Konecné bych rad vyzdvihl jesté jeden dilezity fakt. Dobra odborna prace se mimo jiné
poznd i tak, ze vedle zodpovézenych otézek a vyresenych problému také prinasi otazky nové,
které motivuji dalsi vyzkum. Tak tomu je i v pfedlozeném textu. Zde onou hlavni predlozenou
otézkou je: pro¢ se zdanlivé podobné komodity ¢asto jevi z hlediska odhadu zajistovaciho po-
méru vyrazné odlisné? Pro¢ je pro zdanlivé podobné komodity tfeba uzivat odlisnych metod?
Ktery je ten dulezity faktor stojici v pozadi?

Mrzi mé, ze kolegyne Makova odchéazi do Kanady a nemuze proto ve vytéené cesté vy-
zkumu dale pokracovat v doktorském studiu na Katedie ekonometrie VSE.

Na zavér nezbyva nez komisi doporucit, aby praci hodnotila jako vgbornou a po splnéni
dalsich povinnosti udélila kandidatce akademicky titul inZenyr.
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