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Posudek oponenta k disertacni praci
,, Teoretické koncepce postupt oddeélovani vynosu a nékladi
do jednotlivych obdobi*

Doktorandka: Ruzena Kotlarova

Ing. Ruzena Kotlafova predklada k obhajobé disertaéni praci s velmi zajimavym tématem,
které se na prvni pohled zda byt Cisté teoretickym tématem, ale toto teoretické téma je velmi
aktudlni pro feSeni potfeb souasné praxe. Analyzované teorie maji co fici ucetnictvi, které
ma déavat informace pro racionalni finanéni fizeni podnikt a v celku i celého hospodaistvi, a
to jak na irovni ndrodni, tak na Grovni globalni.

Doktorandka uchopila praci po linii tfi hlavnich koncepci pro finanéni Géetnictvi:
- po linii postaveni realiza¢niho principu v konceptu, ktery je obsaZen v némeckém
obchodnim zdkoniku, ktery je ovlivnén némeckymi bilanénimi teoriemi (vétSinou
z 30. let minulého stoleti),
- po linii ,,accrual principle™ pro zjistovani hospodatrského vysledku podle US GAAP,
- po linii ,,accrual principle® zjistovani hospodarského vysledku podle IFRS.

Této hlavni obsahové struktufe odpovida i struktura piedloZené prace zpracované do Sesti
kapitol v€etn€ uvodu a zvéru.

Doktorandka v ivodu spravné poukazuje na problémy stfetu dvou zakladnich koncepci
finanéniho uéetnictvi, zejména v oblasti zjistovani hospodaiského vysledku. Jednak koncepce
kontinentalni Evropy, jednak koncepce tzv. anglosaské. Stfet téchto koncepci je vyznamny,
protoZe z jeho feSeni vzejde koncepce své€tového ucetnictvi, které musi odpovidat svétové
globalni ekonomice. V§ima si téchto koncepci v oblasti periodizace hospodatského vysledku
a principt, které jsou brany jako jeji zaklad. Cil, ktery si doktorandka vymezila je vyznamny:
srovnat rizné piistupy k periodizaci pfi zjistovani vysledku hospodafteni.

Ve druhé Kkapitole vobecné roviné pojednala o postaveni zisku v uletnictvi, vztah
realiza¢niho principu k dal§im zasadam pro méfeni zisku, zejména zasadé uchovani podstaty
podniku. Spravné konstatovala, Ze v soucasné dobé platné Gcetni regula¢ni normy vychazeji
ze dvou koncepci uchovani podstaty podniku:

- uchovani finanéniho kapitalu (koncepce zachovani kapitalu),

- uchovani produkéniho kapitdlu (koncepce udrzeni substance).
Tyto koncepce chape v souvislosti s principy:

- prednosti ekonomického obsahu pied formou,

- individualniho ocenéni majetku,

- opatrnosti,

- realiza¢nim principem,

- trvani podniku — pfedpokladu nepfetrzité ¢innosti podniku.
V tomto kontextu zminila v€cné vazby na rizné teorie uchovani kapitalu, udrZeni substance,
zachovani vynosu, bilan¢ni teorie.

Treti kapitolu vénovala autorka Némeckému obchodnimu zakoniku (HGB), jakozto
predstaviteli uCetni normy zaloZené na kontinentdlnim konceptu Uetnictvi. Zajimala se
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zejména o postaveni realizaéniho principu v této ucetni norme. V kapitole uvedla a tim i
shrnula rizné pohledy na realiza¢ni princip, které se v pribéhu let promitly do normativni
upravy HGB, jako napf.:

- realiza¢ni princip jako projev opatrnosti, tj. zabrafovani vyplaceni nerealizovanych
ziska,

- realiza¢ni princip jako zaklad periodického vykazovani hospodaiského vysledku,

- realiza¢ni princip jako zéklad pro uznavani a oceriovani vynosu a zisku, (s okamzZikem
realizace je spojen skok v hodnot¢),

- realiza¢ni princip a uznavani nakladu, jejich vztahu k uznanym vynostm,

- princip realizace ve vztahu jen k vynosim (uréeni okamziku realizace, ur€eni vyse
realizované Castky, okamziky uzavieni smlouvy, okamzik dodani vykonu, okamzik
zaplaceni) atd.

Doktorandka poukdzala i sporné otdzky, které riiznd pojeti realiza¢niho principu mohou
vyvolavat. Pozornost vénovala i1 teoriim dualistického charakteru realizacniho principu,
teoriim uznani rozdilu mezi okamzikem uznani zisku a okamzZikem realizace obratu
v némeckych uéetnich teoriich. Zde autorka vidi mySlenkové propojeni ke konceptu
zaloZeném na Sirokém ocenovani na bazi fair value (Fair value Accounting).

V zaveéru této kapitoly autorka vyjadiuje ndzor, Ze ma-li dojit ke zpiesfiovani
zverejiiovanych ucetnich informaci z hlediska uznéni zisku, pak uznani zisku na bazi
realiza¢niho principu je objektivnéjSi nez u zisku zjisténého na zakladé fair value.
Domniva se, Ze informace na bazi fair value lze v ucetnictvi zajiStovat v podobé
wdopliikovych® informaci. Tento ndzor mize byt vniméan jako nazor diskusni, ale domnivam
se, Ze ma své opodstatnéni.

Ve stejném rozsahu, vjakém doktorandka zkoumala realiza¢ni princip a uznani zisku
v némeckém modelu, doktorandka zkoumala i koncept na bazi accrual principle periodického
zjiStovani hospodarského vysledku podle US GAAP. Této problematice vénovala kapitolu 4.
Vysla ze zkoumani tif pilifd americké Upravy ucetnictvi:”

- princip oceflovani v historickych nakladech,

- realiza¢ni princip a
- matching princip (vécné a ¢asové shody piifazovani ndkladu k vynosim). Postupné se
vénovala vyvoji pojeti téchto principt, jejich vyhodam, nevyhodam, rizikim pii aplikaci.
V subkapitole 4.2 Revenue Reconition Project uvedla divody a zavéry, které vedly FASB ke
zménam dosavadniho uznavani vynost podle US GAAP. Uvedla jak o¢ekdvané piinosy nové
upravy, tak obavy z ocekavanych rizik, které mohou novou tpravou byt vyvolana.

Vyznamnou ¢asti prace je kapitola pét. Je orientovana na obdobny projekt jako projekt FASB,
). na uznani vynosu. Srovnanim problematiky uznavani vynosi podle HGB a podle IFRS
konstatuje autorka zna¢nou kritiku soucasné tipravy uznavani vynosu podle IFRS. V podstaté
se opakuji otdzky: kdy je okamzik realizace, vjaké vy$i je mozné uznat vynosy. Rlzna
nahledy objevujici se jak v platnych ustanovenich IFRS, tak v ustanovenich navrhovanych
autorka dokladé praktickymi pfiklady. V zdvéru kapitoly autorka hodnoti vyhody a nevyhody
sou¢asnych navrht na uznavani vynost a dochézi k témto zaveérim:

- pravné prosaditelné smlouvy jako hlavni Kkritérium uzndni vynosi zdanlivé
zvySuje miru objektivity k uznani vynost, ale otevird i prostor pro manipulaci,
kritérium by bylo zna¢né formalné pravni mohlo by byt odtrzeno od realného
procesu,

- rozpor prosaditelné smlouvy a realné realizace — faktické zruSeni realizatniho
principu,
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- ZvySeni vyznamu uhrazené zilohy pFi urceni okamziku realizace, tj. vniméni
zaplaceni zalohy jako momentu realizace. Problém, neni to jen néstroj ke sniZeni
rizika z nizké bonity zakaznika?

- Ocenovani zavazku reilnou hodnotou — obvyklé smluvni zavazky nejsou volné
obchodovatelné — jaka je pak spolehlivost ocefiovani realnou hodnotou.

- Tendence ocefiovani pohledavek a zavazku ve fair value — v okamziku vzniku
pravné vymahatelné smlouvy — problém miry subjektivniho vlivu pii urCovani fair
value.

Zavér v kapitole Sest je shrnutim vyvojovych tendenci v oblasti uznavani vynosu, uznavani a
vykazovani zisku. Ze zéavéru je patrny protichidny piistup riznych uZivateld ucetnich
informaci, ktery se pak stfetdva pii formulaci koncepci pro uznavani a vykazovani vynost a
zisku. Soucasné protichtiidné tendence ve svétové, evropské i ¢eské ucetni legislativé vyhovuji
spiSe uzivatelim kapitdlovych trha, ktefl jsou spie ,letmymi vlastniky™ a z hlediska
dlouhodobé prosperity podniku mohou byt vlastniky problematickymi. Zatim se zda, Ze tento
typ uzivatel nabyva vrchu a mé vétsi vliv na aplikaci principt a pravidel pro uznavani
vynosi a zisku v duchu anglosaského piistupu.

Préce tak upozorfiuje na problemati¢nost prosazovanych koncepci, coz v kontextu se svétovou
finan¢ni situaci je jist€ velmi pfinosné, nuti k zamysleni a k dal§imu rozvoji ucetnich teorii,
které, a¢ si to moznd veiejnost pfili§ neuvédomuje, maji pro praktické nastoleni raciondlnich
ucetnich systému velky vyznam.

Otéazky pro obhajobu préce:
1. Jsou némecké Gcetni teorie pfinosné i v soucasné dob&?
2. 'V kterych smérech jsou naopak pfinosné ucetni teorie aplikované v SFAS a v IFRS?

Piedlozena prace odpovidd pozadavkim kladenym na disertani prace. Jejim piinosem je
shrnuti teoretickych konceptli pro uznavani vynost a zisku, jejich srovnani a moznosti
o¢ekavanych vyvojovych tendenci a tim vytvafeni podminek pro funkci ucetnictvi jako
nastroje racionalniho finanéniho fizeni. Praci doporucuji k obhajobé.

Za ptredpokladu tispé$ného obhajeni pred stanovenou komisi, doporucuji udéleni titulu Ph.d.

V Praze 13. prosince 2008 , /

/

Prof. Ing. Hana Vomackova,CSc.




