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Nazev diplomové prace:

Vypovidaci schopnost UCetnich zavérek sestavenych dle ceskych pravidel
a IFRS

Abstrakt:

Tato prace se zabyva srovnanim ucetnich zavérek sestavenych na zakladé IFRS a
Ceskych ucetnich predpist. Teoretickd ¢ast se vénuje popisu zdkladnich principt
obou ucetnich systémi a vyjmenovava vybrané odliSnosti. Prakticka ¢ast je vénovana
spole¢nosti CD Cargo, ktera vykazuje jak dle IFRS, tak dle CUS. Uéetni vykazy
Spolec¢nosti jsou podrobeny financni analyze. Analyza rozvahy a vykazu zisku a ztraty
se zaméruje jak na strukturu danych vykazi, tak na hodnotu jednotlivych polozek.
Analyza pomérovych ukazatell a ekonomické pridané hodnoty hleda priciny, proc se
srovnatelné ukazatele méni v zavislosti na zptsobu vykazovani.
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Title of the Master’s Thesis:

Financial statements based on IFRS and CZ GAAP and their reporting value

Abstract:

The thesis deals with comparison of financial statements based on IFRS and CZ GAAP. In
the theoretical part fundamental principles of both accounting systems are described
and typical differencies between IFRS and CZ GAAP are specified. In the practical part
financial statements of a chosen company reporting in both systems are analyzed. Using
balance sheet and income statemet analysis both structure of the statements and value
of particular items published in the statements are assessed. Analysis of ratio indicators
and EVA explains why selected indicators differ depending on chosen accounting
system.
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CNB - Ceska narodni banka

CUP - Ceské tietni predpisy

CUS - Ceské téetni standardy

EAT - Zisk po zdanéni

EBIT - Zisk pred uroky a zdanénim

EBT - Zisk pred zdanénim

EVA - Ekonomicka pridana hodnota

IAS - International Accounting Standards

IASB - International Accounting Standards Board
IASC - International Accounting Standards Committe
IFRIC - Interpretace standardt IFRS

IFRS - International Financial Reporting Standards
OCP - Obratovy cyklus penéz

p.b. - Procentni bod

ROA - Rentabilita aktiv

ROE - Rentabilita vlastniho kapitalu

ROS - Rentabilita trzeb

SIC - Interpretace standarda IFRS

UZ - apatné zdroje

WACC - Primérné vazené naklady na kapital



Uvod

Zakladem pro kvalitni rozhodovani uzivateld ucetnich zavérek jsou spolehlivé a
divéryhodné finan¢ni vykazy, které odrazeji vérny a poctivy obraz hospodareni
UcCetni jednotky. Informace prevzaté zfinancniho ucetnictvi jsou pro vétSinu
externich, ale i internich wuzivateli tim nejdilezitéjSim podkladem Kk jejich
ekonomickému rozhodovani, a logicky tak poZaduji, aby vypovidaci hodnota téchto
informaci byla co nejvy$si. V Ceské republice si tcetni jednotka mize zplsob
vykazovani zvolit z nékolika ucetnich systémi s rtiznou vypovidaci hodnotou. Mezi
tyto systémy patii predevSim ceské Ucetni predpisy a mezinarodni standardy

ucetniho vykaznictvi, kterym se vénuje tato prace.

Cilem této prace je porovnat tcetni zavérky sestavené dle IFRS a CUP, na jejich
zakladé provést financni analyzu a posoudit jejich vypovidaci hodnotu pro externi
uZivatele. Pfedmétem zkoumani se staly vykazy spole¢nosti CD Cargo, kterd je
jednou zhrstky spolecnosti na ceském trhu zverejiujicich Ucetni zavérku
sestavenou podle obou ucetnich systémi. Vykazy byly prevzaty z vyrocni zpravy
Spolecnosti za rok 2013, ktera je vefejné dostupna a jejich analyza bude provedena

s dirazem na ¢isla béZného obdobi.

Vavodu prace je popsano koncepcni pojeti a zakladni principy obou tucetnich
systémi s dlirazem na oblast zverejnovani ucetni zavérky. Dale jsou vysvétleny
nejpodstatnéjsi rozdily, jako je odliSné pojeti v ucCtovani financ¢niho leasingu,
chapani rezerv ¢i zplsob vykazani a ocenéni dlouhodobého hmotného i

nehmotného majetku.

V praktické ¢asti jsou vykazy Spolec¢nosti podrobeny analyze, ktera se zaméruje jak

v

na formalni, tak na obsahovou stranku véci. Jsou zde popsany nejvyznamné;jsi
obsahové rozdily, ptricemz pri¢iny téchto rozdili jsou podrobné vysvétleny.
Nasledné je na zakladé obou ucetnich zavérek provedena finan¢ni analyza se
zaméirenim na pomérové ukazatele, tedy rentabilitu, likviditu, zadluZenost, aktivitu
a ukazatele trzni hodnoty. Okrajové je zminén i ukazatel ekonomické pridané

hodnoty. Je tfreba zdlraznit, Ze primarnim cilem této prace neni provést samotnou

finan¢ni analyzu a posoudit ekonomicky stav ucetni jednotky.



Posledni ¢ast prace shrnuje nejvyznamnéjsi rozdily identifikované v ucetnich
zavérkach spole¢nosti CD Cargo a hodnoti jejich dopad na ukazatele finan¢ni

analyzy. Zavérem je posouzena vypovidaci schopnost obou ucetnich zavérek pro

jejich uzivatele.



1. Koncep¢ni pojeti ucetnich systémi
PrestoZe IFRS a Ceské ucetni predpisy stoji na rozdilnych zakladech, vykazuji celou
fadu spolecnych znakll. Popisu koncepcniho pojeti obou systéml se vénuji

nasledujici podkapitoly.

1.1. Koncepéni pojeti u¢etnictvi v CR

Ucelené zpracovana koncepce ucetniho systému, jakysi ekvivalent koncepcniho
ramce, ktery znaji mezinarodni standardy (jak bude uvedeno v pozdéjsi ¢asti prace),
bychom v tuzemsku hledali marné. Legislativni rdmec finan¢niho téetnictvi v Ceské
republice je zakotven hned v nékolika riznych predpisech a ustanovenich. Prvnim
a nejzasadnéjSim z nich je zadkon o ucetnictvi ¢. 563/1991 Sb. v aktudlnim znéni.
Tato pravni norma je rozdélena do sedmi rovnocennych c¢asti upravujicich

nasledujici oblasti:

e predmét Ucetnictvi,

e rozsah vedeni ucetnictvi,

e Ucetni zaveérku,

e zplisob ocenovani,

e inventarizaci majetku a zavazkdj,

e Uschovu Gcetnich zaznamau.

Zakon stanovuje rozsah a zpiisob vedeni tcetnictvi, poZadavky na jeho priikaznost a
podminky preddvdni tcetnich zdznamii pro potreby stdtu.l Je platny pro vesSkeré

pravnické i fyzické osoby, které jsou v souladu s nim ucetnimi jednotkami.

DalSimi upravujicimi predpisy jsou pak provadéci vyhlasky vydavané Ministerstvem
financi a samoziejmé i Ceské tuéetni standardy (CUS). Vyhlasky upravuji predev$im
specifické oblasti rtznych subjektd. Dle charakteru ucetnich jednotek a jejich
predmétu Cinnosti detailnéji fesi napriklad rozsah a zplsob sestavovani ucetnich
zavérek, obsahové vymezeni jednotlivych polozek finan¢nich vykazi, dale smérnou
uctovou osnovu nebo konsolidovanou ucetni zavérku?. Existuje tak napriklad

samostatna vyhlaska pro zdravotni pojiStovny, banky nebo spolecnosti, u kterych

1 Ceska republika. Zakon o éetnictvi. In: & 563/1991 Sb. 1991. Dostupné z:
http://business.center.cz/business/pravo/zakony/ucto/
2 § 4 odstavec 8 zakona ¢. 563/1991 Sb., o Gcetnictvi



hlavnim pfedmétem cinnosti neni podnikani. Klicova je vyhlaska 500/2002 sb.,

ktera vymezuje obsah jednotlivych poloZek finan¢nich vykazi.

Ceské tcetni standardy jsou dle zakona vydavany ,za tcelem docileni souladu pri
pouZivdni ucetnich metod ucetnimi jednotkami.“3 Obsahem standardi je popis metod
a postupll uctovani a jejich pouzitim ucetni jednotka plni ustanoveni o ucetnich
jednotkach dle zakona o ucCetnictvi. V zavislosti na predmétu cinnosti a oboru

podnikani existuje celkem patero ,sad” ticetnich standardi.*

eské ucetni standardy pro podnikatele,

[ ]
(@03

[ J
(@]

eské ucetni standardy pro finan¢ni instituce,

e Ceské ucetni standardy pro pojistovny,

e Ceské ucetni standardy pro zdravotni pojistovny,

e cCeské ucetni standardy pro ucetni jednotky, u kterych hlavnim predmétem,

¢innosti neni podnikani.

Pro zjednodu$eni se tato prace bude dale zabyvat pouze Ceskymi ucetnimi

standardy pro podnikatele.

Vedeni ucetnictvi je ovlivnéno celou radou dalSich zakoni a norem fesSicich
problematiku podnikani. Patii mezi né napiiklad zakon o Zivnostenském podnikani,
obcansky zakonik a zdkon o obchodnich korporacich, zdkon o danich z prijmid,

zakon o DPH nebo insolven¢ni zakon.

1.1.1. Uéetni uzavérka

Utetni uzavérka je procesem, jehoZ cilem je uzaviit prislusné tcetni obdobi a
vygenerovat finantni vykazy neboli ucetni zavérku. Prace na ucetni uzavérce
probihaji ve dvou etapach, a to sice v etapé pripravnych praci a v etapé uzavérky

ucetnich knih.

e pripravné prace,
o inventarizace,
o zauctovani ucetnich operaci na konci obdobi,

e uzavérka ucetnich knih,

3 § 36 odstavec 1 zakona ¢. 563/1991 Sb., o Gcetnictvi
4 Seznam Ceskych téetnich standardi. KACR [online]. 2013 [cit. 2014-11-23]. Dostupné
z: http://www.kacr.cz/Data/pdf/ucetni_standardy/fz11-2003_seznam.pdf
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o stanoveni vysledku hospodareni pred zdanénim,
o vypocet zakladu dané z pi{jmil a zaucCtovani dané,

o

o uzavreni uctu.

Inventarizace

Inventarizaci se rozumi proces zjiStovani realného stavu véci a jeho nasledné
porovnani s tim, co je vedeno v Ucetnictvi, a to jak z hlediska skutecného fyzického
stavu (pocet kusti), tak i zhlediska ocenéni (hodnota aktiva nebo pasiva)
jednotlivych poloZek. Zakon o ucetnictvi uklada povinnost inventarizaci provést u
veskerych uctli minimalné jednou za ucetni obdobi, u rozvahovych uctl se zlistatky
zjiStuji typicky fyzickou inventurou. Vysledkem inventarizace miliZou byt

inventarizacni rozdily, které ma ucetni jednotka povinnost fadné zauctovat. >

’

Zauctovani ucetnich operaci na konci obdobi

Pred uzavienim knih na konci Gcetniho obdobi je tfeba, aby ucetni jednotka do
svého ucetnictvi promitla vSechna doposud znama rizika a hrozici ztraty, rozradila
ucetni piipady do spravnych obdobi a doplnila ucetnictvi o transakce, které sice
v daném obdobi probéhly, ale doposud k nim neni evidovan relevantni doklad.

Uzavérkové operace se provadéji na nasledujicich oblastech:

e dohadné polozky,
e Casové rozliSeni,

® rezervy,

e zasoby,

e opravné polozky,

e odpis pohledavek,

e kurzové rozdily.

Dohadné polozky slouzi k vyjadieni takové pohledavky nebo zavazku, které vécné
nalezi do sledovaného obdobi, ale prozatim o nich nemtze byt uctovano z diivodu
chybéjiciho dokladu, tim padem neni znama jejich presna kone¢na hodnota. Penézni
vyjadreni je tedy docasné pouze odhadnuto na zakladé dohod (napf. uzavienych
obchodnich kontraktli) nebo znamych skutecnosti (napf. zndme spotiebu elektriny

a jednotkovou cenu, ale doposud jsme neobdrzZeli vyuctovani). V nasledujicim

5 BOKSOVA, Jitina. Uetni vykazy pod lupou. Praha: Linde Praha, 2013, 510 s. ISBN 978-80-7201-921-2.
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obdobi jsou dohadné poloZzky standardné rozpustény proti uUctu dodavatelé

popripadé odbératelé.

Casové rozliSeni (a snim souvisejici uéty) je koncept zajistujici dodrzeni
akrudlniho principu, jinymi slovy tyto ucty umoZznuji veskeré vynosy a naklady
zaradit do spravného ucetniho obdobi, s nimZ vécné a ¢asové souvisi. Standardni

uctova osnova rozeznava tyto ucty casového rozlisent:

e ndklady pristich obdobi,
e prijmy priStich obdobi,
e vynosy prisStich obdobi,
e vydaje pristich obdobi.

VIV

Na ucet naklady piistich obdobi se uctuji takové polozky, kdy ucetni jednotka jiz
obdrzela fakturu, ale jeji pfedmét vécné nesouvisi s béZnym obdobim, typickym
piikladem je predplacené rocni pojistné. Zlstaneme-li u tohoto prikladu, tak
pojistovna jakoZto prijemce platby o této poloZce Uctuje jako o vynosu pristich
obdobi.

Za prijmy priStich obdobi se povazuji polozky, které se vécné a Casové tykaji
béZzného obdobi, ale jejich platba se predpoklada az budoucnu. Z opacného pohledu

analogicky mluvime o vydajich pristich obdobi®.

Rezervy jsou tvoreny na pokryti budoucich zavazkd, u nichZ je znam ucel, je
pravdépodobné, Ze nastanou, ale Ucetni jednotka doposud nezna piesnou c¢astku ani
datum, k némuZ vzniknou. Jejich tvorba a rozpousténi se obvykle uctuje na zakladé
internich pravidel, v pripadé zdkonnych rezerv na zakladé zikona o rezervach.

Zakon o rezervach rozeznava nasledujici druhy rezerv?:

e rezerva narizika a ztraty,

e rezervana dan z piijmd,

e rezerva na dlichody a podobné zavazky,
e rezerva na restrukturalizaci,

e technické ajiné rezervy.

6 KOVANICOVA, D.: Abeceda tiéetnich znalosti pro kazdého. Praha, Bova Polygon

2006. ISBN 80-7273-130-0.

7 Uéetn{ kavarna. STROUHAL, Jiff. Uéetn{ zavérka roku 2007: 2.¢ast [online]. 2008 [cit. 2014-11-23]. Dostupné z:
http://www.ucetnikavarna.cz/archiv/dokument/doc-d3224v4289-ucetni-zaverka-roku-2007/
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Zasoby, ke kterym ucetni jednotka jiz obdrzela faktury, ale ke dni zavérky je
doposud nenaskladnila, je treba v ucletnictvi evidovat jako materidl na cesté.
V pripadé opacném, kdy ucetni jednotka zasoby jiZ naskladnila, ale doposud
neobdrZela fakturu, vytvaii dohadnou poloZzku. DileZitou operaci je zauctovani
zji§ténych inventariza¢nich rozdilu, manka & prebytku. Uéetni jednotky také ¢asto

’

provadéji precenéni ucetni hodnoty zasob a to formou opravné polozky ¢i odpisu.

Opravné polozky se tvori v pripadé, kdy na majetku ucetni jednotky dochazi
k do¢asnému sniZeni jeho skute¢né hodnoty ve srovnani s jeho hodnotou ucetni.

Pokles nesmi byt trvalé povahy.

Neuhrazené pohledavky spolecnosti ve vétSiné pripadl peclivé monitoruji a maji
stanovena jasna pravidla pro jejich odepisovani. Datiova uznatelnost tohoto nakladu
zavisi na skutecnosti, zda jsou naplnény podminky stanovené v § 24 zdkona

¢. 586/1992 Sb. o danich z prijmi a v zdkoné ¢. 593/1992 Sb. o rezervach.

Kurzové rozdily devizovych uctt, pohledavek a zavazka v cizi méné a valutovych
pokladen se pocitaji na zakladé kurzu Ceské narodni banky (CNB) platného k
poslednimu dni ucetniho obdobi a stavaji se soucasti vysledku hospodareni béZného

obdobi.

Stanoveni vysledku hospodareni pired zdanénim

Vysledek hospodareni je nejvyznamnéjSim kvalitativnim ukazatelem a predevsSim
na jeho zakladé lze mérit financ¢ni vykonnost uUcetnich jednotek. Je vysledkem
rozdilu vynosi za jednotlivé vykony a naklada vynaloZenych na uskutecnéni téchto

vykont. Spolecnost mtize dosdhnout zisku nebo ztraty.

Vysledek hospodateni se dale déli na oblasti provozni, finanéni a mimotadnou.
Prvni dvé polozky se souhrnné také nazyvaji vysledkem hospodareni za béZnou
¢innost. Vysledek hospodateni se nachazi na uctu 710 - Ucet ziskli a ztrat, na néj

jsou pri uzavérce prevedeny ziistatky vSech nakladovych a vynosovych ucti.8

8 BOKSOVA, Jifina. Uéetni vykazy pod lupou. Praha: Linde Praha, 2013, 510 s. ISBN 978-80-7201-921-2
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Vypocet zakladu dané z prijmu a zauctovani dané

Aby stanoveny vysledek hospodareni vérné a poctivé zobrazoval hospodareni
Ucetni jednotky, musi byt odvozen z veskerych nakladl a vynost v béZném obdobi,
bez ohledu na skutec¢nost, zda to danova legislativa umoziuje. ZjiStovani danového
zakladu dané a vypocet dané je upraven daniovymi predpisy, na zakladé kterych je

tieba ucetni zisk upravit o nasledujici:

e c(astky, které nelze dle zakona o danich z prijmi uznat jako naklad
vynaloZeny na dosaZeni, zajiSténi a udrZeni prijmi (zejména polozky
uvedené v § 25 ZDP),

e (astky, které jsou do nakladli zahrnuty v nespravné vysi,

e castky neopravnéné zkracujici vynosy,

e prijmy zdanéné srazkou u zdroje.?

Provedenim vySe zminénych Uprav vypocitame danovy zaklad a nasledné za pouziti
sazby dané vypocitame vyslednou danovou povinnost. Sazba dané z prijmu
pravnickych osob je stanovena zakonem. Vysledna dan se uctuje na stranu dal na
nakladovém uctu 591- Dan z prijmu z bézné Cinnosti splatna a na stranu ma dati na
uctu 341 - Dan z prijmu.

Kromé splatné dané se v ucetnictvi eviduje také dan odloZena. Ta vyjadfuje vysi
piechodnych rozdilti zplisobenych predevsim odliSnou daifiovou a ucetni hodnotou
majetku. Jinymi slovy, v pripadé, Ze ucetni odpisy jsou vyS$Si neZ danové, tak
odloZena dan je ¢astka vlastniho kapitalu, ktera v budoucnu bude pouZzita na thradu
danového zavazku. V opacném pripadé jde o ¢astku, ktera byla z cetniho pohledu
zaplacena predcasné. V ucetnictvi se eviduje z divodu, aby se s ¢astkou odlozené

dané ve zminéném smyslu nadale pocitalo a dodrZela se zasada vérného a poctivého

zobrazeni.10

0 odloZeném danovém zavazku musi ucetni jednotka uctovat za kazdé situace.
V tomto piipadé odloZena daii sniZuje vysledek hospodareni a ucCetni jednotka musi

dodrZet zasadu opatrnosti. Pokud ovSem vznikne odloZend dariova pohledavka,

9 SKALOVA, Jana. Podvojné ucetnictvi 2013. Praha: Grada, 2013. 218 s. ISBN 9788024746333.

10 OdloZena dati - vymysl teoretikii iéetnictvi, nebo polozka praktického vyznamu. MULLEROVA, Libuge. Datiati
online [online]. 2005 [cit. 2014-11-23]. Dostupné z: http://www.danarionline.cz/archiv/dokument/doc-
d9921v12798-odlozena-dan-vymysl-teoretiku-ucetnictvi-nebo-polozka-
p/?search_query=$issue=1714&search_results_page=1
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UcCetni jednotka musi zvazit, zda divody vedouci ke vzniku této pohledavky
v budoucnu skute¢né povedou ke sniZeni danové povinnosti. Pokud tomu tak neni, o

odloZené dani se neuctuje, v opacném pripadeé ano.

Uzavreni acti
Poslednim krokem ucetni uzavérky je uzavreni uUcetnich knih. Kone¢né balance
jednotlivych syntetickych ucti se podvojnym ucetnim zapisem prevedou na ucet

702 - Konec¢ny ucet rozvazny. Uzavieni knih se sklada z nasledujicich kroka!!:

e zjisténi obratii stran md ddti a dal jednotlivych syntetickych ucti,

e zjisténi konecnych stavii aktivnich a pasivnich Ucti a uzavireni kazdého tctu, tj.
zapsdni konecného stavu na slabsi stranu uctu a jeho prevod podvojnym
zdpisem na zdverkovy ucet 702,

o zjisténi konecnych stavii ndkladovych a vynosovych tcti a jejich ticetni prevod
na zdvérkovy ucet 710. Zde se zjisti vysledek hospodareni clenény na provozni,
finanéni a mimorddny,

o zjisténi celkového vysledku hospodareni za ucetni obdobi na uctu 710 formou
rozdilu celkovych ndkladii a celkovych vynosit a jeho prevod podvojnym
zdpisem na ucet 702. Zde je vysledek hospodareni uveden jako rozdilovd

velicina, bez Cisla uctu.1?

1.1.2. Ucetni zavérka
Vysledkem ucetni uzavérky jsou uzaviené financni vykazy neboli Ucetni zavérka.
Tu zavislosti na ¢ase a okolnostech jejiho sestavovani ji dale délime na:

e TAadna Ucetni zavérka,

e mimoradnd ucetni zaveérka,

e mezitimni UCetni zavérka.
Ucetni zavérka je nedilnym celkem, ktery dle zdkona musi povinné obsahovat tyto
vykazy:

e rozvahu,

e vykaz zisku a ztraty,

11 MACE, Miroslav. Ugetnictvi a finan¢n{ ¥{zeni. Praha : Grada, 2013. 551 s. [SBN 9788024745749.
12 MACE, Miroslav. Uéetnictvi a finan¢nf fizen{. Praha : Grada, 2013. 551 s. ISBN 9788024745749.

9



e prilohu,
e prehled o penéZnich tocich (vybrané ucetni jednotky),

e vykaz o zménach vlastniho kapitalu (vybrané ucetni jednotky).

Rozvaha neboli vykaz o financni pozici zobrazuje stav tucetni jednotky k datu, ke
kterému je sestavena. V souvislosti s rozvahou mluvime a o stavovych veli¢inach.
Vykaz zisku a ztraty neboli vysledovka oproti tomu dava odpovéd na otazku,
kjakym tokiim v ucetni jednotce doSlo ve sledovaném obdobi. V souvislosti
s vysledovkou mluvime o tokovych veli¢inach. Z uvedenych informaci lze snadno
odvodit skutecCnost, Ze vysledovka neni ni¢im jinym neZ rozdilem dvou po sobé
jdoucich rozvah. Piiloha podrobnéji analyzuje jednotlivé poloZky uvedené v rozvaze

a vysledovce.

Mimo povinnych soucasti milize ucetni jednotka uveiejnit i prehled o penéznich
tocich a prehled o zménach ve vlastnim kapitalu. Prehled o penéznich tocich neboli
cash flow dava odpovéd na otazku, jak spolecnost dokaze generovat penézni
prostiedky a jakym zplisobem s nimi dale naklada. Piehled o zménach vlastniho

kapitalu ma ten vyznam, Ze mapuje zmény v samotné podnikové podstaté.

Ucetni zavérka mize byt sestavena i v zjednoduSeném rozsahu, v takovém piipadé
se ve vykazech uvadéji pouze souhrnné polozky. ZjednodusSeny rozsah mohou
pouZzivat ucetni jednotky, které nemaji zdkonnou povinnost ovéreni zavérky

auditorem, s vyjimkou akciovych spolec¢nosti, které vZdy musi uvést plny rozsah.13
Dle zakona o ucetnictvi ucetni zavérka musi povinné obsahovat nasledujici adaje

e nazev a sidlo Gcetni jednotky,

e identifikacni ¢islo,

e predmét Cinnosti,

e pravni formu,

e rozvahovy den,

e okamZik sestaveni ucetni zavérky,

e podpis zodpovédnych osob (statutarni organ spolecnosti a osoba odpovédna

za vedeni uCetnictvi).

13 BOKSOVA, Jifina. U¢etni vykazy pod lupou. Praha: Linde Praha, 2013, 510 s. ISBN 978-80-7201-921-2

10



Rozvaha

Prvnim v ucetni zavérce povinné zvefejiiovanym vykazem je rozvaha neboli
balance, ze které lze vycist informace o struktuie aktiv a pasiv v ucetni jednotce
kurcitétmu Casovému okamZziku. Je upravena vyhlaSkou Ministerstva financi C.
500/2002 Sb. § 3, ktera doslova uvadi, Ze v rozvaze jsou usporadany poloZzky
majetku a jinych aktiv, zavazki a jinych pasiv.1* Existuji dva zakladni typy rozvahy,
horizontalni a vertikalni. Horizontalni rozvaha neboli T-forma ma strukturu
nastavenou tim zpisobem, Ze v levé Casti tabulky jsou zobrazena aktiva, v pravé
pasiva. Zasadni vyhodou tohoto typu rozvahy je pfimym zplisobem vyjadiena
bilan¢ni suma, diky které lze rychle a pohodlné vycist Uidaje o velikosti ucetni
jednotky. Aktiva jsou standardné razena dle jejich likvidity, a to sestupné od téch
nejméné likvidnich, jako je dlouhodoby majetek, po ty nejlikvidnéjsi, jako je
hotovost a bankovni ucty. Strukturu horizontalni rozvahy lze znazornit pomoci
rovnice AKTIVA = PASIVA. Druhym typem rozvahy je rozvaha vertikalni, jejiz
stavba je charakterizovana vztahem AKTIVA - ZAVAZKY = VLASTNi KAPITAL.
Jednotlivé polozky aktiv i pasiv jsou sefazeny pod sebou takovym zptlisobem, Ze lze
kapitalu, ktery pouhym pohledem zhorizontdlni rozvahy vy¢ist nelze. Uéetni
jednotky v tuzemsku témér vyhradné ve svych vykazech uvadéji horizontalni formu

rozvahy, na kterou se zaméri i nasledujici popis.

Aktiva béZného obdobi se v rozvaze ¢leni do tiech sloupci, prvni sloupec uvadi
hrubou (brutto) hodnotu jednotlivych poloZek, druhy sloupec opravné polozky a
opravky, souhrnné korekce, a tieti sloupec je pak rozdilem dvou predchazejicich, 1ze
zde tedy vycist Cistou (netto) hodnotu aktiv. Aktiva minulého obdobi jsou zpravidla
uvadéna pouze v netto hodnoté. Pasiva bézného obdobi se z povahy véci uvadi
pouze vjednom sloupci. Castky jsou standardné vykazovany v celych tisicich K¢,
nulové polozky (zaroven v béZném i minulém obdobi) se obvykle neuvadéji.
Vysledek hospodateni béZného roku musi odpovidat vysledku hospodareni

uvedeném ve vykazu zisku a ztraty.

14 Vyhlaska ¢. 500/2002 Sb dlezakona ¢ 563/1991 Sb
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Jedna z moZnych definic aktiva povaZuje za ocenitelny vysledek minulych transakci,
ktery podniku v budoucnu piinese ekonomicky prospéchls. Jak jiZ bylo feceno,
vrozvaze jsou razena dle likvidity sestupné od téch nejméné likvidnich. Jsou

roz¢lenéna do Ctyt hlavnich skupin:

e pohledavky za upsany vlastni kapital,
¢ dlouhodoby majetek,
e o0béZna aktiva,

e (asové rozliseni.

VySe uvedené cClenéni neni konecné, kazda ze skupin je obvykle dale délena do

nékolika dalsich dil¢ich poloZek.

Pasiva ucetni teorie chape jako zdroje, kterymi jsou kryta podnikova aktiva.
Zakladni déleni je na vlastni kapital, cizi kapitadl a stejné jako u aktiv casové
rozliSeni. Vlastni kapital v sobé zahrnuje zakladni kapital a kapitalové fondy, tedy
penézni i nepenézni vklady vykonané vlastniky, kapitdlové fondy mohou byt
tvoreny i ocenovacimi rozdily z precenéni aktiv. Dalsi poloZkou jsou rezervni o
ostatni fondy. Ty v sobé zahrnuji predevsim zakonny rezervni fond, tvofeny pro
uhradu piripadné ztraty, a ostatni zdkonné fondy. Zasadni polozkou vlastniho
kapitalu je vysledek hospodareni. V rozvaze je uveden nerozdéleny zisk minulych

let a vysledek hospodareni béZného ticetniho obdobi.

Cizi kapital v sobé zahrnuje veskeré zavazky vici tiretim stranam. Teorie jej definuje
jako ocenitelny vysledek minulych transakci, které s sebou v budoucnu nese snizeni
ekonomického prospéchu.l® Kromé penéZzité ¢i nepouZzité uhrady mohou byt
zavazKky vyporadany Kkapitalizaci, kdy se plivodni véritel stava spoluvlastnikem
ucetni jednotky a pohledavka je protctovana jako vklad. Standardné se cizi kapital
déli na polozky dlouhodobych zavazki, jejichZz typickym predstavitelem jsou
zavazky vUCi spriznénym strandm, kratkodobych zavazkli, napt. zavazky
z obchodnich vztaht, a bankovni uvéry a vypomoci. Posledni polozkou jsou rezervy.
Ty se tvori predevsim zdavodu kryti budoucich rizik a potencidlnich vydajt.

Obvykle je znam ucel jejich tvorby, nikoli vSak presna castka a cas Cerpani.

15 KRUPOVA, Eva. Analyza struktury zakladniho téetniho vykazu - rozvahy [online]. 2013 [cit. 2014-11-26].
Dostupné z: www.vse.cz/polek/download.php?jnl=aop&pdf=245.pdf
16 tamtéz
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Vykaz zisku a ztraty

Vykaz zisku a ztraty neboli vysledovka je rozdilem dvou rozvah. Zobrazuje veskeré
toky v podobé nakladli a vynost, které se v ucetni jednotce ve sledovaném obdobi
uskuteCnily. Zasadnim bodem, ke kterému vysledovka smétuje, je vysledek
hospodareni. Je usporaddna tim zplsobem, Ze postupné zobrazuje vysledek

hospodareni za nasledujici oblasti:

e provozni vysledek hospodateni,

e financni vysledek hospodateni,

e vysledek hospodareni za béZnou Cinnost,
e mimoiadny vysledek hospodateni,

e vysledek hospodareni za bézné obdobi.

Vykaz zisku a ztraty miiZe byt sestaven ve dvou riiznych uspoiadanich. Prvnim
znich je druhové, vtuzemsku castéji pouzivané, kdy jsou naklady uctovany dle
jejich povahy. Druhym typem je uspoiadani ucelové, které na naklady nahlizi dle
ucelu, za kterym vznikly. V pripadé, Ze se Gcetni jednotka rozhodne v ucetni zavérce
pouzit tento typ vysledovky, je povinna soucasné zverejnit i vysledovku sestavenou

dle druhového ¢lenéni.l”

Priloha ucetni zavérky

Priloha kucetni zavérce je poslednim povinné zverejiovanym vykazem, jehoZ
hlavni Gc¢elem je doplnit a podrobnéji vysvétlit zdsadni polozky uvedené v rozvaze a
vysledovce o udaje, které ve vykazech uvedeny nejsou. Dle vyhlasky 500/2002 sb. Je

Ucetni jednotka v priloze k G€etni zavérce povinna uvadét tyto udaje:

e obecné informace o ucetni jednotce,
e Ucetni politiky,
e Relevantni analyzu rozvahy a vykazu zisku a ztraty.
Forma prilohy neni zdkonem pevné stanovena, obvyklym formatem je pisemny

popis doplnény o souvisejici tabulky. Rozsahem mensi spolecnosti v nékterych

pripadech voli pouze pisemnou formu.

17 § 21 odst. 4 zakona ¢ 563/1991 Sb
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Obecné informace o ucetni zavérce jsou napriklad nazev spolecnosti, sidlo, predmét
podnikani nebo pravni forma. UcCetni jednotka povinné zverejnuje také cleny
statutdrnich a dozorcich organi, popripadé udaje o plnénich poskytnutych témto

organtim.

Ucetni politiky si i¢etni jednotka miize do zna¢né miry nastavit dle svého uvazeni.
Soucasti téchto politik je mj. zplisob ocenéni jednotlivych poloZek, zplisob
odepisovani a odpisové skupiny, zplisob tvorby opravnych poloZek nebo kurzové

prepocty.

Analyza rozvahy a vykazu zisku a ztrat spoliva predevSim v uverejnéni
podrobnéjSiho detailu vyznamnych poloZek a vysvétleni, jakd podstata se za
jednotlivymi poloZzkami skryva. Zakon uklada ucetni jednotce povinnost vysvétlit
vSechny vyznamné poloZky, je ovSem na jejim zvaZeni, co za vyznamné polozky
povazuje. Obvyklymi poloZkami je analyza dlouhodobého hmotného i nehmotného
majetku, podily v ovladanych osobach, analyza zasob, rozpad pohledavek dle jejich
splatnosti, analyza vlastniho kapitalu, rezerv a zavazki. Ddle zde lze nalézt idaje o
uvérech o ostatnich pijckach, dani z pfijmu a zaméstnancich. Pro uzivatele velmi

dilezitymi polozkami, které nelze vycist zvykazl, jsou pak transakce se

spriznénymi stranami, potencialni zavazky a nasledné udalosti.

Prehled o zménach vlastniho kapitalu

PrestoZze prehled o zménach vlastniho kapitdlu neni povinné zverejiovanym
vykazem, vétsina Ucetnich jednotek ho do své zavérky zahrnuje. Ucelem tohoto
piehledu je podavat informace o pocate¢nim a kone¢ném ziistatku dil¢ich polozek
vlastniho kapitalu a predevsim pak o dil¢ich prirdstcich a ubytcich, které ve
sledovaném obdobi probéhl. V tom je jeho pridana hodnota oproti rozvaze, kde je

vidét pouze celkovy pohyb, chybi vS§ak podrobnéjsi analyza.

Vyrocni zprava

Vyroc¢ni zprava je upravena zakonem o uUcetnictvi, konkrétné § 21. Povinné ji
uverejnuji vSechny ucetni jednotky, které napliiuji zakonné podminky povinného
auditu. I ona vtomto pripadé musi byt provérena auditorem. Jejim ucelem je
ucelenég, vyvazené a komplexné informovat o vykonnosti, ¢innosti a hospodarském

postaveni ucetni jednotky. Uverejiiované informace nemaji pevné predepsanou
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formu, nutné nemusi byt ekonomického charakteru. Zakon stanovuje, jaké

informace musi byt ve zpravé vzdy uvedeny. Jde o nasledujicils.

e informace o naslednych udalostech, které nastaly po dni ucetni zavérky,
¢ informace o o¢ekavaném ekonomickém vyvoji,

e informace o aktivitach ve vyzkumu a vyvoji,

¢ informace o Cinnostech v oblasti ochrany Zivotniho prostredi,

¢ informace o pracovnépravnich vztazich,

e informace, zda ma ucetni jednotka organizac¢ni slozku v zahranidi,

¢ informace, zda spole¢nost vyuZziva finan¢ni nastroje, derivaty,

e informace, jakym zplisobem ucetni jednotka zajist'uje rizika.

Povinnou soucasti vyro¢ni zpravy jsou vykazy financni zavérky ovérené auditorem

a auditni vyrok.

Ostatni legislativni nalezitosti

Zakon o ucetnictvi klade jasny pozadavek, aby ucetni zavérka podavala vérny a
poctivy obraz o finanéni pozici a finan¢ni vykonnosti ucetni jednotky. Paragraf 19
piimo definuje, jaké naleZitosti musi spliiovat informace uveiejnéné ve vykazech.

Kvalitni informace musi byt1°:

e srozumiteln3,

srovnateln3,

spolehliva,

e vyznamna.

Za srovnatelnou se povazuje takova informace, ktera je zverejiiovana za
predpokladu trvani podniku vbudoucnu a kterd je vcase zverejnovana
v konzistentnim formatu, jinymi slovy ve formatu, kdy ucetni jednotka do urcité
miry zachovava usporadani a obsahovou podstatu zverejiiovanych financ¢nich, ale i
nefinanc¢nich udaji. Dojde-li ke zméné, musi ucetni jednotka tuto skutecnost uvést

v priloze v¢etné dopadu zmén na finan¢ni situaci a vysledek hospodareni.

18 § 21 zakona ¢ 563/1991 Sb
19 § 19 zakona ¢ 563/1991 Sb
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Spolehliva informace reflektuje realitu, je Uplna a v¢as zverejnéna. Vcasnost se vidy
posuzuje v kontextu nakladli na ziskani prislusné informace. Zasadou je, Ze naklady

na ziskani informace nesmi prevysit uZitek z informace plynouci.

Informace je vyznamnd, pokud by jeji chybné uvedeni (nebo neuvedeni) zasadnim

zplisobem ovlivnilo rozhodovani uzivatell financnich vykaz. 20

Pokud v obdobi mezi rozvahovym dnem a dnem sestaveni Ucetni zavérky dojde
k vyznamnym uddalostem, které by zasadnim zplisobem ovlivnily pohled uzivatelti
na finan¢ni vykazy, takovymi mohou byt napriklad informace tykajici se

podminénych zavazkil, musi byt tato informace nezbytné uvedena v zavérce.

Jak jiz bylo v predchozim textu zminéno, nékteré spolecnosti podléhaji povinnému
auditu ze zakona. Existuji tfi zakonem dana Kritéria. Akciova spolecnost se stava
povinné auditovanou v okamziku, kdy naplni alespon jedno z téchto kritérii. Ostatni
spolecnosti se stavaji povinné auditovanymi v pripadé, kdy naplni minimalné dvé, a

to ve dvou po sobé jdoucich obdobich.2! Témito kritérii jsou:

e Hodnota brutto aktiv je vyssi nez 40 miliont K¢.

e Roc¢ni trzby jsou vyssi nez 80 miliona K¢.

e Priamérny roc¢ni stav zaméstnanct je vyssi nez 50.

Utetni zavérka je predmétem zvefejiiovaci povinnosti, kterou maji vsechny
spolecnosti zapsané v obchodnim rejstiiku a dale pak spolecnosti, které podléhaji
zvlastnim pravnim predpisim. Uéetni zavérka mize byt zvefejnéna v moments, kdy
je schvalena statutdrnimi organy spolecnosti a ovérena auditorem. Zverejnéni je
provedeno uloZenim do sbirky listin obchodniho rejstfiku a dokon¢eno dodanim
téchto listin prislusSnému rejstitkovému soudu. Zverejnéni musi probéhnout
nejpozdéji do 30 dnii od chvile, kdy jsou naplnény obé nutné podminky pro

zverejnéni. Minimalni doba archivace ucetni zavérky ¢ini 10 let.

20 § 21 zakona ¢ 563/1991 Sb
21§ 20 zakona ¢ 563/1991 Sb.
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1.2. Koncepc¢ni pojeti IFRS

Mezinarodni ucetni standardy (z angl. International Financial Reporting Standars,
dale jen IFRS) vydavané Radou pro mezinarodni ucetni standardy (z angl.
International Accounting Standards Board, dale jen IASB) jsou vsoucasné dobé
pravdépodobné celosvétové nejpouzivanéjSi normou upravujici sestavovani a
prezentaci finan¢nich vykazi. Jejich vznik byl logickou reakci na pokracujici
globalizaci nesouci propojovani se lokalnich ekonomik do nadnarodnich celkd, a
s tim spojeny dynamicky vyvoj mezinarodniho trhu kapitalu. Trh jasné formuloval
potirebu vytvorit vSeobecné uznavany standard, ktery by vyresil ve své dobé zadsadni
problém jen obtiZné porovnatelnosti ekonomické vykonnosti tehdejsich podnikd.
IFRS od svého vzniku v roce 197322 prosly historicky intenzivnim vyvojem, ktery
vyustil aZ do soucasné, ale vzhledem k dynamicky ménicimu se mezinarodnimu trhu

zcela jisté ne konec¢né podoby.
Soucasna struktura mezinarodnich standardd je tvofena témito zakladnimi prvky:

e Uvod,

e koncep¢ni ramec,

e jednotlivé ucetni standardy IAS a IFRS,
e interpretace SIC a IFRIC.

Uvodni ¢ast predevsim definuje vyznam standardi a vyhody sestavovani finané¢nich
vykazii na zakladé IFRS, a dale také jednotlivé ridici organy rady IASB vcetné jejich
agendy.

Dal$im prvkiim se budou vénovat nasledujici podkapitoly.

1.2.1. Koncep¢ni ramec

Koncep¢ni ramec je vychozim bodem pro pripravu a pochopeni jednotlivych
ucetnich standardi. Jeho vznik se datuje do dubna roku 1989, kdy byl schvalen
Radou vyboru IASC. Vroce 2001 byl pak prijat radou IASB, ktera vramci

restrukturalizace mezinarodnich ucetnich standardd nahradila piedeslou IASC.23

22 Vznik vyboru pro tvorbu mezinarodnich tGcetnich standardt (z angl. International Accounting Standards
Committee)

23 Conceptual Framework. IFRS [online]. 2014 [cit. 2014-11-15]. Dostupné z: http://www.ifrs.org/current-
projects/iasb-projects/conceptual-framework/Pages/Conceptual-Framework-Summary.aspx
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Koncep¢ni ramec upravuje predevsim nasledujici oblasti:

e cil ucetni zavérky,

e uzivatele ucetni zavérky,

e predpoklady pro zpracovani dcetni zavérky,
e kvalitativni charakteristiky ucetni zavérky,
e zakladni prvky ucetni zavérky,

e pojeti kapitalu a jeho uchovani,

e ocenovaci zakladny.

Cil ucetni zavérky
Cilem ucetni zavérky dle koncep¢niho ramce je poskytovat informace o financni
pozici, vykonnosti a zménach ve finan¢ni pozici firmy, které jsou pro uZzivatele

uzitec¢né pri prijimani ekonomickych rozhodnuti.?#

Finan¢ni pozici se rozumi schopnost podniku hradit své zavazky. Ta je déana
predevSim ekonomickymi zdroji tcetni jednotky, likviditou a schopnosti reagovat
na zmeény ve vnéjsSim i vnitinim prostiedi. Tyto idaje poskytuje uzivatelim rozvaha

neboli vykaz o finan¢ni situaci.zs

Vykonnost podniku je dana zejména ukazateli rentability. Udaje potfebné pro jejich

konstrukci nalezneme jak ve vysledovce, tak rozvaze.

Zmény ve finan¢ni pozici vyjadiuji schopnost podniku vytvaret financ¢ni
prostiedky. Zaroven podavaji informaci, jakym zpusobem svygenerovanymi
prostiedky podnik naklada. Tyto tidaje 1ze nalézt mj. v rozvaze a v prehledu zmén ve

vlastnim kapitalu podniku.

Koncep¢ni rdmec dale jasné deklaruje neoddélitelnost jednotlivych financ¢nich
vykazi. K uplnému porozuméni je vzdy potieba pracovat se vSemi dostupnymi
vykazy neb kazdy sam o sobé nedokaZe uzivateli poskytnout dostatecnou

vypovidaci hodnotu.

24 KUBICKOVA, Dana. Ucetni systémy. 1. vyd. Praha: Vysoka $kola finanéni a spravni, 2006-2010, 2 sv. (109, 129
s.). ISBN 978-80-7408-030-22.

25 KRUPOVA, Lenka. IFRS: mezinarodni standardy Géetniho vykaznictvi : [aplikace v podnikové praxi : stav k
1.1.2009]. Vyd. 1. Praha: VOX, 2009, iv, 804 s. Uéetnictvi (VOX).ISBN 978-80-86324-76-0.
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Uzivatelé ucetni zavérky

UZivateli finan¢nich vykazi se dle koncepcniho ramce rozumi nasledujici2e:

Investori - informace vyuzivaji predevSim pro posouzeni rizik, ktera nese
jejich investice. Rozhoduji se, zda akcie drzet ¢i prodat popiipadé koupit.
Podstatnym faktorem je také schopnost firmy vyplacet dividendy.
Zameéstnanci - predmétem jejich zdjmu je vprvni fadé stabilita
zaméstnavatele, dale pak i jeho rentabilita s ohledem na to, zda si muze
dovolit vyplacet odmény i poskytovat jiné benefity.

Poskytovatelé vypijcniho kapitdlu - jde zejména o banky, ale i ostatni
poskytovatele kapitalu, kteii se zajimaji, zda je Ucetni jednotka schopna
pijcky vcetné uroki splacet v dohodnutych terminech.

Dodavatelé a ostatni obchodni véritelé — maji podobny zajem jako piedchozi
skupina, sleduji tedy predevSim schopnost svého obchodniho partnera
dostat svym finan¢nim zavazklm, na rozdil od bank se vSak rozhoduji
v kratSim obdobi.

Zakaznici - vyhledavaji informace napt. z divodu dlouhodobé uzavienych
kontraktd.

Vlada a ostatni organy statni spravy - rozhoduji se mj. o pripadné regulaci
¢innosti podniku.

Verejnost - sleduje dopady jednani ucetni jednotky na verejnost a jeji tzv.

CSR aktivity.

Je dllezité si uvédomit, Ze financni vykazy sestavené dle IFRS, ale ani jinych

ucetnich standardii, nedavaji stoprocentni piehled o déni v ticetni jednotce, presto

zejména vzhledem ke svoji dostupnosti ziistavaji primarnim zdrojem pro

rozhodovani vyznamné skupiny uZzivatel.

’

Predpoklady pro zpracovani ucetni zavérky

Koncep¢ni ramec vymezuje pouze dva zakladni predpoklady pro sestaveni vykazi, a

to nasledujici:

princip akrualni baze,

26 Conceptual Framework. IFRS [online]. 2014 [cit. 2014-11-15]. Dostupné z: http://www.ifrs.org/current-
projects/iasb-projects/conceptual-framework/Pages/Conceptual-Framework-Summary.aspx
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e going concern princip.

Ostatni predpoklady povazuje za vSeobecné dodrzované a znamé, a z tohoto diivodu

je implicitné neupravuje.

Princip akrualni baze vyZzaduje vécnou a casovou souvislost béhem uctovani
nakladi a vynost. Vécna souvislost vynost je ddna vécnym nositelem a realizaci
vykont, jinymi slovy vynos je zarazen do obdobi, kdy doslo k predani zboZzi
zakaznikovi. Vécna souvislost ndkladl se pak stanovi prifazenim k relevantnimu

vynosu?’.

Going concern princip neboli predpoklad nepretrzitého trvani ucetni jednotky na
ucetni jednotku pohliZi jako na subjekt, ktery vbudoucim obdobi planuje
pokracovat v podnikatelské ¢innosti a ktery nehodla ani neni nucen jit do likvidace,
ukoncit obchodovani nebo hledat ochranu pred vériteli na zakladé prislusnych
zakonli nebo narizeni. Aktiva i pasiva jsou tak tedy zadctovana na zakladé
predpokladu, Ze ucetni jednotka je schopna v ramci své podnikatelské cinnosti
realizovat sva aktiva a dostat svym zavazkiim. Za situace, kdy ucetni jednotka neni
schopna tento princip dodrZet, a to dokonce i v pripadé, Ze ma pouze pochybnosti, je

povinna tuto skutecnost neprodlené oznamit a zverejnit v icetni zavérce. 28

Kvalitativni charakteristiky
Na ucetni vykazy je kladen pozadavek, aby spliiovaly tyto ¢tyri zakladni kvalitativni
charakteristiky:

e srozumitelnost
e relevance
e spolehlivost

e srovnatelnost.

27 BOKSOVA, Jitina. Udetni vykazy pod lupou. Praha: Linde Praha, 2013, 510 s. ISBN 978-80-7201-921-2.
28 SA 570.1SA 570 [online]. 2004 [cit. 2014-11-15]. Dostupné
z: http://www kacr.cz/data/Metodika/Auditing/ISA/ISA570.pdf
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Samotna IASB pak kvalitativni charakteristiky ucetnich zavérek charakterizuje
nasledujicim zplsobem: ,Kvalitativni charakteristiky jsou rysy, které cini informace

ucetni zavérky uZitecné pro uZivatele“.?°

Srozumitelnost je pozadavek na jednoznacnou interpretaci udaji uvedenych ve
finan¢nich vykazech, tak aby jim primérené vzdélani uzivatelé vykazi méli moZnost

snadno porozumeét a dokazali je pouZit.

Relevanci se rozumi potieba vykazovat takové informace, které jsou pro uZivatele
finan¢nich vykazl uzitecné a které budou mit vliv na jejich budouci ekonomické
rozhodnuti. Relevantni informaci je ta, ktera by v pripadé nespravného uvedeni
nebo neuvedeni mohla podstatnym zptisobem zménit rozhodovaci proces uZzivatele.
Je treba ovSem respektovat zdsadu primeérenosti a nezahlcovat uZivatele prilis
velkym mnoZstvim méné podstatnych udajd, aby zlstala zachovana prehlednost a
srozumitelnost vykazili. Jinak feceno jde o to, najit tu spravnou hranici, které

informace jsou podstatné a které uz prilis podrobné.

Spolehlivou informaci je takova, kterda neni zatiZena vyznamnou chybou nebo
zkreslenim. Spolehliva informace také spliiuje nasledujici charakteristiky. Udalosti a
transakce zobrazuje vérné, dava prednost ekonomické podstaté pired pravni
formou, je neutralni tzn. neni zverejnéna z divodu, aby ovlivnila uzivatelovo
rozhodnuti predem poZadovanym smérem. Spolehliva informace je zverejnéna
vsouladu s principem opatrnosti, a to predevSim tak, aby aktiva nebyla
nadhodnocena a pasiva podhodnocena. Ani opatny smér ovSem neni pripustny.
Udaje zverejnéné ve finanénich vykazech podniku musi byt iplné, oviem s ohledem
na naklady, které je nutno na ziskani dané informace nutné vynalozit. Jinymi slovy

neni nezbytné zverejnovat informaci, jejiz vypovidaci hodnota by byla mensi, neZ

prostredky vynaloZené na jeji ziskani.

7 ’ 7w

Srovnatelna ucetni zavérka je takova ucetni zavérka, kterou je mozno porovnavat
napri¢ podniky a odvétvimi a zarovenn umozZnuje sledovat vyvoj ucetni jednotky

v Case.

29 BOARD, International Accounting Standards. International Financial Reporting Standards (IFRSs) 2005:
including International Accouting Standards (IASs) and Interpretations as at 1 January 2005 ; the full text of all
Financial Reporting Standards extant at 1 January 2005. bound vol. London: International Accounting Standards
Committee, 2005. ISBN 19-042-3079-2.
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Mezi témito kvalitativnimi charakteristikami by méla panovat urcita rovnovaha.
Zirejmé bychom jen téZko hledali ucetni zavérku, ktera by dokonale splilovala
vSechny Ctyti poZadované atributy. Jde o to dosdhnout toho spravného poméru tak,
aby finan¢ni vykazy podavaly vérny a poctivy obraz o stavu ucetni jednotky. Vzdy je
treba zvazit naklady na ziskani informace a srovnat je s uzitkem, ktery s sebou dana
informace nese. DileZitou zdsadou je pak i vcCasnost zverejnéni informace.
Informace nesmi byt zverejnéna prili§ pozdé, aby se nestala nerelevantni, na druhou
stranu ale ani priliS brzy, aby ziistala spolehliva a jeji vypovidaci hodnota byla co

nejvyssi a uspokojila co nejsirsi okruh uZzivatel(.30

Zakladni prvky ucetni zavérky
Koncepc¢ni ramec definuje dvé zakladni skupiny prvki ucetnich vykazi. Prvni
skupinou jsou prvky vyjadrujici finan¢ni pozici dcetni jednotky, druhou pak tvoii

prvky vyjadrujici jeji vykonnost.

¢ Financni pozice:

o aktiva,

o zavazky,

o vlastni kapital.
e Vykonnost:

O Vynosy,

o naklady.

Aktiva koncep¢ni ramec definuje jako ekonomické zdroje v drzeni Ucetni jednotky,
které jsou vysledkem podnikatelské ¢innosti podniku, a predpoklada se, Ze jsou

drzeny primarné za ucelem budouciho ekonomického uzitku.

Jak je uvedeno vySe, aktiva musi byt ovladana ucetni jednotkou. Neni podstatné,
zda-li je tomu tak i z pravniho hlediska, rozhodujici je skutecnost, Ze podnik nad
aktivem realné vykonava kontrolu. Samotné vlastnické pravo tak neni nezbytnou

podminkou.

30 PROCHAZKA, David. KATERDRA FINANCNIHO UCETNICTVI A AUDITINGU, Fakulta financi a tiéetnictvi,
VSE. Koncepéni ramec IFRS. 2014. Dostupné z:
https://webhosting.vse.cz/prochazd/media/Materialy/VSE/1FU486 /Koncepcni_ramec.pdf
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Ekonomicky prospéch mohou aktiva prinaset sama o sobé, ale zarovei i kombinaci
s ostatnimi aktivy. Lze je vyuzit k vyrobé nebo poskytovani sluzeb, uhradit jimi
zavazky nebo sménit za jina aktiva. Mimo obchodni cinnost je lze také vyplatit

akcionarum.3?!

Zavazek je definovan jakoZto souCasna povinnost, jez je disledkem minulych
udalosti a od jejiho budouciho vyporadani se predpoklada odliv ekonomickych

zdroju z ucetni jednotky.32

Vlastni kapital ,je zbytkovym podilem na aktivech podniku po odelteni vsSech
zdvazki®. 33 Jinymi slovy jde o rozdil sumy celkovych aktiv a sumy celkovych

zavazku.

Vyse vlastniho kapitalu zavisi mj. na ocenéni aktiv a zavazki ucetni jednotky, nebot’
jejich precenénim miZe nastat zména vyse Kkapitalu, at' uZ smérem nahoru ¢i dold.
Ve vykazu o financni pozici neni obvykle uvedena pouze celkova suma, vlastni
kapital je rozdélen do nékolika skupin, z divodu vétsi vypovidaci hodnoty pro
uzivatele financnich vykazl. Koncepcni ramec doporucuje rozdélit vlastni kapital na
vklady akcionait, nerozdéleny zisk, rezervni fond, ostatni fondy ze zisku a fondy z

precenéni.34

Vynosy ,jsou zvysenim ekonomického prospéchu ve sledovaném obdobi, jeZ se projevi
ndriistem aktiv nebo sniZzenim zdvazkii, a znamend tak tedy zdroveri ndrtist vlastniho

kapitdlu zptisobem jinym neZ vkladem akciondrii“, 35
V koncep¢nim ramci jsou uvedeny dva riizné vynosové druhy.

e Revenues

e (Gains

31 SLADKOVA, Eva. Zaklady IFRS. Vyd. 1. Znojmo: Soukroma vysoka $kola ekonomicka Znojmo, 2013, 451 s. ISBN
978-80-87314-34-0.

32 tamtéz

33 BOARD, International Accounting Standards. International Financial Reporting Standards (IFRSs) 2005:
including International Accouting Standards (IASs) and Interpretations as at 1 January 2005 ; the full text of all
Financial Reporting Standards extant at 1 January 2005. bound vol. London: International Accounting Standards
Committee, 2005. ISBN 19-042-3079-2.

34 tamtéz

35 tamtéz
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Revenues jsou definovany jako vynosy z béZnych cinnosti podniku. Do téchto
vynosti bychom zatadili mj. trzby z prodeje vyrobki, zbozi a sluzeb, prijaté

dividendy nebo prijaté uroky.

Gains neboli priristky jsou napftiklad zisky plynouci z vytazeni dlouhodobého
majetku, a nerealizovatelné vynosy z precenéni obchodovatelnych cennych papira.
Pririistky jsou obvykle uvedeny jiZ poniZené o pridruZené naklady a standardné se

vykazuji oddélené od vynostli z béZné ¢innosti (revenues), a to z diivodu rozdilného

dopadu na ekonomické rozhodovani uzivatelt finan¢nich vykazu. 3¢
Souhrné jsou Revenues a Gains v koncep¢nim ramci oznaceny jako Income.

Naklady jsou snizenim ekonomického prospéchu ve sledovaném obdobi, jeZ se projevi
poklesem aktiv nebo ndriistem zdvazkii, a znamend tak tedy zdrovern pokles viastniho

kapitdlu zptisobem jinym neZ rozdélenim kapitdlu akciondriim.37
V koncepc¢nim ramci jsou uvedeny dva rtizné nakladové druhy.

e [Expenses

e Losses

Expenses jsou definovany jako naklady z béZnych cinnosti podniku. Do téchto
nakladi patri naptiklad vykonova spotieba, naklady na zaméstnanecké pozitky

nebo odpisy amortizace.

Losses neboli ubytky jsou pak mj. ztraty ze znehodnoceni pohledavek,
znehodnoceni pozemki, budov a zarizeni, ztraty z prodeje cennych papiru a podili
nebo ztraty z prodeje dlouhodobého majetku. Ubytky jsou obvykle uvedeny jiz
ponizené o pridruzené vynosy a standardné se vykazuji oddélené od nakladu
plynoucich z bézné Cinnosti (expenses), a to opét z diivodu rozdilného dopadu na

ekonomické rozhodovani uzivatell finan¢nich vykazi.

Kazdy prvek uvedeny v ucetni zavérce musi spliiovat tato dvé kritéria:

36 Conceptual Framework. IFRS [online]. 2014 [cit. 2014-11-15]. Dostupné z: http://www.ifrs.org/current-
projects/iasb-projects/conceptual-framework/Pages/Conceptual-Framework-Summary.aspx

37 BOARD, International Accounting Standards. International Financial Reporting Standards (IFRSs) 2005:
including International Accouting Standards (IASs) and Interpretations as at 1 January 2005 ; the full text of all
Financial Reporting Standards extant at 1 January 2005. bound vol. London: International Accounting Standards
Committee, 2005. ISBN 19-042-3079-2
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1. Vyhovuje definici prvku.

2. Ma cenu nebo hodnotu, kterou lze spolehlivé urcit.38

Je treba zdtlraznit, Ze koncep¢ni ramec preferuje nikoli pravni stav véci, ale jeji
ekonomicky zaklad. Z toho vyplyva pomérné velké mnozstvi rozdilnych ptistupt
v porovnani s Ceskymi ucetnimi standardy, které jdou do znacné miry ovlivnény

pravnim ramcem3°. Témto rozdilim se v pozdéjsi Casti praci vénuje kapitola

2 -Prehled vybranych rozdilti mezi IFRS a CUS.

Pojeti kapitalu a jeho uchovani

Koncep¢ni ramec nahliZi na uchovani kapitalu dvéma riznymi zpisoby. Logickym
zajmem akcionari je prostiedky vlozené do podniku zhodnotit. To ovSem ne vzdy
lze vyhodnotit na zakladé ucetni zavérky sestavené ve finan¢nim pojeti. Z tohoto

diivodu existuje koncept hodnotového vyjadieni vlastniho kapitalu.

Financni uchovani kapitalu funguje na nasledujicim principu. Zisk (nebo ztrata) je
chapan jako rozdil penézni hodnoty cistych aktiv na konci vykazovaného obdobi a
penézni hodnoty Cistych aktiv na zacatku vykazovaného obdobi. Z tohoto vypoctu je
dale treba vyloucit vSechny transakce mezi Ucetni jednotkou a akcionafi. Existuji
dva typy financ¢niho pojeti a to sice nomindlni a readlné pojeti. Prvni varianta pracuje
s nomindlnimi hodnotami a nebere v potaz vyvoj ekonomického prostredi. Redlna
varianta ekonomicky vyvoj respektuje, a zisku je tak dosdhnuto v pripadé, Ze se

7

zvysi realna kupni sila kapitalu.40

e zisk = zvySeni nomindlniho respektive redlného kapitalu

e narlst hodnoty aktiv = zisk

Hodnotové uchovani kapitalu funguje na rozdilném principu. Zisk (nebo ztrata) je
definovan jako rozdil fyzické produk¢ni kapacity na konci vykazovaného obdobi a

fyzické produkéni kapacity na zacatku vykazovaného obdobi. Jinymi slovy, zisk je

38 KUBICKOVA, Dana. Uletni systémy. 1. vyd. Praha: Vysoka $kola finanéni a spravni, 2006-2010, 2 sv. (109, 129
s.). ISBN 978-80-7408-030-22.

39 SLADKOVA, Eva. Zdklady IFRS. Vyd. 1. Znojmo: Soukroma vysoka $kola ekonomicka Znojmo, 2013, 451 s. ISBN
978-80-87314-34-0.

40 Tamtéz.

25



Vv

dosaZen v pripadé, kdy struktura aktiv zajisti podniku vyssi objem vykont. Z tohoto

vypoctu se opét vylouci vSechny transakce mezi uCetni jednotkou a akcionari. 4

e zisk = zvySeni produk¢ni kapacity

e zvySeni cen aktiv = navyseni zakladniho kapitalu

Koncep¢ni ramec nereSi vyhody a nevyhody vysSe zminénych variant a volbu
ponechava cisté na ucetni jednotce. Ta by vSak pri své volbé méla respektovat
individudlni potieby uzivatelli a na jejich zadkladé postavit své rozhodnuti. Zvolena
varianta jednoznacné determinuje zpiisob ocenéni jednotlivych prvk ucetni
zavérky a tim i zdsadnim zplsobem ovliviiuje vypovidaci hodnotu ucetniho

vysledku hospodareni.+2

Ocenovaci zakladny

Ocenéni prvki finan¢nich vykazl hraje v procesu jejich tvorby zasadni roli, jelikoz
zasadnim zpiisobem ovliviiuje jejich vypovidaci hodnotu. Koncep¢ni ramec vsak
nestanovuje specifické podminky, jakou metodou kjakému okamzZiku ocenit
jednotlivé prvky ucetni zavérky. Dle koncepcniho ramce rozliSujeme nasledujici

metody ocenéni:*3

e historicka cena,
e béZna reprodukeni cena,
e realizovatelni hodnota,

e soucasna hodnota.

Historicka cena znamena ocenéni aktiva cenou rovnajici se vydajim vydanym na
porizeni aktiva kokamziku jeho porizeni. Zavazky jsou ocenény hodnotou

ocekavanych plateb potirebnych k jejich vyporadani.

BéZna reprodukc¢ni cena predstavuje takovou vysi ocenéni, kterou by ucetni

jednotka musela vynalozit, pokud by stejné nebo podobné aktivum porizovala

41 KUBICKOVA, Dana. Uéetni systémy. 1. vyd. Praha: Vysoka kola finanéni a spravni, 2006-2010, 2 sv. (109, 129
s.). ISBN 978-80-7408-030-22.

42PROCHAZKA, David. KATERDRA FINANCNIHO UCETNICTVI A AUDITINGU, Fakulta financi a ietnictvi,
VSE. Koncepéni ramec IFRS. 2014. Dostupné z:
https://webhosting.vse.cz/prochazd/media/Materialy/VSE/1FU486/Koncepcni_ramec.pdf

43 DVORAKOVA, Dana. Fair value a jejf aplikace v Mezinarodnich standardech téetniho vykaznictvi
(IAS/IFRS). Cesky finanén{ a Giéetni ¢asopis. 2006, & 2, s. 2. DOI: MSM6138439903. Dostupné z:
www.vse.cz/polek/download.php?jnl=cfuc&pdf=145.pdf
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vsouCasné dobé. Zavazky jsou ocenény nediskontovanou c¢astkou nutnou

k vypoiadani zavazkid za soucasnych okolnosti.

Realizovatelna hodnota ocefiuje aktivum takovou hodnotou, kterou by ucetni
jednotka mohla za standardnich podminek utrzit pri prodeji aktiva v soucasné dobé.

Zavazky jsou ocenény nediskontovanou ¢astkou nutnou k jejich vyporadani

Soucasna hodnota oceniuje aktivum vysi uZzitku, kterou dané aktivum prinese
Ucetni jednotce v budoucnu. Ocenéni probihd na zakladé diskontovanych cistych
penéznich tokd, které ucetni jednotka bude v budoucnu vytvaret za predpokladu
standardnich podminek podnikani. Ocenéni na bazi soucasné hodnoty dava tedy
uzivatellim informaci o budoucim uzitku plynoucim z aktiva a zaroven bere v potaz
Casovou hodnotu penéz. Zavazky se ocenuji jako soucCasnad hodnota Ccistych

budoucich penéznich tokli zpodniku, které budou vynaloZeny na vypoiadani

zavazku.44

1.2.2. Uéetni zavérka

Uéetni zavérka sestavena dle IFRS je predmétem standardf IAS 1- Sestavovani a
zverejiiovani ucetni zavérky, IAS 7 - Vykazy penéznich tokl a IAS 27 -
konsolidovana ucetni zavérka. Standard IFRS 1 se pak dotyka problematiky ,first-
time adoption of [FRS", tedy resi situaci, kdy ucetni jednotka zavadi vykazovani dle
mezinarodnich standardii a chysta se vydat a uverejnit prvni ucetni zavérku

v plném souladu s IFRS.
Dle vykazu IAS 1 ucetni zavérka musi obsahovat nasledujici vykazy*:

e Vykaz o finan¢ni pozici

e Vykaz o Uplném vysledku hospodareni
e Vykaz o zméndach vlastniho kapitalu

e Vykaz penéznich tokl

e Komentar k ucéetni zavérce

Na rozdil od ceskych ucetnich predpisti, zavérka sestavena dle IFRS vzdy povinné

obsahuje i vykaz o zménach vlastniho kapitalu a vykaz penéznich tokd.

44 Tamtéz.
45 JAS 1 - Sestavovani a zverejnovani ucetni zavérky, odst. 7
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Vykaz o financni pozici

Plvodni termin rozvaha (z angl. balance sheet) byl s novelizaci standardu IAS 1 od
roku 2009 nahrazen terminem vykaz o finan¢ni pozici (z ang. statement of financial
position). Jak jiz bylo receno, rozvaha je upravena predevs$im standardem IAS 1,

rizna specifika pak mohou byt reSena i v ostatnich standardech.

IAS 1 mj. upravuje rozliSeni aktiv a pasiv na dlouhodobé a kratkodobé a tesi, které
polozky musi byt zvefejnény piimo ve vykazu, a které v komentati. Hranice mezi
dlouhodobosti a kratkodobosti neni pevné stanovena, obvykle je ur¢ena na zakladé
hlediska Casu, tzn. hranici 12 kalendainich mésicii, dalSi moznosti je pak posuzovat
dlouhodobost z hlediska délky provozniho cyklu. Dilezitou zdsadou je zachovani
srovnatelnosti vykazli v ¢ase i napii¢ rliznymi spolecnostmi. Format vykazu o
finan¢ni pozici nema pevné predepsanou strukturu, pri jeho sestavovani se ucetni
jednotka musi ridit predevSim zasadou vyznamnosti, ze které vysledna podoba
rozvahy vychazi. Na zakladé vyznamnosti jsou jednotlivé polozky razeny a
sumarizovany do konkrétnich skupin. Aktiva i zavazky lze radit také dle jejich
likvidity. V kazdém pripadé z rozvahy musi byt jasné patrné, jaké penézni toky
ucetni jednotka miiZze v nasledujicim obdobi ocekavat. Vypovidaci schopnost vykazu

o finan¢ni pozici je dana predevsim jeji strukturou.46

Vrozvaze se kromé standardem vyzadovanych poloZek uvadéji i takové polozky,
jejichZ nezverejnéni by mohlo zasadnim zplisobem zménit pripadné rozhodnuti
uzivatell finan¢nich vykazii. Vyznamnost poloZek nema pevné stanovenou hranici,
obvykle se za vyznamné povazuji takové, jejichZ hodnota se rovna priblizné dvéma

procentiim z bilan¢ni sumy.47

Vykaz o aplném vysledku hospodareni

Vykaz o uplném vysledku hospodareni je stejné jako rozvaha upraven predevsim
standardem IAS 1. Dle néj si mlZe ucetni jednotka vybrat mezi dvéma moZnostmi,
jakym zplisobem vysledek hospodareni vykaze. Prvni moznosti je sestaveni vykazu
o uplném vysledku hospodareni (z angl. Statement of Comprehensive Income),

druhou moznosti pak uverejnéni samostatné vysledovky (z angl. Income Statement)

46 DVORAKOVA, Dana. Finanéni Géetnictvi a vykaznictvi podle mezinarodnich standard® IFRS: aktualizované a
rozs$itené vydani. 4. vyd. Brno: BizBooks, 2014, 327 s. ISBN 978-80-265-0149-7

47 FICBAUER, Jifi a David FICBAUER. Mezinarodni ti¢etni standardy a daniové systémy: aktualizované a rozsirené
vydani. 5. aktualiz. vyd. Ostrava: Key Publishing, 2012, 174 s. ISBN 978-80-7418-143-6.
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a zaroven vykazu, ktery vysledek hospodareni zjistény ve vysledovce dopliiuje o
komponenty ostatniho Uplného vysledku. Zasadni prednosti vykazovani tplného
vysledku hospodareni je skutecnost, Ze Uplny zisk v sobé zahrnuje jak vynosy a
naklady, tak prinosy a ujmy, které primo ovliviiuji vySi vlastniho kapitalu.
UZzivatellim finan¢nich vykazi je tak poskytnut podrobnéjsi a ucelenéjsi pohled na
vykonnost sledovaného podniku. Ucetni jednotka ma také moZnost volby, zdali
vykaz uverejni v druhovém (i ucelovém cClenéni, v pripadé ucelového clenéni musi
ale uverejnit i vykaz sestaveny na zakladé druhového clenéni, stejné jako tomu je

v pripadé vykazovani dle Ceskych standardii*s.

Formalni podoba vykazu (Income Statement) neni standardy pevné stanovena, je

vSak stanovena jeho minimalni podoba:4°

® Vynosy,

e financni ndklady,
podil na zisku nebo ztrdté z pridruZenych spole¢nosti a spolecnych podnikii
uctovanych ekvivalentni metodou,

e dariové ndklady,

e souhrnnou cdstku zahrnujici soucet vysledku hospodareni z ukoncenych
Cinnosti po zdanéni a vysledku hospodareni po zdanéni vykdzaném v souvislosti
s oceriovdnim aktiv nebo vyrazovanych skupin urcenych k prodeji a tvoricich
ukoncené cinnosti v redlné hodnoté snizené o ndklady souvisejici s prodejem,
anebo v souvislosti s prodejem téchto aktiv Ci skupin aktiv,

e vysledek hospodareni.>V

VysSe zminéné body predstavuji minimum, které ticetni jednotky povinné uvetejiuji
ve vysledovce (Income Statement). Pro tucely vykazu o aplném hospodareni je tieba

doplnit dalsi poloZky.

e kaZdou komponentu ostatniho uplného vysledku klasifikovanou podle podstaty
svyjimkou podilu na ostatnim uplném vysledku pridruZenych a spolecnych

podnikii pri pouZiti metody ekvivalencni. Komponentami ostatniho tplného

48 SLADKOVA, Eva. Zaklady IFRS. Vyd. 1. Znojmo: Soukroma vysoka $kola ekonomicka Znojmo, 2013, 451 s. ISBN
978-80-87314-34-0.

49 JAS 1 - Sestavovani a zverejiiovani ucetni zavérky

50 tamtéz
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vysledku jsou napr. nerealizované kurzové rozdily z prevodu meén,
nerealizované zisky ci ztrdty z financniho majetku klasifikovaného jako na
prodej, zajisténi penéZnich toki apod, vZdy se jednd o polozky, které
predstavuji ndklady nebo vynosy a vétsinou souvisi s precenénim majetku,

e podil na ostatnim tplném vysledku pridruzenych a spole¢nych podniki pri
pouZiti ekvivalencni metodou,

e Uplny vysledek hospodarent,

e vysledek hospodareni za obdobi pripadajici na mensinové podily,

e vysledek hospodareni za obdobi pripadajici vlastnikiim mater'ské spolecnosti.>!

Obvykle uvetejiiovanou polozkou Vykazu o uplném vysledku je také specificky
ukazatel zisk na akcii vyplyvajici ze standardu IAS 33. Ten povinné vykazuji vSechny
ucetni jednotky, jejichz kmenové akcie jsou verejné obchodovatelné na tuzemském
nebo zahrani¢nim trhu nebo na mimoburzovnim trhu, a to vcetné lokalnich a
regionalnich trhi. Zisk na akcii se mtlize vykazovat jako zakladni ukazatel zisku na

akcii a zfredény ukazatel zisku na akcii a miize dosahovat i zapornych hodnot.

Zasadnim rozdilem oproti vykazu zisku a ztraty zverejiovaném v souladu s ¢eskymi
piredpisy je absence poloZek mimoradného vysledku hospodaieni. Mezinarodni

standardy zadné typy nakladi a vynost nikdy nepovazuje za mimoradné>2,

Vykaz zmén vlastniho kapitalu

Vykaz o zméndach vlastniho kapitalu je upraven hned v nékolika standardech a také
v koncep¢nim ramci. Samostatny standard upravujici tuto problematiku neexistuje.
Vykaz ukazuje, jak se v béZném obdobi zménila vySe Cistych aktiv. Tento pohyb
odpovidd po vylouceni transakci uskutecnénych vlastniky vysSi vysledku
hospodareni vykazaného ve vysledovce. Rozdéleni vlastniho kapitdlu musi
respektovat pravni moznosti, které ma ucetni jednotka béhem jeho rozdélovani
nebo pri ostatnim pouZiti. Typicky je vlastni kapitdl rozdélen na nasledujici

polozky:>3

51 LOJA, Radka. Utetn{ zavérka podle IFRS se zaméfenim na majetek. 1. vyd. Praha: Bilance, 2005, 325 s. ISBN
80-863-7148-4.

52 SLADKOVA, Eva. Zaklady IFRS. Vyd. 1. Znojmo: Soukroma vysoké $kola ekonomicka Znojmo, 2013, 451 s. ISBN
978-80-87314-34-0.

53 LOJA, Radka. Utetni z4vérka podle IFRS se zaméfenim na majetek. 1. vyd. Praha: Bilance, 2005, 325 s. ISBN
80-863-7148-4.
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e vklady akcionai,
e rezervni fond,
e nerozdéleny vysledek hospodareni minulych let,

e fond z piecenéni.

Vykaz o zménach vlastniho kapitalu zobrazuje vysi celkovych prirtstka a ubytkt
jednotlivych polozek vlastniho kapitalu za béZné obdobi. Vykaz nema pevné dany
format, standard IAS 1 upravuje, které polozky je nutno zahrnout pfimo do vykazu,
a které polozky se uvadi do komentaife. Samotny vykaz musi obsahovat tyto

informace:

uplny vysledek hospodareni,

e vklady a vybéry akcionai,

e sesouhlaseni ucetni hodnoty kazdé poloZky na pocatku a na konci obdobi se
samostatnym zverejnénim kazdé zmény,

e dopady retrospektivni aplikace nebo retrospektivniho prepoctu vykazanych

v souladu se standardem IAS 8.54

Vykaz penéznich tokt

Vykaz penéZznich tokdi (z angl. cash-flow statement) je upraven primarné
standardem IAS 7. Pro uzivatele vykazii predstavuje vyznamny zdroj informaci,
jelikoZ vyjadruje schopnost ucetni jednotky generovat finan¢ni prostiredky a to, jak
s nimi naklada. Vykaz jasné vyjadiuje vztah mezi ziskem a redlnymi penéznimi toky,
na zakladé cehoz lze odvodit napriklad schopnost podniku vyplacet dividendy.
Nejen zvySe popsanych divodi je vykaz povinnou soucasti ucCetni zavérky
sestavené dle mezinarodnich standardi. Predmétem vykazu jsou penézni
prostredky (hotovost a vklady na bankovnich uctech) a penézni ekvivalenty neboli
za penize rychle sménitelné polozky, jakymi jsou napiiklad kratkodobé

terminované vklady nebo statni dluhopisy.
Vykaz cash-flow je rozdélen do nékolika oblasti:

e cash-flow za provozni ¢innost,

e cash-flow za investi¢ni ¢innost,

54 JAS 8 - Utetni pravidla, zmény v Giéetnich odhadech a chyby
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e cash-flow za finan¢ni ¢innost.

Cash-flow za provozni Cinnost vyjadruje schopnost ucetni jednotky generovat
penézni prostiedky z hlavni ¢innosti, zda je schopna provoz ufinancovat samostatné
nebo je popripadé nutné bézné vydaje financovat i jinymi neZ vlastnimi prostiedky.
Zdravy podnik by nemél dlouhodobé dosahovat zapornych hodnot. Investi¢ni cash-
flow pokryva oblast porizeni a vyrazeni dlouhodobého majetku. Z divodu
dlouhodobého efektu z porizeni aktiv dosahuje investicni cash-flow obvykle
zapornych hodnot. Cash-flow za finan¢ni ¢innost odraZzi prijmy a vydaje spojené se
ziskavanim nebo odtokem zdrojii pro podnikani, typicky se jedna o bankovni Gvéry,
ale napriklad i puajcky se spiiznénymi stranami, emise dluhopisii nebo vyplata

dividend>>.

Komentar k ucetni zavérce

Komentar k dcetni zavérce je ekvivalentem prilohy sestavené dle ceské zavérky,
jeho rozsah je vsak ve vétSiné pripadli nesrovnatelné vétsi. Primarné je komentar
upraven standardem IAS 1, kde jsou stanoveny zakladni pozadavky, v fadé dalsich
standardii 1ze ovSem nalézt dalsi pozadavky na uverejnéni piislusné problematiky
v komentari. Zverejnuji se zde primarné informace, které nelze nalézt v ucetnich
vykazech, ale jsou nezbytné pro plné porozuméni ekonomické situace ucetni
jednotky. Takovymi informacemi jsou naptiklad informace o zakladnich
predpokladech pro sestaveni uUletni zavérky a pouZitych uCetnich pravidlech.
Komentar by mél byt sestaven prehledné a systematicky, ucetni jednotka musi
odkazovat do komentare kazdou vyznamnou poloZzku vykazu o finan¢ni pozici,
vykazu o uplném vysledku hospodareni, vykazu o zménach ve vlastnim kapitalu a

vykazu penéznich tok.>6

Standardni uspordadani komentaie Kk ucetni zavérce se skldda znasledujicich

poloZek:

e prohlaseni o souladu se standardy IFRS,
e Ucletni metodika,

e dopliujici informace k jednotlivym polozkdm vykaz,

55 IAS 7 - Vykaz o penéznich tocich
56 SLADKOVA, Eva. Zaklady IFRS. Vyd. 1. Znojmo: Soukroma vysoka $kola ekonomicka Znojmo, 2013, 451 s. ISBN
978-80-87314-34-0.
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¢ informace o podminénych zavazcich a nejistych udalostech,

e ruzné nefinan¢ni informace.5?

Podstatnou je informace o pouZitych ocenovacich metodach a informace o zptisobu
provedeni vyznamnych odhadi neb tyto skuteCnosti maji zdsadni dopad na
vyslednou podobu ucetnich vykazi a bez této informace by uzivatelé vykazil jen

obtiZné mohli ziskat spolehlivy pohled na finan¢ni pozici a vykonnost podniku.

Vyrocni zprava
Na rozdil od Ceské ucetni legislativy neni v mezinarodnich standardech vyroc¢ni
zprava nikterak upravena, nicméné se predpoklada, Ze by méla byt pevnou soucasti

ucetni zavérky.

57 DVORAKOVA, Dana. Finanéni Géetnictvi a vykaznictvi podle mezinarodnich standard® IFRS: aktualizované a
roz$itené vydani. 4. vyd. Brno: BizBooks, 2014, 327 s. ISBN 978-80-265-0149-7
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2. Prehled vybranych rozdilt mezi IFRS a CUS

Mezinarodni standardy ucetniho vykaznictvi a ¢esky ucetni rdmec jsou postaveny
na obdobnych zakladech, presto i pifes probihajici harmonizaci existuje cela fada
vyznamnych rozdilu mezi dil¢imi jednotlivymi zasadami, které mohou zasadnim
zplisobem ovlivnit uZivatele finan¢nich vykazli. Nasledujici fadky této kapitoly

popisuji nejvyznamné;jsi z nich.

2.1. Dlouhodoba hmotna aktiva

Problematikou dlouhodobych hmotnych aktiv se v mezinarodnich standardech
zabyva predevsim standard IAS 16 - Pozemky, budovy a zarizeni (z angl. property,
plant and equipment), v ¢eskych standardech je pak kromé zakona o ucetnictvi a

vyhlasky feSena i standardem CUS 13.58

Oba dva systémy aplikuji na DHM ponékud rozdilny pristup. Zatimco tuzemské
standardy témér viibec nezohlednuji ucel, za jakym bylo aktivum potizeno, v IFRS je
tomu presné naopak. Ucetn{ jednotka vykazujici dle mezinarodnich standardt vidy
posuzuje, k ¢emu dané aktivum slouZi, zda bylo pofrizeno do uZivani pro béznou
podnikovou ¢innost (pravé v tomto pripadé je pak predmétem IAS 16) nebo za
ucelem pronajmu ¢i kapitalového zhodnoceni ( IAS 40 - Investice do nemovitosti).
V pripadé, Ze jsou aktiva drZzena za ucelem dalSiho prodeje, typicky u developert a
realitnich spolecnosti, aplikuje se standard IAS 2 - Zasoby. Standard IAS 41 zase Fesi
oblast zemédélstvi, tedy dlouhodoby majetek jako jsou lesy, pole, louky apod. Jen z
tohoto vyctu je na prvni pohled patrny odliSny postoj obou systémi. Tam, kde si
Ceské Ucetnictvi vystaci sjednim standardem upravujicim celou problematiku, a
nemiiZe tak zakonité pokryt vSechna specifika, IFRS jde vice do hloubky a snazi se

ctit zadsadu prednosti obsahu nad formou (z angl. substance over form).

V Ceském tucetnictvi je stanovena minimalni hranice 40 000,- K¢, aby aktivum mohlo
byt zafazeno do dlouhodobych aktiv a odepisovano, popiipadé tato hranice mize
byt interni smérnici sniZzena. [FRS Zadnou konkrétni mez nestanovuje, klade vSak
pozadavek, aby dlouhodoba aktiva prinasela firmé i budouci uzitek a zaroven byla

spolehlivé ocenitelna.

58 JAS 16 - Pozemky, budovy a zatizeni
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0d roku 2010 ceska legislativa umoZziiuje komponentni odepisovani dlouhodobych
aktiv, a tim se tak priblizila k metodice uplatiiované v IFRS. Komponentni odpisy
umoziuji dcetni jednotce rozdélit jednotliva aktiva na vicero poloZek, stanovit jim
rizné doby Zivotnosti a samostatné je odepisovat. V ceském ucetnictvi je navic
moZné tento pristup nahradit metodou generalnich oprav majetku. V tomto pripadé
se zastarald komponenta majetku nahradi za novou. Utetni jednotka priib&zné
vytvari rezervu na opravy DHM, kterou v piipadé opravy rozpusti. Tento zpisob

IFRS nepiipousti, pojem rezerva na opravu dlouhodobého majetku viibec nezna.

Ocenovani DHM v okamziku potizeni upravuje v IFRS standard IAS 16. Potizovaci

naklady obsahuji nasledujici polozky:

e nakupni cena vcetné poplatki jako jsou dané a cla poniZena o objemové a
jiné slevy,

¢ naklady na prepravu a uvedeni aktiva do stavu pouZzitelnosti,

¢ odhadované naklady na demontaz a uvedeni mista, kde je aktivum umisténo

do ptivodniho stavu.

Dle IAS 23 - Vyplijcni ndklady se do porizovaci ceny aktivuji i iroky z uvéru, které
vznikly do doby, nez bylo aktivum zafazeno do uZivani. Ceska legislativa v tomto
pripadé dava ucetni jednotce moznost volby, zda iroky do porizovaci ceny aktivuje,

nebo je vykaze jako soucast nakladt bézného obdobi.

V pripadé odloZené platby za majetek o jeden rok a vice IFRS vyZaduji, aby
potizovaci cena byla vyjadiena souc¢asnou hodnotou budoucich dhrad. Rozdil mezi
nominalni a sou¢asnou hodnotu zavazku je vykazan jako urok. Ceské standardy
zplsob ocenovani soucasnou hodnotou vibec nepfipousti, porizovaci cena je

vypoctena jako prosty soucet nediskontovanych budoucich plateb.

Za situace, kdy ucetni jednotka na porizeni dotace obdrzi dotaci od statu, dle ceské
Upravy o tuto dotaci snizi i potizovaci cenu. IFRS pripousti dal$i moZnost, ktera vice
odpovidd zasadé prednosti obsahu nad formou. Aktivum se vykaZe v plné
potizovaci cené a o dotaci se nasledné uctuje jako o vynosu pristiho obdobi, ktery se

v budoucnu postupné rozpusti do vynosi bézZného obdobi.
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Ocenéni DHM k rozvahovému dni je v IAS 16 upraveno nasledovné. Uéetni jednotka
si mlZe zvolit bud’ model porizovaci ceny, tzn. zpiisob, kdy jsou DHM vykazana
v porizovaci cené a poniZeny o opravky a ztraty ze sniZeni hodnoty. Druhym
modelem je model Fair Value. DHM je ocenén realnou hodnotou ke dni precenéni a
opét poniZen o opravky a kumulované ztraty ze sniZeni hodnoty. V IFRS je moZné
precenit majetek obéma sméry, precenéni smérem nahoru se uctuje proti fondu
z precenéni, ktery je soucasti vlastniho kapitalu, precenéni smérem dolli se uctuje
proti nakladim a snizuje tak vysledek hospodafeni. Na rozdil od IFRS ceské

predpisy nepripousti precenéni na hodnotu vyssi nez je historicka cena.

Urcity rozdil lze pozorovat béhem odepisovani DHM. V IFRS ucetni jednotka pii
poiizeni majetku musi urcit jeho predpokladanou zbytkovou hodnotu v dobé
piedpokladaného vytazeni. Takovy postup Ceské standardy nevyzaduji, ale tuto

moznost pripousti, konkrétné vyhlaskou ¢.500/2002 Sb.

2.2. Nehmotna aktiva

Nehmotna aktiva jsou praveny standardem IAS 38 - Nehmotna aktiva. Pri jeho
bliz§im zkoumani a porovnavanim s Ceskou upravou by se dala nalézt celd fada
vétSich ¢i menSich rozdilu, jednim znejzasadnéjsSich je pak rozdil v uznavani

nehmotnych aktiv vytvorenych vlastni ¢innosti. 59

Aby aktivum mohlo byt uzndno, musi spliiovat podminku, Ze v budoucnu z néj
pravdépodobné bude plynout ekonomicky uzitek a zaroven musi byt mozZné
jednoznacné ocenit porizovaci naklady na aktivum. To je ovSem v pripadé aktiv
vytvorenych vlastnich ¢innosti pomérné komplikované, a to predevsim v pripadé
identifikace porizovacich nakladl. Podstatné je tak stanovit, jakého stupné
dokoncenosti aktivum dosahuje. Aktiva vznikld jako vysledek vyzkumu nikdy
nemiizou byt aktivovdna do rozvahy jako dlouhodoby nehmotny majetek, a to
predevSim zdivodu jen velmi obtiZného stanoveni budouciho ekonomického
uzitku. Aktiva, ktera vzniknou jako vysledek vyvoje, se za urcitych podminek
aktivovat do rozvahy mohou. Jednou z nich jednoznac¢ny zadmér ucetni jednotky

aktivum dlouhodobé vyuZzivat popripadé prodat.

59 JAS 38 - Nehmotna aktiva
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Ceska tiprava pripousti aktivaci nehmotnych aktiv v ptipadé, Ze je ticetni jednotka
zamysli dlouhodobé a opakované prodavat. V pripadé, Ze toto aktivum je vytvoreno
vylucné pro vlastni potfeby ucetni jednotky, neni moZné jej vykazat do rozvahy, a to
dokonce ani za predpokladu splnéni podminky dlouhodobého ekonomického
uzitku. Tato skuteCnost je v zasadnim rozporu se zdsadou prednosti obsahu nad
formou, neb naklady jsou vykazany pouze v dobé tvorby aktiva. Minimalni hranici
vynaloZenych ndakladl je castka 60 000 K¢ kterd mize byt popripadé interni

politikou sniZena.

Ocenéni takového aktiva pii prvotnim vykazani se pak dle IAS 38 fidi stejnymi

podminkami, jako v pripadé IAS 16 u dlouhodobych hmotnych aktiv.

2.3. Rezervy

Standard IAS 37 - Rezervy, podminéna aktiva a zavazKky upravujici tuto oblast velmi
diisledné dba na vymezenych pojmech a definicich stanovenych v koncep¢nim
ramci, predevsim pak na akrualnim principu a zasadé opatrnosti. Standard rezervu
definuje jako zavazek, ktery ma nejisty ¢asovy rozvrh nebo nejistou castku. O
rezerveé se Uctuje v pripadé, Ze ucetni jednotka ma soucasny zavazek, ktery vzniknul
v minulosti, je pravdépodobné, Ze v dasledku jeho uthrady se snizi ekonomicky
prospéch spolecnosti a souCasné je mozné spolehlivé odhadnout ¢astku tohoto
zavazku. Za situace, kdy je jen obtiZné mozné castku odhadnout, nebo za situace,
kdy je malo pravdépodobné, Ze dojde ke sniZeni ekonomického prospéchu, se
zavazek nevykazuje vrozvaze, ale musi byt zminén v komentari k ucetni zavérce
jako tzv. podminény zavazek. Rezervy musi byt ocenény nejlepSim moZnym
odhadem, tzn. UCetni jednotka musi zvazit vSechna rizika, aby nedoslo
k nadhodnoceni aktiv a podhodnoceni zavazkli v souladu se zasadou opatrnosti.
Rezervy, které ucetni jednotka bude rozpoustét az v delSim ¢asovém horizontu,

musi byt ocenény soucasnou hodnotou. Rezerva nesmi byt pouzita na jiné ucely, nez

za jakymi byla vytvorena.?

Ceskym specifikem je tvorba na opravu dlouhodobého hmotného majetku, ktera je
v IFRS nepripustnd. Tato oblast je zde feSena komponentnim odepisovanim.

V Ceském ucetnictvi také nelze rezerv vyuZzit v souvislosti s ocenénim aktiv, zatimco

60 JAS 37 - Rezervy
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IFRS vyzZaduje tvorbu rezerv na likvidaci aktiv a uvedeni do ptivodniho stavu.
Zasadnim rozdilem je ocenéni rezerv soucasnou hodnotou. Jak jiz bylo feceno, tento

s sV ’ 7 o

zplsob ocenéni ¢esky ucetni ramec viibec nepripousti.

2.4. Leasing

Rozdilny pristup k actovani o leasingu predstavuje viibec jeden z nejzasadnéjsich
rozdilti mezi ¢eskym UcCetnim ramcem a mezinarodnimi standardy. Rozdilné je uz
vymezeni a chapani samotného pojmu leasing. Oba dva systémy leasing rozdéluji na
leasing operativni a leasing financ¢ni, ale zatimco ceska uprava vychazi predevsim
z pravni podstaty vlastnictvi predmétu leasingu, mezinarodni standardy se ridi
primarné ekonomickou podstatou a cti zasadu obsah pred formou. Ta je v pripadé
Ceské Upravy témér zcela ignorovana, ackoli je rovnéZ v mistnich ucetnich
predpisech zakotvena. VIFRS tak i o leasingu, ktery je po pravni strance
klasifikovan jako operativni, ale napftiklad zdavodu, Ze délka jeho trvani se
vyznamné blizi délce Zivotnosti pronajimaného aktiva, miize byt uctovano jako o
leasingu finan¢nim. Rozdilny zplsob tuctovani se projevuje pravé u financéniho

leasingu. 61

Dle ¢eskych predpist je finan¢ni leasing feSen nasledovné. Najemce zauctuje naklad
na prijatou sluzbu proti zavazku a nakladovy urok rovnéZ oproti zavazku.
Pronajimatel uctuje o vynosech zpronajmu aktiva proti pohledavkam. Predmét
leasingu ma pronajimatel ve svém majetku a standardné jej odepisuje. Po
dohodnuté dobé najemce predmét leasingové smlouvy odkoupi za predem

stanovenou zlstatkovou cenu.

V mezinarodnich standardech je predmét leasingu veden a samoziejmé i
odepisovan v rozvaze najemce, nebot on je tim subjektem, kterému z néj plynou
ekonomické uzitky. Zaroven najemce uctuje i o zdvazku v souvislosti s budoucimi
splatkami. Pronajimatel v rozvaze vykazuje pouze pohledavku za pronajimatelem a
souvisejici vynos. Najemce predmét leasingu ve své rozvaze oceni nizsi
z nasledujicich dvou hodnot: Fair Value a platby leasingu poniZené o refundace

nakladi hrazenych pronajimatelem a diskontované na soucasnou hodnotu.

Problematiku leasingu v mezinarodnim vykaznictvi fesi standard IAS 17.

61JAS 17 - Leasing
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2.5. Vykazovani vynost

V IFRS je mozZné vynos vykazat azZ v momenté, kdy vSechna rizika a uZitky presSly na
kupujiciho. Dilezitou podminkou je také to, aby c¢astka vynost byla spolehlivé
ocenitelnd. V ¢eském ucetnim ramci vykazovani vynost neni témér viibec upraveno,

vynosy jsou vykazovany zpravidla dle smluvnich podminek a ujednani.

Specifikem IFRS je Uprava vykazovani vynost u kontraktli ve stavebnictvi. V tomto
pripadé jsou vynosy plynouci z dlouhodobych kontraktii na zakladé metody
procenta dokonéeni. Tu je moZné pouZit za splnéni nasledujicich podminek. U¢etni
jednotka musi byt schopna spolehlivé odhadnout celkové trzby, které ji v budoucnu
na zakladé kontraktu vyplynou (typicky v pripadech, kdy je predem sjednana
celkova castka za celou zakazku). Celkové ocekavané ndaklady nesmi prevysit
ocCekavané vynosy, jinymi slovy, zakazka nesmi byt ztratova. Na tyto naklady musi
byt dale vypracovany rozpocet, naklady musi byt spolehlivé odhadnutelné. Procento
dokonceni je pak mozné stanovit vicero zptisoby, nejcastéji se pouziva metoda, kdy
procento dokonceni se rovna poméru skutecné vynaloZenych ndakladi
k rozvahovému dni a celkové odhadované vyse nakladi za celou zakazku. Tato
metoda se nazyva cost to cost. Dalsi z metod je naptiklad hour to hour, kde jako
benchmark nejsou stanoveny naklady, ale odpracované hodiny. V ¢eském ucetnictvi
metoda procenta dokonéeni viibec neni zakotvena. Uétovani vynosii se obvykle
odviji od smluvniho nastaveni, pticemz obvyklou formou je metoda dokoncenych

kontraktl. Vykazani nerealizovanych ziskt ¢eska uprava nepovoluje. 62

2.6. Vypujcni naklady

Dle standardu IAS 23 - Vypijéni ndklady musi ucetni jednotka vyptij¢ni naklady,
které souvisi s pofizenim zpftisobilych aktiv, vZdy vykazat do rozvahy. Ceska tprava
pripousti jak moZnost jejich aktivace, tak moZnost Uctovat o nich jako o nakladech.
VIFRS je aktivum zpusobilé, pokud vyzaduje dlouhodobého casového horizontu,
aby se stalo pouzitelnym pro jeho zamyslené pouziti. V ¢eské upravé se vypujcni
ndklady mohou vztahovat kdlouhodobému hmotnému a dlouhodobému

nehmotnému majetku. 63

62]AS 18 - Vynosy
63 JAS 23 - Vyptjc¢ni naklady
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3. Analyza vykazi spole¢nosti CD Cargo

PirestoZe vétSina podnikii v Ceské republice stile vykazuje dle ¢eskych uéetnich
predpist, diky probihajici harmonizaci postupné nariistd pocet firem, které se
rozhodly uctovat dle IFRS. Dle néj uctuji vSechny spolec¢nosti, jejichZ cenné papiry
jsou verejné obchodovatelné na trzich v ramci Evropské unie, spole¢nosti, které jsou
soucasti mezinarodnich konsolida¢nich celkli nebo ty firmy, které poptavaji
mezindrodni kapital. Dlivodi, pro¢ vykazovat v IFRS je celd fada. Pro ucely této
prace bylo potreba nalézt spolecnost, ktera sice uz preSla na mezinarodni
standardy, ale i nadale uverejnuje vykazy sestavené v souladu s Ceskymi ucetnimi

piredpisy. Takovou spole¢nosti je pravé CD Cargo.

3.1. Spoleénost CD Cargo

CD Cargo a.s. je dcefinou spole¢nosti statem vlastnéné akciové spole¢nosti Ceské
drahy. Vznikla 1. 12. 2007 nepenéznim vkladem matei'ské spole¢nosti. Ceské drahy
prevedly na Spolecnost vétSinu svych aktivit souvisejicich s provozovanim nakladni
dopravy vcetné rozsahlého vozového parku, nékolika dep kolejovych vozidel a
trinacti tisic zaméstnancl. Soucasti prevodu byly i majetkové podily nékolika firem,

které se timto staly dcerami Spolecnosti.

Vedeni Spolecnosti se sklada z nékolika orgdni. Valnd hromada je tvorena jedinym
akcionafem spole¢nosti Ceské drahy. Ta jmenuje predstavenstvo, dozoréi radu,

spravni radu a vybor pro audit. Statutarnim organem je predstavenstvo.

Predmétem cinnosti Spolecnosti je poskytovani Zelezni¢ni nakladni prepravy a
souvisejici doplniujici sluZzby. Produktové portfolio lze rozdélit na dva hlavni
segmenty, a to na prepravu ucelenych vlaki a prepravu jednotlivych vozovych
zasilek. Kazdy z téchto segmentii se dle druhu prepravy déli dale na vnitrostatni,

vyvozni, dovozni a tranzitni.

V prvnim roce své existence, v roce 2008, spole¢nost drzela trzni podil 92 %. Ten
postupem casu klesal, aZ se dostal na 76 % v roce 2014. Trzni podil je pocitan na
zakladé hrubych tunovych kilometrti. NejvyznamnéjSimi konkurenty jsou
spolecnosti Advanced World Transport, Unipetrol Doprava, IDS Cargo a SD -

Kolejova doprava.
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Strategickym cilem Spolec¢nosti je dle vyro¢ni zpravy roku 2013 zlepSovat svoji
vedouci pozici a byt hybnou silou na trhu nadkladni Zelezni¢ni dopravy, a to jak

v Ceské republice, tak i ve stiedoevropském regionu.

3.1.1. Vedeni spolec¢nosti k 1.12.2014
Predseda predstavenstva: Ivan Bednarik
Clen ptedstavenstva: Bohumil Rampula

Clen predstavenstva: Ing. Zdené&k Skvaril

Jedinym akcionai‘em spole¢nosti je spole¢nost Ceské drahy a.s. drzici 100 ks

kmenovych akcii ve jmenovité hodnoté 84 900 000 K.
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3.2. Srovnani ucetnich vykazi
Struktura i obsah ucetnich vykazil se v zavislosti na zvoleném systému vykazovani

vyznamneé lisi. Nasledujici kapitola se vénuje pravé témto odliSnostem.

3.2.1. Rozvaha

Ze srovnani rozvah sestavenych dle mezinarodnich standard® a ¢eského ucetnictvi
je jiz na prvni pohled patrny rozdil.

Tabulka 1: Vykaz o finanéni situaci k 31.12.2013 dle IFRS

AKTIVA IFRS ‘ pozn. ‘ 2013 2012 ‘ PASIVA IFRS pozn. 2013 2012

Pozemky, budovy a zafizeni 14 13827078 14628914 Zakladni kapital 21 8 494 000 8494 000
Nehmotna aktiva 15 263 436 236 644 Rezervni a ostatni fondy 21 130 798 225148
Investice do dcefinych spol. 16 348 852 92 870 Neuhrazena ztrata -2869 765 -3 555743
Pohledavky z obch. vztahl 18 0 3211 Vlastni kapital celkem 5755033 5163 405
Ostatni finan¢ni aktiva 19 11 543 10772 Uvéry a plijeky 22 3806 476 4646 222
Ostatni aktiva 20 225 90 OdloZeny dafovy zavazek 13 438196 267 827
Dlouhodoba aktiva celkem 14451134 14 972501 Rezervy 23 64 100 70070
Zasoby 17 110204 89 042 Ostatni financni zavazky 25 157 756 243014
Pohledavky z obch. .vztahl 18 1871098 1755 060 Ostatni zavazky 26 462 944 367 746
Danové pohledavky 13 0 6827 Dlouhodobé zavazky celkem 4929472 5594 879
Ostatni financni aktiva 19 36 539 96 090 Zdavazky z obchodnich vztahl 24 1947 963 2402 987
Ostatni aktiva 20 202 061 112 330 Uvéry a pljeky 22 2269913 1605 285
PenéZni prostiedky 28 440574 158 065 Darnové zavazky 13 36 755 0
Kratkodoba aktiva celkem 2661376 2217 414 Rezevy 23 1334951 1249977

Ostatni zavazky 26 534 644 664 658

Kratkodobé zavazky celkem 6 428 005 6431631

Vlastni zpracovdni, zdroj: Vyroéni zprdva spole¢nosti CD Cargo pro rok 2013

Rozvaha sestavena dle IFRS je velmi stru¢na a zobrazuje pouze vyznamné poloZzky.
V porovnani s rozvahou dle CUP se v ni velmi snadno orientuje, a uZivatelim tak
umoziuje si pomérné rychle udélat zakladni predstavu o financéni pozici ucetni
jednotky. Detailnéjsi analyza jednotlivych poloZek, ktera je nezbytna pro vytvoreni
si uceleného a komplexniho pohledu na financni situaci podniku, je uvedena
v komentarti pod prisluSnymi body, na néz je odkazovano v rozvaze. Na rozdil od
Ceské upravy jsou aktiva vykazana pouze v Cisté hodnoté, pricemZ jejich brutto
hodnota vcetné opravek by méla byt opét standardné uvadéna v komentari. Presna
podoba vykazu o finan¢ni pozici neni v IFRS pevné stanovena, ale existuji urcité

minimalni poZadavky, jaké informace musi byt uverejnény. Je plné na zvaZeni
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vedeni spole¢nosti, zda zvoli vertikdlni nebo horizontdlni podobu, jaké vykaze

mezisoucty a do jak podrobného detailu zajde.

Tabulka 2:Rozvaha k 31.12.2013 ve zjednodu$eném rozsahu dle CUP

Ceské tetni standardy 2013 2012
A 4 693 086 49
B. Dlouhodoby majetek 11546595 12252518
B. I. Dlouhodoby nehmotny majetek 280 740 265970
B. Il. Dlouhodoby hmotny majetek 10740080 11794156
B. Ill. Dlouhodoby finan¢ni majetek 525775 191 392
C. ObéZna aktiva 2673 165 2267 050
C. |. Zasoby 146 373 131812
C. Il. Dlouhodobé pohledavky 5993 3314
C. Ill. Kratkodobé pohledavky 2080226 1973 859
C. IV. Kratkodoby finanéni majetek 440573 158 065
D. I. Casové rozliseni 473 326 412 568
4 693 086 49
A. Vlastni kapital 6 444 381 6 049 221
A. |.  Zéakladni kapital 8 494 000 8 494 000
A. Il. Kapitdlové fondy 174 633 188 559
A. lll. Rezervni fondy, nedélitelny fond a ostatni fondy ze zisku 134 700 155 380
A. IV. Vysledek hospodareni minulych let -2788721 -829 932
A. V. Vysledek hospodareni béiného ucetniho obdobi 429769  -1958 786
B. Cizi zdroje 8 225 402 8831110
B. I. Rezervy 1399051 1320047
B. Il. Dlouhodobé zavazky 2212724 3208 808
B. lll. Kratkodobé zdvazky 3768936 3442 750
B. IV. Bankovni Uvéry a vypomoci 844 691 859 505
C. I. Casové rozliseni 23303 51 805

Vlastn{ zpracovdni, zdroj: Vyroéni zprdva spolecnosti CD Cargo pro rok 2013

Rozvaha sestavena dle ceskych standardG ma oproti vykazu o financni pozici
sestaveném dle IFRS jednu zdsadni vyhodu. Jeji standardni format, ktery je pevné

o 4

pravneé ukotveny, umoziuje jednoduché srovnani napfi¢ rliznymi podniky.

3.2.2. Aktiva
NiZe uvedena tabulka zobrazuje rozdily ve vykazovani aktiv v IFRS a CUP na trovni

zakladniho ¢lenéni.

Tabulka 3: Aktiva v IFRS a CUP (v milionech K¢&)

R AAP D Diff. %

Ro 0 0 0 0 0 0 0 0
Aktiva celkem 17 113 17 189 14 693 14 932 2419 2 257 16% 15%
Dlouhodoba aktiva 14 451 14973 | 11547 12 253 2905 2720 25% 22%
Kratkodoba / obéZna aktiva 2661 2217 2673 2267 -12 -50 0% -2%
Casové rozliseni 0 0 473 413 -473 -413 -100% -100%

Vlastni zpracovdni, zdroj: Vyroéni zprdva spole¢nosti CD Cargo pro rok 2013
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JiZ na prvni pohled je patrny hlavni rozdil. Bilan¢ni suma dle IFRS je téméf o 2,5
miliardy (rok 2013) vy$$i nez bilanéni suma dle CUP, coZ piedstavuje zménu o
16 %. Tyto 2,5 miliardy by se daly dale rozloZit na rozdil 2 905 mil. na
dlouhodobych aktivech a rozdil -473 mil. na ¢asovém rozlieni. Casové rozliseni CD
Cargo v IFRS viibec nevykazuje, tyto polozky se stavaji soucasti dlouhodobych aktiv.

Rozdil v kratkodobych aktivech je témér zanedbatelny.

Cim je tedy tak velky rozdil vhodnoté dlouhodobych aktiv zptsobeny? Po
podrobnéjSim rozboru Ize dospét k zavéru, Ze se tyka predevsim polozky hmotnych
aktiv. Jak jiz bylo uvedeno vkapitole 3.4, IFRS a CUP maji odli$ny ptisup
k finan¢nimu leasingu. V komentafti k ucetni zavérce dle IFRS Ize nalézt informaci, Ze
CD Cargo vykazuje na rozvaze dopravni prostfedky pofizené na finanéni leasing
v hodnoté 4,479 miliardy. V ceské rozvaze tato polozka viibec neni neb leasing je
vykazovan pouze do nakladi, ale jeho predmét zlistdva na rozvaze pronajimatele.
vyznamna rizika a benefity plynouci z aktiva jsou na strané pronajimatele, a CD
Cargo tak spravné vykazalo majetek na rozvaze. V pripadé, Ze by tyto dopravni
prostiredky byly porizeny formou operativniho leasingu, na rozvaze by

pravdépodobné nebyly vykazany ani v IFRS.

Polozkou, ktera je naopak vykazana v ¢eské rozvaze, ale nikoli v IFRS je oceniovaci
rozdil k nabytému majetku v hodnoté 2,246 miliardy. Ten obsahuje kladny (aktivni)
nebo zaporny (pasivni) rozdil mezi ocenénim podniku nebo jeho ¢asti nabytého
vkladem a souhrnem ocenéni jeho jednotlivych sloZzek majetku v €etnictvi vkladem
Ucetni jednotky sniZenym o prevzaté zavazky. Aktivni oceniovaci rozdil k nabytému
majetku CD Cargo odepisuje do nakladfi rovnomérné 15 let od nabyti podniku nebo
jeho Casti, nebo od rozhodného dne premény.6* Tento oceniovaci rozdil vznikl na
zakladé ocenéni dlouhodobého majetku v ptivodni netto hodnoté 4,8 miliardy, ktery
byl na CD Cargo pieveden z matef'ské spole¢nosti. VIFRS by se dala tato polozka
ocekavat zauctovana jako Goodwill, ten ovSem Spole¢nost nevykazuje.
Pravdépodobné byl jiZ plné odepsan. Této uvaze nasvédCuje i vySSi zaporny

zlistatek zisku dosaZeného v minulych obdobich nez v CUP.

64 Vyroé¢ni zprava spole¢nosti CD Cargo za rok 2013
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3.2.3. Pasiva

Struktura pasiv spole¢nosti CD Cargo je v obou rozvahach vykazana podobnym
zplisobem, lze zde ovSem nalézt i nékolik vyznamnych odliSnosti. V obou pripadech
je nejprve vykazan vlastni kapital, ktery se v pripadé IFRS sklada ze zakladniho
kapitalu, rezervnich fondli a neuhrazené ztraty, ktera je souctem vysledku
hospodareni béZného i minulych obdobi. Vysledek hospodareni béZného obdobi je
samostatné vykazan pouze ve vysledovce, zatimco v CUP ho lze vy¢ist pfimo
z rozvahy. V Ceské rozvaze 1ze nalézt mezi polozkami vlastniho kapitalu i kapitalové
fondy, které v rozvaze dle IFRS uplné chybi (neb se stavaji soucasti jinych polozek).
Zavazky neboli cizi zdroje se dle mezinarodniho vykaznictvi déli na dlouhodobé a
kratkodobé, zatimco v CUP jsou rozdéleny sice téZ na dlouhodobé a kratkodobé
zavazky, ale zaroven se separatné vykazuji i polozky rezervy a bankovni uvéry. Ty
se v pripadé IFRS vykazuji jako soucast bud’ kratkodobych, nebo dlouhodobych
zavazkli. Obé rozvahy tedy zobrazuji podobné polozky, ovSem v odliSném
uspoidadani. Prednosti rozvahy sestavené dle IFRS je, Ze béhem financni analyzy je
jiz pouhym pohledem zcela zretelné patrnd vyse celkovych kratkodobych a
dlouhodobych zavazki. Vyhodou je i reklasifikace té slozky dlouhodobych avérd,
kterou je nutno splatit do jednoho roku, do kratkodobych zavazkid. V CUP tato
slozka zlistava soucasti dlouhodobych avért a neni tak mozné presné urcit likviditu

spolecnosti. Casové rozliseni se v IFRS stava soucasti kratkodobych zavazki.

Tabulka 4: Pasiva v IFRS a CUPS5 (v milionech K¢)

R P D Diff %
Ro 0 0 0 0 0 0 0 0
Pasiva Celkem 17 113 17 190 14 693 14 932 2419 2 258 16% 15%
Vlastni kapital 5 755 5163 6 444 6 049 -689 -886 -11% -15%
Zakladni kapital 8 494 8494 8 494 8 494 0 0 0% 0%
Rezervni fondy 131 225 135 155 -4 70 -3% 45%
Kapitalové fondy 0 0 175 189 -175 -189 -100% -100%
VH minulych let -3 556 -2 746 -2 789 -830 -82 -2 725 3% 328%
VH bézného obdobi 686 -810 430 -1 959 256 1149 60% -59%
Dlouhodobé zavazky 1059 879 2213 3209 -1 154 -2 330 -52% -73%
Kratkodobé zavazky 2 823 3576 3769 3443 -946 134 -25% 4%
Rezervy 1399 1320 1399 1320 0 0 0% 0%
Uvéry a pujcky 6 076 6 252 845 860 5232 5392 619% 627%
Casové rozliseni 0 0 23 52 -23 -52 -100% -100%

Vlastni zpracovdni, zdroj: Vyroéni zprdva spolecnosti CD Cargo pro rok 2013

65 Dlouhodobé a krdtkodobé zdvazky jsou v pripadé IFRS ocistény od uveéri a piijcek, které jsou
presunutu do samostatné polozky. Stejné tak rezervy.
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PriloZena tabulka ¢.4 zobrazuje srovnani vySe pasiv v rozvahach sestavenych dle
IFRS a CUP. Zd@ivodu snadné porovnatelnosti jsou obé rozvahy uvedeny ve

zjednodusené strukture dle ¢eskych standardi.

Jak jiz bylo zminéno, na strané aktiv je rozdil v bilan¢ni sumé zplisobem piedevsim
rozdilnym zpiisobem uctovani finan¢niho leasingu. Tato skuteCnost se na strané
pasiv projevi vIFRS zvySenim polozky uvéry a pljcky. Dle poznamky 22
v komentari k icetnim zavérce Cini kratkodobé zavazky z finan¢niho leasingu 425
milionli a zavazky zdlouhodobého leasingu 2 300 miliont, celkem tedy 2 725
milion®. Rozdil mezi hodnotou aktiv pofizenych na leasing (4 479 milionii) a téchto

zavazkl predstavuje uhrazenou vysi leasingovych splatek.

Rozdil ve vysi avérd a ptjéek dosahuje vroce 2013 ¢astky 5,2 mld. Cast je tedy
zplUsobena financnim leasingem, ale zbyla ¢ast ve vysi cca 2,5 mld. ziistala prozatim
nevysvétlena. Odpovéd Ilze opét nalézt vkomentari, tato castka je tvorena
kratkodobymi i dlouhodobymi dluhopisy, které jsou v CUP ve stejné vysi vykazany
mimo polozku uvéry a pijcky, ale jsou vedeny pod pojmem ,vydané dluhopisy“
v kratkodobych respektive dlouhodobych zavazcich. Rozdil na radcich dlouhodobé a
kratkodobé zavazky, ktery ¢itd dohromady 2,1 mld. je tak také témér cely vysvétlen.

Posledni zasadni odlisnosti je rozdilna vyse vlastniho kapitalu zptisobena zejména
polozkami vysledku hospodareni béZného obdobi i minulych let. Z prilohy
respektive komentare k uCetnim zavérkam nelze ziskat explicitni informaci, proc
tomu tak je, lze tedy jen predpokladat, Ze to je zplsobeno odliSnou metodou
ocenovani zavazkl a aktiv, s ¢imz uzce souvisi odlisSna vyse goodwillu. V IFRS byl
goodwill pravdépodobné plné odepsan, neb ve vykazech viibec nefiguruje, zatimco

v ¢eskych vykazech lze nalézt poloZku ocenovaci rozdil k nabytému majetku.

Vv

metodou ocenéni majetkovych prav Spole¢nosti. V IFRS jsou tyto podily ocenény
potizovaci cenou, v CUP metodou ekvivalence, kterd odrazi velikost vlastniho
kapitalu vlastnéné nebo spoluvlastnéné spolecnosti. Ta je samoziejmé v Case
proménliva, a proto jsou tyto podily pravidelné preceriovany. Tyto operace se uctuji

proti vlastnimu kapitalu, a proto je vyse kapitalovych a rezervnich fondd v CUP
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vyssi nez v IFRS. Vlastni kapital vlastnénych spole¢nosti tedy roste, pokud by klesal,
kapitalovy dopad by byl zaporny.

Je diilezité zminit fakt, Ze ackoli IFRS a CUP vykazuji znaénou adu rozdild v pojeti a
chapani rezerv, tak v piipadé spole¢nosti CD Cargo jsou rezervy v obou pifipadech
naprosto identické. To je zplisobeno predevsim skutecnosti, Ze spolecnost v ceském
Ucetnictvi nevytvari rezervu na opravu dlouhodobého majetku, ale uplatiiuje stejné

jako v IFRS metodiku komponentniho odepisovani.

3.2.4. Vykaz zisku a ztraty

Ucetn{ jednotky vykazujici dle tuzemskych standardid majf jasné dany format, ktery
musi pfi sestaveni vykazu zisku a ztraty dodrzet. Oproti tomu IFRS nabizi zna¢néji
benevolentn&jsi piistup. V pripadé spole¢nosti CD Cargo vykaz zisku a ztraty
sestaveny dle IFRS nabyva tspornéjsi formy nez ten v souladu s CUP. Soudcasti
tcetni zavérky je téz vykaz o uplném vysledku hospodatfeni, CD Cargo tak plni
povinnost uverejnovat tento vykaz platnou od roku 2009. Pred timto rokem se

povinné zverejiioval pouze samostatny vykaz zisku a ztraty.

Struktura vykazu zisku a ztraty spole¢nosti CD Cargo sestavena dle IFRS je
nasledujici.

Tabulka 5: Vykaz zisku a ztraty dle IFRS

Vykaz zisku a ztraty 2013 2012
Trzby z hlavni ¢innosti 5 12 216 655 13 415 264
Ostatni provozni vynosy 6 895 133 751537
Vykonova spotteba 7 -6 377 084 -7 683 887
Naklady na zaméstanecké pozitky 8 -4 160 350 -4 336 386
Odpisy a amortizace 9 -1062 348 -1 870498
Ostatni provozni ztraty 10 -468 577 -661 931
Zisk pred uroky a zdanénim 1043 439 -385 901
Finan¢ni naklady 11 -256 864 -266 051
Ostatni zisky 12 130 664 24110
Zisk (ztrata) pfed zdanénim 917 239 -627 842
Dan z pFijmu 13 -231261 -181 655
Zisk (ztrata) za obdobi z pokracujicich ¢innosti 685 978 -809 507
Zisk (ztrata) za obdobi ‘ ‘ 685 978 -809 507

Vlastni zpracovdni, zdroj: Vyroéni zprdva spolecnosti CD Cargo pro rok 2013
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Kazdy radek vykazu opét stejné jako u vykazu o financni pozici odkazuje na
upresiujici informace do komentaie. Nejednotny format muZe byt opét nevyhodou,
neb znesnadniuje mezipodnikové srovnani finan¢ni vykonnosti. Oproti tomu by tato
struktura ovSem meéla presnéji odrazet realitu a ctit tak zasadu vérného a poctivého
zobrazeni. Na prvni pohled zfetelnym rozdilem je zptsob vykazovani mimoiadnych
poloZek a mimoradného vysledku hospodareni. Zatimco spolecnosti uctujici dle
Ceskych predpisii tuto polozku pomérné hojné vyuzivaji, IFRS tyto terminy viibec
nezna, jinymi slovy vIFRS Zadny ucetni pripad neni mimoradny. Mimoradny
vysledek hospodaieni se tak pii prevodu z CUP na IFRS stava soudasti béZného

zisku.

Jak jiz bylo Feceno, soucasti je i vykaz o Uplném vysledku hospodareni. Ten je

v ptipadé spole¢nosti CD Cargo velmi stru¢ny.

Tabulka 6: Vykaz o iplném hospodai‘eni IFRS

Vykaz o Gplném vysledku hospodareni 2013 2012
Finanéni derivaty pouzité v zajistovacim ucetnictvi -116 480 -4 203
Souvisejici odloZena dan 22130 799
Ostatni Uplny vysledek za obdobi -94 350 -3404

Uplny vysledek za obdobi celkem ‘ 591 628 -812 911
Vlastni zpracovdni, zdroj: Vyjroéni zprdva spolecnosti CD Cargo pro rok 2013

Informace zvykazu zisku a ztraty dopliiuje pouze o vysledek zajiStovaciho
Ucetnictvi a souvisejici dan. V ¢eské upravé jsou tyto polozky soucasti financniho

vysledku hospodareni.
Tabulka &.7 zobrazuje provozni ¢ast vysledovky sestavené dle CUP.

Provozni vysledek hospodaieni dle CUP je ekvivalentem zisku pred troky a
zdanénim dle IFRS. Zatimco mezindrodni standardy si vystac¢i se sedmi radky, ceska

Uprava jich vyZaduje kolem dvaceti péti.
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Tabulka 7: Vykaz zisku a ztraty - provozni, CUP

radek 2013 2012

Vykony (¥. 05+06+07) 12 712 927 14 100 989

Il. 1 Trzby za prodej vlastnich vyrobkd a sluzeb 05 12 559 105 13928 088

3 Aktivace 07 153 822 172901

B. Vykonova spotieba (F. 09+10) 08 7264778 8642725

B. 1 Spotfeba materidlu a energie 09 2211095 2369 140

B. 2 Sluzby 10 5053 683 6273585

+ Pfidana hodnota (i. 03+04-08) 11 5448 149 5458 264

C. Osobni naklady 12 4206 240 4415993

C. 1 Mazdové naklady 13 3055193 3167942

C. 2 Odmeény ¢lenim organt spolecnosti a druZstva 14 9 855 19 054

C. 3 Naklady na socialni zabezpeceni a zdravotni pojisténi 15 966 649 1040 195

C. 4 Socidlni ndklady 16 174 543 188 802

D. Dané a poplatky 17 18 720 4083

E. Odpisy dlouhodobého nehmotného a hmotného majetku 18 992 417 2579 867

Trzby z prodeje dlouhodobého majetku a materialu (f. 20+21) 1697 748 675 039

. 1 Trzby z prodeje dlouhodobého majetku 20 1679451 658 181

2 Triby z prodeje materidlu 21 18 297 16 858

Zistatkova cena prodaného dlouhodobého majetku a materialu (F.

F. 23+24) 22 1088 614 593 150

F. 1 Zistatkova cena prodaného dlouhodobého majetku 23 1073351 581 950

F. 2 Prodany material 24 15 263 11 200
G Zména stavu rezerv a opravnych poloZek v provozni oblasti a komplexnich

nakladd pristich obdobi 25 275 734 -2 694

Ostatni provozni vynosy 162 809 170 856

H. Ostatni provozni naklady 27 164 292 122 042

* Provozni vysledek hospodareni 30 562 689 -1408 282

Vlastni zpracovdni, zdroj: Vyroéni zprdva spolecnosti CD Cargo pro rok 2013

V IFRS se provozni vynosy skladaji pouze ze dvou poloZek, a to sice z trzeb z hlavni
¢innosti a ostatnich provoznich vynost. Celkové provozni vynosy tak dosahuji
¢astky 13,11 miliard. VCUP se provozni vynosy rovnaji souétu vicero radka.
Dostaneme je souctem trzeb za prodej vlastnich vyrobki a sluzeb, aktivace, trzeb
z prodeje DHM a materialu a ostatnich provoznich vynosi. Celkovy soucet je 14,6

miliard, o jednu a pil miliardy vyssi ¢astka, nez byla v pripadé IFRS.
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Tabulka 8: Provozni vynosy (v milionech K¢)

2013‘

cop 2012 IFRS 2013 2012
Vykony 12713 14 101 | TrZby z hlavni ¢innosti 12217 13 415
Trzby z prodeje DHM a mat. 1698 675 | Ostatni provozni vynosy 895 752
Ostatni provozni vynosy 163 171

CELKEM 14 573 14 947 | CELKEM 13112 14 167

Vlastn{ zpracovdni, zdroj: Vyroéni zprdva spole¢nosti CD Cargo pro rok 2013

Provozni naklady dle

IFRS se skladaji zvykonové spotreby,

nakladd na

zameéstnanecké poZitky, odpisli a amortizace a ostatnich provoznich ztrat. Celkové
provozni naklady tedy ¢itaji celkem 12,1 miliardy. V CUP do této ¢astky vstupuji
polozky vykonové spotieby (spotieba materidlu a energie, sluzby), osobni naklady
(mzdové naklady, odmény, socialni a zdravotni pojiSténi a socidlni naklady), dané a
poplatky, odpisy, zlstatkovd cena prodaného DHM a zména stavu rezerv a
opravnych poloZek. Celkové provozni naklady spole¢nosti CD Cargo dle CUP tak
Citaji 14 miliard, o 1,9 miliardy vice nez dle vykaznictvi IFRS.

Tabulka 9: Provozni naklady (v milionech K¢)

cop 2013 ‘

2012 IFRS 2013 2012
Vykonova spotteba 7 265 8 643 | Vykonnova spotieba 6377 7 684
Osobni naklady 4206 4416 | Naklady na zamce. 4160 4336
Dané a poplatky 19 4 | Odpisy a amortizace 1062 1870
Odpisy 992 2 580 | Ostatni provozni ztraty 469 662
ZUstatkova cena prod. DHM 1089 593
Zména stavu rezerv 276 -3
Ostatni provozni naklady 164 122
CELKEM 14 011 16 355 | CELKEM 12 068 14 553

Vlastni zpracovdni, zdroj: Vyroéni zprdva spole¢nosti CD Cargo pro rok 2013

Celkovy dopad na provozni zisk tak ¢ini cca 500 milionti rozdilu. Ve vysledovce
podle IFRS Spole¢nost vykazuje zisk priblizné 1,04 miliard, zatimco v CUP pouze

562 miliond.

Cim jsou tedy tyto rozdily zptisobeny? V nakladech lze pozorovat patrny rozdil ve
vykonové spotfebé&, CUP prevysuje IFRS o 888 milionfi. Vysvétleni lze nalézt v bodé
4.21 prilohy kucetni zavérce. Do vykonové spotieby je zahrnuta polozka leasing
v celkové vysi 729 miliond. V IFRS tato polozka chybi, neb jak jiz bylo v predchozich
kapitolach zminovano, dle mezinarodnich standardt je predmét leasingu aktivovan
v pfimo na rozvaze. Do nakladi tak jiz padaji pouze uroky. Na prikladu leasingu je

jasné patrné, jak komplexni zalezitosti miize byt pii prevodu zavérky z CUS na IFRS

50



prouctovani byt jediného rozdilu. Pouhy rozdilny zplisob vykazovani leasingu
zasadnim zpisobem ovlivni témeér vSechny financéni vykazy. Dal$i poloZkou
ovliviiujici rozdilnou vysi nakladl je ziistatkova cena prodaného dlouhodobého
majetku. Ta v piipadé CUP ¢ini 1,1 miliardy, zatimco IFRS o této poloZce viibec
nehovorti. To je zplisobeno rozdilnym zptisobem vykazovani zisku popripadé ztraty
z prodaného majetku. K této ¢astce bychom ve vysledovce nasli souvisejici vynos ve
vys$i 1,7 miliard. Cisty zisk z téchto operaci tak ¢ni 609 miliont. Ekvivalent této
polozky v IFRS lIze nalézt na radku ostatni provozni vynosy. Komentar k tcetni
zavérce v bodé 6 uvadi, Ze zisk z prodeje pozemki, budov a zarizeni vroce 2013

Cinil 497 milionu. Zbyvajici rozdil neni vyznamny.

Ostatni polozky dosahuji v obou tcetnich systémech velmi podobnych hodnot nebo
se lisi pouze zKklasifika¢niho hlediska. Napiiklad zména stavu rezerv je v CUP
vykazdna na samostatném radku, zatimco v IFRS je soucasti ostatnich provoznich
ziskl a ztrat. Za zminku stoji i nepatrny rozdil ve vysi odpist. V IFRS jsou odpisy o

70 miliont vyS$si, opét je to zpilisobeno rozdilnym tctovanim o finanénim leasingu.

Z vy$e uvedeného vyplyva, Ze rozdil mezi provoznim ziskem v IFRS a CUS je dany
piredevsim vy$$imi naklady v CUS, které jsou zplsobené rozdilnym vykazovanim

leasingu. Leasingové splatky vstupuji piimo do nakladu.

Pripo¢teme-li v CUP k provoznimu zisku hospodateni finan¢ni a mimoradny zisk,
dostaneme se na celkovy vysledek hospodareni bézného obdobi. V IFRS se uplny
zisk Spole¢nosti CD Cargo sklada taktéz z provozniho zisku (neboli zisk pied troky
a zdanénim) a dale je k nému potreba pricist ostatni zisky a odecist finan¢ni naklady
a dan zpfijmu. Posledni operaci je pricteni ostatniho uUplného vysledku
hospodareni, ktery je tvoren ztratou z finan¢nich derivati pouzitych v zajistovacim

Ucetnictvi a souvisejici odloZenou dani.

Nasledujici tabulka podrobnéji analyzuje finanéni vysledek spole¢nosti CD Cargo dle

Ucetni zavérky sestavené v souladu s CUP.
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Tabulka 10: Vysledek hospodai‘eni za béZnou éinnost CUP

2013 2012

* Provozni vysledek hospodaieni 30 562 689 -1408 282

Vi Triby z prodeje cennych papirti a podild 31 845 19

J. Prodané cenné papiry a podily 32 8263 756

Vynosy z dlouhodobého finanéniho majetku ( ¥. 34 + 35 +

Vil. 36) 33 17 604 36 114

VIl. 3 Vynosy z ostatniho dlouhodobého finanéniho majetku 36 17 604 36114

IX. Vynosy z pfecenéni cennych papirti a derivatd 39 82 386 43 514

X. Vynosové uroky 42 875 1775

N. Nakladové uroky 43 88 651 100114

XL Ostatni financni vynosy a4 524 075 376 676

0. Ostatni finanéni naklady 45 394 466 396 640

* Financni vysledek hospodareni 48 38243 -103 424

Q. Dan z pfijmi za béZnou ¢innost (. 50 + 51) 49 171163 -27 151
Q. 1 -splatna 50 38 762

Q. 2 -odloZena 51 132 401 -27 151

*x Vysledek hospodafeni za béZnou ¢innost (F. 30 + 48 - 49) 52 429769 -1484 555

Vlastni zpracovdni, zdroj: Vyroéni zprdva spolecnosti CD Cargo pro rok 2013

JelikoZ v roce 2013 CD Cargo nevykazalo Zadny mimoiadny vysledek hospodateni
(V roce 2012 dosahlo mimoiadné ztraty 474 miliont, které ovsem pro ucely této
prace neni potieba dale analyzovat), tak vysledek hospodareni za béZnou Cinnost se

shoduje s uplnym vysledkem hospodareni za béZné obdobi.

V IFRS by obdobna tabulka vypadala nasledovné.

Tabulka 11: Uplny vysledek IFRS

Uplny vysledek za obdobi celkem 591 628

Vykaz zisku a ztraty 2013 2012
Zisk pred uroky a zdanénim 1043 439 -385 901
Finan¢ni naklady -256 864 -266 051
Ostatni zisky 130 664 24 110
Zisk (ztrata) pred zdanénim 917 239 -627 842
Dan z pfijma -231 261 -181 655
Zisk (ztrata) za obdobi 685 978 -809 507
Ostatni uplny vysledek za obdobi -94 350 -3404

-812 911

Vlastn{ zpracovdni, zdroj: Vyroéni zprdva spolecnosti CD Cargo pro rok 2013

V CUP jsou vyznamnymi poloZzkami piedevsim ostatni finan¢ni vynosy a ostatni
finan¢ni naklady, které jsou tvoreny z vétsi ¢asti kurzovymi zisky a kurzovymi
ztratami. Do vynost vstupuje ¢astka 524 milionli, do nakladi ¢astka 394 miliond,
celkovy zisk tedy ¢ini 130 miliont. VIFRS do vysledovky vstupuje pouze suma
téchto dvou poloZek. Tato ¢astka témér presné odpovida radku ostatni zisky ve
vykazu zisku a ztraty. Podrobnéjsi rozbor bychom opét nalezli v komentari.
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Rozdil mezi provoznim a kone¢nym ziskem v CUP ¢ini 130 miliont. VIFRS je to
ovSem celych 452 miliond, tedy ¢astka o 332 miliond vys$si. Ty jsou zpusobeny
zejména dvéma polozkami, které 1ze nalézt pouze v IFRS. Jsou jimi finan¢ni naklady
ve vysi 256 miliond a ostatni aplny vysledek za obodobi ve vysi 94 miliont, celkovy
vysvétleny rozdil 350 milionti. Kde bychom tuto ¢astku hledali v ¢eském ucetnictvi?
88 miliont predstavuji nakladové aroky vykazané primo ve vysledovce. DalSich 140
milioni predstavuji vIFRS uroky ze zavazkd zfinacniho leasingu. Tato c¢astka
v Ceském ucetnictvi explicitné vykazana neni, aroky jsou dle ¢eské upravy soucasti

leasingovych splatek vykazanych ve vykonové spotiebé.

Tabulka 12: Zisk v IFRS a CUP

IFRS IFRS cop

Zisk pred uroky a zdanénim 1043 439 | Provozni vysledek hospodareni 562 689
Zisk (ztrata) pred zdanénim 917 239 | Vysledek hospodareni pied zdanénim 600 932
Zisk (ztrata) za obdobi 685 978

Uplny vysledek za obdobi celkem 591 628 Vysledek hospodareni za uicetni obdobi 429 769
Vlastni zpracovdni, zdroj: Vyjroéni zprdva spolecnosti CD Cargo pro rok 2013

Jak je z tabulky patrné, IFRS a CUP zisk deagreguji na rtizné dil¢i polozky. Koneény

zisk je dle IFRS priblizné o 162 miliond vyssi, nez zisk dle ceskych standardi. To je

primarné zapricinéno odliSnym zpiisobem uctovani o finan¢nim leasingu.

3.2.5. Vykaz Cashflow

Vykaz o penéznich tocich sestaveny dle IFRS ma v piipadé spole¢nosti CD Cargo
velmi podobnou strukturu jako ten cCesky. Zatimco v IFRS je vykaz povinnou
soucasti ucetnich zavérek vSech ucetnich jednotek, ceské predpisy ho vyZaduji jen u
podnikd, jejichZ Cistd hodnota aktiv prekroc¢i 40 miliont K¢ a soucasné dosahnou
obratu piesahujici ¢astku 80 miliond K¢ Tyto podminky CD Cargo spolehlivé
naplnuje. Spolecnost v obou pripadech cashflow sestavuje nepfimou metodou. Oba
vykazy také shodné penéZni toky déli na penéZni toky, investi¢ni toky a finan¢ni
toky. Navzdory o¢ekavani je vykaz sestaveny dle IFRS obséhlejsi neZ ten dle CUP. Na
zadné polozky vykazu neni na rozdil od rozvahy a vysledovky odkazovano do
komentare. Struktura obou vykazl je velmi podobna. Odhlédneme-li od drobné
zaokrouhlovaci chyby, tak poc¢atecni i kone¢né stavy penéznich prostredki jsou dle

otekavani v IFRS naprosto identické s CUP. Logicky nelze predpokladat, Ze by

rozdilny zptisob vykaznictvi mél dopad na realné penézni toky v ticetni jednotce.
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Tabulka 13: Cash flow IFRS, CUP

Cash flow IFRS \ cup

Pocateéni zUstatek 158 065 158 065

Penézni tok z provozni €innosti 1669477 1309 334
PenézZni tok z investiéni Cinnosti -1192 141 -646 728
Penézni tok z financovani -194 447 -379 718

Vlastni zpracovdni, zdroj: Vyrocni zprdva spolecnosti CD Cargo pro rok 2013

z

PrestoZe tedy celkovy penéZni tok je shodny, klasifikace nékterych polozek je
odli$na, coz ma za nasledek rozdilné vyse dil¢ich tokl. V obou ptipadech Spolec¢nost
dosahuje kladného provozniho penézniho toku, ktery prevySuje soucet zapornych
tokdl z investi¢ni a finanéni ¢innosti a CD Cargo tak konéi rok s vét$im kone¢nym

zlstatkem financnich prostiredkii nez v loiiském roce.

3.2.6. Vykaz zmén vlastniho kapitalu

Ve

Vykaz zmén vlastniho kapitalu je v pripadé vykazovani dle IFRS vyrazné struc¢néjsi,
nez v CUP. To je dané jednak niZ$im poctem poloZek, ze kterych se vlastni kapital
v IFRS sklada a jednak niz$im poctem operaci, které z klasifika¢niho hlediska maji
dopad na vlastni kapital. CD Cargo dle IFRS napiiklad viibec nevykazuje polozku
Kapitalové fondy, kde doslo k pohybu 94,4 milionG smérem dolti z diivodu derivatt
ze zajiStovaciho tucetnictvi a kpohybu smérem nahoru ve vysi 80,4 miliont
z dlivodu zmény ocenéni finan¢niho dlouhodobého majetku. Prvni pohyb bychom

v IFRS nasli vrezervnich fondech. Druha polozka do vlastniho kapitalu vibec

nevstupuje.

Tabulka 14: Vykaz zmén vlastniho kapitalu IFRS

Stav k 31.prosinci 2011 8 494 000 228 552 -2 746 236 5976 316
Ztrata za obdobi -809 507 -809 507
Ostatni Uplny vysledek za obdobi -3 404 -3 404
Stav k 31.prosinci 2012 8 494 000 225 148 -3 555 743 5 163 405
Ztrata za obdobi 685 978 685 978
Ostatni Uplny vysledek za obdobi -94 350 -94 350
Stav k 31.prosinci 2013 8 494 000 130 798 -2 869 765 5 755 033

Vlastni zpracovdni, zdroj: Vyroéni zprdva spolecnosti CD Cargo pro rok 2013

Vykaz sestaveny dle CUP Ize nalézt v ptiloze.
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3.2.7. Komentar k ucetni zavérce

Komentar k icCetni zavérce v souladu s IFRS je obvykle vyznamné obsahlejsi, nez
ptiloha sestavena dle CUP. Je tomu zd@vodu mensiho mnoZstvi informaci
obsazenych piimo ve finan¢nich vykazech. V pfipadé spole¢nosti CD Cargo oviem

vyrazny rozdil pozorovat nelze, oba dva komentare jsou podobné dlouhé.

Piiloha spole¢nosti CD Cargo sestavena dle tuzemskych standard@ obsahuje

nasledujici:

e obecné udaje o spolecnosti,

e Ucetni metody a obecné ucetni zasady,

e priehled vyznamnych Gcetnich pravidel a postupd,

e doplnujici informace k rozvaze a vykazu zisku a ztraty,
e zavazky neuvedené v ucetnictvi,

’

e udalosti mezi rozvahovym dnem a okamzikem sestaveni ucetni zavérky.
Komentar sestaveny dle IFRS se sklada z velmi podobnych poloZek:

e vseobecné informace,

e dlezitd ucetni pravidla,

e aplikace novych a novelizovanych Mezindarodnich standardG ucetniho
vykaznictvi,

e dilezité ucetni usudky a klicové zdroje nejistoty pti odhadech,

e dopliujici informace k ucetnim vykazim,

e udalosti po skonceni ucetniho obdobi,

e schvaleni acetni zavérky.

Komentar dle IFRS obsahuje tedy navic pouze kapitolu tykajici se aplikace
standardl. Zavazky neuvedené v tucetnictvi jsou soucasti dopliujicich informaci

k ucetnim vykazim.
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3.2.8. Financ¢ni analyza

Analyza financ¢nich vykazi je jednim znejvyznamnéjSich ndastroji k posouzeni
ekonomické situace ucetni jednotky. Pro provedeni kvalitni finan¢ni analyzy jsou
nezbytné kvalitni podklady s dostate¢nou vypovidaci hodnotou. Jak jiZ bylo popsano
v predchozich kapitolach této prace, ucetni vykazy sestavené dle riiznych ucetnich
systému jsou znacné rozdilné a da se tedy predpokladat, Ze nikoli nevyznamné se
budou liSit i vysledky finan¢nich analyz jedné a té samé spolecnosti provedenych na
zakladé vykazii pochazejicich z téchto systému. Je ovSem otazkou, zdali se bude liSit

ijejich interpretace.

Cilem této kapitoly neni dopodrobna zhodnotit finan¢ni kondici a zdravi spole¢nosti
CD Cargo, ale predevsim zhodnotit dopad prechodu z &eskych standardi na
mezinarodni standardy na ukazatele finan¢ni analyzy. Pro tyto Ucely nema prilis
velky vyznam provadét horizontalni a vertikdlni analyzu vykazd, ale ostatni
techniky financni analyzy jako je analyza pomérovych ukazatell, ukazatelli trzni
hodnoty nebo analyza ekonomické pridané hodnoty budou soucasti zkoumani této

kapitoly.

3.2.9. Analyza rentability

Ukazatele rentability vyjadiuji, s jakou efektivitou dokaze ucetni jednotka vyuZzivat a
zhodnocovat prostiedky do ni vloZené. Predstavuji velice komplexni veli¢inu, neb
jsou ovlivnény celou fadou ostatnich ukazatell, napt. ukazateli aktivity, likvidity ¢i

zadluZenosti. Tyto zavislosti zkouma napi. Du pontav rozklad.

Tabulka 15: Rentabilita (v milionech K¢)

ROA EBIT/A 6,10% 4,69% -2,24% -13,04%
EBIT 1043 690 -386 -1947
Aktiva 17113 14 693 17189 14 932
ROE EAT/VK 10,28% 6,67% -15,74% -32,38%
EAT 592 430 -813 -1 959
VK 5755 6 444 5163 6 049
ROS EAT/T 4,84% 3,42% -5,84% -14,06%
EAT 592 430 -813 -1 959
Trrzby 12 217 12 559 13 928 13 928

Vlastni zpracovdni, zdroj:

Vyroéni zprdva spole¢nosti CD Cargo pro rok 2013
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Vy$e zobrazena tabulka porovnava ukazatele rentability vIFRS a CUP. Prvnim
z ukazateld je rentabilita aktiv, ktera vyjadiuje produkéni silu podniku. Dle IFRS
dosahuje CD Cargo ROA ve vysi 6,1%, tedy o 1,4 procentniho bodu vice (dale jen
p.b.), nez v CUP, a to i pFesto, Ze s prevodem vykaznictvi na IFRS doslo k nartistu
bilan¢ni sumy témér o 2,5 miliardy. Soucasné se totiZ zvySil ukazatel zisku pred
zdanénim, a to o 353 miliont. Jak jiz bylo uvedeno v predchozich ¢astech prace, tyto
zmény nastaly predevSim z dlivodu rozdilného vykazovani finan¢niho leasingu.

V ptipadé spole¢nosti CD Cargo je tedy ztohoto hlediska evidentné priznivéjsi

vykazovani dle IFRS.

Ukazatel ROE dava do poméru konecny zisk po zdanéni a vSech drocich (EAT)
s vlozenym vlastnim kapitalem. Tento ukazatel je diilezity piedevsim pro akcionare
spolecnosti, neb zobrazuje, jakou ¢astku dokaze vyprodukovat jimi vloZeny kapital.
VIFRS CD Cargo dosahuje velmi dobrého zhodnoceni ve vy$i 10,3%, v CUP pak
dohazi k poklesu o 3,6 p.b. na hodnotu 6,7%. Stejné jako v pripadé rentability aktiv
lze tento rozdil vysvétil zejména finan¢nim leasingem. U ukazatele ROE se da ovSem
predpokladat, Ze v pripadé rostouci urokové sazby za financ¢ni leasing by se situace
ménila a Spolec¢nost by vurcitém bodé dosahovala lepsi rentability v ceském
vykaznictvi. Vy$si arokova sazba by totiZ znamenala vyssi irokové naklady, které by
sniZovaly Cisty zisk. Lze tedy dovodit, Ze ROA by se tato zména nedotkla, neb ten
kalkuluje se ziskem pred droky. Soucasné se da také predpokladat, Ze tento pomér
vyzniva vyhodnéji ke konci splaceni finan¢niho leasingu, tedy v dobé, kdy uroky

predstavuji jen malou ¢ast splatky.

Poslednim analyzovanym ukazatelem je ROS neboli rentabilita trZzeb. I v tomto
pripadé Spole¢nost dosahuje lepsSiho vysledku v IFRS, pomér Cistého zisku a trzeb je
4,84 %, v ceském vykaznictvi 3,42 %, Zde uZ rozdil tedy neni tak vyznamny jako
tomu bylo u ROE. Je zptsoben jednak niz$imi trzbami vykazanymi dle IFRS, a jednak
niz§im ¢istym ziskem v CUP. Rozdilnd vySe trZeb je zplisobena predeviim
skutecnosti, ze v ¢eské Upravé jsou soucasti trzeb i vynosy z pronajmu. Ty v IFRS

spadaji do ostatnich provoznich vynost.

Lze tedy konstatovat, Ze v pfipadé rentability spole¢nost CD Cargo dosahuje lep$ich

vysledki pri analyze provadéné na zakladé vykazl sestavenych dle mezinarodnich

vV
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verejnosti prevladd nazor, Ze IFRS tuto problematiku tesi lépe, da se tedy

predpokladat, Ze analyza rentability na jeho podkladech podava vérnéjsi a poctivéjsi

obraz reality.

NiZe zobrazeny diagram znazortuje, jaké dil¢i ukazatele pilisobi na rozdilnou

hodnotu ukazatele ROE v IFRS a CUP v roce 2013.

Tabulka 16:DuPontiiv rozklad ROE

dariové bfemeno
-0,04%

IFRS
10,28%

cup
6,67%

diference
-3,61%

index

64,87%

rentabilita aktiv

-2,18%

fin. paka celkem
-1,38%

IFRS cup IFRS cup IFRS cup

71,90% 71,52% N 6,10% 4,69% . 2,34 1,99

diference index diference index diference index
-0,38% 99,47% -1,40% 76,97% -0,36 84,73%

IFRS cup IFRS cup IFRS cup IFRS cup

8,54% 5,49% " 0,71 0,85 78,86% 87,14% " 2,97 2,28

diference index diference index diference index diference index
-3,05% 64,29% 0,14 119,73% 8,28% 110,50% -0,69 76,68%

v

Dlivod, pro¢ ROE vypocitané na zdkladé mezinarodnich standardl je vys$i nez
v CUP se da déle rozlozit na dalsi tii diléi priciny. Vliv dafiového bfemene je
zanedbatelny, zbyvaji tedy dvé. Prvni z nich je rentabilita aktiv, kterd zapricifiuje
témér dvé tretiny rozdilu (2,18 z 3,61 %). PrestoZe Spolecnost dle IFRS vykazuje
vétsi hodnotu aktiv a obrat aktiv neni logicky tak vysoky jako v CUP, diky lepsi
ziskové marzi dosahla lepsiho ROA. Ziskova marze neboli pomér cistého zisku a

v v/

trzeb je vyssi v IFRS diky vy$Simu vykazanému zisku.

Druhou pri¢innou je pak vliv finan¢ni paky. Finan¢ni paka je pomér aktiv a vlastniho
kapitalu. Celkovy efekt finan¢ni paky pak zohlediiuje i irokovou miru. V piipadé, ze
standardni urokova mira je niZs$i neZ vynosnost aktiv, tak cizi kapital pozitivné
plisobi na vynosnost vlastniho kapitalu. Dle IFRS je celkovy efekt finan¢ni paky

vyraznéjsi, a to i presto, Ze irokové biremeno ptisobi ve prospéch CUP.
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3.2.10. Analyza likvidity

Ukazatele likvidity vyjadruji, jak je podnik schopen proménit aktiva na penézni
prostredky a pomoci téchto prostredkil v poZadovaném case dostat svym zavazkim.
Likvidita na druhou stranu negativné ptlisobi na ziskovost podniku. Aby byl podnik
likvidni, musi vazat likvidni aktiva. Tato aktiva nejsou tedy zhodnocovana a
rentabilita klesa. Lze tedy konstatovat, Ze likvidita je v primém rozporu

s rentabilitou.

Tabulka 17: Likvidita

Bézna likvidita OA / Kr.D. 0,41 0,58 0,34 0,53
Obézna aktiva 2 661 376 2667172 2217414 2 263 736
Kratkodobé zavazky 6431 631 4613 627 6431 631 4287 441
Pohotova likvidita (OA - Zas)/Kr.D. 0,40 0,55 0,33 0,50
Zasoby 110 204 146 373 89 042 131 812
OA - Zasoby 2551172 2520 799 2128 372 2131924
Penézni likvidita Penézni P./Kr.D 0,07 0,10 0,02 0,04
PenézZni prostiedky 440 574 440 573 158 065 158 065

Vlastni zpracovdni, zdroj: Vyrocni zprdva spolecnosti CD Cargo pro rok 2013

Bézna likvidita je podilem obéznych aktiv a kratkodobych zavazki. Pro ucely
finan¢ni analyzy na podkladé ¢eskych vykazi lze vysi obéZnych aktiv vycist primo
z rozvahy, fadku C. Tuto polozku je ovSem potieba ocistit o dlouhodobé pohledavky,
sinkasem penéznich prostifedkii pro uhradu kratkodobych zavazkli nelze
v souvislosti s nimi pocitat. Polozka kratkodobé zavazky je rovnéZ samostatnym
Ffadkem rozvahy. Jeho soucasti ovSem nejsou kratkodobé bankovni uvéry, které je

tedy tfeba pripocist.

ObéZna aktiva, tak jak je chape ceské vykaznictvi, nejsou v ucetni zavérce sestavené
dle mezinarodnich standardl explicitné vyjadifena. Lze zde ovSem nalézt polozku
kratkodoba aktiva, ktera naplnuji podstatu likvidnich aktiv a pro vypocet likvidity
jsou tedy dobte pouzitelna. Kratkodobé zavazky jsou v IFRS vykazany souhrnné a to

vcetné kratkodobych bankovnich uvéri, na prvni pohled tedy neni tieba zadné dalsi
upravy.

Dle IFRS bézna likvidita dosahuje hodnoty 0,41 tj. o celych 17 p.b. méné nez
v ¢eském téetnictvi. Cim je to zplisobeno? Vyse obéznych aktiv se v obou piipadech
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lisf jen minimalné, rozdil tedy musi byt ve jmenovateli. Dle IFRS jsou kratkodobé
zavazky o 1,8 miliardy vyssi nez v CUP. Jejich soudasti jsou totiZ na rozdil od ¢eské
upravy i kratkodobé rezervy. NezkusSeny uzivatel financnich vykazi tuto skute¢nost
muze snadno prehlédnout. Kratkodobé rezervy v pripadé IFRS ¢ini 1,3 miliard,
zbyva tedy vysvétlit rozdil pll miliardy. Pozorny ¢tenar si jisté dovodi skutecnost,
Ze tento rozdil je primarné zptlisoben jiZ tolikrat zminovanym finan¢nim leasingem.
Hodnota kratkodobych zavazki z finan¢niho leasingu dosahuje 425 miliont. Pokud
bychom ocistili kratkodobé zavazky od téchto dvou vlivli, dosahli bychom velmi

podobnych hodnot, jak je vidét z ptiloZzené tabulky.

Tabulka 18: Bézna likvidita oc¢isténa

Bézna likvidita OA /Kr.D. 0,57 0,58 0,50 0,53
Obézna aktiva 2 661 376 2667172 2217 414 2 263 736
Kratkodobé zavazky 4671 458 4613 627 4435874 4287 441

Vlastni zpracovdni, zdroj: Vyjroéni zprdva spolecnosti CD Cargo pro rok 2013

CD Cargo tedy vroce 2013 dosahuje bézné likvidity 0,57 coZ je nezanedbatelné
méne, neZ jsou teoreticky doporucené hodnoty (rozmezi 1,5 - 2,5). V porovnani
s hlavnimi konkurenty SpoleCnost rovnéZ zaostava. Jeji nejvyraznéjsi konkurenti,
jako jsou Advanced World Transport, Unipetrol Doprava nebo IDS Cargo, dosahuji
hodnot vyrazné lepSich a bezpetné se vejdou do doporuceného padsma. Lze
konstatovat, Ze bézna likvidita Spolecnosti je na velmi nizké drovni, pozitivni je

alespoii drobny nartst oproti roku 2012.

Pohotova likvidita se od bézné likvidity 1isi tim, Ze obéZna aktiva jsou ociSténa od
zasob, které jsou jejich nejméné likvidni soucasti. Dle tabulky ¢.16 dosahuje
pohotova likvidita v obou systémech pomérné rozdilnych hodnot. Nejprve je tedy

potieba pohotovou likviditu ocistit o vlivy, které byly zminény v pripadé bézné

likvidity.
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Tabulka 19: Pohotova likvidita ocisténa

Pohotova likvidita (OA - Zas)/Kr.D. 0,55 0,55 0,48 0,50
Zasoby 110 204 146 373 89 042 131 812
OA - Zasoby 2551172 2520 799 2128372 2131924
Kratkodobé zavazky 4 671 458 4613 627 4435874 4 287 441

Vlastni zpracovdni, zdroj: Vyrocni zprdva spolecnosti CD Cargo pro rok 2013

Po ociSténi Spolecnost dosahuje naprosto shodnych hodnot pohotové likvidity
vIFRS i CUP. Jak ¢itatel, tak jmenovatel se sice mirné lisi, ale tyto zmény jdou
opa¢nym smérem proti sobé a vysledny efekt je nulovy. Zajimava je rozdilna
hodnota zasob. Zatimco dle IFRS Spolecnost drzi zasoby v hodnoté 110 miliond,
v ¢eskych vykazech jsou vykazany zasoby za 146 miliont. Pohledem do komentare
respektive prilohy lze dovodit, Ze rozdil 36 miliond je zpisoben vylu¢né polozkou
nahradni dily a jiné soucasti ke kolejovym vozidlim a lokomotivam. Tento rozdil
miZe byt zptisoben dvéma pti¢inami. Prvni je rozdilné ocenéni, zatimco v CUP jsou
tyto zasoby ocenény v porizovacich cenach, v IFRS se ocenuji niZsi ze dvou hodnot,
kterymi jsou naklady na potizeni a Cista realizovatelna hodnota. V tomto ptipadé Ize
tedy predpokladat ocenéni Cistou realizovatelnou hodnotou, ktera v sobé zahrnuje
vSechny odhadované naklady na dokonceni a ndklady nutné k uskute¢néni prodeje.
Druhym moznym divodem je odlisSna klasifikace. V pozndmce k dlouhodobému
majetku vobou komentarich Ize nalézt informaci, Ze zlstatkovd hodnota
nedokonéeného dlouhodobého majetku ¢ini v IFRS 99 miliont, v CUP 63 miliont,
tedy rozdil presné 36 milioni. Pravdépodobnou pric¢inou je tedy odliSny pohled

ucetnich zavérek na tuto ¢ast zasob.

Spolec¢nost tedy dosahuje pohotové likvidity 0,55, témér shodného vysledku jako
v pripadé bézné likvidity. To je zplsobeno nizkou hodnotou zasob. Ani v tomto
pripadé nejde o priliS uspokojivy vysledek, ackoli se doporu¢enému pasmu 0,7 - 1,2

bliZi vyraznéji, nezli bézna likvidita.

PenéZni likvidita vyjadiuje okamzitou schopnost splatit vSechny své kratkodobé
zavazky. Dava do poméru nejvice likvidni aktiva, kterymi jsou hotovost, vklady
v bankach nebo kratkodobé obchodovatelné cenné papiry, s kratkodobymi zavazky.

Doporucené hodnoty se pohybuji v pAsmu 0,2 az 0,5.

61



Tabulka 20: Penézni likvidita o¢iSténa

Penézni likvidita Penézni P./Kr.D 0,09 0,10 0,04 0,04
Penézni prostiedky 440 574 440 573 158 065 158 065
Kratkodobé zavazky 4 671 458 4613 627 4435 874 4 287 441

Vlastn{ zpracovdni, zdroj: Vyroéni zprdva spolecnosti CD Cargo pro rok 2013

Neni ptrekvapenim, Ze vyse finan¢nich prostiedki je dle IFRS a CUP naprosto
identicka. Jak jiZ bylo receno, velmi podobnda je i vySe kratkodobych zavazkl a
penézni likvidita se tedy v ptipadé spole¢nosti CD Cargo neli$i v zavislosti na

zplsobu vykazani.

Spolecnost dosahuje penéZni likvidity ptiblizné 0,1, byla by tedy okamZité schopna
splatit jednu desetinu svych kratkodobych zavazki. Opét jde o vysledek pohybujici

se pod urovni doporucenych hodnot.

U vSech analyzovanych ukazateld likvidity CD Cargo dosahlo podpriimérnych
vysledk, coz mize znacit hrozici platebni neschopnost. Na druhou stranu je ovsem
treba konstatovat, Ze diky agresivni strategii rizeni likvidity firma dosahuje velmi
dobrych vysledk v oblasti rentability. Firma se snazi zbytecné nedrZet malo
rentabilni aktiva a pozitivné tak stimuluje ziskovost podniku. Likviditu by presto do
budoucna neméla podcenit. Je treba také zdtiraznit, Ze toto hodnoceni je provedeno
na zakladé cisel vychazejicich ze zavérky sestavené dle ceskych standardd.
V ptipadé, Ze by byl zvolen opacny zplisob narovnani obou zavérek, tedy podle IFRS,

vSechny ukazatele likvidity by klesly az o 17 procentnich bodt (viz tabulka 16).

3.2.11. Analyza zadluZenosti

Ukazatele zadluZenosti sleduji miru financovani podniku cizim kapitalem.
Neexistuje Zadna idealni mira zadluZenosti, pfi rozhodovani o financovani cizimi
zdroji je vzdy treba zvazit vSechny vnéjsi i vnitini faktory a rizika. Cizi zdroje
pozitivné pulsobi na rentabilitu vlastniho kapitalu, a proto jsou pro akcionare

levnéjsim a logicky i preferovanéjsim zptisobem financovani. Véritelé oproti tomu

davaji prednost spiSe niz§imu zadluzeni z divodu eliminace rizika.66

66 KISLINGEROVA, Eva. Manazerské finance. 3. vyd. Praha: C. H. Beck, 2010, xxxviii, 811 s. Beckova edice
ekonomie. ISBN 978-80-7400-194-9.
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Tabulka ni%e zobrazuje miru zadluZeni spole¢nosti CD Cargo dle ¢eskych i

mezinarodnich Uéetnich standardu.

Tabulka 21: ZadluZenost

Celkova zadluzenost 66,37% 55,98% 69,96% 59,14%
cizi zdroje 11 357 477 8 225 402 12 026 510 8831110
pasiva 17 112 510 14 693 086 17 189 915 14 932 136
Mira zadluZzenosti 197,35% 127,64% 232,92% 145,99%
cizi zdroje 11 357 477 8 225 402 12 026 510 8831110
vlastni kapital 5 755 033 6 444 381 5 163 405 6 049 221
Urokové kryti 228,30% 484,79% -307,15% -1956,56%
EAT 591 628 429 769 -812 911 -1 958 786
nakladové uroky 259 144 88 651 264 661 100 114

Vlastni zpracovdni, zdroj: Vyjroéni zprdva spolecnosti CD Cargo pro rok 2013

Zatimco celkova zadluZenost Spole¢nosti v IFRS dosahuje trovné 66 %, v CUP je to o
10 p.b. méné. Rozdilna vysSe je zplisobena nékolika faktory. Prvnim znich jsou
zavazky z finan¢niho leasingu, které jsou logicky Kklasifikovany jako cizi zdroj. To

navysuje celkovou vysi ciziho kapitalu v IFRS o vice neZ 2 miliardy.

DalSim faktorem je zplisob ocenéni majetkovych podill v ostatnich spolecnostech.
V IFRS jsou ocenény potizovaci cenou, v CUP metodou ekvivalence, ktera ma dopad
na vysi kapitalovych a rezervnich fondl. Jelikoz vlastni kapital spolecnosti, v nichz
mé CD Cargo majetkovou tcast, roste, roste i vlastni kapital CD Carga. Tim se sniZuje

zadluZenost.

Tretim faktorem je goodwill. Zatimco v IFRS je plné odepsan, cozZ negativné plisobi
na vysi zadrzeného zisku a tedy vlastniho kapitalu, v eském ucetnictvi Spole¢nost
stale eviduje vyznamny zlistatek ocenovaciho rozdilu k nabytému majetku, diky
cemuz je vysledek hospodareni minulych let lepsi, nez v IFRS. Diky tomu stoupa

podil vlastniho kapitalu a celkova zadluZenost logicky klesa.

Mira zadluZenosti je ukazatelem odvozenym od celkové zadluzenosti a plisobi na

néj tedy totozné faktory.

Urokové kryti ukazuje, kolikrat je podnik svym &istym ziskem schopen pokryt
placené tiroky. Pro rok 2013 je to v piipadé IFRS zhruba dvakrat, zatimco v CUP
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témér pétkrat, a to i presto, Ze zisk je v CUP o 162 milioni nizsi. Urokové naklady
v IFRS jsou témér tiikrat vyssi. Rozdil je zplisoben opét primarné tim, ze v CUP mezi
urokovymi ndaklady chybi polozka turoky ze zavazkl zfinanc¢niho leasingu.

Leasingové splatky vstupuji do vysledovky jako celek na radek sluzby.

3.2.12. Analyza aktivity

Analyzou aktivity lze zjistit, jak efektivné ucetni jednotka naklada se svymi aktivy a
po jakou dobu v nich vaze svoje finan¢ni zdroje. Konstrukce ukazateli je takova, Ze
obvykle poméruji vysledovkovou (tokovou) a rozvahovou (stavovou) veli¢inu.
Dvéma zakladnimi zplisoby vyjadieni jsou obratkovost, tedy doba kolikrat se
analyzovand poloZka béhem béZného obdobi obrati, a doba obratu, ktera neni ni¢im
jinym neZ prevracenou hodnotou obratkovosti. Jde tedy o dva rizné zplsoby

vyjadreni téhoZz.

Tabulka 22: Aktivita

Obrat aktiv T/IA 0,71 0,85 0,78 0,93
Trzby 12 216 655 12 559 105 13 415 264 13 928 088
Aktiva 17 112 510 14 693 086 17 189 414 14 932 136
Obrat DI.Majetku T/DI.M. 0,85 1,09 0,90 1,14
Dlouhodoby majetek 14 451 134 11 546 595 14 972 501 12 251 518
Obrat zasob T/Zasoby 110,85 85,80 150,66 105,67
Zasoby 110 204 146 373 89 042 131812
Doba obratu aktiv A/(T/360) 504 421 461 386
Doba obratu DHM DLI.M/(T/360) 426 331 402 317
Doba obratu zasob Zasoby/(T/360) 3 4 2 3
Doba inkasa pohledavek | Pohledavky/(T/360) 55 60 47 51
Kratkodobé pohledavky 1871 098 2 080 226 1761 887 1973859
Doba odkladu plateb Kr.Zav/(T/360) 189 132 173 111
Kratkodobé zavazky 6 428 005 4613 627 6 431 631 4 302 255
OCP -131 -68 -123 -57

Vlastn{ zpracovdni, zdroj: Vyroéni zprdva spolecnosti CD Cargo pro rok 2013

Dle CUP Spolec¢nost dosahuje obratu aktiv 0,85, zatimco v IFRS pouze 0,71. Tento
rozdil ma dveé zakladni pric¢iny. Primarnim divodem je rozdilna vyse bilan¢ni sumy,
kterd, jak jiz bylo receno, je zplisobena zejména zavazky z finan¢niho leasingu.

Druhym divodem je nizsi vyse trzeb vykazovanych dle IFRS, jejich soucasti nejsou

vynosy z pronajmu. Teorie obvykle uvadi, Ze minimalni doporuc¢ovana hodnota toho
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ukazatele je 1. Tu CD Cargo nenapliiuje, v porovnani s nejvyznamnéj$im
konkurentem Advanced World Transport ovSem dosahuje velmi podobnych hodnot.
Niz$i obratkovost aktiv vtomto pripadé miiZe byt zplisobena pomérné velkou
kapitalovou narocnosti tohoto typu podnikani a nemusi nutné signalizovat, Ze je

néco v neporadku.

Obrat dlouhodobych aktiv méri efektivitu vyuzivani dlouhodobého majetku. V IFRS
opét Spole¢nost dosahuje lepsich vysledki nez v CUP. Vétsina zavazki z fina¢niho

leasingu je totiz dlouhodoba.

Lepsi obratkovost zasob je vypocitana na zakladé vykazl dle IFRS, kdy divodem je
rozdilna vyse hodnoty zasob. Zatimco dle IFRS Spole¢nost drzi zasoby v hodnoté
110 miliond, v Ceskych vykazech jsou vykazany zasoby za 146 miliont. Jak bylo
zminéno v predchozich kapitolach, rozdil 36 milioni je zplsoben polozkou
nahradni dily a jiné soucasti ke kolejovym vozidliim a lokomotivam a Ize jej vysvétlit
rozdilnou klasifikaci. Tato C¢ast zasob je vIFRS vedena jako nedokonceny
dlouhodoby majetek. Na prvni pohled Spoletnost dosahuje v tomto ukazateli
vybornych hodnot, je ovSem tfeba dodat, Ze predmét podnikini CD Cargo je

nakladni Zeleznicni preprava, tedy sluzba.

Doba inkasa pohledavek odrazi primérny pocet dni, kolik ucetni jednotka musi
Cekat na splaceni svych pohledavek. Logickym zajmem firmy tedy je co nejmensi
hodnota tohoto ukazatele. V obou systémech CD Cargo dosahuje podobnych hodnot.
Rozdil 5 dni je pravdépodobné zapriCinén rozdilnou odpisovou politikou
nedobytnych pohledavek. Dle komentare Spolecnost odepsala 203 miliond v IFRS a
137 milionté v CUP.

Doba odkladu plateb je opakem predchoziho ukazatele, ukazuje tedy dobu, v jaké
primérné podnik dostava svym kratkodobym zavazkim. Zde naopak firma
preferuje co nejdel$i dobu. Ztabulky ¢ 21 je patrné, Ze zde je mezi IFRS a CUP
pomérné zasadni rozdil témér 60 dni. Soucasti kratkodobych zavazki v IFRS jsou i
kratkodobé rezervy. DalSim vlivem jsou zavazky z finan¢niho leasingu splatné
béhem jednoho roku. I v situaci, kdy bychom pfrijali niZsi z téchto dvou hodnot, doba
odkladu plateb stale ziistava az neimérné vysoka, zejména v porovnani s dobou

inkasa pohledavek.
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To je nazorné vidét i na ukazateli OCP neboli obratovém cyklu penéz. Ten je
souctem poslednich tif zminénych ukazatelli, pficemz vliv jednoho z nich, doby
obratu zasob, je vtomto pripadé témér zanedbatelny. OCP jasné zobrazuje zptlisob
financovani provoznich aktivit Spolecnosti. JelikoZ spole¢nost hradi svoje zavazky
vyrazné pozdéji, nez inkasuje své pohledavky, tak finan¢ni cinnost je velmi
vyznamné financovana jejimi odbérateli a ostatnimi vériteli. Tento stav je sice
zadouci, na druhou stranu ale tak pozdni Uhrada zavazkd muze signalizovat i

problémy s platebni moralkou a hrozici Kkrizi.

3.2.13. Bilan¢ni pravidla
Bilan¢ni pravidla predstavuji obecné doporucené zasady, které by mél podnik
dodrzovat pro zachovani dlouhodobého financ¢niho zdravi. Jsou velmi snadno

srozumitelnd a i pres svoji jednoduchost velmi spolehliva.

Tabulka 23:Bilan¢ni pravidla

Zlaté pravidlo financovani Dl.zdroje/Dl.majetek 0,74 0,75 0,72 0,76
Dlouhodoby majetek 14 451 134 11 546 595 14 972 501 12 252 518
Dlouhodobé zdroje 10 684 505 8 657 105 10 758 284 9 258 029
Pari pravidlo VK/Dl.majetek 0,40 0,56 0,34 0,49
Dlouhodoby majetek 14 451 134 11 546 595 14 972 501 12 252 518
Vlastni kapital 5 755 033 6 444 381 5 163 405 6 049 221
Pravidlo vyrovnani rizika VK/CZ 0,51 0,78 0,43 0,68
Vlastni kapital 5 755 033 6 444 381 5 163 405 6 049 221
Cizi zdroje 11 357 477 8 225 402 12 026 510 8831110

Vlastn{ zpracovdni, zdroj: Vyroéni zprdva spolecnosti CD Cargo pro rok 2013

Zlaté pravidlo financovani klade jednoduchy poZadavek, a to sice, Ze dlouhodoba
aktiva spolecnosti by méla byt kryta dlouhodobymi zdroji, tedy vlastnim kapitalem
a ostatnimi dlouhodobymi zavazky. PrestoZe absolutni vySe dlouhodobého majetku
i dlouhodobych zdroji se v IFRS a CUP lisi, jejich pomér zistava piiblizné stejny.
Dlouhodobd aktiva dle IFRS pirevysuji CUP o téméf tfi miliardy, divodem je majetek
potizeny formou finan¢niho leasingu. Tento majetek je vétSinové kryt dlouhodobym
zavazkem z finan¢niho leasingu. V tomto pripadé tedy ukazatel témér neni zavisly
na zptisoby vykazani. CD Cargo ma sviij dlouhodoby majetek dle obou systémii kryt

ze tri Ctvrtin dlouhodobymi zdroji. Spolec¢nost je tedy v situaci, kdy ¢tvrtinu svého

majetku musi kryt kratkodobymi zdroji, coZ je z dlouhodobého hlediska zdravi
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podniku ohroZujici situace. Na druhou stranu je treba dodat, Ze Spoletnost je
nepiimo vlastnéna statem, ktery by v pripadé hrozici nedostupnosti financnich

prostiredkii pravdépodobné zasahl.

Pari pravidlo je jakousi alternativou kzlatému pravidlu financovani. Rika, Ze
dlouhodoby majetek by mél byt kryt vlastnim kapitalem. Jde o poZadavek velmi
konzervativniho financovani. Na druhou stranu by vlastni kapital dlouhodoby
majetek nemél prevysSovat, neb vlastni kapitdl predstavuje nejdrazsi zdroj
financovani a podnik by ho nemél zbyte¢né naduzivat. Rozdilné hodnoty v IFRS a
CUP jsou zpiisobeny jednak finan¢nim leasingem (vy$$i hodnota dlouhodobého
majetku v IFRS) a jednak rozdilnou vysi vlastniho kapitalu. V CUP je vlastni kapital
vy$3i, jak je okomentovano v kapitole 4.2.3. CD Cargo toto pravidlo nicméné tak jako
tak zdaleka nenaplnuje. Dlouhodoby majetek vyrazné prevySuje hodnotu vlastniho

kapitalu, jde tedy o pomérné agresivni formu financovani.

SpiSe neZ pro samotny podnik je pravidlo vyrovnani rizika vyznamné pro jeho
véritele. Dle néj by pomér vlastniho kapitalu a cizich zdroji mél byt vyrovnany,
respektive cizi zdroje by nemély byt primarnim zdrojem financovani, aby podstatné
riziko nenesli akcionari. Na druhou stranu je treba fici, Ze cizim kapitadlem lze diky
pakovému efektu pozitivné plsobit na vynosnost vlastniho kapitalu. V piipadé
spole¢nosti CD Cargo cizi zdroje prevys$uji vlastni kapital velmi vyznamné, a to
predevsim dle IFRS, kde rozdil je zhruba 5,5 miliard, tedy témér dvojnasobné vice.
V CUP je to pouze 1,8 miliard. Rozdilné hodnoty tohoto ukazatele jsou ovlivnény

stejnymi faktory jako v piipadé ukazatele Pari pravidla.

3.2.14. Analyza trZzni hodnoty

Ukazatele trzni hodnoty odraZeji, jak je spolecnost vnimana a hodnocena trhem,
tedy investory a burzou. Jelikoz CD Cargo neni vefejné obchodovatelnou spole¢nosti
a v poslednich letech nevyplaci dividendy, analyza nékterych ukazatell je nemozna

nebo by nedavala smysl. Tato prace se omezi pouze na dva zakladni.
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Tabulka 24: TrZzni hodnota

Ugetni hodnota akcie VK/Pocet akcii 57 550 64 444 51 634 60 492
Vlastni kapital 5 755 033 6 444 381 5163 405 6 049 221
Pocet akcii 100 100 100 100
Cisty zisk na akcii CZ/Pocet akcii 5916 4298 -8 129 -19 588
Cisty zisk 591 628 429 769 -812 911 -1 958 786

Vlastni zpracovdni, zdroj: Vyrocni zprdva spolecnosti CD Cargo pro rok 2013

Utetni hodnota akcie i ¢isty zisk na akcii se v obou systémech lisi. To je zap¥i¢inéno
riznymi hodnotami jak vlastniho kapitalu, tak Cistého zisku. Diivody, proc se tyto
dvé polozky lisi, jiZ byly popsany v predchozich kapitolach této prace. Pocet akcii
neni veli¢inou, ktera by se odvijela od toho, jaky zplisob vykazovani si ucetni
jednotka zvoli. Ostatni ukazatele trzni hodnoty jako dividenda na akcii, trZzni
hodnota akcie, aktivatni pomér a vyplatni pomér nelze vypocitat nebo by tento

vypocet nedaval smysl.

3.2.15. Ekonomicka pridana hodnota
Ukazatel ekonomické pridané hodnoty dava ucetni =zisk do souvislosti

s ekonomickymi naklady a umozZnuje tak posoudit, zda spoleCnosti vytvari nejen

Ucetni, ale i ekonomicky zisk.

Tabulka 25:EVA

‘ IFRS (o] V] ] IFRS cup
ROE 10,28% 6,67% -15,74% -32,38%
re 16,95% 14,82% 22,31% 22,31%
(ROE-re) -6,67% -8,15% -38,05% -54,69%
VK 5 755 033 6 444 381 5 163 405 6 049 221
EVA -383 742 -525 262 -1 964 900 -3 308 367

Vlastn{ zpracovdni, zdroj: Vyroéni zprdva spolecnosti CD Cargo pro rok 2013

PrestoZe Spolecnost vroce 2013 dosahla tucetniho zisku a pomérné vysoké
rentability vlastniho kapitalu, diky vysokym hodnotam alternativnich nakladi na
vlastni kapital (re) je jeji ekonomicky zisk v zapornych hodnotach. Dle IFRS se CD
Cargo nachazi v ekonomické ztraté 384 miliont, dle CUP pak 525 miliont. Rozdil

tedy neni tak velky, jako v piipadé tcetniho zisku (EAT), jak ukazuje tabulka ¢.25.
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Tabulka 26: Porovnani zisku v roce 2013 (v milionech K¢)

Diff %
EBIT 1 043,44 689,58 353,86 51,31%
EAT 591,63 429,77 161,86 37,66%
EVA -383,74 -525,26 141,52 -26,94%

Vlastni zpracovdni, zdroj: Vyjroéni zprdva spolecnosti CD Cargo pro rok 2013

Z tabulky je patrné, Ze pravé ukazatel ekonomické pridané hodnoty v roce 2013

vykazal nejmensi citlivost na zptsob vykazovani.

JelikoZ vypocet ukazatele EVA vychazi predevSim z vlastniho kapitdlu a jeho
rentability, dalo by se na prvni pohled predpokladat, Ze odchylka ekonomického
zisku mezi IFRS a CUP bude na ptiblizné stejné trovni jako odchylka zisku po
zdanéni. Neni tomu ovSem tak. Pfi¢inou je rozdilna vyse alternativnich nakladi na
vlastni kapital (re). Ty se pocitaji na zakladé primérnych vazenych nakladi na

kapital (WACC).

Tabulka 27: Vypocet WACC

I 2,82% 2,82% 2,31% 2,31%
ra 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%

I podnikatelské 1,63% 0,02% 10,00% 10,00%
Ifin.stab 10,00% 10,00% 10,00% 10,00%
WACC 14,45% 12,84% 22,31% 22,31%

Vlastni zpracovdni, zdroj: Vyroéni zprdva spolecnosti CD Cargo pro rok 2013

WACC se skladaji ze Ctyr rizikovych prirazek. Bezrizikova mira je dana primérnym
vynosem pétiletych statnich dluhopisa a je tedy patrné, Ze nemtze byt ovlivnéna
tim, v jakém systému Spole¢nost vykazuje. CD Cargo dri tiplatné zdroje piresahujici
3 miliardy K¢ a tim padem nenese rizikovou prirdzku vyplyvajici z velikosti
podniku. Velikost téchto zdroji prevySuje zminény limit vic neZ dvojnasobné, a
prestoZe se tedy jejich velikost v zavislosti na zplisobu vykazovani méni, na ukazatel
EVA tato skutec¢nost nema vliv. Jinak by tomu bylo v pripadé, kdyz by se uplatné
zdroje Spolecnosti pohybovaly pod touto hranici a zaroven nebyli niz$i nez sto
miliont K¢ Prirdzka za podnikatelské riziko charakterizuje tvorbu produkeni sily
podniku. Pravé tato prirazka je primarnim cCinitelem, ktery zapric¢inuje rozdilnou

vy$i WACC. Zatimco dle IFRS je ptirazka za podnikatelské riziko 1,63 %, v CUP je to
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témeér nula. Tabulka niZe ukazuje podrobny vypocet této prirazky dle metodiky

Ministerstva priimyslu a obchodu.

Tabulka 28: Prirazka za podnikatelské riziko

EBIT 1043 439 689 583 -385 901 -1 946 592
AKTIVA 17112510 14 693 086 17189 414 14 932 136
EBIT/AKTIVA 6,10% 4,69% -2,24% -13,04%
Uplatné zdroje 6 755 033 7 444 381 5 163 405 6 049 221
Aktiva 17112510 14 693 086 17189 414 14 932 136
UZ/Aktiva 39% 51% 30% 41%
nakladove uroky 259 144 88 651 264 661 100 114
dl. BU + obligace 1 000 000 1000 000 0 0
nak. uroky/dl.BU+obligace 25,91% 8,87% il o

X 10,23% 4,49% 0,00% 0,00%
EBIT/AKTIVA>X.....? NE NE NE NE

I'pod 1,63% 0,00% 10,00% 10,00%

Vlastni zpracovdni, zdroj: Vyjroéni zprdva spolecnosti CD Cargo pro rok 2013

v

V pripadé, Ze pomér EBIT/AKktiv neboli ROA je vyssi nez ukazatel x, prirazka je
rovna nule. To je pripad ¢eského vykaznictvi v roce 2013. V piipadé, Ze je zaporna,
pak prirazka je rovna 10 %, to je ptipad roku 2012 jak v IFRS, tak CUP. V ostatnich

pripadech je pro vypocet pouzit vzorec:
I'pod = (X - EBIT/aktiva)2/(10*X2)

Pri¢inou, proc¢ se ukazatel X v roce 2013 v zavislosti na vykazovani tolik lisi, je vySe
ndkladovych uroki. Do nich jsou totiZ dle IFRS zapocitany i aroky z leasingovych

splatek. V ¢eském tcetnictvi jsou soucasti béznych leasingovych splatek.

Tim je tedy vysvétlena rozdilna vyse WACC. Abychom z WACC dostali ukazatel re, je
tieba udélat jesté nékolik uprav. Pokud by hodnota WACC byla v IFRS totoZna jako
v CUP, tedy na drovni 12,84 %, ukazatel alternativnich nakladd na vlastni kapital
(re) by se rovnal 15,06 %, coz je uz o pouha 0,2 p.b. méné, nez je tomu v CUP, kde
skute¢na hodnota re ¢ini 14,82 %. V pfipadé spole¢nosti CD Cargo je tedy patrné, Ze
tyto nasledné upravy, respektive jejich dopad, jiz témér nejsou ovlivnény tim, jaky

zpusob vykazovani si ucetni jednotka zvolila.
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Lze tedy konstatovat, Ze rozdilna vyse alternativnich nakladi na vlastni kapital je

zpusobena predevsim uroky z finanéniho leasingu.

3.2.16.

Shrnuti vyznamnych odliSnosti

Na zakladé analyzy provedené v predchozich kapitolach je patrné, Ze ucetni vykazy

spole¢nosti CD Cargo se v zavislosti na zvoleném zptisobu vykazovani li$i nejen

z hlediska formalniho, ale predevSim z hlediska obsahového. Nékolik rozdilné

zauctovanych ucetnich piipadd vyznamnym zpisobem dopada na jejich konec¢nou

podobu. Nejvyznamnéjsi rozdily a dopady téchto rozdili na ukazatele financni

analyzy shrnuje nasledujici prehled.

e Uttovani o finan¢nim leasingu > Majetek potizeny formou finanéniho leasingu

predstavuje nejvyznamnéjsi rozdilné vykazanou polozku.

o

V IFRS rozvaze je na strané aktiv vykazan v zlistatkové hodnoté 4 479
miliond K¢ Na strané pasiv je nesplacend ¢ast vykazana jako zavazek
z finan¢niho leasingu. Kratkodobé 425 miliont K¢, dlouhodobé 2 301
miliontl K¢.

V CUP do rozvahy viibec nevstupuje.

VIFRS do vykazu zisku a ztraty vstupuji droky ze zavazkil z finan¢niho
leasingu v hodnoté 147 miliont K¢.

V CUP do vykazu a ztraty vstupuji celé leasingové splatky, tedy jistina i
uroky, v hodnoté 729 miliont K¢.

Dopad na finan¢ni analyzu:

» Rentabilita - leasing vyznamné zvySuje bilanéni sumu, coZ
negativné pusobi na ukazatel ROA. Na druhou stranu snizuje
naklady a zlepsSuje EBIT, coz piisobi na ROA pozitivné. Vysledny
efekt téchto dvou vlivii je pozitivni. ZlepSeny EBIT znamena i lepsi
EAT, ktery pozitivné plisobi na ROE.

= Likvidita - vyznamny vliv. Castka, ktera je v IFRS zati¢tovana jako
kratkodobé zavazky z finan¢niho leasingu Cini ¢astku presahujici
425 miliont K¢.

» ZadluZenost - leasing vyznamné navysuje hodnotu cizich zdrojt a

tim negativné ptlsobi na ukazatele celkové zadluzenosti a miry
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zadluZenosti. A to i presto, Ze pozitivné plisobi na hodnotu
vlastniho kapitalu, tento vliv je vS§ak minoritni.

» Aktivita - z téchto ukazatell je nejzasadnéji ovlivnéna obratkovost
aktiv. Kratkodobé pohledavky a zasoby ovlivnény nejsou, vyrazné
se ovSem lisi vySe kratkodobych zavazki, tim padem i doba

odkladu plateb a obratovy cyklus penéz.

e Ocenovaci rozdil k nabytému majetku:

©)

V CUP rozvaze je vykazan ocetiovaci rozdil ve vysi 2 518 miliont K¢ Ten
vznikl precenénim dlouhodobého majetku, ktery materska spolecnost
Ceské drahy pievedla na nové zaloZené CD Cargo. Jeho ptivodni hodnota
Cinila 5 611 miliont K¢, pres 3 miliardy jsou jiZ tedy odepsané

V IFRS rozvaze tento ocenovaci rozdil vykazan neni. Pravdépodobné byl
jiz cely odepsan, respektive precenén na nulu dle konceptu fair value.
Pokud by byl, pravdépodobné by byl soucasti goodwillu na dlouhodobém
nehmotném majetku.

V CUP do vykazu zisku a ztraty vstupuji odpisy.

V IFRS nema do vysledovky v béZném obdobi Zadny dopad.

Dopad na finan¢ni analyzu:

= Rentabilita - v CUP se ocefovaci rozdil stale odepisuje, negativné
tedy ptlisobi na EBIT i EAT, a tim padem na ukazatele ROA, ROE i
ROS. Soucasné navysSuje hodnotu aktiv, tedy jesté vice snizuje
ROA. Je tfeba ovSem zdlraznit, Ze v IFRS v minulych obdobich
odpis této polozky rentabilitu naopak sniZoval.

» Likvidita - neni touto poloZkou ovlivnéna.

» Zadluzenost - v CUP na rozdil od IFRS neni cely odepsan, a
pozitivné tak plisobi na vysi vlastniho kapitdlu. Tim sniZuje
zadluZenost.

» Aktivita - stejné jako u financ¢niho leasingu je ovlivnéna predevsim
obratkovost aktiv. Kratkodobé zavazky, kratkodobé zavazky ani

zasoby, a tedy ani obratovy cyklus penéz neni nikterak ovlivnén.

e Ocenéni majetkovych ucasti:

o

V CUP jsou majetkové podily v ostatnich spoleénostech ocenény metodou

ekvivalence. Zisk z jejich precenéni vstupuje do rozvahy jako navySeni
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vlastniho Kkapitalu ve formé Kkapitalovych fondd. Vroce 2013 Ccinily
souvisejici ocenovaci rozdily 163 milionti K¢.
V IFRS jsou tyto podily ocenény porizovaci cenou, nevznika tedy zadny

zisk nebo ztrata z precenéni.

o Dopady na finan¢ni analyzu:

* Rentabilita - pfrecenéni mirné navysuje vysi zakladniho kapitalu a
tedy i celkovych aktiv a negativné tak piisobi na ukazatel ROE i
ROA.

» Likvidita - nulovy dopad.

» ZadluZenost - mirné navySeni zakladniho kapitalu sniZuje
celkovou zadluZenost a miru zadluzent.

» Aktivita - mirné navyseni aktiv sniZuje obratkovost aktiv.

e Uctovani o vynosech z pronajmu:

o

o

V CUP jsou vynosy z pronajmu souéasti béZnych vykont.
V IFRS se tyto vynosy klasifikuji jako ostatni provozni vynosy. V béZném
obdobi roku 2013 ¢ini 332 miliont K¢.
Dopady na finan¢ni analyzu:
= Aktivita - v CUP vynosy z pronajmu navy$uji trzby a tim padem
vSechny ukazatele obratu.
» Ukazatele rentability, likvidity a zadluZenosti nejsou ovlivnény

nebo je dopad jen minimalni.

e Kilasifikace ndhradnich dili k lokomotivam a kolejovym vozidlim:

o

VIFRS je vyznamnda Cast nahradnich dili ke kolejovym vozidlim a
lokomotivam ve vysi 36 miliont klasifikovana jako zasoby.
VCUP jsou tyto nahradni dily Klasifikoviny jako nedokonéeny
dlouhodoby majetek.
Dopady na finané¢ni analyzu:
» Aktivita - jediny dopad této polozky je sniZeni doby obratu zasob
v IFRS. Vzhledem k poméru zasob na celkovych aktivech je tento

dopad témér nevyznamny.
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Mezi obéma ucetnimi zavérkami existuje celd rada dalSich rozdilli, at' uZ jde o
rozdilnou Klasifikaci nebo rozdilny ptistup k ocenéni nékterych polozek. Jejich

dopad na uZivatele finan¢nich vykazi je v piipadé Spole¢nosti CD Cargo minimaln.
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Zavér

Cilem prace bylo porovnat uéetni zavérky sestavené dle IFRS a CUP, na jejich
zakladé provést financni analyzu a posoudit jejich vypovidaci hodnotu pro externi
uZivatele finan¢nich vykazi. To vSe bylo provedeno na vykazech spole¢nosti CD
Cargo, spolecnosti vykazujici dle obou zminénych systému. Prakticka analyza byla
provedena vyhradné za pouziti verejné piistupnych informaci cerpanych z vyrocni

zpravy spolecnosti CD Cargo za rok 2013.

Podrobnym rozborem vykazl Spolecnosti, tedy rozvahy a vykazu zisku a ztraty,
respektive vykazu o financ¢ni pozici a vykazu o uplném vysledku hospodareni, bylo
poukdzano na zdsadni formadlni i obsahové rozdily. Za hlavni formalni rozdil lze
povaZovat piredevSim rozsah obou zminovanych vykazl. Zatimco rozvaha a
vysledovka v plném rozsahu sestavené dle Ceskych ucetnich predpist jsou velmi
podrobné vykazy obsahujici individualné kolem 40 poloZek, odpovidajici vykazy
v IFRS jsou oproti nim pomérné struc¢né, kazdy z nich ¢ita priblizné 15 radkd. Na
prvni pohled by se tedy mohlo zdat, Ze jejich vypovidaci hodnota musi byt zakonité
mens$i. To se ovSem v piipadé spoleénosti CD Cargo nepotvrdilo. Vétsina
podstatnych informaci je dohledatelnd v komentari kucetni zavérce. Nebyla
nalezena Zadna vyznamna informace, ktera by méla dopad na finan¢ni vykazy a
soucasné nebyla uvedena v obou zavérkach. Z Cisté formalniho hlediska lze tedy
konstatovat, Ze vypovidaci schopnost obou zavérek je pro primérené znalého

uzivatele na stejné drovni.

Obsahovym rozdilem je minén takovy rozdil, ktery se projevi odliSnym zplisobem
zauctovani ucetniho pripadu. Z tohoto hlediska se za s pfehledem nejvyznamné;jsi
rozdil da v pripadé spole¢nosti CD Cargo povaZovat odli$ny zpiisob zatétovani
dopravnich prostredkli pofizenych formou finan¢niho leasingu v netto hodnoté
presahujici 4,4 miliardy K¢, tedy v hodnoté dosahujici témér tietiny bilan¢ni sumy.
Zatim v IFRS jsou tyto prostiedky vykazany na rozvaze a zasadnim zptlisobem tak
navysuji bilanéni sumu, vCUP je na rozvaze drizi pronajimatel. Do vykazii
Spolecnosti vstupuji pouze jako naklad na splatky zfinan¢niho leasingu. V IFRS
z téchto splatek do nakladl vstupuje pouze urok, nesplacena jistina je vykazana jako
zavazek zfinan¢niho leasingu. JelikoZ lze opravnéné predpokladat, Ze na konci

finan¢niho leasingu dojde k prevedeni majetkovych prav na pronajimatele, IFRS
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vtomto piipadé cti zasadu prednosti obsahu nad formou a zptlsob, kterym o
finanénim leasingu uctuje, podava presnéjSi obraz o hospodareni SpoleCnosti.
Rozdilny pristup Ceského ucetnictvi k finanénimu leasingu je ovSem natolik
notoricky znamou skutecnosti, Ze nelze rici, Ze by vypovidaci schopnost ceské

zaveérky byla kvili nému nizsi.

Druhym vyznamnym rozdilem je polozka ocenovaci rozdil k nabytému majetku,
ktera navysuje bilanéni sumu v CUP o vice neZ 2 miliardy. Za ni se skryva piecenéni
dlouhodobého majetku, ktery na CD Cargo pievedla matei'ska spole¢nost ke dni
vzniku. JelikoZ v IFRS neni vykazana, da se predpokladat, Ze jiZ byla plné odepsana.
Tomu nahrava i nizsi zisk dosazeny v minulych letech. Vtomto pripadé lze jiz
konstatovat, Ze vypovidaci schopnost obou zavérek je odliSna, neb vyznamnym
zplisobem méni strukturu aktiv i pasiv, aniz by bylo z komentaie zcela jasné patrné,

¢im je to zpusobeno.

Dal$ich rozdilt je celd fada, za vyznamné se daji povazovat predevsim rozdilny
zplisob ocenéni majetkovych ucasti v dcerinych spolecnostech, kde navzdory
ocekavani voli lepsi zplisob uctovani Ceskd uprava (metoda ekvivalence oproti
potizovaci cené v IFRS), dale uctovani o vynosech zpronajmu nebo klasifikace
nahradnich dilu ke kolejovym vozidlim (nedokonceny dlouhodoby majetek v IFRS
vs. zasoby vCUP). Kvétsiné téchto rozdild jsou oviem snadno dohledatelné
dodate¢né informace v priloze k ucetni zavérce, a opét tak nelze usuzovat, Ze by

jakkoli zkreslovaly vypovidaci schopnost finan¢nich vykazu.

VSechny zminéné rozdily se samoziejmé projevily ve finan¢ni analyze pomérovych
ukazateld. Citlivé na tyto zmény reagovaly ukazatele zadluzenosti, primarnim
divodem byl pohyb cizich zdroji v disledku finan¢niho leasingu, a ukazatele
rentability, predevSim ROA, ale i ostatni. Ukazatele likvidity dosahovaly v IFRS
taktéZ vyznamné odliSnych hodnot (hlavné z divodu kratkodobého zavazku za
finan¢ni leasing). Vyznamny vliv lze pozorovat i na ukazatelich aktivity, kde se
v zavislosti na zptisobu vykazovani méni obratovy cyklus penéz a tim padem i
potieba pracovniho kapitdlu. To je opét zplisobeno kratkodobymi zavazky

z finan¢niho leasingu.
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Je tedy patrné, ze rozhodnuti spole¢nosti, zda bude vykazovat dle IFRS ¢i CUP miize
zadsadnim zpusobem ovlivnit absolutni hodnoty vSech pomérovych ukazateld.
Ovlivni tak ale rozhodovani uzivatel finan¢nich vykaz? V pripadé analyzované
spolec¢nosti tomu tak dle mého nazoru spiSe neni, neb u primérené zkusSeného
uZzivatele 1ze oCekavat jistou miru proaktivity vedouci khlubsSimu porozuméni
finanénim vykaziim alesponi na zdkladé komentare kucetni zavérce, kde jsou

uvedeny témér vSechny podstatné informace.

v

Zavéry provedené na zakladé analyzy CD Cargo nelze povaZzovat za plné
aplikovatelné i na ostatni dcetni jednotky. Stejné jako by bylo s jistotou mozné
nalézt spole¢nost, jejiz ucetni vykazy by se sprevodem zCUS na IFRS téméf
nezmeénily, urcité by bylo mozné nalézt i takovou spolecnost, jejiz vykazy by se liSily
diametralné. Konkrétni dopady vzidy zaleZi na strukture majetku a zavazkl i

nakladi a vynosu.
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Piiloha 1: Rozvaha, Aktiva dle CUP
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AKTIVA CELKEM (i. 02 + 03 + 31 + 63
Dlouhodoby majetek (f. 04 + 13 + 23)
Dlouhodoby nehmotny majetek (¥.05 az 12)
Zfizovaci wdaje

Software

Ocenitelna prava

Nedokonceny dlouhodoby nehmotny majetek
Dlouhodoby hmotny majetek (f.14 az 22)
Pozemky

Stawy

Samostatné mo\ité veci a soubory movitych véci
Jiny dlouhodoby hmotny majetek
Nedokonceny dlouhodoby hmotny majetek
Poskytnuté zalohy na dlouhodoby hmotny majetek
Oceriovaci rozdil k nabytému majetku
Dlouhodoby finanéni majetek (f. 24 az 30)
Podily v ovadanych a fizenych osobach
Podily v G€etnich jednotkach pod podstatnym vivem
Ostatni dlouhodobé cenné papiry a podily
Pajcky a uvery - ovadajici a fidici osoba, podstatny Miv
Jiny dlouhodoby finanéni majetek

Obézna aktiva (. 32 + 39 + 48 + 58)
Zasoby (F.33 az 38)

Material

Dlouhodobé pohledavky (F. 40 az 47)
Pohledavky - podstatny Miv

Dlouhodobé poskytnuté zalohy

Jiné pohledavky

Kratkodobé pohledawky (f. 49 az 57)
Pohledavky z obchodnich vztaht

Pohledawy - ovMadajici a fidici osoba
Pohledawy - podstatny Miv

Stat - dafiové pohledavky

Kratkodobé poskytnuté zalohy

Dohadné ucty aktivni

Jiné pohledavky

Kratkodoby finanéni majetek (F. 59 az 62)
Penize

Usty v bankach

Casové rozliseni (F. 64 az 66)

Naklady pFistich obdobi

Prijmy priStich obdobi

2013 2012

14 693 086 14 932 136
11 546 595 12 252 518
280 740 265 970

0 1425

194 073 122 354

35 869 49 174

50 798 93 017

10 740 080 11 794 156
81 240 81 240
765 332 718 389
7584417 8256 637

48 48
62 896 114 492
54 105 237

2246093 2518113
525 775 191 392
463 555 129 458

56 445 52 162
19 0

2 436 7 452
3320 3 320

2673165 2267 050
146 373 131 812
146 373 131 812

5993 3 314
3211

225 90
5768 13

2080226 1973859
1644 345 1586 228

380 0
8 228 8 575
86 019 11176

87 042 96 288
230 098 217 554
24 114 54 038
440 573 158 065
1584 1914
438 989 156 151
473 326 412 568
472 677 412 150
649 418
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Piiloha 2: Rozvaha, Pasiva dle CUP

A. l.

PASIVA CELKEM (i. 68 + 85 + 118)
Vlastni kapital (f.69+ 73+ 78 + 81+ 84)
Zakladni kapital (f. 70 az 72)
1 ZAakladni kapital
Kapitalové fondy (t. 74 az 77)
1 Emisni aZio
3 Ocenovaci rozdily z pfecenéni majetku a zavazku
Rezenni fondy, nedélitelny fond a ostatni fondy ze zisku (f. 79 + 80 )
Zakonny rezerwni fond / Nedélitelny fond
2 Statutamni a ostatni fondy
Vysledek hospodareni minulych let (f. 82 + 83)
Nerozdéleny zisk minulych let
2 Neuhrazena ztrata minulych let
Vysledek hospodareni bézného Gcetniho obdobi (+/-)
Cizi zdroje  (F. 86 + 91 + 102 + 114)
Rezerwy (F. 87 az 90)
Ostatni rezervy
Dlouhodobé zavazky (f. 92 az 101)
Dlouhodobé prijaté zalohy
Vydané dluhopisy
Jiné zavazky
10 Odlozeny dariovy zavazek
Kratkodobé zavazky (f. 103 az 113)
Zavazky z obchodnich vztaht
Zavazky k zaméstnancim
Zavazky ze socialniho zabezpeceni a zdravotniho pojisténi
Stat - danové zavazky a dotace
Kratkodobé pfijaté zalohy
Vydané dluhopisy
10 Dohadné ucty pasivni
11 Jiné zavazky
Bankowni Uvéry a wpomoci (f. 115 az 117)
2 Kratkodobé bankowni uvéry
Casové rozliseni (f. 119 + 120)
1 Vydaje pfiStich obdobi
2 Vynosy pristich obdobi

[any

[any

N

o o o,

1
5
6
7
8
9

2013 2012
14 693 086 14 932 136
6444381 6049 221
8494 000 8494 000
8494 000 8494 000
174 633 188 559
138 540 138 540
36 093 50 019
134 700 155 380
60 653 60 653
74 047 94 727
-2788 721 -829 932
97 331 97 331
-2 886 052 -927 263
429 769 -1 958 786
8225402 8831110
1399051 1320047
1399051 1320047
2212724 3208808
3 803
1500000 2500 000
168 575 271 127
544 149 433 878
3768936 3442750
1588562 2 107 805
268 848 275 325
116 313 118 143
86 185 64 976
1224 40 205

1 000 000
375 316 331 559
332 488 504 697
844 691 859 505
844 691 844 691
23 303 51 805
22 935 49 791
368 2014
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Priloha 3: Vykaz zisku a ztraty dle COP

J.

L.

o

wouou=o

Vi Trzby z prodeje cennych papirh a podilt
Prodané cenné papiry a podily
VIL. Vynosy z dlouhodobého finanéniho majetku ( ¥. 34 + 35

VIl. 3 Vynosyzostatniho dlouhodobého finanéniho maje

. v v o . s 0 s s.0

Naklady z precenéni cennych papird a derivatd

IX. Vynosy z pfecenéni cennych papirti a derivata
X

Vynosové uroky
Nakladové uroky
XI. Ostatni finanéni vynosy

Ostatni finanéni naklady

Financni vysledek hospodareni

Dan z pfijmu za béznou ¢innost  (F. 50 + 51)
1 -splatna
2 -odlozena

** Vysledek hospodafeni za béznou Cinnost (F. 30 + 48 - 4!

XIlL. Mimoradné vynosy

Mimoradné ndklady

Dan z pfijmd z mimoradné ¢innosti (F. 56 + 57)
1 -splatna
2 -odlozena
* Mimoradny vysledek hospodafeni (f. 53 - 54 -55 )
Prevod podilu na vysledku hospodareni spolecnikC
Vysledek hospodafeni za ucetni obdobi (+/-) (F. 52 + 58
Vysledek hospodafeni pred zdanénim (+/-) (¥. 30 + 48

& %k

%k %k 3k k

31
32
33
36

39
40
42
43

44

45
48
49
50
51
52
53
54
55
56
57
58
59
60
61

845
8263

17 604
17 604

82 386
96 162
875

88 651
524 075
394 466

38 243
171163
38762
132 401
429 769

429 769
600 932

-1 484 555

-1958 786
-2 046 706

radek 2013 2012

Vykony (. 05+06+07) 12712927 14100 989

Il. 1 Trzbyza prodejvlastnich vyrobkl a sluzeb 05 12559105 13928088

3  Aktivace " 07 153822 172901

B. Vykonova spotieba (f. 09+10) " 08 7264778 8642725

B. 1 Spotfeba materidlu a energie " 09 2211095 2369140

2 Slusby " 10 5053 683 6273585

+ Pfidana hodnota (f. 03+04-08) " 11 5448 149 5458 264

C. Osobni naklady " 12 4206240 4415993

C. 1 Mzdové naklady g 13 3055193 3167942

C. 2 Odmeény¢lentm organt spoleénosti a druZstva " 14 9855 19054

C. 3 Naklady na socialni zabezpeceni a zdravotni pojisténi " 15 966 649 1040195

C. 4 Socialni ndklady " 16 174 543 188 802

D. Dané a poplatky " 17 18720 4083

E. Odpisy dlouhodobého nehmotného a hmotného majetku 18 992417 2579867

1. Trzby z prodeje dlouhodobého majetku a materialu (f. 20+2 19 1697 748 675039

Il. 1 Tribyzprodeje dlouhodobého majetku 20 1679451 658 181

2 Tribyzprodeje materidlu 21 18297 16 858

F. Zustatkova cena prodaného dlouhodobého majetku amater 22 1088614 593150

F. 1 Zlstatkova cena prodaného dlouhodobého majetku 23 1073351 581950

F. 2 Prodany materidl 24 15263 11200
G. Zména stavu rezerv a opravnych polozek v provozni

oblasti a komplexnich nakladd pristich obdobi 25 275734 -2 694

H. Ostatni provozni ndklady 27 164292 122 042

* Provozni vysledek hospodareni 30 562 689 -1408 282

19
756

100 114
376 676

396 640
-103 424
-27 151

-27 151
535 000
-60 769

-60 769
-474 231
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Priloha 4:Vykaz o finan¢ni pozici dle IFRS

2013 2012
Pozemky, budowy a zafizeni 13827 078 14 628 914
Nehmotna aktiva 263 436 236 644
Investice do dcefinych a pfidruzenych spolec¢nosti 348 852 92 870
Pohledavky z obchodnich vztaht 0 3211
Ostatni finan¢ni aktiva 11 543 10 772
Ostatni aktiva 225 90
Dlouhodoba aktiva celkem 14 451 134 14 972 501
Zasoby 110 204 89 042
Pohledavky z obchodnich vztaht 1871098 1 755060
Darové pohledawky 0 6 827
Ostatni finan¢ni aktiva 36 539 96 090
Ostatni aktiva 202 061 112 330
Penézni prostfedky a penezni ekvivalenty 440 574 158 065
Kratkodoba aktiva celkem 2661376 2217 414

2013 2012
Zakladni kapital 8494 000 8494 000
Rezenni a ostatni fondy 130 798 225148
Neuhrazena ztrata -2 869 765 -3 555 743
Vlastni kapital celkem 5755033 5163 405
Uvry a pujcky 3806476 4 646 222
Odlozeny darnowy zavazek 438 196 267 827
Rezerwy 64 100 70 070
Ostatni finan¢ni zavazky 157 756 243 014
Ostatni zavazky 462 944 367 746
Dlouhodobé zavazky celkem 4929472 5594 879
Zavazky z obchodnich vztah 1947 963 2 402 987
Uvry a ptijéky 2269913 1605285
Danove zavazky 36 755 0
Rezewy 1334951 1249977
Ostatni finan¢ni zavazky 303 779 508 724
Ostatni zavazky 534 644 664 658
Kratkodobé zavazky celkem 6 428 005 6 431 631

Pasiva celkem 17 112 510 17 189 915
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Priloha 5: Vykaz o uplném vysledku hospodai‘eni dle IFRS

Vykaz zisku a ztraty 2013 2012
Trzby z hlavni ¢innosti 12 216 655 13 415 264
Ostatni provozni vynosy 895 133 751537
Vykonnova spotfeba -6 377 084 -7 683 887
Ndklady na zaméstanecké pozitky -4 160 350 -4 336 386
Odpisya amortizace -1 062 348 -1 870 498
Ostatni provozni ztraty -468 577 -661 931
Zisk pred uroky a zdanénim 1043 439 -385 901
Financni naklady -256 864 -266 051
Ostatni zisky 130 664 24 110
Zisk (ztrata) pred zdanénim 917 239 -627 842
Dan z pfijmu -231 261 -181 655
Zisk (ztrata) za obdobi z pokracujicich ¢innosti 685 978 -809 507
Zisk (ztrata) za obdobi 685 978 -809 507
Vykaz o Uplném vysledku hospodafeni 2013 2012
Finanéni derivaty pouzité v zajistovacim ucéetnictvi -116 480 -4 203
Souvisejici odlozena dan 22 130 799
Ostatni Uplny vysledek za obdobi -94 350 -3404
Uplny vysledek za obdobi celkem 591 628 -812 911
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