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Konkrétni pripominky a dotazy k praci:
Vyty&enym cilem autora této diplomové prace (na s. 4) bylo prozkoumat, do jaké miry

vyuzivaji subjekty vefejného sektoru mezinarodni kreditni rating. Dle mého nazoru se
jedna o ambiciozni cil, jelikoz tématika ratingu a motivace pro jeho vyuziti zejména
ve verejném sektoru neni do hloubky podchycena v odborné literarufe. Dle
zkuSenosti z oboru mohu konstatovat, Ze motivy v ramci zminovaného sektoru jsou
velice riznorodé a nezakladaji se pouze na potfebé subjektd uspokojovat informacéni

apetit investora.

Teoreticka Cast (s. 6 az 44) obsahuje souhrn podstatnych poznatk( dané
problematiky. Pozitivem teoretické ¢asti této diplomouvé prace je pfedevsim
detailné&jsi pohled na rating, jeho typy a specificky Zargon pouzivany ratingovymi
agenturami. V ramci teoretické Casti bych doplnil, ze uvérovy rating musi brat v potaz
nejenom schopnsot subjektu plnit své zavazky, ale i ochotu tak €init. Z toho divodu
ratingové agentury sleduji i "mékké" faktory jako kvalita managementu, historie
platebni morakly, nebo politickou stabilitu (v pfipadé mistnich a regionalnich

samosprav - MRS). Autorovi bych také vytkl nejednotny format ve zpracovani



grafické €asti diplomové prace a obCasné chyby v textu. Nicméné tato vytka nema

dopad na cil diplomové prace, ktery si autor stanovil.

V ramci praktické Casti (s.44 az 70) se autor vénoval Setfeni pomoci pfipadovych
studii. Pfipadové studie hodnotim pozitivné a to pfedevsim studie o mexickych
samospravach (s. 52) a socialnim bydleni ve Velké Britanii (s. 55), které Citateli
priblizuji netradicni segmenty vefejného sektoru. Velice zajimavé je i pojednani o
centralizovanych "SPV" (s. 65), které poskytuji uvéry MRS a oslabuiji tim poptavku po
sluzbach ratingovych agentur. Na druhou stranu vsak tyto "SPV" pfizpivaji k alokacni
efektivité finan¢nich trhi a napomahaji i mensim subjektdm financovat své aktivity na

rozvinutych kapitalovych trzich.

Jako navrh dalSiho akademického badani bych navrhl pfezkoumat i potfebu
mezinarodnich uvérovych instituci (IMF, EIB) tzv. "supranationals", které casto
vyzaduji rating subjektu vefejného sektoru a nastavuji i ¢ast kovenantl uvérovych

smluv na ratingové hodnoceni (napf. uvér od EIB pro Moravskoslezsky kraj).

Zavérem navrhuji dodatecné otazky k obhajobé diplomové prace pro autra:
1) Jaké kritérium nebo kritéria pro vymezeni vefejného sektoru vyuzivaji ratingové
agentury a jaké je jejich srovnani s kritériemi uvadénymi v odborné literatufe (napf.

Streckova)?

2) Pro¢ v tuzemskych podminkach mistnich a regionalnich sanosprav dominuje

uveérové financovani nad emisi dluhopisu?

3) Pokud ratingové agentury pomahaiji eliminovat nebo zmirfiovat informacéni
asymetrii, jak vysvétlime rozdily v urovni market-implied ratings a standardnim

ratingem?

4) Mize mit mistni a regionalni samosprava udéleny rating bez toho, aby byl udéleny

rating statu, ve kterém MRS pusobi?



Na zakladé posouzeni diplomové prace konstatuji, ze spliuje kritéria vyzadované pro
tento druh zavére€nych prac. Z tohto didvodu doporuduji diplomovou praci
k obhajobé.
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