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1.Cil prace a jeji zaméreni

Ptredkladand disertacni prace je vénovana systémovému riziku. Autor pomérné
dikladné vymezuje cile, které by méla jeho disertacni prace dosahnout (S. 9).
Autor wuvadi, Ze ,... VnaSi prici se nejdiiv zaméfime na popis
makroobezietnostni politiky, kterda se zamétuje na systémovy dopad finan¢niho
rizika. Ve druhé ¢asti si pfedstavime index finan¢niho stresu, kterého tkolem je
zachytit soucasnou miru finan¢niho stresu v systému. Nakonec, ve tfeti ¢asti, si
pfedstavime indikator systémového rizika, ktery ma za ukol zachytit casovou
dimenzi tvorbu systémového rizika a nerovnovah v systému. Tento indikator
znovu aplikujeme na zemé regionu a v zavéru ho jeSté spojime s indexem
finan¢niho stresu, a oba vyuzijeme jako vhodné proménné pro urceni vySe
proticyklického kapitdlového polState v ramci novych regulatornich opatteni
Basel I1. ...“ (s. 9).

2.Struktura diserta¢ni prace a metody jejiho zpracovani

Disertac¢ni prace obsahuje nejen teoretické pasaze, obsahujici detailni rozbory
vyvoje teoretickych nézort na pojeti financniho stresu a systémového rizika, ale
I rozsahlé empirické analyzy chovani indikatori finan¢niho stresu a
systemového rizika, coz bylo zdmérem disertanta po dohod¢ s vedoucim prace.
Prace je rozd€lena do tii proporciondlné vyvazenych a dokonale utfidénych
kapitol. Jejich spoleénym rysem je autorova snaha o precizni a jednoznacneé
definovani pojmil, s nimiz v dalS§im textu pracuje, logické utfidéni zkoumané
problematiky, systematicky pfistup a vzajemna provazanost.

V prvni kapitole se autor ve snaze vymezit oblast, v niz se budou jeho tivahy
nadale pohybovat, zabyva zdkladnimi pojmy, které jsou nutné pro pochopeni
podstaty makroobezietnostni politiky. Jde o precizni teoretické vymezeni
zakladnich charakteristik systémového rizika, které jsou vychodiskem pro dalsi



vyklad a na které se autor odkazuje v nasledujicich pasazich. Zejména se jednd o
vymezeni pojmu riziko, externality a projevy systémového rizika.

Druha kapitola je zaméfena na detailni rozbor teorie a praxe indexu finan¢niho
stresu vcéetné vlastniho empirického Setieni.

Treti kapitola je vénovana vysvétleni a testovani indikatoru systémového rizika.
Doktorand klade odpovidajici akcent na rozbor soucasného stavu poznani,
konstruuje hypotézu a nasledné ji ovéfuje. Tato kapitola je dobfe zvladnuta a
harmonicky v€len¢na do kontextu celé disertacni prace.

3. Celkové hodnoceni prace

Problematika systémoveho rizika patii v post-lehmanovske regulaci k zékladnim
témattim moderni bankovni teorie. V této oblasti viak v Ceské republice dosud
existuje pomérné slaby vyzkum. Soucasné se jedna i o téma velmi zivé a
aktudlni, ponévadz ptedevSim nespravné pochopeni systémového rizika
negativné ovliviiuje nejen stabilitu bank, ale i neucinnost regulace bankovnich
trhi. Z tohoto hlediska lze hodnotit pfedloZenou diserta¢ni préaci jako velmi
pfinosnou a inspirativni.

Predkladana disertatni prace spliiuje zakladni pozadavky kladené na typ
diserta¢nich praci, majici jak teoreticky, tak i empiricky charakter. Autor
v predlozené disertac¢ni praci prokdzal schopnost formulovat problém, uchopit
ho a provest jeho dikladny rozbor. Z jednotlivych kapitol disertacni prace je
zietelné, Ze autor se velmi podrobné seznamil s teorii systémového rizika, kterou
nasledné velmi podrobné a peclivé analyzoval.

[ pfes velmi dobrou uroven ptedlozené disertacni prdce mam k ni nékolik
pfipominek:

- Pfesnéj$i ndzev predlozené disertatni prace by mél byt ,,Vyuziti
makroobezietnostni politiky a indikatort rizika pro regulaci bankovnich
trha®.

-V praci se az ptili§ volné pracuje s pojmy finan¢ni instituce a banky.

- Postradal jsem detailni matematické vyjadieni indexu finan¢niho stresu.

- Vybér jednotlivych proménnych pfi konstrukci indexu finan¢niho stresu
je velmi diskutabilni, zejména je zarazejici, Zze indikator obsahuje 3
proménné z akciovych trha.

- S. 75, vzorec pro vypocet mezironi zmeény objemu Gvéra v selhani a jeho
aplikace — pouziti agregovanych misto individualnich dat mtze vyrazné
zménit podstatu modelu.

- I kdyZz empirické pasaze disertacni prace jsou na slusné urovni, tak
prezentace vysledkd empirického ovéfovani zvolenych hypotéz mohlo byt



v disertaéni praci provedeno ponckud transparentnéjSim zplsobem
(detailni rozbor pouzité datové zakladny, Uplné piilozeni dil¢ich a
celkovych vysledki provedenych testii, podrobna intepretace vysledki
atd.).

4. Otazky do diskuse

Pti obhajob¢ disertacni prace by autor mohl zaujmout stanovisko k nasledujicim

problémiim:

1. Vysvétlete rozdily mezi systémovym a systematickym rizikem pro
koncipovani makroobezietnostni politiky.

2. V ptedlozené disertatni praci na s. 44 naznaCujete moznost vyclenéni
makroobezietnostni politiky z kompetence CNB. Rozeberte podrobngji tuto
uvahu.

Celkovy zavér

Predlozena disertacni prace vychazi nejen z historickych, ale i ze soudobych
teoretickych a praktickych poznatkti z oblasti bankovnictvi. Autor disertaéni
prace jednoznaéné prokazal schopnost samostatné vyzkumné ¢innosti v oblasti
bankovni teorie a predloZzend disertatni prace spliiuje zdkladni pozadavky
kladené na teoreticko-empiricky charakter disertacnich praci. Proto praci Ing.
Milana Simacka doporuéuji k obhajobé pied pfislusnou zkusebni komisi pro
obhajobu disertacnich praci.
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