Posudek na praci Ing. Milana Boudy: Bayesian Estimation of DSGE Models.

Autor predklada praci, kterd tematicky souvisi se sou¢asnym hlavnim proudem ekonomické teorie a
ménové politiky. Modely analyzované v predkladané praci stale zGstavaji hlavnim nastrojem
soucasné ménové politiky centrdlnich bank. Navic pronikaji jako ndstroj analyzy fiskalni politiky, ktery
je pomérné casto vyuzivan analytickymi tymy ministerstev financi. PGvodni idea volby parametri
téchto modell byla kalibrace. V soucasné dobé se pracuje s ekonometrickymi odhady a v posledni
dobé se této oblasti stale vice uplatiuji bayesovské metody. Téma bayesovskych metody odhadu je
ve védecké literature relativné ¢asto zpracovavano, takZze autor doklada pomérné bohaty seznam
védeckych ¢lankd na téma Bayesovské metody a modely nové keynesovské ekonomie (resp. modely
malé oteviené ekonomiky).

Predlozend prace ma pomérné znacny rozsah. Autor voli pomérné prehledné a logické déleni prace
na jednotlivé kapitoly, sekce a podsekce. Ovsem co nepUsobi dobre je prestrukturovani prace. PFi
rozclenéni prace na jednotlivé oddily autor voli az étyrcislicové oznaceni jednotlivych oddild, coz Ize
povaZovat za raritu svého druhu.

Prvni kapitola je ivodni. Obsahuje vysvétleni tzv. Lucasovy kritiky a interpretu je ji jako motiv pro
rozvoj modelld vychazejicich z mikroekonomickych zaklad(i, mezi néz modely dynamické stochastické
celkové rovnovahy (DSGE) patfi. Autor spravné hodnoti Lucasovu kritiku jako vystiznou, ale
negativistickou. Vychodisko vidi, neni to ovsem zdlraznéno explicitné, pouze tak soudim z textu
prace, v modelech dynamické stochastické celkové rovnovahy, které maji parametry ovlivnéné pouze
preferencemi domacnosti a technologii firem. Takovou teorii skute¢né mizeme postavit, ale je
otazka nakolik budeme Uspésni pfi jejich zpracovani i ,hluboké” parametry téchto model(l musime
néjak urcit. V dalsich ¢astech prvni kapitoly ocenuji zejména zarazeni prehledu vyzkumu u nas a ve
svété. V prehledu vyzkumu u nas déli danou problematiku na akademickou sféru, centralni banku a
ministerstvo financi. Toto déleni ma svoji logiku a vhodné pokryva celou oblast vyzkumu v Ceské
republice. Ocenuiji, Ze se autor vénuje i kritice modelu DSGE. Pokryva znaénou toho, co opozice vici
DSGE vytvofrila, pfipomindm jenom, Ze chybi kritika od teoretikd investi¢niho cyklu, ktefi tvofi jeji
nezanedbatelnou ¢ast.

Kapitolu 2. Ktera ma prehledovy rdz, povaZzuji za logicky a prehledné strukturovanou a velmi pékné
napsanou. Po Uvodni ¢asti kapitoly autor pfistupuje k hlavnim zasaddm konstrukce modelu, v této
Casti prace model neni presné specifikovan, pouze jsou nacrtnuty postupy pti konstrukci modelu a
podrobnéji je popsdna logaritmicka linearizace. Po té se autor vyhradné vénuje Bayesovskym
postuptim. Ty probira velice zevrubné. Vyklad je pomérné rozsahly s vhodné zvolenou strukturou
kapitoly. ProtoZe se jednd o vyklad odhadu, vzorce jsou co do struktury slozité, takze je pomérné
tézké najit chybu, pokud se tam vyskytne. Doufam vsak, Ze tam neni podstatnéjsich chyb, ani po
zevrubnéjsim precteni kapitoly se mi Zddnou nepodafilo najit.

V kapitole 3 autor popisuje model nové keynesovské ekonomie. Tyto modely, jak je zndmo patti do
tfidy model( DSGE. Pti popisu vychazi ze zndmé Galiho knihy, coZ povaZuji za dobrou volbu, protoze
Galiho kniha pfes vSechna problematickd mista predstavuje jednu z nejlepSich prezentaci a analyz
modell DSGE véetné model(l NKE a SOE (mald oteviena ekonomika). Pokud je ¢tenar dobre



obeznamen s touto knihou, je orientace v kapitole snadna. | bez podrobnéjsi znalosti této knihy se
¢tenadr mlze slusné orientovat v textu prace, protoZe text kapitoly je srozumitelny a pochopitelny.

V této kapitole mam jediny problém s rovnici (3.6) na str. 71. Produkce je v gapové formé, potom tam
vstupuje inflace (?) misto cenové hladiny. Ostatni veliciny nejsou v gapovych formach. Nebylo by na
Skodu rovnici komentovat pfi Ustni obhajobé.

Ve 4. kapitole najdeme rozbor modelu malé oteviené ekonomiky s bytovym hospodarstvim. Kapitolu
povazuji za stézejni ¢ast prace s vlastnim pfinosem autora jak po strance pfistupu k vykladu, tak i
zpracovani odhadu Bayesovskymi metodami. Modely nové keynesovské ekonomie obvykle
neobsahuji sektor bytového hospodarstvi, ovsem v disledku finanéni krize v USA se stéle vice
prosazuje myslenka zahrnout bytové hospodarstvi do téchto modeld. Autor prace konstruuje model
nové keynesovské ekonomie se zahrnutim vztahd se zahranicim, tzv. model malé oteviené
ekonomiky (SOE) a do néj zahrnuje sektor bytového hospodarstvi. Dostava tak pomérné strukturalné
slozity model. Otdzka je, jestli neni zbytecné prestrukturovany. Domdacnosti typu PIH jsou v modelu
nezbytné, ovsem zUlstdva podle mého otevieny problém zarazeni domacnosti typu ROT. Nekomplikuji
prilis model z hlediska struktury. Pfindsi jejich zafazeni podstatné zmény charakteru dynamiky
modelu? Prosim o kratkou Uvahu a odpovéd pfi Ustni obhajobé. DalSim problémem je nepruznost
cen v prezentovaném modelu. Na strané 95 autor pise:“ Price stickiness is incorporated into the
model through limiting the ability of firms to reset their prices every period. Each firm has a 50%
chance to set the price for its good...*“. Z toho usuzuji na pfitomnost Calvova mechanismu, ale chybi
mi podrobnéjsi charakteristika tvorby cen.

Na konci posuzované prace jsou umistény tti apendixy. Prvni z nich je vénovan odvozeni modelu nové
keynesovské ekonomie. Text je pfehledné napsan a poskytuje zejména méné zasvécenému ctenafi
solidni Uvod do problematiky. Druhy apendix je vénovan staciondrnimu stavu modelu s bytovym
hospodafstvim. | tento apendix je doveden do prehledné a srozumitelné formy. Treti apendix
obsahuje NK model pfepsany do kddu DYNARE. Je moZné konstatovat, Ze vSechny apendixy dobfe
splnily sv(ij ucel.

Meél jsem pfileZitost pfipominkovat predloZenou préci pfi jejim projedndvani na katedre. Konstatuiji,
Ze autor vsechny mé pripominky zapracoval. Vysledkem je préce srozumitelné napsana s prehlednou
strukturou. Autor prokdzal velmi dobrou orientaci v problematice, v aplikacich a odpovidajicich
vypocetnich postupech.

Zaveér.

Autor predklada dilo, které spliiuje vSechny pozadavky kladené na doktorskou disertacni praci, a
proto doporucuji predloZeny text k ispésné obhajobé pred pFislusnou komisi.
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