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Abstrakt

Slovenska republika pfijala euro k 1. lednu 2009. Tato bakalaiska prace se zabyva
tématem, zda pro Slovensko bylo toto pfijeti vyhodné, ¢i nikoliv. Prace je rozdélena do
tfi kapitol. Prvni kapitola uvadi do problematiky eura, jeho historického vyvoje a také
procesu integrace, které probihaly v Evropé jiz po 2. svétové valce. Druha kapitola poté
popisuje, jak se Slovensko na samotné piijeti eura pfipravovalo, a také postupné plnéni
Maastrichtskych konvergencnich kritérii. Posledni kapitola shrnuje jednotlivé vyhody a
nevyhody pfijeti eura. Jednak ty, které Slovenska republika sama oc¢ekavala a poté také
ty, které se v zemi opravdu projevily. Vysledkem této prace je zji$téni, ze pfijeti spole¢né
mény eura bylo pro Slovenskou republiku vyhodné, a to pfevazné z pohledu zahrani¢niho

obchodu.

JEL Kklasifikace: E2, E4, F3
Abstract

Slovak Republic adopted Euro at first of January 2009. Advantages and disadvantages of
adopting Euro in Slovak Republic are compared in this bachelor’s thesis. Work is divided
into three chapters. In first chapter, problematic and historic development of integration
processes after WW2 are introduced. Preparations for Euro adoption in Slovak Republic
and Maastrichts convergence criteria observance are stated in chapter two. In the last
chapter each advantages and disadvantages are summarized. This work finds, that

adoption of Euro was for Slovak Republic convenient, mainly for foreign trade.

JEL classification: E2, E4, F3
Klicova slova

Euro, zavedeni mény, eurozona, EMU, Slovenska republika
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Uvod

Slovenska republika se 1. ledna 2009 stala 16. ¢lenem eurozdny a piijala tak spolecnou
ménu euro. Tomuto velkému kroku predchdzelo vSak mnoho let pfiprav. Tématem této
bakalarské préace je hlavné zhodnoceni, zda vyhody pievazily nad nevyhodami a pfijeti
spolecné mény bylo pro Slovensko tim spravnym rozhodnutim. Pfijeti eura je v této dobé
Casto diskutovanym tématem. Vzhledem k piibyvajicimu mnozstvi stati zasazenych
dluhovou krizi, se mnoho zemi spolecné mény obava. Samotnymi zaklady eura otfésaji
dohady o padu mény a konci Evropské unie. Téma je aktualni i pro Ceskou republiku. Ta
se podepsanim smlouvy o vstupu do Evropské unie zavazala piijmout spolecnou ménu.
Vyhody a negativa, které se projevily na Slovensku, mohou slouZit jako navod i pro

Ceskou republiku.

V prvni kapitole své prace se zabyvam teoretickym vykladem historie eura. Pred
samotnou myslenkou spoleéné mény se Evropa musela nejprve sjednotit. Na popis
jednotlivych integracnich procesti navazuje i vyc€et vSech kritérii nutnych pro piijeti zemée

do eurozony. Jedna se predevsim o maastrichtska kritéria a Pakt stability a rustu.

Druha kapitola se poté zamétuje na postupnou piipravu slovenské ekonomiky na
jednotnou ménu. Prvni dokumenty zmifiujici se 0 piijeti eura jsou vydany jiz v roce 2003,
tedy jeste pied vstupem do EU. Planem slovenské vlady bylo pfijmout euro v nejzazsim
mozZném terminu. Po splnéni v§ech podminek Evropsk4 komise oficidln€ rozhodla o
piijeti Slovenské republiky mezi zemé eurozony. 1. ledna 2009 pak predseda komise José
Manuel Barroso pogratuloval Slovenské republice k piijeti eura: ,, Pri prileZitosti
desatého vyroci eura blahopreji Slovensku a srdecné vitam vsechny jeho obcany v
eurozoné. Diky spolecné méné se Slovensko lépe zapoji do evropského kolektivniho usili
zameéreného na oziveni hospodarstvi a bude z néj snadnéji tezit. Vstupem do eurozony
Slovensko zlepsilo svoje dlouhodobé moznosti riistu, zaméstnanosti a kontroly inflace. Ale
euro je vice nez ména. V tento historicky prvni den nového roku je Slovensko

prresvédcivym symbolem hospoddiského a politického pokroku a evropské integrace. **

! Gratulacni zprava predsedy Barrose a komisafe Almunia a jejich privitani slovenskych obcanii v eurozoné. [online]. 1. 1.

2009 [cit. 2015-05-3]. Slovakia adopted euro today.
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Ve tieti kapitole se poté zamétuji na vyhody a nevyhody pfijeti eura. Na porovnani
stavu ekonomiky pfed eurem a po ném jsem si vybrala ¢tyfi makroekonomické ukazatele:
hruby domaéci produkt, inflaci, miru nezaméstnanosti a obchodni bilanci. Ve vybranych
letech 2008 az 2012 pozoruji vyvoj ekonomiky a tento trend spojuji s vlivem piijeti eura.
Zda byly jednotlivé ukazatele opravdu realné ovlivnény spolecnou ménou. Dilezitou
soucasti této kapitoly je vycet ocekavanych vlivii mény, tak jak ho predikovala slovenska

vlada a také skute¢né vlivy, které se po pfijeti eura skute¢n¢ dostavily.

Cilem bakalaiské prace je urcit, zda je ména euro a jeji pfijeti pro zemi vyhodné,

¢i nikoliv, a to konkrétn¢ na ptikladu Slovenské ekonomiky.
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1 Euro jako spole¢na ména

Zavedeni eura jako spole¢né mény k 1. lednu 1999 byl v d&jinach Evropy velky krok na
cesté k prohloubeni hospodarské a ménové integrace. Tuto formu integrace 1ze oznacdit za
fazi nejhlubsi koordinace hospodaiskych a fiskalnich politik evropskych zemi. A

v pifipadé zemi, které splnily kritéria2, se jednd i o jednotnou spoleénou ménu — euro.

Cesta Evropy ke spolecné méné, tedy cesta evropské integrace se zacala vytvaret
po 2. sv. valce. Prvnim dillezity meznikem se stal rok 1957. Podpisem Rimskych smluv
se vytvorilo Evropské hospodaiské spolecenstvi, jehoz hlavnim cilem bylo vytvofeni
celni unie a sjednoceni zemédélské politiky ¢lenskych zemi. Cesta ke vzniku spole¢né

meény byla vSak jesté dlouha.

1.1 Vyvoj ménové integrace

Sedesata léta minulého stoleti jsou &asto nazyvana zlatou érou. V priib&hu celé této
dekady si hospodaisky rist trvale udrzoval vysoka tempa rlstu, nezaméstnanost byla
minimalni, inflace neptedstavovala vazné€jsi problém a zahrani¢ni obchod vzkvétal.

(Dédek 2008, str. 15)

Na konci 60. let se zacaly objevovat trhliny ve fungovani brettonwoodského
systému. Mnozi politici se zacali obavat o0 ménovou stabilitu v Evrop¢. Jako vychodisko
méla pfijit ménova unie, kterd by zamezila vnitinim kurzovym nestabilitim. Prvnim
oficidlnim dokumentem pifimlouvajicim se za prohloubeni ménové integrace mezi
zemémi byl podan viceprezidentem Evropské komise Robertem Marjolinem v roce 1962.
kde byla skupina experti pod vedenim Pierra Wernera® povéiena vypracovat plan na
cestu ke spole¢né hospodaiské a ménové unii?, kterd méla byt vytvorena do roku 1980.

Vznikl tzv. Wernertv pléan.

2 Prijeti spole¢né mény eura je podminéno splnénim tzv. Maastrichtskych kritérii. Jejich cilem je posoudit miru ekonomické
konvergence, neboli posoudit schopnost uchaze¢ské zemé integrovat se do ménového rezimu eurové oblasti bez vzniku nestability
pro zemi samotnou i pro eurozénu jako celek.

3 Pierre Werner, lucembursky ptedseda vlady a ministr financi v letech 1959-1974 a 1979 - 1984
4 Economic and Monetary Union, EMU
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1.1.1 Wernerova zprava

Vysledkem prace Wernerovi skupiny bylo v roce 1970 zvefejnéni textu znamého jako
Wernerova zprava. Vznik ménové unie je dle této zpravy rozlozen do tii etap v prabéhu
10 let. Pozadavkem planu byl vznik Evropské centralni banky a pfevedeni mnohych
fiskalnich pravomoci na evropskou uroven. Nepiiznivé bylo pro Wernertv plan okolni
prostiedi. V roce 1973 se zhroutil brettonwoodsky systém a dolar presel na systém volné
roce pfisel 1 prvni ropny Sok, ktery definitivné odvratil pohled od nutnosti vzniku ménové
unie, a jednotlivé ekonomiky se zabyvaly aktualni neptiznivou hospodaiskou situaci.

(Sychra 2009, str. 51)

1.1.2 Had v tunelu

Soucasti Wernerova planu byla metoda tzv. Hada v tunelu, jez vySla v platnost v roce
1972. Jednalo se o metodu, jejimz cilem bylo snizit kurzové fluktuace mezi ¢lenskymi
ménami. Evropské mény predstavovaly hada, tunel poté rozpéti vici dolaru, ve kterém se
pohybovaly. Had v tunelu fungoval az do roku 1979. Kvuli nepfiznivé situaci v 70. letech

prisla i tato metoda do zapomnéni. (Dédek 2008, str. 20)

Kroky k ménové integraci se zacaly bohuzel realizovat ve Spatnou chvili. I pies
nezdar, snahy o vznik ménové unie a prohloubeni ménové integrace nevymizely.
Ptedevsim spoluprace Francie a Némecka dopomohla ke vzniku Evropského ménového

systému v roce 1979.

1.1.3 Evropsky ménovy systém

Dtivodem pro vytvoieni Evropského ménového systému® byla zejména snaha o udrzeni

myslenky vzniku jednotné ménové unie.
Zakladnimi prvky Evropského ménového systému byly®:

- Evropskd ménova jednotka’

5 European Monetary System, EMS
6 DEDEK, Oldtich. Evropsky ménovy systém. MF - Zavedeni eura v Ceské republice [online]. [cit. 2015-03-27].

7 European Currency Unit, ECU
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- Mechanismus sménnych kurzi®
- Indikatory divergence

- Uvérové nastroje Evropského fondu pro ménovou spolupraci

Nejvétsi dominantou EMS byla ur€it¢ Evropskd ménova jednotka, uméla jednotka
tvofend koSem vsech zacastnénych mén. Vahy jednotlivych mén odrazely ekonomickou

silu zemé. Upravovany byly vzdy v pétiletych intervalech.

Tabulka €. 1 Slozeni ménového kose ECU

Ména Pocet jednotek narodni mény Podil narodni mény
v1ECU v 1ECU (v %)
13.3.1979 17.9.1984 21.9.1989 13.3.1979 17.9.1984 21.9.1989
Némecka 0,828 0,719 0,6242 33,00 32,00 30,53
marka
Francouzsky 1,15 1,31 1,332 19,80 19,00 20,79
frank

Nizozemsky 0,286 0,256 0,2198 10,50 10,10 10,21
gulden

Belgicky a 3,80 3,85 3,301 9,50 8,50 8,91
lucembursky

frank

Italska lira 109,00 140,00 151,80 9,50 10,20 7,21
Danska 0,217 0,219 0,1976 3,00 2,70 2,71
koruna

Irska libra 0,00759  0,008781 0,008552 1,10 1,20 1,08
Britska libra  0,0885 0,0878 0,08784 13,60 15,00 11,17
Recka X 1,15 1,44 X 1,30 0,49
drachma

Spanélska X X 6,885 X X 4,24
peseta

Portugalské X X 1,393 X X 0,71
escudo

Pramen: SYCHRA, Zdenék. Jednotna evropska ména: realizace hospodaiské a ménové unie v EU. 1. vyd.
Brno: Masarykova univerzita, Mezinarodni politologicky ustav, 2009, 291 s. ISBN 978-80-210-5082-2.
(vlastni zpracovani)

ECU nebyla pouzivéna jako béZzna meéna, méla podobu pouze bezhotovostni. Plnila
hlavné funkci rezervni mény a néstroje transakci uvnitt EMS. Pro tuto ménu se vzilo

oznaceni oficidlni ECU. Od ni se na komer¢ni bazi vytvofila tzv. privatni ECU. Tak se

8 Exchange Rate Mechanism, ERM
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nazyvaly finan¢ni produkty (bankovni vklady a ptijcky, obligace, devizové kontrakty,
atd.), které kopirovaly koSovou strukturu oficialni ECU. (Dé&dek 2008, str. 62)

Mechanismus sménnych kurzi fungoval na principu tzv. paritni mfizky a indikatoru
divergence. Mény jednotlivych zemi byly pévné svazany ve dvojicich a spolecné tvorily
miizku. Povolené fluktuaéni rozpéti, ve kterém se mohly pohybovat, bylo +2,25%. Pro
nékteré zemé byla umoznéna vyjimka na rozpéti £6%°. V ptipadé piekroceni tohoto
fluktua¢niho pasma musely centralni banky zemi zasahnout devizovymi intervencemi s
cilem udrzet kurz uvniti pasma. U¢ast v ERM byla pro zemé dobrovolna. Jedinou zemi,

ktera ziistala mimo tento mechanismus, byla Velka Britanie. (Sychra 2009, str. 60)

Pro vcasné varovani pied kritickym vychylenim kurzu slouzily indikéatory
divergence, dalsi soucast Evropského ménového systému. VEasna signalizace o nutnosti
pfijeti opatieni, zabranovala pfiliSnému vychyleni kurzu z fluktua¢niho pasma a také

pomahala ptedchéazet zbyte¢nych devizovym zasahtim.

Jelikoz staty z povahy véci pouze ztracely devizové rezervy, aby mohly udrzet kurz
ve fluktua¢nim pasmu, mély moznost vyptjcit si na intervence u jinych centralnich bank.

To vse zastieSoval Evropsky fond pro ménovou spolupréci.

EMS byl kompromisni projekt, jehoz cilem bylo zajistit ménovou stabilitu, a to se
mu také po vétSinu dafilo. Krize nastala v letech 1992- 1993. Dochazelo k prudkym
turbulencim v EMS, pfevazné u ménového kurzu italské libry a britské libry. Pravé kvili
nim se muselo fluktua¢ni pasmo rozsitit na +£15%, coZ prakticky vytadilo EMS z provozu.

(Sychra 2009, str. 63)

»S odstupem je EMS, pfes vyrazné ménové turbulence v letech 1992-1993,
hodnocen ekonomickymi a politologickymi experty pfevazné pozitivné — jako nastroj pro
mén. I kdyZ u jeho koncepce bylo jasné, Ze nemiiZe slouZit jako adekvatni struktura pro
posun k HMU (Overturf 2000, str. 57), ale je spiSe pfechodnym feSenim pro pieklenuti
prechodnych problémii. (Watson 1997, str. 45). Dlouhodobost jeho fungovani byla
z ekonomického pohledu neudrzitelnd.“ (Sychra 20009, str. 64)

9 Piipad piivodné Itélie, pozd&ji Spanélsko, Velka Britanie, Portugalsko
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V druhé poloviné 80. let se znovuozivily myslenky na vybudovani Hospodaiské
ménové unie. Nejvyznamnéj$im krokem k tomu bylo vytvoteni Jednotného evropského

paktu v roce 1986, usilujiciho o dobudovani vnittniho trhu.?

1.1.4 Delorsova zprava

V Cervnu 1988 se na zasedani Evropské rady v Hannoveru rozhodlo o vytvofeni
sedmnacti¢lenného vyboru®! v ele s Jaccquesem Delorsem, tehdejsim predsedou komise

ES, ktery mél navrhnout konkrétni etapy na cesté k Hospodarské a ménové unii.

Vysledna prace, znama jako Delorsova zprava'?, navrhla, aby HMU bylo dosazeno

ve 3 samostatnych etapach®®:

Tabulka €. 2 Etapy hospodatské a ménové unie (HMU)

Uplna liberalizace kapitalovych obchodi

PRVNI ETAPA

od 1. Gervence - .
1990 Volné pouZivani ECU

Uzsi spoluprace mezi centralnimi bankami

Zlepseni hospodarské konvergence

Zalozeni Evropského ménového institutu (EMI)

Zakaz uvérovani verejného sektoru centralnimi bankami
DRUHA Uzsi koordinace mé&novych politik

ETVAPA Posileni hospodaiské konvergence
od 1. Cervence
1994 Proces vedouci k nezavislosti narodnich centralnich bank by mél byt

dokoncen nejpozd¢ji k datu zalozeni Evropského systému centralnich bank

Ptipravné prace na treti etapé

Neodvolatelné stanoveni sménnych kurzt

TRETI ETAPA | Zavedeni eura
od 1. ledna | Provadéni jednotné ménové politiky Evropskym systémem centralnich bank
1999

Nabyti Gi¢innosti mechanismu sménnych kurzi v ramci EU (ERM 1I)

Nabyti Gi¢innosti Paktu stability a ristu

Pramen: Hospodaiska a ménova unie. Evropska centralni banka: Eurosystém [online]. [cit. 2015-03-28].

(vlastni zpracovani)

10 DEDEK, Oldtich. Historie eura v datech. MF - zavedeni eura v Ceské republice [online]. [cit. 2015-03-28].
11 Vybor se skladal z guvernéru centralnich bank ¢lenskych zemi ES a tii nezavislych expertti (Sychra 2009, str. 68)
12 Oficialni nazev zni Zprava o hospodaiské a ménové unii v Evropském spolecenstvi

13 Hospodatska a ménova unie. Evropska centralni banka: Eurosystém [online]. [cit. 2015-03-28].
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,Cilem prvniho stadia mélo byt urychleni hospodarské konvergence a posileni
koordinace ménovych politik. Druhé stddium se mélo zaméfit na technické otazky, jez
souvisely s prechodem na spolecnou ménu. Posledni tieti stadium by zapocalo
neodvolatelnym zafixovanim sménnych kurzl, nasledovanym nahrazenim existujicich

narodnich mén ménou jednotnou.” (Dédek 2014, online)

1.2 Maastrichtska smlouva

Po Delorsové zpraveé nastalo obdobi dlouhych vyjednévani, taktizovani a domlouvani
ustupki, jejichz vysledkem bylo hlavné podepsani mezivladniho dokumentu Smlouvy o
Evropské unii v tinoru 1992. Jinak neoficialné nazyvana Maastrichtska smlouva nabyla
ucinnosti v listopadu 1993, kdy byla ratifikovana. Soucésti smlouvy bylo vymezeni

zékladnich bodii procesu zavedeni fungujici EMU*:

- Proces utvafeni ménové unie byl rozvrzen do tii stadii, ktera byla ukotvena
pevnymi daty a kterym byly pfifazeny cile a ukoly v souladu s Delorsovou
zpravou.

- Casovy harmonogram stanovil 1. leden 1999 jako nejzazsi termin vzniku ménové
unie.

- Zformulovana byla konvergen¢ni kritéria, jejichz splnénim byla podminéna i¢ast
v ménové unii.

- Clentim Spoledenstvi byla uloZena povinnost usilovat o &lenstvi v mé&nové unii,
pouze Dansko a Velka Britanie si z tohoto obecného zavazku vyjednali vyjimku.

- Vyjasnéna byla institucionalni podoba budouci ménové unie v Cele s nove
ziizenou Evropskou centrdlni bankou, povefenou prvofadym cilem pecovat o

cenovou stabilitu.

1.2.1 Maastrichtska kritéria

Soucésti Maastrichtské smlouvy bylo stanoveni kritérii, které by zajistily, Ze soucasti

ménoveé unie budou jen silné zeme s vysokym stupném udrzitelné konvergence a

14 DEDEK, Oldiich. Historie evropské ménové integrace: od narodnich mén k euru. Vyd. 1. V Praze: C. H. Beck, 2008, str.
260. Beckova edice ekonomie. ISBN 978-80-7400-076-8, str. 152
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makroekonomické stability. Za timto ucelem vznikly konvergencni, tzv. maastrichtské
kritéria, jejichz splnéni je vstupenkou dané zemé do eurozony. Jedna se o nésledujici
Styfit® kritérial®:

Kritérium cenové stability

Clenska zemé& musi po dobu sledovaného obdobi, tzn. jednoho roku, vykazovat miru
inflace, kterd se od tii nejlepSich zemi eurozony nelisi o vice nez 1,5 procentniho bodu.
Srovnatelnost inflace v jednotlivych zemich je zabezpeCena tzv. harmonizovanym
indexem spotfebitelskych cen'’, vyvinutym Eurostatem v roce 1995 (Dédek 2008, str.
161).

Kritérium dlouhodobé udrzitelného stavu verejnych financi

Toto kritérium se skldda ze dvou podminek, a to kritérium verejného deficitu, které
znamena, ze rozpoctovy schodek vefejného sektoru nesmi dlouhodobé prekroCit tfi
procenta HDP. PtekroCeni se toleruje v ptipadé, kdy byl schodek piekrocen jen
vyjimecné, nebo kdyz se schodek neustale snizuje a piiblizuje se stanovené hranici tii
procent. Dale se jedna o kritérium verejného dluhu, coz znamena, ze vetejny dluh zemé
nesmi prekrocit 60 procent HDP. Opét vyjimku tvoii ptekroceni, které se snizuje a

ptiblizuje k referen¢ni hodnotg.
Kritérium stability kurzu mény a ucasti v ERM 11

M¢éna zemé musi byt udrzovana ve stanoveném fluktuanim pasmu podle mechanismu
sménnych kurzii (ERM II) bez devalvace viii jingym zemim po dobu alespon dvou let
pfed vstupem do eurozény. ERM II vznikl 1. ledna 1999 jako nastupce ERM. M¢na

ucastnici se v ERM Il ma stanovenu centralni paritu oproti euru a $if1 fluktua¢niho pasma

pro pohyb devizového kurzu +15 procent. (CNB 2003, online)

15 V mnoha piipadech se uvadi jako celkovy pocet konvergencnich kritérii ¢islo pét. A to z toho divodu, Ze stav vefejnych

financi se sklada ze splnéni dvou podminek, a to rozpoc¢tového deficitu a vefejného zadluzeni.
16 Kritéria konvergence. Ceska narodni banka [online]. [cit. 2015-04-03].

17 Harmonised Index of Consumer Prices (HICP)
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Kritérium dlouhodobych aurokovych sazeb

Primérna velikost dlouhodobych urokovych sazeb nesmi pfevySovat o vice nez dva
procentni body priimérnou velikost téchto sazeb ve tfech ¢lenskych zemich, které dosahly

nejlepsi cenové stability, a to v obdobi jednoho roku pied vstupem do eurozoény.

,Logika tzv. maastrichtskych kritérii vychazi z predstavy, Ze nizka a predvidatelna
inflace nejenze vytvaii stabilni prostfedi pfiznivé pro investi¢ni rozhodnuti a vede tudiz
k rozvoji vnitiniho trhu, jeji soubézné dosahovani ve vice zemich zaroven brani Sifeni
cenové nakazy mezi nimi. Jednotné nastavené mantinely pro fiskalni disciplinu a pravidla
penalizace za jejich porusovani maji branit tendenci rozpoctové mén¢ ukaznénych zemi

profitovat na tikor t&ch odpovédngjsich.“ (CNB, online)

1.2.2 Pakt stability a ristu

Na zacatku 90. let vyjadfovaly nékteré ¢lenské zemé, predevsim Némecko, obavy, zda je
aktualni stav EDP, tzv. procedury pii nadmérném schodku®, dostateéné wginny, aby
donutil vlady zemi k odpovédné fiskalni politice. Vychodiskem se zdalo pfijeti tzv. Paktu
stability a rlstu, pfijatého na jednani Evropské rady v Cervnu 1997 v Amsterdamu.
Nejednalo se o jeden dokument, nybrz o soubor pravnich norem. Oficialné se jednalo o
pouhé upfesnéni a konkretizaci Maastrichtské smlouvy, ta proto nemusela byt

novelizovana.

Cilem Evropské komise bylo motivovat clenské staty, aby usilovaly ve
sttednédobém horizontu o ,,témét vyrovnanou ¢i piebytkovou pozici®. Od jednotlivych
statli se ocekavalo, ze neprekroci referenéni hodnotu danou jiz Smlouvou o Evropské unii,
tedy hranici 3 procenta pro piekroceni rozpoctového schodku vefejného sektoru. Dale
bylo budoucim ¢lentim nafizeno piedkladat kazdy rok tzv. stabiliza¢ni programy, které
by obsahovaly stiednédoby cil vladni fiskalni politiky. Clenské zemé se mély aktivné
snazit o co nejrychlejsi redukci nadmérného deficitu, a to rychlosti alespon 0,5 procent
ro¢né. | dalsi casti paktu zpfisfiovaly jiz existujici pravidla Maastrichtské smlouvy.
Jednalo se o dolozku docasného piekroceni. Nové byly situace limitovany, a to pouze na

takové, kterym Clenskd zemé nemohla zabranit, tedy napt. pfirodni katastrofy. Druhou

18 Zpiisob obrany vii¢i nezodpovédnym fiskalnim politikdm ¢lentt ménové unie, které tvofily nadmérné schodky. Organim

Spolecenstvi bylo tak umoznéno doméhat se efektivni napravy.
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vyjimecnou situaci byl vyrazny hospodaisky pokles, tzn. propad HDP alespoil o dvé
procenta HDP. Pravé diky témto podminkam se stal Pak stabilitu a ristu ¢astym tercem
kritiky. Vy¢itdno mu bylo, Ze se pohybuje mimo ekonomickou realitu a je pfili$ pfisny.
Pozd¢ji byla hranice pro propad HDP snizena z 2 procent na mékci hodnotu 0,75 procent.
(Dédek 2008, str. 169-170)

Soucasti dohody byly i ptipady, kdy se nckterd z Clenskych zemi dlouhodobé

nesnazi o vyrovnanou fiskélni politiku. Zavedeno bylo n&kolik sankénich opatieni®®:

- Pii vazném poruSeni pravidel Ize soucasné se zahdjenim EDP po ¢lenské zemi
eurozony pozadovat vytvotreni neuroceného depozita ve vysi 0,2 % HDP.

- Népravna opatfeni mohou byt stupiiovana, pokud dotcend zemée nepiijima ucinna
opatfeni k odstranéni nadmérného schodku. Netrocené depozitum lze pfeménit
na pokutu a tu dale navySovat o variabilni slozku, kazdoro¢né ukladanou do doby
pfijeti uCinnych opatieni.

- Po dobu vedeni procedury pfi nadmérmém schodku je ¢len eurozony vystaven
pribéznému sledovani, v jehoz ramci pravidelné predklada zpravy o ptijimanych
opatfenich. Uzavfen je s nim téz program ekonomického partnerstvi, ktery
zavazuje k provedeni strukturalnich reforem v zajmu trvalého odstranéni
nadmérnych deficitd.

- Neclenskym zemim eurozény, s nimiz je vedena procedura pii nadmérném

schodku, mliZe byt pozastaveno ¢erpani prostfedkli z Fondu soudrZnosti.

I pfes vSechna tato opatieni Paktu, stale byla fiskalni suverenita ponechana v rukou
jednotlivych vlad. Proto z velké ¢asti stale zalezelo na ochoté vlad, respektovat dohodnuta
pravidla. Hlavné z diivodu zakazu Maastrichtské smlouvy zaZzalovat ¢lenskou zemi za
nadmérny deficit. Tato skutecnost se pfili§ neshodovala s Castym oznaCovanim Paktu jako

,,prili§ piisného* ¢i ,,pfili§ fundamentalistického®. (Dédek 2008, str. 171)

Pakt stabilitu a riistu prosel v prib&hu ¢asu nékolika tpravami. Jedna ze zasadnich se
odehrala v roce 2005, kdy se snazily pifedev§im Franci a Némecko (jedni z hlavnich
podporovatelti Paktu) vyhnout sankcim za nedostatecné Usili pfi redukci nadmérného

schodku. Napjata atmosféra vyvolala rozkol mezi jednotlivymi c¢leny eurozony.

19 DEDEK, Oldfich. Pakt stability a réistu. MF - Zavedeni eura v CR [online]. [cit. 2015-04-04].
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V nasledujicich letech se poté provedlo nekolik Uprav Paktu, které¢ mély za cil jeho
zpiisnéni a posileni koordinace fiskalnich politik ¢lenskych zemi, a to v letech 2011 a

2013. (Dedek, online)
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2 Pripravy Slovenské republiky na euro

2.1 Strategie prijeti eura v SR

Ptipravy na zavedeni eura zacCaly jesté pied vstupem Slovenské republiky do Evropské
unie. Vlada SR schvalila 16. Cervence 2003 Strategii piijeti eura v  SR. Ta byla
vypracovana Narodni bankou Slovenska (NBS) ve spolupraci s Ministerstvem financi
SR. Vlada se svym programem zavazuje vytvofit do roku 2006 predpoklady na splnéni
maastrichtskym kritérii. NBS jiz dfive deklarovala, ze je pro vstup do eurozény v CO
nejblizZ§im mozném case. Piedpokladem je fakt, ze Cerpani vyhod wvyplyvajicich
Z integra¢niho procesu je mozné az po vstupu do ménové unie. Ve spolecném prohlaseni
vlady SR a NBS poté konstatovaly, Ze vyhody ze zavedeni eura ptevysuji nevyhody a je
proto dulezité, aby Slovensko vstoupilo do eurozony co nejdiive. (NBS 2008, str. 7)

O rok pozd¢ji 30. srpna 2004 vysel ve spolupraci NBS a Ministerstva financi
dokument navazujici na Strategii pfijeti eura v SR, a to Konkretizace Strategie piijeti eura
v SR. Cilem tohoto dokumentu byla bliz§i specifikace procesu piechodu na euro,
vymezeni jednotlivych etap a jejich obsahu. Soucasti byla 1 technicko- organiza¢ni
pfiprava, tzn. vymezit ulohy jednotlivych politik na podporu celkové ekonomické a
finan¢ni stability zemé pied vstupem do eurozony. Datum planovaného ptestupu na ménu

euro bylo urceno na 1. 1. 2009. (NBS 2004, str. 1)

2.2 Narodni plan zavedeni eura v SR

Vlada SR se dle usneseni ¢. 862/2004 rozhodla, Ze je potieba vytvoreni tzv. Narodniho
planu zavedeni eura v SR. Tento dokument piedstavuje jednotlivé kroky, které je nutné
pted zavedenim eura ud¢lat a také specifikuje povinnosti instituci, ¢asovy harmonogram
procesu a identifikuje veSkeré tlohy, které jsou s timto procesem spojeny. Narodnim
koordinatorem zavedeni eura byli stanoveni Ministerstvo financi a NBS. Dokument
Narodniho planu byl navrhnut témito institucemi a dale na ném spolupracovali napf.
Ministerstvo zemédélstvi, Ministerstvo spravedlnosti, ¢i Ministerstvo vnitra. (NBS 2008,

str. 9)

Narodni plan také udava zakladni zasady zavedeni eura v SR. Terminem 1. 1.
2009 se euro stane soucasné jak hotovostnim, tak bezhotovostnim platidlem. Jedna se o

tzv. ,,Big- bang* scénaf. V ramci dudlniho ob&hu bude mozné omezené do 16. 1. 2009
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platit eurovymi 1 korunovymi bankovkami, ty se budou postupné stahovat z ob&hu. Pfi

ptevodu korunovych hodnot na eurové se bude vyuzivat pouze konverzni kurz, stanoveny

Radou EU. (NBS 2008, str. 11)

Pti zavedeni eura by se dle Narodniho planu mély provést veskeré mozné kroky,
aby nebyli poSkozeni obCané, ani spotiebitelé. Tato podminka se tyka predevSim
zaokrouhlovani pfepoc¢tu z korun na eura ve prospéch obcant. Dllezitym aspektem je
snaha ochranit obCany pied zdmérmym zvySovanim cen Vv disledku zavedeni eura.

Soucasti Narodniho planu je podrobny harmonogram procesu zavedeni eura:?°

Tabulka ¢. 3 Harmonogram pfijeti eura

1. ETAPA -pro vstup do ERM I

Do 25. 11. 2005 Absolvovani pristupovych procedur do ERM II s organy EU
2. ETAPA - ¢lenstvi v ERM II do rozhodnuti o pfiejti SR do eurozony

28. 11. 2005 Vstup do ERM 11
kvéten 2008 Zpravy o konvergenci Evropské komise a ECB
kvéten - Cerven 2008 Hodnotici proces v evropskych institucich
cerven 2008 Rozhodnuti rady EU o zru$eni vyjimky
Cerven 2008 Stanoveni konverzniho kurzu SKK/EUR Radou EU

3. ETAPA - mezi rozhodnutim o pfijeti SR do eurozény a samotnym vstupem
cervenec - srpen 2008 Zabezpeceni potfebného mnozstvi eurovych bankovek a razba minci

pro hotovostni obéh SR

zati - prosinec 2008 Ptedzasobeni komercnich bank eurovym obézivem

listopad, prosinec 2008 Piedzasobeni maloobchodniho sektoru eurovym ob&zivem

srpen 2008 - prosinec
2009 Povinné dualni zobrazeni cen

do konce prosince 2008 | Konverze bankomatl, automati a jinych zafizeni fungujicich na
mince nebo bankovky

4. ETAPA - po vstupu do eurozony

srpen 2008 - 31. 12. 2009 | Povinné dualni zobrazeni cen

1. leden 2009 Vstup do eurozony
do 16. ledna 2009 Dualni ob&h: vyména korunové hotovosti za euro
od 17. ledna 2009 Pokracovani vymény starého korunového obéziva za eurové

bankovky a mince v bankach a NBS

do Cervna 2010 Doporucené dualni zobrazeni cen

Pramen: Narodny plan zavedenia eura v Slovenskej republike: aktualizacia april 2008. Bratislava: Narodna
banka Slovenska, 2008, 80 s. ISBN 978-808-0431-242. (vlastni zpracovani)

20 Narodny plan zavedenia eura v Slovenskej republike: aktualizacia april 2008. Bratislava: Narodna banka Slovenska, 2008,
80s. ISBN 978-808-0431-242.
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2.3 Splnéni maastrichtskych kritérii

Podminkou pro vstup do eurozoény je, jak jsem jiz popsala v kapitole 1.2.1, splnéni
stanovenych konvergenc¢nich kritérii. Dulezitym ptedpokladem je, aby eurozonu tvotily
staty silné a ekonomicky stabilni. Nejde zde tedy jen o moment pfijeti, ale i o dalsi
efektivni fungovani slovenské ekonomiky v eurozéné. V ramci konkretizace Strategie

ptijeti eura vV SR byl stanoven nejzazsi termin pro splnéni téchto kritérii rok 2007.

Zdrojem dat o plnéni konvergen¢nich kritérii Slovenskou republikou byly
kazdoro¢n¢ Analyzy konvergence slovenské ekonomiky k Evropské unii, které byly
publikovany Vv roce 2005 Institutem ménovych a financnich studii Néarodni banky
Slovenska a v nasledujicich letech Odborem vyzkumu NBS. Analyzy hodnotily aktualni
stav konvergence slovenské ekonomiky v ramci EU. Soucasné porovnavaji aktualni stav

a vyhled procesu na Slovensku v ramci skupiny zemi V4%,

Prvni Analyza konvergence byla vydana v roce 2005. V tomto roce spliiovalo
Slovensko ze &tyf kritérii pouze jedno, a to dlouhodobou tirokovou miru (4,3%)%.
Urokova mira v roce 2005 neustale klesala, a podle Analyzy, to bylo predeviim diky
zvySeni duvéryhodnosti hospodarské politiky a také poklesem inflacniho ocekavani.
Dalsi kritéria splnéna prozatim nebyla. Vetejny dluh sice byl nizsi (43,6% HDP) nez
referen¢ni hodnota (60% HDP), ovSem vetejny deficit (3,3% HDP) prevySoval referencni
hodnotu o 0,3 % (3% HDP). Slovensko nespliiovalo zatim ani kritérium cenové stability.
Meziro¢ni inflace méfena HICP (4,5%) ptevySovala referen¢ni hodnotu (2,3%) témér
dvakrat. Kritérium stability mény nelze v roce 2005 hodnotit, jelikoz Slovensko zatim

nesplnilo zakladni podminku, a to vstup do ERM II. (NBS 2005)

V roce 2006 zaznamenalo Slovensko pokrok v cesté k nominalni konvergenci.
Konecné splnilo fiskalni kritérium, vetfejny deficit se snizil na 2,9%, tedy tésné¢ pod
referen¢ni hodnotu (3%). Vetejny dluh dale klesl oproti loniskému roku na 34,5% HDP.
Kritérium dlouhodobé urokové miry (3,8%) se opét udrzelo pod referenéni hodnotou. I

piesto, Ze se podafilo snizit miru inflace (3,7%), nestacilo to na splnéné kritéria cenové

21 Visegradska skupina (Ceské republika, Polsko, Mad'arsko, Slovensko) — oviem toto porovnani neni mozné provést piilis
objektivné. Nekteré zeme V4 se o splnéni maastrichtskych kritérii nepokousi. V roce 2005 je Slovensko prvni zemi ve skupiné, ktera

se o pfistoupeni pokousi.

22 Referenéni hodnota ¢inila v roce 2005 5,9%
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stability (2,8%). Od konce listopadu 2005 slovenska koruna vstoupila do ERM 11, mohla
se tak zacit plnit i kritérium stability kurzu. (NBS 2006)

Analyza konvergence z roku 2007 ukazuje, ze Slovensku se nepodatilo obhajit
splnéni fiskalniho kritéria z lofiského roku. Vetejny deficit vzrostl na 3,4% HDP, coz je
0 0,4% nad referen¢ni hodnotu. Naopak vetejny dluh déle klesal a to na 30,7% HDP. Ke
splnéni maastrichtskych kritérii bylo nutné, aby Slovensko v nasledujicim obdobi snizilo
celkovy deficit rozpoctu vefejné spravy na potfebnou uroven. Miru inflace se podatilo
snizit na 3,5%. Nadéle to vSak nestaCilo na splnéni cenové stability. Divodem rlstu
inflace v tomto roce byla vyssi nez o¢ekavana dynamika cen energii a potravin. Ke konci
sledovaného obdobi se podatilo snizit inflaci pod referenéni hodnotu, ov§em sledovanou
prumérnou dvanactimésicni inflaci to uz nesnizilo. Rust inflacnich ocekavani se projevil
1 do zvySeni dlouhodobé trokové miry, kterd vzrostla na 4,5%, nadale vSak zstala pod
referen¢ni hodnotou. Toto kritérium bylo tedy splnéno. Co se posledniho kritéria tyce,
tak je slovenskd ména jiz v ERM II, stale to vSak nejsou dva roky a neni mozné tedy
hodnotit splnéni. Na zadost Slovenska byla upravena centralni parita koruny na 1 euro =
35,4424 SK. K této zadosti vedl Slovensko hospodaisky rist, zplsobeny pfilivem
zahraniCnich investic a zdravou makroekonomickou politikou. VétSinu ¢asu v ERM 11 se

koruna pohybovala na tirovni 6% nad centralni paritou. (NBS 2007)

Ve sledovaném obdobi analyzy konvergence od ¢ervence 2007 do ¢ervence 2008
Slovensko uspésné zavrSilo cestu ke splnéni maastrichtskych kritérii a naplnilo tak
vSechny pfedpoklady k zavedené eura ve stanoveném terminu 1. ledna 2009. Evropska
komise 7. kvétna 2008 potvrdila, Ze Slovensko dosdhlo poZadované urovné hospodaiské
konvergence a navrhla jeho pfijeti do eurozony. Slovensku se podafilo splnit kritéria se
zna¢nou rezervou. Deficit vefejného rozpoctu €inil 2,2% HDP, coZ je hodnota o dost
niZsi, nez povolené 3% HDP. Vetejny dluh byl nizsi neZ referen¢ni hodnota jiz po né€kolik
let. Nyni klesl dokonce pod 30% na 29,4% HDP. Podafilo se rezervou splnit 1 kritérium
cenové¢ stability na primérnou miru inflace 2,2% (referencni hodnota 3,2%). Rust
inflacnich ocekavani opét znamenal zvyseni dlouhodobé urokové miry, ale stejné jako
v pfedchozich letech zlstala pod hranici referen¢ni hodnoty. Kurz slovenské koruny
pokracoval v posiliiovani a nabyval historicky nejvyssich hodnot. V dubnu 2008 se
pohybovala asi 9% nad centrdlni paritou. I pies dvé intervence ze strany NBS byla

stabilita kurzu udrzovana ptirozené a tak bylo splnéno i1 posledni kritérium. (NBS 2008)
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Maastrichtska kritéria jsou klicovou podminkou pro piijeti do eurozony. Piesto,

ze kritéria maji byt plnéna udrzitelnym zpisobem, zemé nejsou formaln€ povinny

pokracovat v jejich plnéni. Vyjimku tvofi fiskalni kritérium, které je vazané plnénim

Paktu stability a rastu. Tyto rozpo¢tové pravidla jsou zavazné pro vSechny zemé EU

(popsano v kapitole 1.2.2). K poruSeni maastrichtskych kritérii doslo u Slovenska v dubnu

2009 v dusledku hospodatské krize, kdy se sice snizovala mira inflace, ovSem inflace tii

zemi s nejnizsi inflaci klesala rychleji. (NBS 2009)

Tabulka €. 4 Vyvoj plnéni maastrichtskych kritérii

vstup do
EU

Kritérium V. 04 x1.04 | xi1.05 | xi1.06 | xi1.07 | xi1.08 | 1v. 09
Flskélni Vefejn}'l deficit 3,5 3,7 3,3 3,1 3,7 1,9 2,2
kritérium veiejny dluh 42,8 42,6 436 345 304 294 27,6
0,
(%HiDF) stav plnéni NE NE NE NE NE ANO ANO
Mira inflace 8,9 8,4 2.9 43 2 3,9 35
(HICP, %) stav NE NE NE NE ANO ANO NE
Dlouhodoba 5,1 5,1 3,6 4,3 4,5 4,7 4,8
urokova mira
(%) stav ANO ANO ANO ANO ANO ANO ANO

- mimo mimo VERM VERM VvERM VERM vVvERM
Stabilita kurzu ERMII ERMII I I I I I
mény

stav NE NE NE NE ANO ANO ANO

Pramen: Odbor vyskumu NBS. Analyza konvergencie slovenskej ekonomiky. Ndarodna banka Slovenska.
2008. (vlastni zpracovani)

26



3 Slovenska ekonomika po prijeti eura

Ke zjisténi, zda bylo pro Slovenskou republiku pfinosem pfijmout euro, ¢i nikoliv, jsem
si vybrala ukazatele ekonomické vykonnosti. Pomoci dat z obdobi pied eurem a po euru
se pokusim zhodnotit, jaké zmény se ve slovenské ekonomice odehraly. Déle se zaméiim

na vyhody a nevyhody, které plynou ze zafixovani mény na euro vV ramci EMU.

3.1 Ukazatele ekonomické vykonnosti

Pro svou praci jsem si vybrala ¢tyii makroekonomické ukazatele, které by co nejlépe mély
vyhodnotit stabilitu a vykonnost ekonomiky. Jednotlivé faktory jsou na sob¢ zavislé a
dohromady se jim Casto fika tzv. magicky ¢tyithelnik. Na osy se do Ctyf stran vynasi tyto
makroekonomické ukazatele: produkt, cenova hladina, nezaméstnanost a platebni

bilance. (Smarda 2009, str. 5)

3.1.1 Hruby domaci produkt

Hruby doméci produkt (HDP) je celkova hodnota vSech statkt a sluzeb, vyrobenych na
uzemi ur€ité zemée za ur€ité obdobi. Nejcastéjsim ¢asovym usekem je jeden rok. HDP je
kli¢ovym ukazatelem pro porovnani vyvoje narodniho hospodaftstvi, slouzi také k odhadu

rozvoje ekonomiky do budoucnosti. (Holman 2002, str. 423)

3.1.2 Inflace

Inflace je nejcasteji definovana jako nartist vSeobecné cenové hladiny zbozi a sluzeb
v ekonomice. Dalsi definici miZe byt vyjadieni inflace jako riistu ceny neboli zmensovani
kupni sily penéz. K méfeni inflace se pouZzivaji cenové indexy. Mezi nejznaméjsi a
nejuzivanéjsi patii deflator HDP, index spotiebitelskych cen (CPI) a index cen vyrobcti
(PPI). Pomoci téchto indexti poté mizeme urcit, o jaky druh inflace se jedna, zda mirnou,

padivou, ¢i hyperinflaci. (Holman 2002, str. 538)

3.1.3 Nezaméstnanost

Nezaméstnanost je stav na trhu prace, kdy si lidé nejsou schopni najit praci, i kdyz sami
hledaji. Mira nezaméstnanosti nam poté udava, jaky je podil po¢tu osob nezaméstnanych
na pocet osob ekonomicky aktivnich (zamé&stnanych i1 nezaméstnanych). Druhy

nezaméstnanosti rozdélujeme na strukturélni, frikéni a cyklickou. (Holman 2002, str. 287)
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3.1.4 Obchodni bilance

Obchodni bilance je zjednodusené rozdil mezi vyvozem a dovozem zbozi. Tato bilance
je soucasti platebni bilance, kterd zachycuje platebni styky domdaci ekonomiky se

zahrani¢im. Platebni bilance tvoii bézny ucet, finan¢ni ucet a zménu devizovych rezerv.

(Holman 2010, str. 112)

3.2 Vyhody a nevyhody ¢lenstvi v EMU

Od 1. ledna 1999 se mény jednotlivych ¢lenskych zemi EMU zafixovaly vici euru. Ty
zemg, které byly Cleny eurozony, poté piijaly 1. ledna 2002 spole¢nou ménu euro. Ptijeti

eura znamena pro ekonomiky zemi mnoho vyhod, ale také mozna rizika.

Hlavni pfednosti mé€nové a hospodarské unie a spolecné mény je predevsim
prohlubovéni jednotného vnitiniho trhu. Zafixovani mén vici euru, nebo jeho samotné
pfijeti, ma za nasledek snizeni kurzovych rizik a s tim spojené sniZeni transakcénich
nakladt. Témi, ktefi tedy pfevazné tézi z vyhod, jsou podnikatelé plisobici na jednotném
vnitinim trhu a poté samoziejme obyvatelé, zijici na izemi ¢lenskych zemi. Dal§imi plusy
je fakt, Ze spolecnd ména Iépe Celi negativnim dopadiim kapitalovych pfilivii a odlivi na
kurz, inflaci a vyvoj urokovych sazeb. Se stabilitou eura roste i vaha Evropy
V mezindrodnim ménovém systému. V ramci EMU se vytvaii leps$i podminky pro pohyb
vyrobnich faktort, to zpusobuje rist ekonomiky a zajistuje stabilnéj$i cenovy vyvoj.
(Pénicka 2009, str. 22) Nepiimym disledkem, ktery se projevi do budoucna, je také vliv
na zvySeni zahrani¢niho obchodu, zvySeni pfimych zahrani¢nich investici a zlepSeni
vykonnosti hospodaistvi. V kone¢ném duasledku pak i rist Zivotni Grovné obyvatel.

(Cibakova, Maly 2009, str. 200)

Vstup do eurozony ma vsak také mnoho nevyhod pro jednotlivé ¢lenské staty. Za
nejvetsi riziko je povazovéana ztrdta ménoveé suverenity. ,,Zemé ztraci schopnost dé€lat
ménovou politiku, ktera je ji $itd na miru® (Singer 2013, online). Zemé¢ tak nemaji nastroje
na zvladani moZnych asymetrickych Sokl. Na jednu stranu euro opravdu pfinasi sniZeni
transakcnich nékladl, na stran¢ druhé vSak bere bankdm zisky z devizovych operaci na
trhu. Banky pak jsou nuceny operovat jinde, aby neklesla jejich ziskovost. Nejéastéjsi
obavou obyvatelstva je zvySeni cen po prepoctu na eura. Tyto obavy jsou podlozeny
opravdovym zvySenim cen v nckterych zemich eurozény, a to po piepoctu na euro, ¢i

zaokrouhleni cen dle odhadu Eurostatu o 0,2%. (Cibakova, Maly 2009, str. 201)
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3.3 Vyvoj slovenské ekonomiky po prijeti eura

Ptijeti eura 1. ledna 2009 a jeho vlivy na slovenskou ekonomiku byly znacné ovlivnény
prave probihajici celosvétovou hospodatskou krizi. Nékteré ukazatele mohou byt proto

¢astecné ovlivnény a nebudou mit tak pfesnou vypovidajici hodnotu.

Podle udaji zvefejnénych na Statistickém uiad¢ Slovenské republiky se pokusim
popsat vyvoj ekonomiky Slovenska od roku 2008, tedy jesté pied zavedenim cura a poté

také vyvoj az do roku 2012, kdy jiz bylo euro 3 roky jedinou ménou Slovenska.

3.3.1 Vyvoj ekonomiky 2008- 2009

Slovenska ekonomika nékolik let po sobé nepietrzité zrychlovala svoji vykonnost.
Tento trend se zpomalil az v roce 2008. Eskalujici hospodaiska krize ve svété zacala
snizovat vyvoz zbozi, na kterém je slovenskd ekonomika svou otevienosti velmi zavisla.
To zpusobilo i pokles ristu HDP. Tento pokles bohuzel pokracoval v jesté silnéj$i mite i
v roce 2009. V porovnani s rokem 2008 kleslo HDP v béznych cenach o 5,8%. Tzn.
pokles na 62 794, 4 mil. EUR. Objem vyvozu vyrobku a sluzeb klesl oproti roku 2008 o
16,5% a hodnota dovozu dokonce o 17,6%. Hospodarska krize ve svété méla negativni
vliv na vétsinu slozek ekonomiky. Velkou vyhodou pfijeti eura na Slovensku v roce 2009,
bylo odstranéni kurzového rizika, které by bez zafixovani kurzu slovenskou korunu jisté
postihlo. A to pravé kvuli otevienosti slovenské ekonomiky a jeji zavislosti na
obchodovani s jinymi evropskymi zemémi. [ pies znatelny pokles HDP na zacatku roku
20009, se ve 3. ¢tvrtleti stejného roku zvysila zahraniéni poptavka a HDP zacalo postupné

rust.

Vyvoj inflace v roce 2009 byl zplisoben meziro¢nim poklesem cen potravin a
pohonnych hmot. Mira inflace vyjadiena indexem spotiebitelskych cen byla v roce 2009
na nejnizsi arovni od roku 1990, a to 1,6%. Oproti roku 2008 se jednalo o sniZzeni o 3

procentni body.

Trh prace byl v roce 2009 poznamenan ekonomickym poklesem a projevil se
sniZenou zaméstnanosti a zvySenou mirou nezaméstnanosti. Mira nezaméstnanosti po
cely rok 2009 rostla a dosahla vrcholu ve 4. ¢tvrtleti. Primérnd mira nezaméstnanosti
byla tedy 12,1 %, to je o 2,5 procentniho bodu vice, nez v pfedchazejicim roce. Pocet

nezaméstnanych se vysplhal na 324,2 tis. osob. Takovy propad v zaméstnanosti opét
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povazuji za disledek hospodarské krize nikoliv tedy piijeti nové meény. Pravé pokles
zahrani¢ni poptavky a tim padem i pokles vyvozu zapfiCinily rist nezaméstnanosti. Vlada
SR pfijala v boji proti nezaméstnanosti mnohd opatfeni, avSak sama ocekavala dalsi

nardst nezaméstnanosti.

Graf ¢. 1 Vyvoj nezaméstnanosti a HDP v roce 2008
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Graf ¢. 2 Vyvoj nezaméstnanosti a HDP v roce 2009
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3.3.2 Vyvoj ekonomiky 2010

Hruby domaci produkt vzrostl meziro¢né v béznych cenach o 4,5% na 65 905,5 mil. EUR.
Razantni vzrist jsme zaznamenali prevazné v 1. ¢tvrtleti, po zbytek roku se rtist zpomalil.
Ve 4. ¢tvrtleti ¢inil rast ,,jen” 3,5%. K oziveni doslo prevazné diky zvyseni zahrani¢ni
poptavky. Svét se zacal vzpamatovavat z krize. Diky tomu se zvysil i vyvoz a dovoz
vyrobki. Za rok 2010 ¢inil vyvoz 48 272,1 mil. EUR a dovoz 47 493,6 mil. EUR. CozZ je
16% nartist oproti minulému roku. Nejvétsim pozitivem jisté bylo 10% zvySeni investic,
které maji pozitivni vliv do budoucnosti, jelikoz je s nimi spojeny i rust produkénich
kapacit. V roce 2010 se také poprvé vymanila spoticba domacnosti z ¢ervenych Cisel
(0,5%), naopak vladni vydaje poklesly, a to z diivody snahy vlady konsolidovat vefejné

finance.?®

Mira inflace, méfena indexem spotiebitelskych cen, dosadhla v roce 2010

Cv v

prekonala uz tak velmi nizkou inflaci piedeslého roku.

Situace na trhu prace se v jednotlivych ctvrtletich zlepSovala. Tempo rlstu
nezaméstnanosti se postupné snizovalo, 1 kdyz pocet nezaméstnanych stile rostl.
Primérna mira nezaméstnanosti dosahla 14,4%, coz je od lonského roku nartist o 2,3

procentniho bodu a pocet nezaméstnanych v priméru dosahl 389 tis. osob.

23 Slovensko v roku 2010: HDP rastlo o 4%, nezamestnanych uz pribiidalo menej. Investujeme.sk [online]. 2011 [cit. 2015-
04-19].
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Graf €. 3 Vyvoj nezaméstnanosti a HDP v roce 2010
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3.3.3 Vyvoj ekonomiky 2011

Slovenska ekonomika vykazovala rtst i v roce 2011. V praméru se vytvorilo HDP
v béZznych cenach o 5% vétsi nez v roce 2010, a to 69 058,2 mil. EUR. I pies viditelné
zvySeni hrubého doméciho produktu, dochézi k oslabeni ekonomického ristu. Piispéla
k tomu zahrani¢ni i domaci poptavka. Vyvoz vyrobku a sluzeb sice nadale rostl, ale
dynamika jeho riistu byla vyrazné mirnéjsi nez v predeslych letech. Domaci poptavka
klesala pfevazné z diivodu nizsich vydajii ve vetejné i soukromé spotiebé. Jedina slozka

HDP, ktera pusobila pro rustové, byla inflace.

Nejzasadnéjsi zména v dosavadnim vyvoji ekonomiky byl v roce 2011 vzrist
inflace. Ve 4. ¢tvrtleti dosahla dokonce 4,5%. V priméru za rok 2011 pak c¢inila mira
inflace 3,9%, coZ je zvySeni oproti roku 2010 o 2,9 procentniho bodu. Za toto velké
zvyseni, které bylo nejvyssi od roku 2008, mohlo pfedev§im zvySeni cen pohonnych

hmot, potravin, ale také vy3§si DPH a spotfebni dang.?*

V prvnich tfech Ctvrtletich pocet nezaméstnanych klesal, v tom poslednim vSak

pocet nezaméstnanych, ve srovnani s poslednim c¢tvrtletim roku 2010, opét vzrostl, a to

24 Na Slovensku je nejvyssi inflace za tii roky. E15.cz: Zpravy [online]. 2011 [cit. 2015-04-18].
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na 381,8 tis. osob, tedy o 1,2%. I pfes tento narist v poslednim obdobi roku celkova mira
nezaméstnanost klesala. V primeéru tedy ¢inil pocet osob bez zaméstnani 367,9 tis. osob,

coz je 0 5,4% mén¢. Mira nezaméstnanosti poté klesla na 13,5%.

Graf ¢. 4 Vyvoj nezaméstnanosti a HDP v roce 2011
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3.3.4 Vyvoj ekonomiky 2012

Meziro¢ni rust ekonomiky nabyval dvojcifernych ¢isel. Ve druhém ctvrtleti az 2,8%.
Pouze na konci roku vyrazn€ zpomalil. Oproti pfedchdzejicim ctvrtletim roku 2012 se v
tom poslednim zvysilo HDP pouze o 0,2 %. V priméru vsSak stdle mizeme mluvit o
skvéle rostouci ekonomice. Nartist HDP oproti roku 2011 €ini 3,4%, tzn. hruby doméaci
produkt dosahl 71 463 mil. EUR. Takova dynamika rastu byla v roce 2012 jedna
z nejrychlejSich v zemich eurozony. To se také projevuje na historicky nejvétSich
ptebytcich zahrani¢niho obchodu. Vyvoz zbozi a sluzeb ¢inil 62 144,0 mil. EUR a dovoz
58 588,4 mil. EUR. Opét je dulezité upozornit, Ze slovenska ekonomika je jednou
Z nejvice zavislych zemi na evropském odbytisti. A to pfevazné jen v jednom odvétvi —
automobilovém. Bez n&j by takového nariistu jen tézko dosahovala. I ptesto se tento

t25

nartist HDP nemutze Slovensku odepfit.”> Problém, se kterym se slovenskd ekonomika

25 HDP Slovenska vykazalo narist o dvé procenta. Prvnizpravy.cz: Zpravy [online]. 2012 [cit. 2015-04-19].
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potyka uz delsi dobu, je opét pokles domaci poptavky kvili nizké doméaci spotiebé a
nizkym investicim na tvorbu kapitalu.
Miru inflace se podatilo oproti vysoké hodnoté z roku 2011 snizit na 3,6% (tedy

0 0,3 procentniho bodu méné, nez pred rokem). K zmirnéni mezirocniho ristu celkové

cenové hladiny piispélo pfedevs§im zpomaleni dynamiky rastu regulovanych cen.

V prvnim ¢tvrtleti roku vzrostl pocet zaméstnanych a také klesala nezaméstnanost.
Tento pokles se vSak zastavil ke konci roku. Ve 4. Ctvrtleti tak uz pocet nezaméstnanych

opét rostl a primérné za rok 2012 se mira nezaméstnanosti vySplhala na 14%.

Graf €. 5 Vyvoj nezaméstnanosti a HDP v roce 2012
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3.4 Vyhody a nevyhody vstupu SR do eurozony

Euro pfineslo Slovenské republice stabilitu. To je zavér, ktery lze po vice jak 6 letech od
ptijeti spolecné mény euro na Slovensku pronést. Zda se vSak vyplnila vSechna
ocekavani, kterd mela od pfijeti eura Slovenska republika, je otdzkou. V nasledujici
kapitole predstavim ocekavané vyhody a nevyhody a poté je srovnam s redlnymi, tedy

s témi, které opravdu nastaly.
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3.4.1 Ocekavané vyhody a nevyhody

Vstupem do Evropské unie se viechny zemé&?® smluvné zavazaly pfijmout euro v nejblizsi
mozné dobé¢. Je samoziejmé, ze vSechny zemé vstupuji do eurozony s vidinou vyhod,
které jim spole¢nd ména pfinese. Je proto dulezité si uvédomit a zminit, jaké vyhody si

od pfijeti eura slibovala Slovenska republika. Ale také jaké negativa od n¢j ocekavala.

Clenstvi v eurozoné ma piinaset vyhody jak pro podnikatele, tak zprostfedkovand
i pro ob¢any. Za nejvétsich plus pro podnikatele je povazovana absence kurzového rizika
vuci euru. Ta odstraiuje naklady se zajiStovanim rizika, které tvoti pro podniky velkou
¢ast nakladld. Diky tomu by se mél zvysit hospodaisky rist a poté by se pies rust
zaméstnanosti a prijmu zlepsila situace 1 obcanlim. V souhrnu se tedy v§em snizi nadklady
na konverzi mény. Pokud by Slovensko zvolilo diivéryhodnou pfistupovou strategii,
naldkalo by tak spoustu zahrani¢nich investora a zvysil by se pfiliv pfimych zahrani¢nich
investic. Dle Strategie piijeti eura ve SR (Vlada SR 2003, str. 8) pfijetim eura a
podepsanim vSech smluv s tim souvisejicich, vznika tlak na standardizaci domacich
hospodaisko-politickych kroka a reforem a také tlak realizaci rozpoctové politiky dle
Paktu stability a rlstu a z n¢j vyplyvajici dopady na financni trh. Dalsi pozitivni efekty
oc¢ekavané Slovenskou republikou byly zvySeni cenové transparentnosti a obchodni
vymeény. Samoziejmosti uz zminované zvyseni stability podminek pro podnikani a dalsi

vyhody souvisejici se zafixovanim kurzu.

Jako jedna z nejvétsich nevyhod spolecné mény byva oznaovana uz zminéna
ztrata nezavislé ménoveé politiky a moznosti ovlivnit politiku v pfipadé naruSeni
rovnovahy. Dle Strategie ptijeti eura (Vlada SR 2003, str. 8) existuji zahrani¢ni i doméci
vyzkumy, které ukazuji, Ze v podminkach liberalizovanych kapitalovych tokli a
liberalizovaného devizového reZimu jsou moZnosti realizovat nezavislou ménovou
politiku velmi omezené. Jinymi slovy 1 pfesto, Ze si zemé& mysli, jak mohou ovliviiovat
doméci ménovou politiku, opak je pravdou. Tato realizace je ve skutecnosti velmi
obtizna. Konkrétn€ u malych avSak velmi otevienych zemi, je dle Strategie pfijeti eura

v SR, feSenim prave vstup do eurozony.

26 Kromé Velké Britanie a Danska, které maji podepsanou trvalou vyjimku z pfijeti eura
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Otazku rovnovahy mélo Slovensko téz doptedu zodpovézenou. Pokud dojde
v ekonomice k nerovnovaze pii vlastni mén¢, projevi se to na makroekonomické urovni
a feSenim je pak vynaloZzeni makroekonomickych nakladii, napt. intervence CB. Naopak
Vv piipad¢ spolecné mény se problém projevi jako nerovnovaha na trovni jednotlivych
podnikatelskych subjekttl. ReSeni poté probiha rozlozené v &ase a celkové naklady jsou
nizsi, nez v ptipad¢ vlastni mény. Obava z nakladovych a poptavkovych Soki je opét pro
Slovensko az druhotny problém, jelikoz reakce slovenské ekonomiky na Soky jsou vzdy
mirné symetrické, nikoliv asymetrické. Analyzy také ukazaly?’, Ze ¢lenstvi v ménové unii

tyto procesy urychluje, napi. synchronizace, symetrie reakci, atd.

Uz samotny proces prestupu na euro vyvolaval obavy, zda snahy o stabilizaci
cenové hladiny nemohou vyvolat hospodaisky pokles. Slovensko si opét na piikladu
n¢kolika jinych zemi, které piijaly euro, dokdzalo, Ze nikoliv. Nybrz naopak muize dojit
k vyrazné redukci inflace pfi souc¢asném zrychlovani miry hospodatského riistu?®,

v

V souhrnu lze fici, Ze Slovenska ekonomika oCekavala z vétsi c¢asti pozitiva.
Nejcastéji uvadéna negativa bud’ zpochybnila, nebo uvedla mozné feSeni, jak zabranit

jejich negativnimu piisobeni.

3.4.2 Skutec¢né vyhody a nevyhody

Ocekavani Slovenska ohledné priijeti eura byla ptevazné pozitivni. Hospodarsky rist,
vyhody pro ob¢any i podnikatele. Hospodaiska krize, ktera napIno vypukla v letech 2008-

2009 realitu zkomplikovala a o¢ekavani tak nebyla ze zacatku vyplnéna.

Ekonomika Slovenska byla v roce 2009, tedy v roce pfijeti eura, krizi velmi
zasazena. Pokles HDP, s tim souvisejici pokles vyvozu a dovozu a celkovy pokles
vykonnosti. Po zavedeni eura je samoziejmé ocekavat kratkodobé vychyleni a pokles
rustu v ekonomice, v pifipadé Slovenka jesté zatizenou celosvétovou krizi. V tomto
ptipad€ se s krizi slovenskd ekonomika poprala relativné velmi dobte. Naopak diky

spolecné méné se vyvarovala prohloubeni krize, jak se tomu stalo v jinych zemich

27 Vlada SR: Strategie piijeti eura v SR. 2003.

28 Piiklad Recka, Portugalska, Spanglska a Itélie — témto zemim mezi lety 1992 — 2000 klesala inflace a zarovei se zvySoval

pramérny roéni rast HDP. (Vlada SR 2003, str. 10)
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s nestabilni ménou. Bylo vSak jasné, Ze tato relativni ochrana stabilni ménou nemiize trvat
donekonecna a bylo tfeba znovu ozivit ekonomiku. To se podafilo ¢aste¢né uz ke konci
roku 2009, kdy se zac¢inal objevovat rist HDP, zptsobeny hlavné zvySenim zahrani¢ni
poptavky. Pro Slovensko, jako zemi velmi otevienou a témet uplné zavislou na exportu,
zpuisoben krizi a nikoliv novou ménou, svédci i pokles inflace. BEhem roku 2009 klesla
mira inflace o 3% oproti roku 2008. Situace na konci roku 2009 piedpovidala slibny rast

slovenské ekonomiky a brzké plnéni ocekavanych vyhod.

JiZz na zacatku roku 2010 bylo zfejmé, ze se svét vzpamatovava ze svétove krize.
Témet vSechny slozky slovenského HDP rostly. Investice, spotieba domécnosti i vyvoz
a dovoz se zvétsovaly, pouze vladni vydaje poklesly, a to z divodu snahy konsolidovat
vetejné finance, tzn. ,,uzdravit™ vefejny rozpocet. Vliv prudkého poklesu poptavky za
obdobi krize se opét promital do inflace, kdy se mira inflace snizila na historické
minimum 1%. Opét se jednalo o pozustatek vlivu krize. Netrvalo dlouho a rist cen se

vratil k normalnimu stavu. Jiz nasledujici rok se inflace vyrazné zvysila.

Naésledujici roky 2011 1 2012 byly ve znameni rastu ekonomiky. Rast HDP byl
podpoien vys§im vyvozem, kdy napt. v roce 2012 vytvéarel historické piebytky. Inflace
kolisala kolem 4%, p¥i¢emz pramér eurozony byl 2,7%2°. Hlavnim dfivodem byl riist cen

pohonnych hmot, potravin a také zvyseni HDP i spotiebni dané v roce 2011.%°

Zjevny rust ekonomiky Slovenska po vstupu do eurozony je mnohdy
zpochybiiovan jeho horsi vstupni situaci. ZvIasté odptirci eura v Ceské republice si
vysvétluji jasné viditelny rychlejsi rist ekonomiky Slovenska oproti CR po svém. Po
rozpadu Ceskoslovenska zaginalo Slovensko s polovi¢ni Zivotni urovni a neni proto divu,
7e roste rychleji. Hlavni roli zde hrala konvergence.! Je viak dileZité se podivat i na
dilezité slozky HDP, které za ristem ekonomiky staly. Jak uz bylo nékolikrat fe¢eno, pro

o 24

Slovenska do eurozony se stalo odstranéni bariér obchodu, které tvoti rozdilné mény. Pro

29 Zdroj: Cesky statisticky urad

30 Zdroj: www.penize.cz

31 Zdroj: www.investujeme.cz
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v

potencialni investory se zemé¢ stala atraktivnéjsi, jelikoz euro ptsobi jako stabilni ména a
vytvaii tak dojem cenové stability. To vSe podporuje pfisun piimych zahrani¢nich

investic.

To vSe mluvi za vyhody eura. Ve sledovaném obdobi dochazelo k ristu HDP,
rustu Cistého exportu. Inflace se sice pohybovala nad pramérem eurozony, ale jednalo se
o vykyvy zptsobené ptilivem zahrani¢nich investic. Lze ocekavat, ze se inflace béhem
kratkého obdobi vyrovna Grovni priméru zemi eurozony. Jedinou sledovanou veli¢inou,

ktera se nevyvijela dle predpokladii pred pfijetim eura, byla nezaméstnanost.

V zemich eurozony dlouhodobé pfevazuje vysoka nezaméstnanost. V letech 2010
a 2011 se nezaméstnanost pohybovala kolem 10%. Od roku 2012 dokonce stale roste.
Vyplyva to z idaji evropského statistického titadu Eurostat. Slovensko dle téchto udajt
patfilo v roce 2010 mezi zemé s nejvétsi nezaméstnanosti. Od té doby vSak zemi s vyssi
nezaméstnanosti ptibylo a Slovensko tak jiz nedrzi piedni pticky. Na pomysIné $pici se
tak od roku 2013 drzi Recko a Spanélsko s nezaméstnanosti vice jak 24%. Trend rostouci
nezameéstnanosti je spojen hlavné s hospodaiskou krizi a naslednou recesi z roku 2009.
Vétsina ekonomik se koncem roku 2009 zacinala z recese jiz vzpamatovavat. NejvétSiho
rustu dosahovaly napf. ekonomiky LotySska, Rumunska a Litvy. Chovéni
nezaméstnanosti se viak ve vétsing zemi neménila. Tomuto jevu se fika hystereze? neboli
nepruznost. Jedna se o situaci, kdy pravé ekonomika roste, ale tento rdst se neprojevuje
na trhu prace. Tzn., Ze nezaméstnanost zpusobena cyklickymi vykyvy (v naSem ptipade
hospodaiskou krizi), se ¢asteéné preméni na strukturalni nezaméstnanost. Tento druh
nezaméstnanosti poté nezdvisi pfimo na inflaci, ale na mnoha cenu ovliviiyjicich
faktorech, jako napt. mobilita pracovnich sil, tlaky odbort, dafovy systém, prispévky
V nezaméstnanosti a dal$i. Je tedy evidentni, Ze veli¢ina miry nezaméstnanosti zavisi na
mnoha faktorech a jeji ovlivnéni tedy neni zcela moZné. Proto samotné ptedsevzeti
Slovenské republiky o sniZeni nezaméstnanosti po vstupu do eurozony nebylo realné. A

posuzovani jeho zmén po eura, je tak bezpfedmétné.

32 BROZOVA, Dagmar. Hystereze na trhu prace. IThned.cz: Moderni fizeni [online]. [cit. 2015-04-27].
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Tabulka ¢. 5 Mira nezamé&stnanosti v letech 2008- 2012 (%)

2008 2009 2010 2011 2012
EU 28 7 9 9,6 9,6 10,4
Eurozdna 7,6 9,5 10,1 10,1 11,3
Belgie 7 7,9 8,3 7,2 7,6
Bulharsko 5,6 6,8 10,3 11,3 12,3
CR 4,4 6,7 7,3 6,7 7
Déansko 3,5 6 7,5 7,6 7,5
Némecko 7,5 7,8 7,1 5,9 5,5
Estonsko 5,5 13,5 16,7 12,3 10
Irsko 6,4 12 13,9 14,7 14,7
Recko 7,7 9,5 12,6 17,7 24,3
Spanélsko 11,3 17,9 19,9 21,4 24,8
Francie 7,5 9,1 9,3 9,2 9,8
Chorvatsko 8,4 9,1 11,8 13,5 15,9
Italie 6,7 7,8 8,4 8,4 10,7
Kypr 3,7 5,4 6,3 7,9 11,9
Litva 7,7 17,5 19,5 16,2 15
Lotyssko 5,8 13,8 17,8 15,4 13,4
Lucembursko 4,9 5,1 4,6 4,8 5,1
Madarsko 7,8 10 11,2 10,9 10,9
Malta 6 6,9 6,9 6,5 6,4
Nizozemsko 3,1 3,7 4,5 4,4 5,3
Rakousko 3,8 4,8 4,4 4,2 4,3
Polsko 7,1 8,1 9,7 9,7 10,1
Portugalsko 8,5 10,6 12 12,9 15,9
Rumunsko 5,8 6,9 7,3 7,4 7
Slovinsko 4,4 5,9 7,3 8,2 8,9
Slovensko 9,6 12,1 14,5 13,7 14
Finsko 6,4 8,2 8,4 7,8 7,7
Svédsko 6,2 8,3 8,6 7,8 8
Velka Britanie 5,6 7,6 7,8 8 7,9
Turecko 9,7 12,5 10,7 8,8 8,1
Norsko 2,5 3,2 3,6 3,3 3,2
Japonsko 4 5,1 5,1 4,6 4,3
USA 5,8 9,3 9,6 8,9 8,1

Pramen: Eurostat (vlastni zpracovani)

Slovenska republika vstupovala do eurozony s vidinou lepsi ekonomické situace.

To se ji dle mnohych nazort® i dle této prace podafilo. Pro tyto ekonomiky jakou je

Slovensko, tedy otevienou zemi zavislou na exportu, byla spolecnd ména jen zlepSenim.

Hlavné z divodu snizeni kurzového rizika a transak¢énich ndkladi pfi obchodovani se

33

CTK. Piijeti eura pry Slovensku velmi prospélo. Denik.cz [onling]. [cit. 2015-04-27].
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zemémi EU. Zda se podaii udrzet rust ekonomiky i pies krizi eurozony, ktera otiasa nyni
celou Evropou, je otazkou. Zda piezije spoleéna ména euro a dokaze si udrzet statut

stabilni mény, se ukaze mozna v n¢kolika nasledujicich letech.

Tabulka ¢. 6 Srovnani ocekavanych a realnych dopadu pfijeti eura na Slovenskou

ekonomiku
- OCEKAVANEDOPADY X REAINEDOPADY

Zjednoduseni obchodovani Odstranéni kurzového rizika a ostatnich

se zemémi EU bariér obchodu opravdu pfispélo k
zlepSeni podminek pro obchodovani se
zemémi EU

Ztrata nezdvislé ménové Zemé nemUZe jiZ nezdvisle reagovat na

politiky stavy nerovnovahy (ve skutecnosti ani
zemé bez eura nemohou pfilis
ovliviiovat dom. ménovou politiku)

Dobra reakce na Reakce slovenské ekonomiky na Soky

poptavkové a nabidkové jsou prevazné symetrické, nikoliv

Soky asymetrické. Tudiz tyto vykyvy
nezpUsobuji vazné dopady na
ekonomiku.

Rust zahrani¢niho obchodu Skutecéné doslo v nasledujicich letech po
pfijeti eura ke zvyseni vyvozu i dovozu

Rust HDP Ekonomika Slovenska rostla témér po
celou dobu od pfijeti eura, néktefi kritici
zpochybniuji vliv eura na tento rlst

Pokles nezaméstnanosti Mira nezaméstnanosti po celou dobu

rostla. Jedna se vSak o veli¢inu, ktera
byla velmi ovlivnéna hospodafskou krizi.
Nezaméstnanost tedy nelze pfilis ménit
a to kvuli velkému mnoZstvi faktorid na
kterych zavisi.

Snizeni inflace Inflace rostla a opét klesala z dlivodu
pfilivu zahrani¢nich investic.

Pramen: vlastni zpracovani
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Zavér

Slovenska republika vstoupila do eurozdny jiz pied vice nez Sesti lety. Dlouhd a kvalitni
pfiprava pomohla bez vétSich problému pifijmout spole€nou ménu euro, kterd je dnes
jednotnou ménou jiz pro 19 zemi Evropské unie. Cilem této bakalaiské prace bylo nejen
stanoveni zavéru o vyhodnosti piijeti eura pro Slovenskou republiku, ale také objasnéni
samotného piijeti této mény pro ty, ktefi by dané problematice nerozuméli. Tak, aby si
mohli udélat vlastni nazor na pfijeti, i nepiejeti eura Ceskou republikou. Toto téma je
neustale aktudlni a z hlediska narodni ekonomiky nasi zemé i velmi dilezité. Zda se
pripojit k 19 zemim eurozony a ziskat tak veskeré vyhody s tim souvisejici, ¢i zamérné
zdrzovat pfijimaci proces a ponechat si vlastni ménu bez zavislosti na ekonomikéach
jinych stat®* a bez strachu, zda se jina zemé nedostane do bankrotu, tak jak se jiz dlouho

obava cela eurozona u Recka.®®

Teoreticky ivod této prace objasiiuje, jak se povalecna Evropa zacala integrovat
a jak zdlouhavé byla cesta az ke spolecné méné a k uskupeni statii tak, jak jej dnes zname
pod pojmem Evropska unie. Jednim z nejdulezitéjsich bodi této Casti prace je predstaveni
tzv. maastrichtskych kritérii, jenz mély za cil stanovit zakladni podminky pro vstup zemé
do eurozény. Popis cesty Slovenské republiky k euru obsahuje pravé i analyzu

pribézného plnéni téchto kritérii od roku 2005 az po Gspés$né ptijeti eura v roce 20009.

Zaveéry vyplyvajici z této prace jsou pirevazné jednoznacné. Ptijeti eura bylo a stéle
je vyhodou. Mald zemé pievazné zéavisla na exportu neustale ¢erpa z vyhod, které ji
spolecnd ména piinaSi. Z pozorovani chovani jednotlivych makroekonomickych
ukazateld, které byly pro tuto praci vybrany, v pribéhu let pfed eurem a po ném, vyplyva,
co vSe zpusobila spolecna ména. Na ristu HDP i Cistého exportu je zjevné, Ze odstranéni
bariér obchodu, kterymi rozdilné mény rozhodné jsou, se podnikatelim =zlepsilo
podnikdni se zemémi EU. Odstranéni kurzového rizika i samotnd ucast v eurozong
zlepsuje pohled na Slovensko v oc¢ich investort a stava se tak cilem pro pfimé zahrani¢ni

investice. Jednim z ukazateld, ktery popira zlepSovani ekonomické situace v zemi je

34 Vliv na Ceskou republiku maji v ramci Evropské unie samoziejmé i jiné staty, ale v kontextu pfijeti eura a spoleéné mény

je obava z toho vlivu mensi, nez pii spole¢né méné.

35 T 24.2015. Plizi se k Recku bankrot? CT 24: zpravodajstvi [online]. [cit. 2015-05-04].
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nezameéstnanost. Ta se po cely ¢as zkoumani nesnizovala. Mira nezaméstnanost rostla az
nad pramér zemi eurozony. Tento jev vSak vysvétluji v praci pojmem hystereze, kdy nelze
nezaméstnanost s rustem ekonomiky az tak spojovat, jelikoz je velmi ovlivnén

hospodaiskou krizi, ktera probihala pravé v obdobi pfijeti eura.

Samotné téma, zda je pro ekonomiku piijeti eura a vstup do eurozoény vyhodny, ¢i
nikoliv, je individualni zalezitosti kazd¢ zemé. Slovenska ekonomika je specificka svou
zavislosti prevazné na exportu do zemi Evropy, ale pokud se naptiklad podivame na
Ceskou republiku, zemi Slovensku historicky velmi blizkou, tak zde tomu tak byt nemusi
a ekonomiky se mohou v ruznych aspektech lisit. Porovnavani téchto dvou zemi by tak
bylo vcelku zavadéjici. Zda tedy pfijmout euro, ¢i nikoliv tak zavisi hlavné na vyhodach,
které od n¢j sami o¢ekavame. Situace v Evropé reputaci eura velmi zhorSuje. Zemi na
prahu bankrotu piibyvd a euro tak mulze ztracet postaveni stabilni mény. Co ceka
slovenskou ekonomiku po pfijeti eura z roku 2009 je otazkou nejen budoucnosti, ale i

ekonomické situace ostatnich 18 zemi, které spolu s ni tuto ménu nyni pouzivaji.
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