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Abstrakt

Bakalarskda prace analyzuje, jak se zménilo ekonomické chovani sektoru
domécnosti zemi Visegradské skupiny v obdobi mezi lety 2008-2013, tedy obdobi kdy
svét postihla ekonomicka krize. StéZejni ¢ast prace je zaloZzena na analyze ukazateld,
vztahujicich se k ptijmové a vydajové strance domacnosti, jejich Usporam a zadluZeni.
Z analyzy vyplyva, ze ekonomicka krize se na sektor domacnosti negativné podepsala,
pticemz krizovy byl hlavné rok 2009. Doslo k realnému poklesu ptijmt domacnosti, a
také k omezeni spotieby. Nejista situace, ktera se projevila i na trhu prace, domacnosti
piinutila k obezietnéjSimu chovani v oblasti zadluZeni a jejich Uspor. Ukazalo se také,

Ze nejvice ekonomickou krizi pocitily mad’arské domacnosti.
Abstract

This bachelor thesis analyzes change of economic behavior of Visegrad group
household in the period 2008-2013, which is characteristic by economic crisis. The
main part of this thesis is focused on analysis of indicators relating to revenues,
expenditures, savings and debt of households. This thesis indicates that the economic
crisis negatively signed on household sector of these four countries, whereas the most
critical was the year 2009. Real gross disposable income and final consumption
expenditures of households declined. Precarious economic condition, which was
reflected also in labor market, forced households to provident behavior about their debt
and savings. It turned out that the most negatively affected by the crisis were Hungarian

households.

Kli¢ova slova: Doméacnost, ekonomické chovani, spotieba, zadluZzenost doméacnosti,

Stiedni Evropa
JEL klasifikace: D12, D14, E21

Key words: Household, economic behavior, consumption, debt of households, Central

Europe
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Uvod

Bakalaiska prace se vénuje problematice ekonomického chovani sektoru
domacnosti z pohledu pfijmt a vydaji domacnosti, jejich spotieby, uspor a zadluzeni.
Vyznam tomuto tématu piiklada ve svych studiich a publikacich fada autori at’ uz
z akademickeé sféry, nebo ministerstev, bank a statistickych ufadia. Uvedl bych napiiklad
studii Stanislavy Hronové a Richarda Hindlse: ,,Ekonomické chovani sektoru
domacnosti CR — spotieba a zadluZenost, ve které se autofi zabyvaji vyvojem
ekonomického chovéni sektoru doméacnosti CR v obdobi transformace aZ do roku 2005.
Ve svych zpravach taktéz analyzuje sektor doméacnosti Ministerstvo prace a socialnich
véci, a to konkrétng v Analyze vyvoje pfijmi a vydaji domacnosti CR pro jednotlivé
roky. | z téchto studii bakalaiské prace Cerpa, avsak jeji pfinos spociva jednak v analyze
delsiho ¢asového useku, zalozené na co nejaktudlnéjSich datech a ve zkoumani tématu

ve sttedoevropském kontextu.

Ceska republika spolu se Slovenskem, Polskem a Madarskem tvoii uskupeni
nazvané Visegradska skupina. Toto spojeni je zalozeno na spoleénych hodnotach, které
tyto staty sdileji a které chtéji vyuzit ke vzdjemné spolupraci a podpofe prosperity
stitedoevropského regionu. Spojuje je spole¢na postkomunisticka minulost, ktera do
znaéné miry stale ovlivituje jejich vyvoj. Spole¢né také 1. Kvétna 2004 ptistupovaly
k Evropské unii. Pravé proto, ze maji tyto staty spole¢nou nedavnou minulost a Ze jsou
si blizké i geograficky, kulturné a prosazovanymi hodnotami, vybral jsem je ke

komparaci ve své bakalarské praci.

Obdobi let 2008-2013 bylo vybrano s ohledem na ekonomickou krizi, ktera
postihla zejména severoamericky region a Evropu, ale i ostatni staty svéta a s jejimiz
disledky se ekonomiky potykaji dodnes. Do Evropy se krize pielila z USA, poté co
praskla americka hypoteéni bublina. Hypote¢ni krize nasledné vyvolala krizi celého
finan¢niho sektoru. Zbankrotovaly nékteré vyznamné banky, nejznaméj$im piipadem je
pad americké banky Lehman Brothers z roku 2008. Ackoli je rok 2015, analyza saha

pouze do roku 2013, nebot’ nov¢jsi data nejsou z velké Casti dosud zvetejnéna.

Samotnd prace je rozdélena na dvé Casti. Prvni Cast prace se zabyva
ekonomickym chovanim domacnosti v teoretické roving. S vyuzitim riznych prament

vysvétluje motivy a souvislosti ekonomického chovani domacnosti, soustied’uje se také



na vymezeni pojmil a ukazateli dle oficialnich metodik. Diraz je kladen zejména na
ptijmy, spotiebu, uspory a zadluzeni jakozto na faktory, které povazuji pro naslednou

analyzu za stézejni.

Druhou ¢asti je ¢ast prakticka. V té jsem jiz ptistoupil k samotné analyze vyvoje
ekonomického chovani sektoru domacnosti na datech. Vyuzil jsem metodu deskriptivni
statistiky a analytickych postupt. Zdroj dat tvoifi ve vétsiné piipad databaze Eurostatu,
zejména sektorové a narodni Géty. Vyuzity jsou ale i statistiky ndrodnich statistickych
ufadi a centralnich bank statd. Jako prvni jsou analyzovany piijmy domacnosti
z hlediska vySe hrubého disponibilniho dichodu a struktury zdroji pfijmu. Nasleduje
kapitola zamétfena na spotfebu domécnosti, strukturu spotfebnich vydaji a sklon ke
spotfeb&. Po analyze spotieby piijdou na fadu uspory domacnosti a ukazatel miry dspor.
Analyzovana je i majetkova situace doméacnosti. Posledni, avSsak neméné dulezita,
nasleduje analyza zadluzeni domacnosti. Zde je posuzovano mimo jiné zatizeni
ekonomiky dluhem domacnosti nebo zatizeni, které z néj plyne pro samotné domacnosti
a jejich rozpoéty. Vystupy analyzy vedou metodou indukce k verifikaci stanovené
hypotézy, kterd4 zni takto: ,,Situace domacnosti se z hlediska sledovanych faktorii v
obdobi 2008-2013 zhorsila, pricemz k nejvyraznéjsimu zhorseni doslo u domacnosti
vV Madarsku.

Predikce nejvétSich dopadl krize na mad’arské domacnosti prameni ¢astecné
Z historickych poznatku, ale i ze soucasné politické situace. Jiz v obdobi transformace
byly dopady na madarskou ekonomiku vét$i, nez jakym celila ekonomika cCeska.
V soucasné dob¢ je madarska ekonomika nejvice zadluzenou ze zemi Visegradské
skupiny. Navic mad’arsky premiér, Viktor Orban, se svou vladou odchyluje od zazitych

demokratickych principt. Tyto poznatky mé vedou k vySe zminéné predikci.
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Metodika

Tato prace se zabyva analyzou ekonomického chovani doméacnosti v obdobi 2008-
2013 v zemich Visegradské skupiny. Hlavni zdroj dat predstavuji sekunddrni data
Evropského statistického Gfadu (Eurostat) doplnéna o data z néarodnich statistickych

uradu a statistik centralnich bank statu.

Jak Eurostat, tak i narodni statistické ufady pracuji s jednotnou standardizovanou
mezinarodni metodikou ESA 2010 (European System of Integrated Economic
Accounts), coz =zaruCuje jejich kompatibilitu. VyuZita jsou zejména data z
databaze Narodnich uéta (véetné HDP) a Evropskych sektorovych ucti, poskytovand
Eurostatem, a dale data z Setfeni Ptijmy, vydaje a zivotni podminky doméacnosti, které

provadi jednotlivé narodni statistické urady.

Zvlasté pro analyzu uvérové situace domacnosti poslouzily jako zdroj dat ménove,

finanéni, a také bankovni statistiky centralnich bank.

Prvni ¢ast prace se zabyva ekonomickym chovanim domdacnosti v teoretické roving.
S vyuzitim raznych prament vysvétluje motivy a souvislosti ekonomického chovani,

soustied’uje se také na vymezeni pojmu a ukazatelt dle oficialnich metodik.

Prakticka ¢ast prace vyuziva metody deskriptivni statistiky, kterd je pro tento typ
analyzy Siroce vyuzivana. Stejné metody vyuziva naptiklad Ministerstvo prace a
socidlnich véci pro svou Analyzu vyvoje pijmi a vydaji domacnosti CR, nebo
profesofi Hronova a Hindls ve studii ,,Ekonomické chovani sektoru domacnosti CR -

spotieba a zadluzenost*, jeZ jsou také vyuzity v této praci.

Pro zjisténi zavislosti mezi proménnymi jako je HDP, hruby disponibilni diichod,
vydaje na koneCnou spotiebu a hrubé uspory je vyuzita korelacni analyza, ktera

umoziuje zavislosti mezi proménnymi a jejich silu zjistit.

K analyze vyvoje let 2008-2013 jsou vyuZita data ziskana za toto obdobi, ale i za
stejné dlouhé piredchazejici obdobi, 2002-2007. Porovnanim téchto dvou casovych

usekt jsou zmény, které v chovani doméacnosti nastaly, vice signifikantni.

Pro zachyceni vyvoje v ¢ase jsou vyuzity trendové kiivky. Ty umoziuji zachytit
trvalejSi tendence, které v chovani domacnosti nastaly. Nejcastéji je vyuZita trendova

ktivka polynomicka, kterd vysvétluje nejvyssi rozsah variability a je tak pro dané

11



ukazatele nejvhodn&jsi. Vhodnost pouzité kiivky udava koeficient determinace (R).
Cim je tento koeficient vyssi, tim Iépe situaci popisuje. V piipadg, Ze je vyvojovy trend
patrny jiZ ze samotného grafu, trendova kiivka zstava skryta, aby byla zajisténa lepsi
piehlednost grafu.
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1. Teoreticka ¢ast

Teoreticka ¢ast prace vymezuje sektor domacnosti z pohledu narodniho ucetnictvi a
vystihuje aspekty ekonomického chovani tohoto sektoru. Postupné je v této ¢asti prace
rozebrana piijmova a vydajova stranka domacnosti, motivy k tvorbé tispor a zadluZeni a
jejich vyznam. Kromé toho jsou zde popsany ukazatele, na zdklad¢ nichz je provedena

analyza v praktické ¢asti prace, a jejich konstrukce.
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1.1 Narodni acetnictvi

Narodni ucetnictvi vzniklo za ucelem potieby postihnout vztahy a interakce mezi
subjekty, které se podileji na narodnim hospodaistvi dané zemé. Na mikroekonomicke
urovni slouzi podnikiim a jejich managementu k rozhodovani o vyrobé a strategiich
podnikové vykazy a ucetnictvi. Také na makroekonomické urovni je pro tvirce
hospodaiské politiky dulezité znat informace o stavu a vyvoji ekonomiky. Pravé

narodni ucetnictvi je modelem, ktery toto umoziuje.

,»Je syntetickym obrazem sestavenym podle presnych ucetnich pravidel. Shrnuje
ciselné informace vztahujici se k ekonomické cinnosti narodniho hospodarstvi a prindsi
popis zdkladnich jevii, jakymi jsou produkce, rozdélovani, akumulace* (Hronova,

Hindls, 2000, s. 2)

Nérodni tucetnictvi na rozdil od podnikového tucetnictvi vytvari statistici a
statistické fady jednotlivych zemi. Ugetnictvi je pouze metodou pomahajici zachytit

stav véci na principu vyvazenosti dvou stran.

Jak déle uvadi Hronova a Hindls (2000, s. 3) na zakladé narodniho ucetnictvi

muzeme piedevsim:

e poskytovat souhrnné informace o narodnim hospoddarstvi, tzn. konstruovat
narodohospodaiské agregaty, postihnout tempo ekonomického vyvoje,
analyzovat vyvoj sektori a odvétvi domaci ekonomiky nebo provadét
mezinarodni srovnani

e analyzovat ekonomicky pohyb neboli zachytit zmény a jejich dopady do
vSech sfér narodniho hospodafstvi na zakladé komplexniho Systému

e zajiStovat provazanost ekonomickych prognoz neboli promitnout dopady
hospodatskopolitickych opatfeni na subjekty narodniho hospodaistvi, avsak
s vyuzitim historickych dat, nebot’ popisuje jevy a procesy, které se staly

v minulych obdobich

Jak jiz bylo zminéno, narodni ucetnictvi miize slouzit i jako podklad pro
mezinarodni komparaci. K tomu je ale zapotiebi, aby jednotlivé zemé& zpracovavaly své
uéty podle jednotné metodiky, na zaklad¢ stejnych principd. Proto v evropskem
prostiedi vznikla jednotnd evropskd metodika ESA (European System of Integrated
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Economic Accounts), upravujici standardy narodniho ucetnictvi. Ta prosla urCitym
vyvojem a Upravami az do podoby ESA 2010, ktera je vyuZivana v soucasnosti.

Pro potieby narodniho ucetnictvi jsou vymezeny sektory, které sdruzuji subjekty na

zéklad¢ stejné ekonomické funkce nebo ¢innosti.

e nefinan¢ni podniky
e financni instituce

e vladni instituce

e domacnosti

e neziskové instituce poskytujici sluzby domacnostem
Prave analyze sektoru domécnosti se vénuje tato prace.

1.2 Sektor domécnosti
Sektor domacnosti je piedstavovan fyzickymi osobami, které vystupuji jako
spottebitelé, ale fadi se sem 1 drobni podnikatelé, ktefi provozuji svou c¢innost na

zékladé zivnostenského zakona.

., Hlavni zdroje cinnosti téchto jednotek pochdzeji z odmén za praci, z vlastnickych
diichodii a zprodeje zboZi a trinich sluzeb produkovanych drobnymi podnikateli.
Domacnosti jsou predevsim spotrebiteli a vyrobci pro viastni konecné uziti, ale jako

drobni podnikatelé také trznimi vyrobci.* (Hronova, Hindls, 2000, s. 29)

Sektor domacnosti je v narodnim hospodaistvi tradi¢né v roli spotiebitele. ,, Spotiebu je
vSak nutné posuzovat v souvislostech s Usporami, nebot domdcnosti jsou obecné
vyznamnym tviircem ndrodni uspory a ta je (podle ekonomické teorie) zdakladem

ekonomického riistu a prosperity. “ (Hronova, Hindls, 2008, s. 190)

Rozhodnuti domécnosti, zda svlij dichod uspoii, spotfebuji nebo investuji do

vzdélani a tzv. lidského kapitalu ovliviiuje budouci vyvoj ekonomiky i celé spole¢nosti.

Co do wvelikosti jsou domécnosti subjekty nejmenSimi, ale nejpocetnéjSimi.
Domacnost je definovana jako samostatné hospodatfici jednotka, kterd miize mit

jednoho, ale i vice ¢lentl. Vymezeni CSU zni takto:

., Hospodarici domacnost tvori osoby, které spolecné hospodari, tj. spolecné hradi

vydaje domdcnosti, jako je strava, naklady na bydleni aj. Spolecné hospodareni se
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vztahuje i na déti, které do prislusné domdcnosti patii, i kdyz samy na vydaje

domdcnosti neprispivaji* (CSU, 2013)

Pojem domacnost se nemusi nutné kryt s pojmem rodina. V doméacnosti spolu
mohou Zit 1 osoby bez ptibuzenského vztahu, nesezdané osoby, jednotlivci, neuplné

rodiny apod. Miuze se jednat o souziti jednotlivci s cilem snizit naklady na Zivobyti.

1.3 Prijmy

Piijmy domécnosti jsou tvofeny rtiznymi zdroji. Hlavni slozkou jsou pracovni
ptijmy, dale pak pfijmy socialni a nakonec piijmy ostatni. Znalost vySe a struktury
piijmu je pfi zkoumdni situace domacnosti dilezita zejména proto, ze pifijmy vymezuji
ramec dalSiho rozhodovani domacnosti a v dnesni dobé také velmi vyznamné ovliviuji

socialni status, skrze moZnost materialniho zabezpeceni v ptipad€ vysokych piijm.

V ndrodnim ucetnictvi jsou piijmy domécnosti zaznamenany na uctech
prvotniho a druhotného rozdéleni diéichodil. Uéet prvotniho rozdéleni zachycuje piijmy
z pracovni ¢innosti, podnikani a vlastnictvi domacnosti, zatimco ucet druhotného
rozdéleni zaznamenava socialni piijmy, plynouci z pferozdélovani. Na druhou stranu
museji domacnosti ze svych diichodl odvadét piispévky na socialni a zdravotni

zabezpeceni nebo platit dan¢ z ptijmu a Grokda.

Pokud secteme salda z ucti prvotniho a druhotného rozdéleni dichodt, pak
dostaneme hruby disponibilni dichod domacnosti, ktery ma pro analyzu sektoru
domacnosti zésadni vyznam, nebot' viadé ukazateld se poméfuji veli¢iny pravé

k disponibilnimu dtchodu.

1.3.1 Pracovni pFijmy

Pracovni ptijmy tvoii podstatnou ¢ast vSech pfijmi domacnosti. Jedna se o
prostiedky plynouci z pracovné pravnich, sluzebnich nebo ¢lenskych vztaht mezi
zaméestnancem a zamestnavatelem — mzdové piijmy nebo v piipadé, ze piijmy plynou
ze zivnosti, zemeédelské vyroby, nezavislé ¢innosti nebo autorskych prav, hovotime o

piijmech podnikatelskych.

Z divodu ochrany zaméstnance, ale také aby se prace vyplatila a stat tak
motivoval obCany k praci, stanovuje minimalni mzdu, kterou musi zaméstnavatel
zaméstnanci poskytnout. Stat se tak snaZzi Celit tomu, aby velké procento lidi zistavalo

dobrovolné¢ nezaméstnanych a pobiralo §tédré davky socialniho systému, kterym bude
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vénovéana také &ast této kapitoly. V Ceské republice je minimalni mzda upravena

v zakoniku prace ¢. 262/2006 Sb. paragrafem 111, jehoz prvni odstavec zni takto.:

vV

pracovnépravnim vztahu podle § 3. Mzda, plat nebo odména z dohody nesmi byt nizsi
nez minimalni mzda. Do mzdy a platu se pro tento ucel nezahrnuje mzda ani plat za
praci prescas, priplatek za prdci ve svdtek, za nocni praci, za praci ve ztizeném

pracovnim prostredi a za praci v sobotu a v nedeli.** (MPSV, 2015)

Minimalni zda byla v Ceské republice k 1. 1. 2015 valorizovana na 9200 K¢ za

meésic.

Pro statistické ucely se pocitad a vyuziva prumérna mzda a medidn mezd. Dle

metodiky CSU je praimérna mzda poéitana nasledovng:

,, Priumérna hruba mésicni mzda predstavuje podil mezd bez ostatnich osobnich
nakladu pripadajici na jednoho zaméstnance evidencniho poctu za mésic. Do mezd se
zahrnuji zakladni mzdy a platy, priplatky a doplatky ke mzdé nebo platu, odmeény,
nahrady mezd a platii, odmény za pracovni pohotovost a jiné slozky mzdy nebo platu,
které byly v daném obdobi zaméstnanciim zuctovany k vyplaté. Nezahrnuji se nahrady
mzdy nebo platu za dobu trvani docasné pracovni neschopnosti nebo karantény placené
zameéstnavatelem. Jedna se o hrubé mzdy, tj. pred snizenim o pojistné na vseobecné
zdravotni pojisténi a socidlni zabezpeceni, zalohové splatky dane z prijmu fyzickych

o0sob a dalsi zdkonné nebo se zaméstnancem dohodnuté srazky.** (CSU, 2015)

Primérna mzda je ale nachylné na zkresleni krajnimi extrémy. Malo pocetna, ale
vysoko prijmova skupina zaméstnanct zvysi hodnotu priimérné mzdy, na kterou velka
¢ast obyvatelstva nedosédhne. Pro€ se tedy vlastné pocita? Po pfevedeni na stejnou ménu

primérnd mzda slouzi pro mezindrodni srovnani.

O tom, jaka je ve skuteCnosti v zemi ,primérnd“ mzda lépe hovoii median

Cv v

nachdzi median mezd. Median mezd je tedy takova hodnota, u které pfesné polovina

mezd v ekonomice je niZSich a polovina vyssich. U tohoto ukazatele tedy nedochazi ke

zkresleni krajnimi (extrémnimi) hodnotami.
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1.3.2 Socialni prijmy

DalSim zdrojem piijmi domdcnosti jsou davky socialniho systému, takzvané
socidlni transfery. Stat skrze transfery plni redistribu¢ni funkci socialni politiky.
Podstatou této funkce socialni politiky je snizovat pitijmové rozdily mezi skupinami
obyvatel, coz ¢ini skrze pferozdélovani vybranych finan¢nich prosttedki. Svou sociélni
politikou se stat také snazi dat obcanlim pocit jistoty, plni ochrannou funkci, snazi se 0
predchdzeni, zmirnovani a odstranovani nasledk socidlnich udalosti, ¢imz je, jak
vyplyva ze samotné definice, sniZzeni piijmu. Prakticky kazdy stat alespon né&jaké
transfery provadi. Nejcastéji se jedna o davky dichodového pojisténi, nemocenskeho
pojisténi nebo davky statni socialni podpory. Nékdy také nazyvané jako 1., Il. a Ill. pilif

socialni politiky.

Dutichodové a nemocenské pojisténi tvofi 1. pilif. Tento je financovan z piispévku
na socialni pojisténi. Davky dichodového pojisténi jsou také nejcastéjSim a co do
objemu financnich prostfedkii nejobjemnéj§im sociadlnim transferem. Z dichodového
pojisténi plynou dichody starobni, invalidni a poziistalostni, které¢ se dale d€li na

vdovské, vdovecké a sirotci.

Mezi davky nemocenského pojisténi fadime nemocenskou, osetfovné, penézitou
pomoc Vv matefstvi a vyrovnavaci ptispévek v téhotenstvi a matetstvi. Tyto davky maji
slouzit jako kompenzace piijmi v dobé&, kdy je ¢lovék prace neschopny, musi se starat o

¢lena rodiny nebo je doCasné ptfeloZen na jinou praci, ktera je hiife placena.

K sociadlnimu pojisténi fadime také piispévek na statni politiku zaméstnanosti.
K jeji pasivni formé patii vyplaceni podpory v nezaméstnanosti ob¢antim, kteti jsou

nezameéstnani, a zarovei registrovani na piislusném tradu prace.

Druhy pilif je hrazen pfimo ze statniho rozpoctu, z vybranych dani. Mezi davky
statni socialni podpory fadime porodné, rodiCovsky piispévek, piidavky na déti,
piispévek na bydleni nebo také pohiebné. Jak muzeme vidét, jsou tyto davky
orientovany pfevazné¢ na podporu rodin s détmi. V dobé€, kdy se Evropa jako celek
zac¢ind potykat s problémem starnuti populace, vyznam rodinné politiky roste. U
nekterych davek dochézi ke zjistovani naroku na davku pomoci testovani piijmu —

testované davky, u nékterych nikoli — netestované davky.
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V ptipad€, ze je situace natolik zavazna, Zze nesta¢i pomoc v podobé vyse
zminénych davek, pfichazi na fadu jesté tfeti pilif, coZz jsou davky statni socialni
pomoci. Ty fesi situace, kdy jedinec nebo domdacnost nemaji dostatecné piijmy na
zajisténi zivobyti, bydleni, anebo se ocitnou v situaci, kterou je nutné bezodkladné¢ fesit.
Jedna se tedy o pfispévek na zivobyti, pfispévek na bydleni a mimofadnou okamzitou
pomoc. Tteti pilif je financovan z vice riznych zdroji. Podili se nejen stat a obce, ale

také cirkve, dobro¢inné a neziskové organizace, charity i samotni ob¢ané.

V socialnich systémech jednotlivych stati se vyskytuji davky, které si jsou svou
podstatou velmi podobné, avSak se mohou liSit v ndzvu, vymezeni nebo v pravidlech
vypoctu. Popisem jednotlivych socidlnich systémt a jejich ddvek bychom se ale dostali

nad ramec této prace.

V dnesni dobé rozsahlych socialnich statd, tzv. welfare state, dosédhne na
piispévky od statu znacnd Cast obyvatelstva. Trendem socialni politiky je ale plsobit
jako trampolina, kterd pomtize Clovéku navratit se na trh prace a do ekonomicky
aktivniho Zivota, nikoli ptisobit jako sit, do které kdyz ¢lovek spadne, je velice tézké se
z ni dostat zpé&t. Z toho logicky vyplyva, Ze stat by mél svou socialni politikou usilovat
o to, aby podil socialnich piijmi na celkovych pfijmech domacnosti spiSe klesal ve

prospéch piijmu pracovnich.

1.3.3 Ostatni prijmy
Posledni slozkou pfijmi domdacnosti jsou tzv. pfijmy ostatni. Do této skupiny
patii piijmy, které nemaji povahu pracovniho pifjmu, nebo socidlniho transferu. Radime

sem naptiklad piijmy z kapitalového majetku nebo jiné piilezitostné piijmy:

»Prijmy z kapitalového majetku zahrnuji uroky z vkladu, vynosy z dluhopisii,
vkladovych a podilovych listu, dividendy z akcii, podily na zisku spolecnosti s.r.o.,

komanditnich spolecnosti, prijmy z kapitalového majetku ze zahranici.

Jiné prijmy zahrnuji prijmy z prileZitostnych prondajmit a prodeje prebytki z
osobniho hospodarstvi, prijmy za prileZitostné prdace bez smlouvy, prijmy z Zivotniho a
nezivotniho pojisténi, prijmy od organizaci jinde neuvedené napr. stipendia, kapesné
ucnu, nahrady souvisejici s napravou majetkovych kirivd, prispévky od charitativnich a
neziskovych organizaci, vyhry z loterii, sazek a hracich automatu, ceny z verejnych a

sportovnich soutézi, prijmy z dédictvi, odstupné za uvolnéni bytu, pravidelné penézni
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e

manzelce/manzelovi Zijicim oddélené). Zahrnuta je i statni podpora a uroky v pripade

Jednordzové vyplaty stavebniho sporeni. (CSU, 2014)

1.4 Spotreba

Svij disponibilni dichod domacnosti rozdéluji mezi vydaje na spottebu a uspory.
Ackoli je sektor domacnosti tradi¢né v roli spotiebitele, jako celek by mél plnit také
funkci véfitele a tviirce narodnich tGspor. Sledovani spotiebniho chovani doméacnosti je
pro tuto praci dulezité zejména proto, abychom dokazali posoudit, jak domacnosti

dokazi vySe zminéné role plnit a zda jejich chovani neohrozuje rast ekonomiky.

Spotreba domacnosti je z makroekonomického hlediska vyjadrena ukazatelem
vydajit na konecnou spotiebu domdcnosti, ktery zahrnuje hodnotu zboZi a sluzeb
(kratkodobé i dlouhodobé spotieby s vyjimkou domii a bytii) porizenych domdacnostmi a
obsahuje i cast neplacené spotieby (zejména hodnotu zemédélskych produktii ze
samozasobeni a hodnotu sluzeb bydleni, které si poskytuje majitel bytu sdm sobé).
(Hronova, Hindls, 2008, s. 192)

Ve struktufe spotiebnich vydaji domécnosti se objevuji polozky, které jsou svou
povahou pro domacnosti nezbytné. Patii sem napiiklad vydaje na potraviny a
nealkoholické napoje nebo vydaje na bydleni, vodu a energie. Ty fakticky slouZi

v rizné mife k uspokojeni zakladnich fyziologickych potieb kazdého ¢loveéka a je tak

vvvvvv

Do druhé¢ skupiny se fadi vydaje, které sice také uspokojuji potieby domacnosti,
ale do jisté miry se daji omezit a snizit tak vydajovou zatéz domacnosti. Jedna se o
statky a sluzby, které pfindseji domacnostem vyssi komfort, moznosti vyziti nebo 1 lepsi
socialni status. Radime sem vydaje na zafizeni domaécnosti, na obuv a odivani, na
rekreaci a kulturu, na stravovaci a ubytovaci sluzby, na dopravu, na alkohol a tabak

nebo na telekomunikace.

Z mého pohledu na ptl cesty mezi obéma zminénymi skupinami stoji vydaje na
vzdélani a zdravi. Vydaje na své zdravi mlze jedinec do jisté miry pozitivné ovlivnit
svym chovanim a zivotnim stylem, vydaje na vzdélani jsou dilezitou investici do

lidskeho kapitalu, neni to ale pro kazdeho investice a vydaj nezbytny.
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Spotfeba je soucasti agregatni poptavky, ktera ovliviiuje riast HDP a je jeho
komponentou. Jak poznamenava Barro (2001, s. 10), spotieba se vyviji stejnym
smérem, jako HDP. Korelace mezi vyvojem spotieby a HDP je kladna (0,83) coz
znamena, Ze se spotieba chova procyklicky. Z ekonomické teorie vyplyva, ze spotieba
je zavisla na vysi dichodu a na trokové mife. U diichodu plati tméra piima, neboli
s vysi dichodu roste spotfeba. Naopak zavislost spotfeby a urokové miry je nepfima.
Zavisi ale také na bohatstvi, zaméstnanosti, preferencich spotiebitelti apod. Spotiebni
funkci se zabyvala fada vyznamnych ekonomu, napiiklad J. M. Keynes, Irwng Fischer,
Franco Modigliani nebo Milton Friedman. Poznatky téchto ekonomil ndm objasni, CO
ovliviiuje rozhodovani o spotiebé, jak souvisi spotieba a disponibilni dichod

domacnosti a umozni nam hlubsi pochopeni zkoumané problematiky.

1.4.1 Keynesianska spotiebni funkce
V roce 1936 bylo publikovano asi nejznaméjsi dilo britského ekonoma Johna
Maynarda Keynese, které nese nazev Obecnd teorie zaméstnanosti, uroku a penéz.

V ném se Keynes mimo jiné zabyva problematikou spotiebni funkce.

Dochézi k poznatku, Ze spotieba s rustem disponibilniho diichodu roste, avsak
niz8im tempem. Spotieba tak reaguje na zmény dichodu méné€, nez jaka je zména
dichodu. Tato disproporce ve vyvoji duchodu a spotieby vedla Keynese k uvazovani o
sklonu ke spotiebé, ktery ukazuje podil spotieby na disponibilnim dtéichodu. Navic

rozlisSuje sklon mezni a primérny jejichz rozdil je vysvétlen viz. nize.

Keynesianska spotfebni funkce se sklada ze dvou slozek. Slozky autonomni
spotieby (Ca), ktera je nezavisla na disponibilnim diichodu (Yy) a slozky spotieby, ktera

se s dachodem méni (c. Yg). Tvar této funkce je nasledujici:
C = CA +c: Yd

Jak uvadi Holman (2004, s. 35) funkce spotieby je dle keynesianské teorie
charakterizovéna sklonem ke spotiebé. Primérny sklon ke spotiebé (a) znaci, jakou ¢ast

svého disponibilniho diichodu domécnosti spotiebuji. Vzorec pro vypocet je nésledujici:
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Mezni sklon ke spotiebé (C) oproti tomu ukazuje, jaky je ptirGstek spotieby
vyvolany pfiriistkem disponibilniho dichodu o jednotku. Neboli jakd cast dodate¢né
jednotky disponibilniho dichodu je vydana na spotfebu. Mezni sklon ke spotiebé se

vypocita podle nasledujiciho vzorce:

AC

C=m

Hodnota ukazatele se pohybuje v intervalu od 0 do 1, pficemz hodnota 1 znamena, ze
dodate¢na jednotka dichodu je zcela vydana na spotiebu, kdezto hodnota 0 znamena, Ze

je cela jednotka uspotena.

Keynes ve své teorii dochazi k zavéru, Ze pramérny sklon ke spotiebé s riistem
disponibilniho dichodu klesa, zatimco mezni sklon ke spotiebé je konstantni. Jak uvadi
Asimakopulos ve svém ¢lanku (1959, s. 77), tyto poznatky byly mnohymi ekonomy na
zékladé¢ Kuznétsovi studie o vyvoji uspor USA zpochybnény. Tato studie totiz
poukazovala na fakt, Ze ve sledovaném obdobi 50 -ti let se podil uspor na disponibilnim
dichodu nezvétsoval a to presto, ze disponibilni dichod v tomto obdobi vyrazné rostl.
Platnost Keynesovy spotiebni funkce byla zpochybnéna, avSak pro vysvétleni spotfebni

funkce v kratkém obdobi byva nékterymi ekonomy vyuzivana.

1.4.2 Model mezicasové volby

Model mezi¢asové volby byl vroce 1930 vytvoifen americkym ekonomem
Irwingem Fisherem. Fisherova teorie pfiblizuje spotiebni funkci z hlediska dvou
obdobi, mezi ktera jedinec rozdé€luje svou spotiebu. Dichod v prvnim a druhém obdobi
preference jsou vyjadieny indiferenénimi kiivkami, které spojuji body se stejnou mirou
uspokojeni. Tyto body vyjadiuji kombinaci mezi ptitomnou (C;) a budouci (C,)
spotiebou. Jak je jiz naznaCeno vyse, spotiebitel je omezen svym pfitomnym (Y;) a
budoucim (YY) dichodem, a také urokovou mirou (r). Dohromady tyto faktory tvoii

mezi¢asové rozpoctové omezeni. Rovnice mezi¢asového rozpoctového omezeni je

nasledujici:
Ca Y
C =Y,
1+(1+r) 1+(1+r)
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Takto upravend rovnice vyjadiuje rovnost mezi pfitomnou a budouci spotifebou
na jedné stran¢ a pfitomnym a budoucim diichodem na strané druhé. Budouci spotieba a

dichod jsou diskontovany na souc¢asnou hodnotu.

Spotiebitel pak voli C;a C, tak, aby maximalizoval uzitek. Tohoto stavu doséahne
tehdy, kdyz piimka rozpo¢tového omezeni (a) tvoifi teCnu nejvysSi dosazitelné
indiferen¢ni kiivky spotiebitele (obr. 1.1). Bod A na obrazku nam ukazuje situaci, kdy
spotiebitel piesné spotfebuje v kazdém obdobi dichod, ktery vydéla a nic nespoii.
Muze ale cast svého ptitomného dichodu uspofit a diky zaroCeni tak zvysit svou
spotfebu v budoucnu (bod B). V pfitomnosti mize také spotfebovat vice, nez je jeho
piitomny dichod, pak Cerpa uvér, ktery musi v budoucnu splatit a omezit tak svou
budouci spotiebu (bod C).

Obrazek 1.1: Mezi¢asova volba

Budouci
spotireba
(tis. K&)

205

142

100 A Ic

47,5

a

(0] 100 160 200 250 pritomna spotrfeba (tis. K&)

(zdroj: Holman, 2004, s. 38, Gprava vlastni)

ZvySenim dichodu (obr. 1.2) (A—B) dochazi k posunu kiivky mezi¢asového
rozpoctového omezeni (a) vpravo (a”), spotiebiteltiv preferovany bod se tak posouva na
vyssi indiferencni kiivku (E — F). Zvysuje se jak diichod, tak i spotfeba, méni se ovSem

kombinace pfitomné a budouci spotieby.
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Obrazek 1.2: Mezit¢asova volba - zvySeni dichodu

Budouci
spotfeba
(tis. K<)

234

150

142

100

o 160 200 220 300 pritomna spotreba (tis. K&)

(Zdroj: Holman, 2004, s. 39, Gprava vlastni)

Obriazek 1.3: Mezi¢asova volba - zvySeni arokové miry

Budouci
spotireba
(tis. K&)
ar
180 S
a
142 E 1+r°
A 1+r
100
o 140 160 200 pritomna spotFfeba (tis. K&)

(Zdroj: Holman, 2004, s. 39, Gprava vlastni)

Urokova mira ovliviiuje spotiebu skrze substituéni a diichodovy efekt (obr. 1.3).
VysSi urokova mira (r") znamena vyssi nakladnost pfitomné spotieby, nebot’ obétujeme
urok, ktery by nam byl pfipsan pozdéji. Vyssi arokova mira tedy vede ke snizeni
pfitomné spotieby a vysSim Usporam. Oproti tomu pusobi efekt dichodovy, ktery
povazuje urok za zvyseni diichodu. Se zvySenim dichodu dochdzi ke zvyseni spotieby a

to jak pritomné, tak budouci. Oba efekty pusobi protichudné a zéleZi na tom, ktery
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z nich bude silngjsi. Na obrazku vidime, Ze zvySeni Grokové miry (r — r’) zputsobilo
rotaci kiivky mezi¢asového rozpoctového omezeni (a — a’) a zménil se tak i jeji sklon,
ktery je nyni vyjadien vzorcem (1+r"). V zobrazené situaci prevladl substitu¢ni efekt a
spotfebitelova optimalni kombinace spotteby je tak v bod¢ G. V pfipade, ze by prevladl
efekt diichodovy, novy optimalni bod by lezel napravo od bodu E.

Holman (2004, s. 40) upozornuje na to, Ze v agregatnim vyjadieni je dichodovy
efekt zanedbatelny, nebot’ naspofené penize jsou dale pljéovany, coz znamena, Ze
vetitelé svou spotiebu zvysuji, kdezto dluznici ji musi omezit. Mezi agregatni spotfebou

a urokovou mirou je tedy vztah nepiimo umérny, zptisobeny substitu¢nim efektem.

1.4.3 Hypotéza Zivotniho cyklu

Dalsi teorii, ktera se zabyva spotiebnim chovanim, piedstavili v roce 1954 Franco
Modigliani a Richard Brumberg. Tato teorie je zaloZena na piedpokladu, Ze jedinec zna
nejen svij soucasny dichod, ale je schopen odhadnout vysi svého budouciho diichodu a
tomu prizpiisobuje svou spotiebu. Usiluje totiz o rovnomérnou spotiebu po celou dobu
Zivota. Z téchto diavodiu se nazyva hypotézou zivotniho cyklu, ktera ma vysvétlovat

spotiebni funkci v dlouhém obdobi.

Obrézek 2: Zivotni cyklus diichodu a spoti-eby
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aspotieba
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(Zdroi: Holman, 2004 str. 42, Gprava vlastni)
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Jak vyplyva z obrazku 2, v mladi ma ¢lovek piijmy nizsi, nez jaka je pozadovana
spotieba. V tomto obdobi tedy Cerpa tivér. V dalsi fazi zivota, zhruba od 30 let, zacina
dichod jedince pfevySovat jeho spotiebu. Nejprve tedy z piebytecnych prostiedkl splati
dluhy zmladi a nasledné zaCne vytvaiet Uspory na staii. Spotieba se neméni.
V okamziku odchodu do dichodu ptijmy jedince vyrazné klesnou. Spotieba vSak stale

zUstava stejnd, nebot’ jedinec Cerpa uspory, které vytvofil v produktivnim véku.

Barro (2001, s. 115) ktomuto poznamendvd, Ze domé&cnosti uvaZuji o sve
spotfebé v urCitém planovacim horizontu, ktery je vtomto pifipadé roven
piedpokladanému véku doziti. Pfistup na trh s Gvéry pak dava domacnostem moznost
efektivniho planovani a rozvrzeni své piitomné a budouci spotieby v dlouhodobém
horizontu. Jelikoz neuvazuji za obdobi jejich zivota, spotfebuji vSechno své

naakumulované bohatstvi béhem n¢;.

Zmény dichodu piesto mohou ovlivnit spotiebu, zalezi na tom, jaké jsou povahy.
Pokud se jedna o zmény piredvidatelné, spotieba se nezméni, nebot jsou jiz
zakomponované V celozivotni spotifebé. Zmeény dachodu, které ale pfijdou
nepiedvidateln¢, spotfebu ovlivni. Pokud naptiiklad dojde k necekanému povySeni
spojenému se zvySenim dichodu, jak uvadi Holman (2004, s. 43), jedinec na novou
situaci zareaguje a zvySi svij celozivotni ocCekavany dichod a tudiz 1 spotiebu.
Zajimavy poznatek, ktery uvadi je také to, ze agregatni spotieba zemé zavisi na vékové
struktufe obyvatelstva. Mladi lidé utraci vice, nez kolik €ini jejich dichod, stati lidé
spotfebovavaji své tspory a lidé ve stfednim véku uspory vytvaii. V zavislosti na
vekoveé struktuie obyvatelstva se tak méni podil spotieby a tispor domécnosti na narodni

dachodu.

1.4.4 Hypotéza permanentniho dichodu

Autorem hypotézy permanentniho dichodu je americky ekonom Milton
Friedman, ktery ji pfedstavil v roce 1957. Stejné tak, jako ptedchozi teorie se i tato
snazi vystihnout spotiebni funkci v dlouhém obdobi a najit tak variantu ke zpochybnéné

keynesianské spotiebni funkci.
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., Ustiedni myslenkou knihy je, Ze spotieba domdcnosti nereaguje na vykyvy v bézném
prijmu, jak predpokladal Keynes, nybrz vyplyva z tzv. permanentniho prijmu Y.
Permanentni prijem je staly prijem, ktery existoval v minulosti a bude s velkou

pravdépodobnosti pokracovat i naddale.** (Louzek, 2012)

Disponibilni dichod je tedy rozdélen na dvé slozky a to slozku permanentni

(Y?) a pfechodnou (Y7).
Y =¥P+¥7

Zatimco zmény v permanentni slozce dichodu plsobi na zmény spotieby,
piechodné zmény dichodu spotiebu vyznamné neovlivni. Je to dano povahou zmén.
Permanentni, jak uz z nazvu vyplyva, jsou zmény dichodu, které jsou dlouhodobého
charakteru. Mize se snimi do budoucna pocitat, a tudiz i pfizpisobit spotieba.
Ptikladem permanentni zmény dichodu je naptiklad zvySeni platu. Naproti tomu
piechodna zména dichodu je kratkodobé povahy, muze byt i jednorazova. V takovém
piipad¢ se dlouhodoba spotifeba vyznamné nezmeéni. Dobry piiklad uvadi Holman
(2004, s. 46) Zemédelec ma diky dobrému pocasi jednu sezonu vyssi zisky nez obvykle.
Ptirastek dichodu je ale zpsoben nahodilym faktorem, a tudiz zemédé€lec radéji cely
prirastek diichodu uspofi, aby z n¢ho kryl ztraty v piipadé, ze by dals$i sezonu byla
uroda v dusledku pocasi Spatna. Z toho vyplyva, ze dlouhodoba spotiecba se nezméni.

Rovnice spotieby se da v tomto modelu vyjadrit nasledovné (Streissler, 1960, s. 162):
Cp = k(i,w,u) Y

Kde C, je permanentni spotieba, Y’ je permanentni dichod, kje faktor
proporcionality (pramérny sklon ke spotieb¢), i je Urokovd mira, w je bohatstvi a u

znaci uzitek.

Z rovnice vyplyva, ze spotieba je zavisla na permanentnim dichodu. Holman
(2004, s. 48) poznamenava, Ze ne vzdy je ale jasné, zda se jedna o permanentni nebo
piechodné zvyseni dichodu. Pocateéni nejistota vede pouze k nepatrnemu zvyseni
spotieby a az pokud se zmény dichodu projevi jako permanentni, dojde k jejimu
vyraznéj$Simu zvySeni. V kratkém obdobi tedy spotieba reaguje na zmény diichodu slabé
a az v dlouhém obdobi silngji. Tento fakt napomaha k vysvétleni klesajiciho sklonu ke
spotieb¢ v kratkém obdobi. Problém spociva v tom, Ze se v kratkém obdobi pocita i

s prechodnou slozkou dichodu, ktera ale vyrazné spotifebu neovlivituje. Podil spotieby
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na dichodu se nam tak snizuje ve prospéch rostouciho podilu uspor. V dlouhém obdobi

ale pfechodné slozky diichodu mizi a sklon ke spotiebé je staly.

Friedman ovétoval platnost své hypotézy za pomoci osmi studii ¢t americkych
domacnosti z let 1888 az 1950 a doSel k zavéru, ze pramérny sklon ke spotiebé se
stabiln¢ pohybuje kolem hodnoty 0.9. S ristem disponibilniho dichodu je tedy
prumérny sklon ke spotiebé dle Friedmanovy teorie konstantni. Asimakopulos (1959, s.
78)

Streissler (1960, s. 164) vsak vyjadiuje pochybnosti nad tim, Ze by s rostoucim
disponibilnim dichodem neklesl primérny sklon ke spotiebé pod hodnotu 0.9 a to ani u

vysokopiijmovych doméacnosti.

I pfes pochybnosti nékterych ekonomu se Friedmanova hypotéza permanentniho

dichodu osvédcila ze vSech nejlépe.

1.5 Uspory

Jak jiz bylo poznamenano v kapitole 1.4, domacnosti nespotiebovavaji vSechen
sviij disponibilni diichod, ale rozdéli ho mezi spotiebu a tspory. Uspory domacnosti se
spolu s usporami firem podileji na soukromych Usporach v ekonomice a tvofi zdroj pro
investice. Domacnosti tedy vystupuji i v roli véfitele, ktery pajcuje sektoru firem, ale

také kryje deficit viady.

Uspory piedstavuji odloZenou spotiebu. K vytvaieni Gspor je ¢lovék motivovan
troky, které jsou odménou za ochotu spofit. Cim je trok vyssi, tim je ochota spofit
vy38i. Ta také nartsta srostoucimi piijmy. V rozhodovani, zda duchod spotiebovat
ihned, nebo jeho ¢ast uspofit nas ovliviiuji i casové preference, které jsou individualni.
Motivace pro tvorbu uspor jsou rizné, urcity prehled motivaci nabizi Hubinkova (2008,
s. 110). Dle tohoto rozdéleni lidé spofi pro budouci spotiebu, naptiklad na dovolenou,
na koupi domu, na horsi ¢asy atd. Nékdo je ale ke spofeni motivovan samotnymi uroky,
C0Z ma vyznam V situaci, kdy se neméni realna hodnota tspor a trokova mira je tedy
vyS§i nez inflace. Nektefi stafi lidé maji pocit, Zze by méli po sobé néco zanechat mladsi
generaci, motivem ke spofeni je u nich tedy akumulace kapitilu za ucelem posledni

vile. Poslednim motivem, ktery doktorka Hubinkovad uvadi, je biologicky motiv
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hromadéni statkl. Touha po hromadéni penéz je u nékterych jedinci pry témef

chorobna.

Tvorba Gspor mé ale i sva uskali. Nepfitelem tspor je inflace, ktera v ptipad¢, ze je

vysS§i nez trokova mira, naspotrené prostfedky realn¢ znehodnocuje.

., V pripadé inflacnich tlakii je podstatné, v jaké situaci se dand osoba nachazi.
V dobé znehodnoceni penéz vétsina lidi svou hotovost utrdaci a prilis nespori. V nejisté
socialni situaci (napr. hrozba nezaméstnanosti) se naopak penize spori jako urcitd
Jistota do budoucnosti. Podobné diky nejistoté diichodovych soustav jednaji starsi lide,
kteri vice spoii, pokud jim to alespon trochu vyse diichodu umoziuje.** (Hubinkova,

2008, s. 111)

Z keynesianské spotiebni funkce, kterou se zabyva kapitola 4.1 Ize odvodit take
funkci Uspor. Jelikoz je dichod rozdélen mezi spotiebu a uspory daji se Gspory vyjadiit

nasledujicim vzorcem:
S=Y,-C
Po dosazeni za C dostavame formu:
S=—Ci+ (1 —-10)Y,
S=8,+s"Y,;

Jelikoz mezni sklon ke spotiebé (¢) se pohybuje v intervalu od 0 do 1, pak dopocet
do 1 predstavuje mezni sklon k isporam. To co neni z dodate¢né jednotky dichodu

spotfebovano, je uspoieno.

Kromé prostého vyjadieni Gspor v nominalni vysi mizeme sledovat také ukazatel
miry uspor, ktery se d& vyuZit ke komparaci. Vyjadiuje podil hrubych taspor na hrubém

disponibilnim piijmu. Ukazuje nam tedy pramérny sklon domacnosti k usporam.

.Jeji konkrétni hodnota je viak jeste ovlivnéna hodnotou uspor, které si domdcnosti
za dané obdobi vytvorily u penzijnich fondu (tzv. zmény cistého podilu domacnosti na
rezervach penzijnich fondi). Jedna se o Cdstku, kterou si domdcnosti skutecné usporily,

ale nemohou ji dale pouzit. To je pri hodnoceni konkrétnich udajit nutné mit na zreteli. *

(Hronova, Hindls, 2008, s. 195)
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Své Uspory domacnosti drzi v riznych formach a mohou se také rozhodnout, zda
budou spofit v domaci, nebo cizi méné. Zikladni formy uspor domdécnosti uvadi

nasledujici vycet:

e Hotovost

e Neterminované vklady u bank v domaci méné, ¢i na devizovych uctech
e Terminované vklady

e Stavebni spoieni

e Penzijni pfipojisténi

e Zivotni pojisténi

e Podilové fondy

e Cenné papiry

Hotovost a neterminované vklady u bank jsou likvidni formou aspor, ktera ale
V dnesni dobé nizkych urokovych sazeb piinasi prakticky nulovy vynos. OvSem kviili
transakénim motiviim domadcnosti ¢ast svych uspor drzi v této formé. Terminované
vklady jiz pfinaseji urok v priméru mezi jednim a tfemi procenty, v zavislosti na vysi a
dob¢ vkladu, svou roli ale hraje 1 vypovédni lhita. Stavebni spofeni vzniklo za Gcelem
financovani bydleni. V dnesni dobé jej 1ze vyuzit na cokoli. Urok se u tohoto produktu
pohybuje kolem jednoho procenta ro¢né, vyhodou je ale spoluucast statu, ktery pii
urCité vysi rocni ulozené Castky poskytuje ptispévek. Banky také poskytuji moznost
sjednani uvéru ke stavebnimu spofeni s vyhodnéj$im urokem. Vyuziti Gvéru je jiz
vazano pouze na pofizeni, rekonstrukci nebo opravu bydleni. Penzijni pfipojisténi je
dobrovolna forma spotfeni na diichod, ktera je soucasti tietiho diichodového pilife a je
sni taktéz spojen statni piispévek. Vynosnost penzijniho piipojisténi zalezi na
hospodaieni penzijniho fondu a na zvolené investi¢ni strategii. Zivotni pojisténi slouzi
nejen Kk zajisténi rizik, ktera ¢lovéka mohou béhem zivota potkat, ale muze slouzit také
jako investi¢ni a spofici produkt. Nékteré pojistovny nabizeji dokonce garantované
zhodnoceni ulozenych prostfedki. VySe zhodnoceni ovSem opét zalezi na dané
spolecnosti a zvolené investi¢ni strategii. Investice do cennych papirii je potencidlné
nejvynosnéjsi formou spofeni, je ale spojena s nejvyssim rizikem. Obecné se da Fici, ze
cenné papiry ve formé¢ dluhopisii jsou méné rizikové nez ve form¢ akcii firem. Urcéitou
variantu ptedstavuji podilové fondy emitujici podilové listy, které jsou navazany na ko$

akcii nebo dluhopist. Dochazi tak k diverzifikaci rizika.
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1.6 Majetek a zadluzeni

1.6.1 Majetek domacnosti
Domacnosti drzi majetek ve dvou zdkladnich forméach. Témi jsou finan¢ni a

nefinanéni aktiva. Mezi nefinanéni aktiva fadime:

e Obydli
e Ostatni budovy a stavby

e Stroje a zafizeni
Druhou formu tvofi aktiva finan¢ni, mezi néz patii:

e Obézivo a vklady
e Cenné papiry jiné nez Ucasti
e Akcie a ostatni U€asti

e Pojistné technické rezervy (napf. zivotni pojisténi a penzijni ptipojisténi)

Hodnota finan¢niho majetku domacnosti se také vyuzivad pro srovnani se

zadluZzenim domacnosti. Témito ukazateli se budu zabyvat v textu nize.

1.6.2 Zadluzeni

V kapitole 1.2 bylo fec¢eno, ze domacnosti plni v ekonomice roli véfitele. I ony
ale vyuZivaji financovani z cizich zdroju ke kryti své spotieby nebo investic. Chovani
Vv oblasti zadluZeni ovliviiuji jednak vydaje domdacnosti na spotiebu, a také situace na
uveérovém trhu. Za situace nizkych urokovych sazeb jsou penize pro domécnosti ,,levné*
a dochazi knarustu zadluzenosti. Naopak v situaci vysokych drokovych sazeb
domacnosti spise spofi. Poznatky z této kapitoly ndm pomohou k posouzeni, jak velkou
zatéz predstavuji dluhy domacnosti nejen pro jejich rozpocty, ale také jak zatézuji celou

ekonomiku a zda pro ni jiz nepiedstavuji riziko.

Jak poznamenava Smrcka (2010, s. 366 - 369), zadluZzeni doméacnosti v dnesni
podobé bylo jesté¢ na pocatku 20. stoleti neznamou zélezitosti. Soukromé osoby mély
nanejvys podnikatelsky uvér, ktery ale mély zajiStén jinym majetkem. Jednalo se tak
spise o zprosttedkovani likvidity. Rozmach uvért doméacnostem se objevil ve vyspélém
svété az na konci 2. svétové valky a v postkomunistickych zemich az od 90. let. Po
roce 2000 pak zadluzeni domé&cnosti postkomunistickych zemi rostlo téméf

exponencialné.
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Hledisek, podle kterych lze charakterizovat strukturu Gvéru domadcnosti je
vicero. Uvéry mizeme tiidit dle doby splatnosti, poskytovatele, mény nebo uéelu. Pro

blizsi specifikaci je vyuzito metodiky CNB.

Z hlediska doby splatnosti se uvéry déli na kratkodobé, stfednédobé a
dlouhodobé, pticemz doba splatnosti se pohybuje u kratkodobych do 1 roku, u
sttednédobych od 1 roku do 5 let a u dlouhodobych nad 5 let. Pii déleni podle mény se

daji rozlisit na uvéry v doméci méné a na Gvéry v cizi méné. (CNB, 2015 a)

Ziskat uvér je mozné od mnoha subjektii na trhu. Zakladnim typem subjektl jsou

ménové finanéni instituce, které vymezuje metodika CNB takto.:

, Meénové financni instituce (dale jen ,,MFI*), zahrnuje centralni banku,
rezidentské banky a ostatni financni instituce opravnéné prijimat vklady a poskytovat

uvery. Kromé bank jde tedy také o sporitelni a ivérova druzstva.* (CNB, 2015 b)

Tyto instituce podléhaji dohledu centrdlni banky a mohou provadét Cinnosti
pouze Vvramci udélené licence. Druhou skupinou jsou dle metodiky CNB
,»zprostiedkovatelé financovani aktiv‘. Mezi n¢ se fadi naptiklad leasingové spolecnosti,
faktoringové a forfaitingové spolecnosti a v neposledni fadé spolecnosti poskytujici

spotiebitelské uvéry. (CNB, 2015 c)

Zatimco ménové finanéni instituce provefuji bonitu svych klientdi, u druhé
skupiny finanénich zprostifedkovateld ziskaji uvér i klienti, jejichZz schopnost splacet
dluh, je nizk&. Spolu s vy3Simi Uroky u téchto ptjéek je poté vétsi pravdépodobnost, ze
v budoucnu dojde k problémim se splacenim. V piipadé, ze je dluznik se splatkou
v prodleni vice nez 90 dni, jedna se o uvér v selhani. Vysoké procento uvéra v selhani

na celkovém objemu uvéra predstavuje problém pro bankovni sektor.

Motivy K pfijeti uvéru mohou byt u domécnosti rtizné. Metodika CNB piinasi
zakladni rozdéleni uvéri podle ucelu vynaloZenych prostiedkd. Prvni skupinou jsou
uveéry na spotiebu zbozi a sluzeb. Druhou skupinou jsou tivéry na potizeni, stavbu, nebo
rekonstrukci bydleni, kam se fadi naptiklad hypotéky nebo uvéry ze stavebniho spoieni.
Posledni skupinou jsou uvéry ostatni, kam se fadi pujcky pro podnikatelské ucely aj.

(CNB, 2015 d)
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Vyvoj zadluZenosti domacnosti ndm umoznuje sledovat fada ukazatelt. Lze
sledovat celkovou vysi uvéria domacnosti nebo ¢isty prirustek avérn, ktery predstavuje
rozdil mezi nové piijatymi Gvéry a splatkami uvérd. Piehled o vyznamnosti zadluzeni
pro ekonomiku a samotné domacnosti ale piedstavuji ukazatele vztazené k jinym
veli¢inam. Jak velky vyznam mé zadluZeni domacnosti pro ekonomiku, nam piiblizuje
ukazatel podilu dluhu domécnosti na HDP. Ten vztahuje zadluZeni domécnosti
k velikosti ekonomiky a umoziuje nam tak zjistit, zda dana vySe zadluzeni doméacnosti
piedstavuje pro ekonomiku riziko, ¢i ne. Mizeme také zjistit, jak velké zadluzeni maji
domacnosti vzhledem ke svym pijmum. To vyjadiuje ukazatel podilu dluhu
domécnosti na jejich hrubém disponibilnim dichodu.

Dalsi ukazatele, kterym bude v€novéana pozornost, jiz vyuzivaji ke zjisténi miry
zadluZenosti doméacnosti také informace o jejich majetku. Pro tyto potieby se vyuzivaji

informace o finanénich aktivech doméacnosti.

Jako prvni uvadim ukazatel, ktery vyjadiuje zatizeni rozpo¢ti doméacnosti dluhem.
Je jim ukazatel Cistého finan¢niho majetku domdacnosti v poméru k rocnimu hrubému
disponibilnimu dtichodu. Cisté finanéni jméni zjistime jako rozdil finanénich aktiv
domacnosti a jejich zdvazka ve formé Gveérd. Vyssi podil ¢istého finanéniho majetku na

hrubém disponibilnim diichodu znaci lepsi situaci pro rozpocet domécnosti.

Uspory a finanéni majetek doméacnosti je tvofen mimo jiné vklady u bank. Dal3i
ukazatel vyjadiuje, jaky je podil avéra domacnosti na jejich vkladech. Zjistime tim, jak
velkéd ¢ast vkladl je potfeba ke splaceni vSech tvérd domécnosti, potazmo jak velka

cast vkladi domacnostem po splaceni uvért zbyva.
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1.7 Syntéza teoretické casti
Tato kapitola syntetizuje zjiSténé poznatky teoretické ¢asti a poslouzi jako podklad pro

analyzu v praktické casti.

Z teoretické Casti prace vyplyva, ze situaci domécnosti do zna¢né miry
determinuje vySe jejiho hrubého disponibilniho diichodu. Vyssi diachod umozni
domacnostem vyssi spotfebu i1 tvorbu vétSich uspor bez nutnosti zadluzeni. Lze také
rozliSovat, z jakych zdroji dichod domacnosti pochazi. Pfevaha pracovnich pfijma a
piijmi z podnikani zna¢i zdravou situaci domaécnosti, zatimco velky podil piijmu
socialnich poukazuje na zavislost doméacnosti na statu a jeho socialni politice. To muze
znacit snizenou pracovni aktivitu obyvatelstva, nebo jiné problémy, na které se obvykle

sociélni politika statu snaZi reagovat.

Sviij hruby disponibilni dichod domécnosti rozdéluji mezi spotiebu a uspory.
Tradi¢ni roli domacnosti, jakozto spotiebiteli je ale nutné vnimat a posuzovat

s s

v kontextu s dalSi dlohou v ekonomice a to vyznamnym tviircem narodnich tspor.

Nartist vydajt na kone¢nou spotiebu domécnosti je sim o sobé pro domécnosti
jevem pozitivnim. Pofidily vice statkli a sluzeb, které uspokojuji jejich potieby.
Pozitivni jev je to i pro celou ekonomiku, nebot” dochazi ke stimulaci agregatni
poptavky a rastu HDP. Pokud ale neni zvyseni spotieby odrazem zvySeného hrubého
disponibilniho dichodu, dochézi ke zvyseni primérného sklonu ke spotieb¢, snizuje se
mira Uspor a mize dochazet k riistu zadluzeni, coz jiz pozitivni neni. Dle poznatka

Miltona Friedmana se primérny sklon ke spotiebé pohybuje stabiln€ okolo hodnoty 0,9.

Kam sméfuji vydaje domacnosti, umoznuje sledovat standardizovana klasifikace
vydajt dle potfeby COICOP.

Nespotiebovana ¢ast disponibilniho dichodu domdacnosti vytvaii Gspory. Vyssi
mira Uspor domécnosti je pozitivni vtom ohledu, ze poskytuje domacnostem vétsi
jistotu v piipadé ne¢ekanych vydaji, nebo pfi ztraté piijmi. Uspory jsou domacnostmi
vytvafeny z mnoha divodi. At uz jako prostiedek pro budouci spottebu, napiiklad
koupi domu nebo dovolenou, tak i v nejisté socialni situaci, jako pojistka pro
budoucnost. Situace, kdy se zvySuje nezaméstnanost, ekonomika stagnuje nebo se

dostava do recese tak vybizi k vytvareni vétsich tspor. Uspory domacnosti jsou ale
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pozitivni i pro celou ekonomiku, nebot’ z ptebytkii sektoru domacnosti jsou hrazeny

deficitni sektory ekonomiky.

V ptipadé, Ze domacnosti potiebuji vétsi objem prostiedkil, nez jsou jejich hrubé
disponibilni piijmy, uchyluji se k ivérim a roste zadluzeni. Zadluzeni je jevem veskrze
negativnim, nebot’ pfedstavuje zavazek do budoucna. V budoucnu bude muset byt dluh
splacen, coZ zatiZi situaci domécnosti. Zatizeni rozpo¢tu domacnosti dluhem vyjadiuje
ukazatel poméru ¢istého finanéniho majetku domécnosti a jejich hrubého disponibilniho
diichodu. Cim vyssi hodnota ukazatele, tim 1épe pro rozpodet domacnosti. Vyznam
dluhu domacnosti pro celou ekonomiku vyjadiuje ukazatel zadluzeni v poméru k HDP.

Poméfenim uvért a vkladi u bank pak zjistime, zda ke splaceni dluhu domacnosti

postaci jejich vklady u bank, ¢i nikoli. U poslednich dvou zminénych ukazateli je

v v
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2. Prakticka ¢ast
V praktické ¢asti prace budou postupné analyzovany piijmy, vydaje, tspory a
zadluZeni domécnosti. Analyza je zaloZena na datech z let 2008-2013, pifi¢emZ zdrojem

dat je nejcasteji Eurostat a narodni statistické trady.

Predpoklad, ktery bude v praktické casti ovéfovan, je takovy, Ze ukazatele budou
vykazovat zhorSeni situace domacnosti, pii¢emz nejvyraznéji se zhorSi situace

mad’arskych domécnosti.
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2.1 Faktory omezujici analyzu

Prakticka cast bakalaiské prace analyzuje ekonomické chovani domdacnosti zemi
Visegradské skupiny. VéEtSina ukazatelll, na zéklade nichz je analyza provedena, pracuje
s daty ziskanymi z Eurostatu, pro piehlednost pfevedenymi na stejnou ménu, euro.
Pravé v tom spociva uskali, které analyzu do jisté miry limituje. Zmény, které ukazatele
vystihuji, nemusi byt vzdy zptsobeny zménou v chovani samotnych domécnosti, nybrz
muzou byt zapfi¢inény, nebo ovlivnény jinym vnéjSim faktorem, politickym
rozhodnutim, ¢i rozhodnutim centralni banky statu. Takové vnéjsi zasahy, které ovlivni
kurz mény dané zemé vuci euru, se ndsledné¢ promitnou do statistik zvySenim, Ci
sniZzenim hodnot v dasledku piepoc¢tu na euro a ovlivni i mou analyzu. S témito faktory
vSak analyza nepocita. Tato kapitola uvadi pichled nejvyznamnéjSich faktord, jez

analyzu limituji.

2.1.1 Apreciace slovenské koruny pied vstupem do Eurozony

Slovensko vstoupilo do Eurozony 1. 1. 2009 a pfijalo tak ménu euro. Kazda zemé,
ktera chce euro pfijmout, musi spliiovat Maastrichtska kritéria, mezi néz patfi i vstup do
Evropského mechanismu sménnych kurzi ERM II. Pro ¢lenskou zemi to znamena
udrzovat kurz své mény ve fluktulaénim pasmu * 15 % od stanoveného stfedniho kurzu,

takzvané centralni parity.

Slovensko do ERM 1I vstoupilo 28. 11. 2005 se stanovenym stfednim kurzem
38,455 SKK/EUR. Jak uvadi Jan Pekat, slovenska narodni ména vSak vyrazné posilila,
coz je dano ristem produktivity a celkovym hospodatskym ristem zemé. K posilovani
kurzu pfispivaji také spekulanti. (Pekaf, 2008) Slovenska vlada tedy pozadala ECB a
Evropskou komisi o oficidlni revalvaci, zhodnoceni, koruny vici euru, ¢emuz bylo

vyhovéno.

K prvni revalvaci doslo 19. 3. 2007, kdy byla centralni parita upravena o 7,8 % na
35,4424 SKK/EUR. Druhd revalvace piisla 29. 5. 2008 a znamenala témét 18% posileni
koruny vi¢i euru na 30,126 SKK/EUR.

Toto posileni slovenské koruny vuci euru se do statistik promitlo nadhodnocenim
absolutni vySe hodnoty ukazatelt, jako jsou tspory, hrubé disponibilni diichody nebo

vydaje na kone¢nou spotiebu.
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2.1.2 Ménové intervence CNB

Cilem Ceské narodni banky je udrzovat cenovou stabilitu, ¢ehoZ se snaZi
dosahnout cilovanim inflace na tGroven 2 %. V bézném prostiedi k napliiovani svého
cile pouziva hlavn¢ uréovani zakladnich trokovych sazeb. V dobé, kdy jsou jiz tyto
sazby na minimu, je CNB nucena pfistoupit i k jinym néstrojiim. Bankovni rada CNB
rozhodla jiz na podzim roku 2012 o tom, Ze dal$im nastrojem bude ménovy kurz.
K ménovym intervencim pak pftistoupila 7. listopadu 2013, kdy rozhodla o tom, ze

oslabi kurz koruny na hranici 27 CZK/EUR a tuto hladinu bude udrZovat.

Jak uvadi CNB: ,,Oslabeni kurzu koruny vede ke zvy3eni dovoznich cen, a tim i
celkové cenové hladiny v tuzemsku. V mensi mire podpori i domaci ekonomickou
aktivitu. Vlivem naristu dovoznich cen lze sice ocekdvat nizsi koupéschopnost
domacnosti, jejich poptavka vsak miiZe byt ve zvySené mire presmerovana k domacimu
zbozi a sluzbam a podporena nizsimi realnymi urokovymi sazbami v dusledku zvysenych
inflacnich ocekavani. Zaroven slabsi kurz podporuje ceské vyvozy, a tim roste
konkurenceschopnost a ziskovost podnikii a i jejich ochota investovat. OZiveni vyroby

nasledné prispiva k naristu zaméstnanosti a mezd, coz zvySuje kupni silu domacnosti.*

(CNB, 2015 e)

Ackoli ménové intervence CNB piichazi aZ na konci mnou sledovaného obdobi,
tidaje pro Ceskou republiku za rok 2013 jsou timto ovlivnény. Oslabeni kurzu koruny

zpusobilo podhodnoceni absolutni vyse ukazateli.
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2.2 Korelacni analyza

V této kapitole budu pomoci korelacni analyzy zjiStovat zavislost mezi
proménnymi jako je hruby disponibilni dichod, vydaje na konecnou spotiebu, uspory a
hruby doméci produkt. Korelacni analyza by méla podpofit nebo vyvratit zavéry
teoretické Casti prdce o tom, Ze spotiebni vydaje a uspory zalezi na hrubém
disponibilnim diichodu domacnosti. K provedeni analyzy vyuZiji dat za obdobi 2002-
2013 pro Ceskou republiku.

Tabulka 1: Data ke korelaéni analyze, Ceska republika (mil. EUR)

I N R

2002 86 828 48 206 43 027 5179
2003 87 960 48 467 43 660 4 807
2004 95 879 51 084 46 456 4628
2005 109 394 57 666 51 866 5799
2006 123 743 64 998 57 547 7450
2007 138 004 70 625 63 007 7618
2008 160 962 84 411 75 645 8 767
2009 148 357 82 018 71529 10 490
2010 156 370 86 318 75935 10 383
2011 163 583 88 952 79 580 9348
2012 160 707 87 880 78 351 9524

2013 156 933 85 088 76 935 8 050
(Zdroj dat: Eurostat, 2015)

Korela¢ni analyzu provedu za pomoci nastroje CORREL v programu MS
EXCEL. Postupné provedu analyzu zavislosti hrubého disponibilniho diichodu na HDP,
zavislost vydajt na spotiebu na hrubém disponibilnim dtichodu, zavislost hrubych Gspor
na hrubém disponibilnim dichodu, a také zavislost hrubych uspor na spotiebé.
Vysledkem je koreladni koeficient. Jeho hodnota se pohybuje v intervalu <0,1>,
piicemz ¢im vyss$i hodnota, tim silnéjS$i zéavislost. Znaménko pak znaci, zda jde o
zavislost pfimou (+) nebo nepfimou (-). Zjisténou zavislost ovétim testem o korelacnim
koeficientu. Vypoctu tedy testové kritérium t, které porovnam s hodnotou piislusného
kvantilu Studentova rozdéleni, které je dostupné v tabulkach. Pokud hodnota testového
kritéria bude spadat do kritického oboru W, dojde k zamitnuti hypotézy Ho, ktera fika,
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ze korelacni koeficient je roven 0, a tedy, Ze neexistuje mezi proménnymi zavislost.
Platit tedy bude hypotéza Hj, ktera tvrdi, Ze koeficient je rizny od nuly, a tedy, zZe
zavislost existuje. Testy jsou provedeny na 5% hladiné vyznamnosti (a =0,05) pfi poétu

12 -ti pozorovani (n=12). Vystupy této analyzy jsou nasledujici.

Zavislost mezi HDP a hrubvm disponibilnim dichodem

Tabulka 2: Korelace HDP a HDD

. HOP
HDP 1
- 0,993535 1

_ Teywm=z _ 0,993535-v10
J1-14 /1-0,9935352

= 39,07

Wy = {|t| = t1—a/2} toors = 2,228 t > ty9y5 > Hy

Zavislost mezi hrubym disponibilnim duchodem a vvdaji na kone¢nou spotfebu

Tabulka 3: Korelace mezi HDD a spoti‘ebou

~ HDD
HDD 1
- 0,998745 1

_ Teyym=z _ 0,998745-V10
J1-13  \/1-0,9987452

= 63,06

Wy = {|t| = t1—a/2} too7s = 2,228 t > ty9y5 > Hy
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Zavislost mezi hrubym disponibilnim dichodem a hrubymi usporami

Tabulka 4: Korelace HDD a hrubych tspor

Bl
- 0,937656 1

_ Teywm=z _ 0937656 V10
J1-13  /1-0,9376562

8,53

Wy = {|t| = t1—a/2} toors = 2,228 t > tyoy5 > Hy

Z4vislost mezi vydaji na kone¢nou spotiebu a hrubymi Usporami

Tabulka 5: Korelace mezi vydaji na kone¢nou spoti‘ebu a hrubymi usporami

Spotieba. 1
- 0,919078 1

_ Tyyym=z _ 0,919078-V10
J1-r3  \/1-0,9190782

7,38

Wy = {|t| = t1—a/2} toors = 2,228 t > ty9y5 > Hy

Analyza ukézala, Ze mezi jednotlivymi proménnymi existuje silnd pfima zavislost,

v

pfi¢emz nejsilngjsi je mezi hrubym disponibilnim dichodem a spotitebou (0,998). Test

dale ukazal, ze na 5% hladiné vyznamnosti a pii poctu 12 pozorovani se jednd o

zavislosti statisticky vyznamné. Lze tedy Fici, Ze hruby disponibilni dtichod domacnosti

zavisi na HDP, vydaje na kone¢nou spoticbu a hrubé tuspory koreluji s hrubym

disponibilnim dichodem, dokazana je i zavislost spotiebnich vydaju a tspor. Zavéry

korela¢ni analyzy tedy podporuji poznatky teoretické ¢asti prace.
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2.3 Zakladni makroekonomické ukazatele
Pro pocatecni prehled o vyvoji a stavu ekonomiky jednotlivych statti uvadim data
o inflaci, HDP a nezaméstnanosti. Poslouzi mi také jako prostfedek pro interpretaci

vyvoje dalSich ukazateld.

Graf 1: HDP v béZnych cenach (mil. EUR)
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(Zdroj dat: Eurostat, 2015)

Na udajich o vyvoji HDP (graf. 1) mizeme pozorovat, jak v roce 2009 dopadla
na ekonomiky vSech Ctyf sledovanych stati ekonomicka krize, kterda se projevila
poklesem nominalniho HDP. Na Slovensku a v Polsku jiz nasledn¢ HDP az do konce
obdobi rostlo, ovsem ¢eska ekonomika se v roce 2013 opét propadla, mad’arska jiz o rok

diive.

Tabulka 6: HICP (%)
208 | 2009 | 2010 | 201 | 2otz | 2013 |
2,1 3,5 1,4

Ceska 6,3 0,6 12 : : ;
republika

3,9 0,9 0,7 4,1 3,7 15
4,2 4,0 2,7 3,9 3,7 0,8
6,0 4,0 4,7 3,9 5,7 1,7

(zdroj dat: Eurostat, 2015)

Miuzeme vidét, ze harmonizovany index spotiebitelskych cen, ktery sestavuje
Eurostat pro mezinarodni srovnan inflace, na konci sledovaného obdobi vyrazné klesa. I
ptes cilovani inflace na urovenn 2 % se centralni banky obavaji dalSiho poklesu a

piipadné deflace. Pravé z tohoto diivodu piistoupila Ceska narodni banka k devizovym
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intervencim a oslabeni koruny. Slovensko takovou moznost nema, nebot’ je soucésti

eurozony a nastroje meénové politiky tak mize vyuZzivat ve znacn€ omezené mifte.

Graf 2: Nezaméstnanost (%)
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(Zdroj dat: Eurostat, 2015)

Graf 2 zachycuje, jak se ekonomicka krize projevila na trhu prace. Je patrné, ze v
krizovém roce 2009 dochazi k nartstu nezaméstnanosti. V obdobi 2008-2013 ma
nejmen3i problémy s nezaméstnanosti Ceska republika, kde se nezaméstnanost
pohybuje kolem 7 %. V Polsku po celé obdobi nezaméstnanost mirn¢ roste az k 10,3
%. Mad’arsko dosahlo vrcholu nezaméstnanosti v roce 2010 (11,2 %) a od té doby o 1
p.b. Kklesla, na10,2. Nejhife je na tom zhlediska nezaméstnanosti jednoznaéné

Slovensko, kde je dokonce dvojnasobna oproti Ceské republice.
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2.4 Prijmy
Od piijmi domécnosti se odviji jejich dalsi chovani a rozhodovani, zda svij
dichod uspofit nebo spotfebovat, kam své penize ulozit, apod. V nasledujici kapitole

tak bude analyzovana ptijmova strdnka domacnosti.

2.4.1 Hruby disponibilni dichod
V prvni fad¢é uvadim hruby disponibilni diichod, ktery predstavuje vysi piijmu, se
kterymi domacnosti hospodati, a ktery také slouzi ke konstrukci dalsich ukazateld.

Tabulka 7: Hruby disponibilni diichod domacnosti (mil. EUR)®

I O N N

Ceska
: 84 411 82018 86 318 88 952 87 880 85 088
republika

38 443 40 393 41 845 42 647 43 157 44 570
224184 197345 224183 228551 235244 241986

58 870 52 584 54 583 57 842 57 251 57 412
(zdroj dat: Eurostat, 2015)

Jak mtzeme sledovat, vyvoj hrubého disponibilniho diichodu odpovidé do znacné
miry vyvoji HDP. Ve stfednédobém horizontu mizeme vysledovat trend mirného
nominalniho rastu hrubého disponibilniho dichodu. Pokud ale vezmeme v Uvahu
inflaci, pak v realném vyjadfeni hruby disponibilni dichod v roce 2009 s nastupem
ekonomickeé krize Klesl, po mirném oZiveni z let 2010 a 2011 pak opét klesa. Vyjimku
tvoti Slovensko, kde v roce 2009 dochézi pouze ke zpomaleni tempa riistu a realny

pokles se projevuje aZz od roku 2011.

V priméru rostl hruby disponibilni dichod meziro¢né redlné nejvice na
Slovensku a to primémym roénim tempem 3,16 %. V Ceské republice a Polsku tempo
dosahovalo 1 % ro¢né. Mad’arsko jako jediné vykazalo zdporné primérné ro¢ni tempo

rustu hrubého disponibilniho diichodu a to ve vysi -4 % ro¢né.

Celkové ve sledovaném obdobi hruby disponibilni diichod domacnosti v Ceské
republice realn¢ klesl o 14,3 %, v Polsku 0 11,4 % a v Mad’arsku dokonce o 28,5 %. Na

Slovensku, jako v jediné zemi, doslo nejen k vyraznému nominalnimu nartstu o 15,9 %,

! Nepomérné vysoké hodnoty u polskych domécnosti jsou zpiisobeny poétem obyvatel, ktery v Polsku
zije. Suma diichodt 38,5 mil. obyvatel je vys$$i nez suma dichodd 10,5 mil. Cechti, 9,9 mil. Mad’art a
5,4 mil. Slovaki. Tento rozdil bude patrny i u jinych ukazatelq.
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ale i realnému naristu o 1,1 %. Slovensko tézilo zreforem, které nastartovala
Dzurindova vlada kiestanskych demokratli jiz roku 2004. Spocivaly ve zjednoduseni
daniového systému, zavedeni rovné 19% dané nebo reformy trhu prace. Tyto reformy
nepfibrzdila ani zména vladni garnitury, kdy se do Cela slovenské vlady poprvé v roce
2006 postavil levicovy Robert Fico. Mezi lety 2010-2012 vléadla premiérka Iveta
Radicova, opét reprezentujici kiestanské demokraty, kterd tudiz také neméla davod

reformni proces zapocaty jeji stranou brzdit.

Z vyvoje disponibilniho dichodu domacnosti mizeme vidét, ze ekonomicka krize
se v obdobi 2008 — 2013 projevila snizenim realnych piijmt doméacnosti Ceské
republiky, Polska a Madarska. Divodem je zhorSena ekonomicka situace, ktera se
negativné promité i na trh prace. Lidem stagnuji nebo klesaji pfijmy, v mnoha pifipadech

piichazeji o praci. Slovenské domacnosti si navzdory tomu nepatrné polepsily.

Pii porovnani vyvoje v obdobi 2002-2007 a 2008-2013 vidime, jak se vyvijely
trendy v oblasti hrubého disponibilniho diichodu domacnosti. Jejich priabéh odpovidal
vyvoji HDP. VSechny ¢tyfi zemé vstoupily spole¢né 1. 5. 2004 do EU, coz se taktéz
kladné projevilo ve vyvoji HDD. Lze vypozorovat, Ze pravé od roku 2004 nastupuje

rostouci trend, ktery v8ak po roce 2008 zpomaluje. Nejpatrngjsi je tento vliv u

domacnosti v Polsku a Ceské republice.
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Graf 3: Vyvoj hrubého disponibilniho diichodu domacnosti 2002-2013 (v mil. EUR)
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(zdroj dat: Eurostat, 2015)

V ptipadé Polska je patrny rostouci trend, ktery je vSak v krizovém roce 2009
vychylen, nebot’ doglo jak k poklesu HDP tak hrubého disponibilniho diichodu. V Ceské
republice se od roku 2002 do roku 2008 prosazoval taktéz rostouci trend, od zlomu
v roce 2009 vSak dochazi spiSe ke stagnaci. Velice podobny vyvoj zaznamenavame i

v Mad’arsku. Na Slovensku dochazi k dlouhodobému rustu.
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2.4.2  Struktura hrubého disponibilniho diichodu

Diilezité je ale znat i1 strukturu sloZeni hrubého disponibilniho diichodu, nebot’
narast piijmu ze socidlnich davek a podpor na tkor piijmu z pracovné pravnich vztaha
miZe poukazovat na zhorSujici se socialni situaci ve spole¢nosti, kdy se vice lidi opira o
davky socialniho systému. V této casti kapitoly bude pozornost vénovana struktuie
hrubého disponibilniho diichodu domacnosti. Udaje v tabulkach ptedstavuji pramérmé

hodnoty na jednu domacnost v dané zemi.

Tabulka 8: Struktura HDD domacnosti CR (%)

I 0 0 0

Piijmy ze zavislé

¢innosti

Prijmy z 14,7 14,0 13,9 13,4 13,5

podnikani

Socilni pFijmy 22,2 233 23,6 24,2 24,1
Ostatni pFijmy 2.9 3,0 3,0 2,8 2.9

(Zdroj dat: CSU, vypocty vlastni)

Z hlediska zdrojt hrubého disponibilniho dtichodu ¢eskych domacnosti doslo ve
sledovaném obdobi k mirnym zménam. Zatimco piijmy ze zavislé ¢innosti se stabilné
pohybuji kolem 60 -ti procent, u piijma z podnikani je patrny Kklesajici trend. Ten je
kompenzovan nartistem piijma socialnich, u nichz se naopak projevuje trend rostouci.
Z takového vyvoje usuzuji, Ze ¢eské domacnosti ekonomickou krizi pocitily. Nejistota,
se kterou je ekonomické krize spjata odrazuje od podnikatelskych aktivit, a tudiz klesaji
i ptijmy z nich. Naopak problémy, které krize piinasi, si vyZaduji zasahy vlad v oblasti

socialnich opatieni, coz ma opét za nasledek vyssi podil socidlnich piijmu.
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Tabulka 9: Struktura HDD domacnosti Slovenska (%)
I 0 0 O N
Piijmy ze
zavislé ¢innosti 60,7 59,8 56,4 57,6 57,8 57,6

Piijmy z
podnikani 9,9 8,9 10,7 10,9 10,3 10,1
Socialni piijmy 23,1 24,9 28,3 26,8 27,6 28,1
Ostatni pFijmy 6,1 6,1 4,3 4,7 4,3 4,2
(Zdroj dat: SUSR, vypocty vlastni)

Na udajich za slovenské domacnosti vidime, Zze zde do$lo k mnohem vétSimu
nartstu podilu socialnich pfijmi, neZ tomu bylo u ¢eskych doméacnosti. V priiméru o
1p.b. roéné, oproti 0,475p.b. v Ceské republice. K nejvyrazngjsimu vykyvu doslo v roce
2010, kdy se podil socialnich pijmt zvysil o 3,4p.b. Odpovid4d tomu také pokles
V ptijmech ze zavislé ¢innosti ve vysi 3,3p.b. Zajimavé je, ze sniZeni celkoveho podilu
pracovnich pfijma bylo ovlivnéno snizenim pfijmi ze zavislé Cinnosti, zatimco pifijmy

Z podnikani tvotili dokonce vetsi ¢ast zdroji domécnosti.

Tabulka 10: Struktura HDD domacnosti Polska (%6)

I N N N N

Piijmy ze 55,7 55,4 55,5 56,4 55,6 55,0
zavislé ¢innosti

PFijmy z 13,4 13,5 13,9 13,0 13,1 13,5

podnikani
Socialni pfijmy 26,1 26,7 25,9 26,1 26,5 26,6
Ostatni prijmy 4,7 4,7 4.8 4,4 4,6 44
(Zdroj dat: GUS, vypocty vlastni)

Vyvoj struktury piijmti polskych domdacnosti nemé jasny trend. Podily stiidavé
rostou a klesaji, nedochézi viak k vyraznym vykyvim. Podil piijma ze zavislé ¢innosti
osciluje kolem hodnoty 55,6 % a podil pfijmu z podnikani kolem 13,4 %. Socialni
piijmy se pohybuji kolem hodnoty 26,3 %, avSak miiZzeme sledovat mirny nepietrzity

narust od roku 2010.
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Tabulka 11: Struktura HDD domacnosti Mad’arska (%)

I

Prijmy ze 57,2 57,0 56,0 57,4 57,0 59,6

zavislé ¢innosti

Prijmy z 9,2 9,0 9,9 9,1 9,8 8,2

podnikani

Socialni pFijmy 31,9 32,3 32,0 31,3 31,2 30,2
Ostatni pFijmy 1,7 1,7 2.1 2,2 2,0 2,0

(Zdroj dat: KSH, vypocty vlastni)

Ve struktuie zdroji hrubého disponibilniho diichodu mad’arskych domécnosti je
na prvni pohled patrny vyssi podil socialnich piijmut oproti ostatnim tfem zemim, ktery
v kategorii ptijmu z podnikéni. Od roku 2008 do roku 2012 tato hodnota kolisala okolo
9,4 %, vroce 2013 Klesl az na 8,2%. Pokles piijmi z podnikani i pfijmi socidlnich
v roce 2013 byl vyvazen naristem podilu pfijmi ze zavislé ¢innosti, ktery v poslednim
sledovaném roce vyrazné narostl a to o 2,6 %. Vyvoj vroce 2013 je ptislibem
pozitivniho vyvoje do budoucna, zda tento pozitivni smér bude pokracovat i v dalSich

letech je ale otazkou.

Ze srovnani struktury hrubého disponibilniho diichodu domécnosti mezi zemémi
Visegradské skupiny vyplyva nejvyssi zavislost mad’arskych domacnosti na socialnich
pfijmech, vyznam socialnich piijmt zde ale klesa. Zaroven v Mad’arsku piedstavuje
podnikani nejmensi zdroj pfijmi ze vSech srovnavanych zemi. Stejné je tomu tak i v
kategorii ostatnich pfijmi. Nejpozitivnéji se jevi situace u ¢eskych domacnosti. Podil
pracovnich pfijml je ze vSech srovnadvanych zemi nejvyssi a to jak pfijmy ze zavislé
¢innosti, tak i pfijmy z podnikani. Naopak zavislost na socialnich piijmech je u ¢eskych
z podnikani tvoti u polskych a ¢eskych domacnosti vyrazné vétsi zdroj piijmu nez ve
zbylych dvou zemich. Zatimco v Cechach a v Polsku je to v priméru za celé sledované
obdobi 13,9 % a 13,4 %, na Slovensku a v Mad’arsku je to jen 10,1 % a 9,2 %.
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2.4.3 Primérna a minimalni mzda
Pro porovnani vySe dichodu v jednotlivych ekonomikach pouziji ukazatel
prumérné mzdy. Protoze kazdy stait ma svou domaci ménu, uvadim mési¢ni primérnou

mzdu Vv té&chto ménach.

Tabulka 12: Primérna hruba mési¢ni mzda (v narodnich ménach; 1IEUR= 27K¢&, 3,9PLN, 305HUF)

| 2008 2009 2010 2011 2012 2013
[ 22653 23425 23903 24466 25100 25078

republika
(K9

Slovensko 723,03 7445 769 786 805 824
EUR

29439 3103 3225 3400 3521,7 3650,1
PLN

198741 199837 202525 213094 223060 230714
(HUF)

(Zdroj dat: CSU, SUSR, KHS, GUS, vypocty viastni)

Primérna mzda se do znaéné miry vyviji dle vykonnosti ekonomiky. Pokud
ekonomika roste, daii se 1 firmém a ty pfidavaji svym zaméstnanctim. Jak mizeme vidét
na ptikladu Ceské republiky, stejné jak klesalo tempo ristu ekonomiky, klesalo i tempo
realného rustu primérné mzdy. Pokles ¢eské ekonomiky v letech 2012 a 2013 znamenal
1 realny pokles primérné mzdy. Celkové se vSak za celé obdobi primérnd mzda reélné
zvysila v rozmezi od 1,9 % v Ceské republice, po 8,9 % v Polsku. V Mad’arsku se jako
Vv jediné zemi primérnd mzda redln¢ snizila, o 3,9 %. Nejrychleji rostla primérna mzda
vV Polsku. Primérné tempo realného ristu zde dosahovalo 1,4 % ro¢né. Nésleduje
Slovensko s 0,5 % roéné a Ceska republika s 0,3 % ro¢né. V Mad’arsku bylo pramémé

ro¢ni tempo rustu zéporné, dosahovalo -1,3 % ro¢né.

Na rozdil od primérné mzdy, minimalni mzda je stanovovana administrativné,
muze zaméstnavatel najimat pracovniky. VySe minimalni mzdy zavisi nejen na vlade,
ale také na odborech a zastupcich zaméstnavatell, ktefi tvoii tzv. tripartitu. Vyssi
minimalni mzda muze byt vysledkem silného postaveni odborG v zemi, piiznivé
podminky pro riist minimalni mzdy ale vytvari i socidln€ - demokratické vlady. Piilis
vysokd minimalni mzda ma vsak negativni disledky na zaméstnanost, nebot’ zabranuje
najimani méné kvalifikované pracovni sily. V nasledujici tabulce je zaznamenan vyvoj

minimalni mzdy v eurech.
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Tabulka 13: Minimalni mzda (EUR/mésic)
T awos | 2000 | 00 | son | 2012 | 2013

Ceska 300,44 297,67 302,19 319,22 310,23 318,08
republika

241,19 29550 307,70 317,00 327,00 337,70
313,34 307,21 320,87 348,68 33647 392,73

271,94 268,09 271,80 280,63 29563 33527
(Zdroj dat: Eurostat, 2015)

Miizeme vidét, ze ve vSech Ctyfech sledovanych statech se minimalni mzda
nominalné zvySila. Porovnavat nominalni vysi minimalni mzdy neni mozné, nebot’
v kazdé zemi je jind cenova hladina a jina kupni sila. Mizeme ale porovnat, jak se
minimalni mzda vyvijela. Abychom dostali pfesny obraz o vyvoji minimalni mzdy,
musime zmény vyjadiit redlng, po zapoéteni inflace. V Ceské republice minimalni mzda
Vv tomto obdobi redlné¢ o 2,9 % klesla, ¢emuz ptispély pravicové vlady, které byly
v tomto obdobi v CR u moci. Naopak na Slovensku mtizeme vidét, ze v roce 2009, tedy
rok pted volbami, Ficova levicova vldda zvysila minimalni mzdu, redlné¢ az o 22 %.
Vitézné vsak z voleb vysla slovenska pravice v cele s Ivetou Radi¢ovou, béhem jejiz
vlady minimalni mzda klesala. Druha Ficova vlada s pocatkem v roce 2012 se vSak
navratila k rustovému trendu minimalni mzdy na Slovensku. Jak v Polsku, tak i
v Mad’arsku byly po celé sledované obdobi u moci pravicove vlady Donalda Tuska,
respektive Viktora Orbana. Zatimco v Polsku neni patrna Zadna tendence, minimalni
mzda stfidave rostla a klesala, na ptfipadu Mad’arska je vidét klesajici trend minimalni

mzdy, ktery ale kon¢i roku 2013 jejim vyraznym nartistem.

V porovnani roku 2008 a 2013 dosahla minimalni mzda nejvysSiho naristu na
Slovensku a to 0 20 %. Druhy nejvyssi narast 12,4 % byl zaznamenan v Mad’arsku,
minimalni mzda vzrostla 0 10,2 % i v Polsku. V této souvislosti vysoky rast minimalni
mzdy na Slovensku negativné pfispiva k vysoké mife tamni nezaméstnanosti

V porovnani s ostatnimi staty.
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2.5 Spotreba

2.5.1 Vydaje na kone¢nou spoti‘ebu doméacnosti

Zakladnim udajem vyjadiujicim vydaje domacnosti na spotiebni statky a sluzby je
ukazatel vydaji na kone¢nou spotiebu domacnosti. Jeho vyvoj v jednotlivych zemich je
zachycen v nasledujici tabulce.

Tabulka 14: Vydaje na kone¢nou spotfebu domacnosti (mil. EUR)

I O N R I

Ceska
. 75 645 71529 75 935 79 580 78 351 76 935
republika

36 735 37 930 38 353 39 583 40 769 40 995
222055 191210 217895 228052 234032

55 672 48 421 49 655 51 160 51 445 51 384
(Zdroj dat: Eurostat, 2015, vypocty viastni)

Vydaje domécnosti na kone¢nou spotfebu zaznamenaly podobny vyvoj, jako
disponibilni dichod, coz odpovida poznatkim teoretické casti. Lze tedy pozorovat i
stejné trendy. Z dat vyplyva, Ze vroce 2009 doslo k vyraznému poklesu vydaji na
koneénou spotiebu domacnosti, realné az o 17 %. Vyjimkou je Slovensko, kde vydaje
na konecnou spotiebu, stejné jako hruby disponibilni diichod v roce 2009 pouze vyrazné
snizily tempo rustu, mirny pokles, do 1 % rocné, pfichazi az srokem 2011. U
mad’arskych domécnosti mizeme po celé obdobi sledovat trend klesajicich vydaji na

spotfebu v realném vyjadreni.

V Ceské republice a v Polsku doslo v obdobi 2008-2013 i pfes nominalni riist
k redlnému poklesu vydaji na spotiebu 0 13 %. V Mad’arsku klesaly vydaje jak realné,
tak i nominalné a celkovy pokles ¢inil v realném vyjadieni vice nez 33 %. | slovenské
¢inil 3 %. Jak miZeme vidét, s ohledem na to, Ze spotieba necini cely disponibilni
dichod domécnosti, vyvoj vydaji na spotfebu zhruba odpovidd vyvoji hrubého

disponibilniho diichodu.

Graf 4 znazoriuje vyvoj vydaji na kone¢nou spotiebu v obdobi 2002-2007 a

2008-2013. Pro vyjadteni trendd jsem opé€t vyuzil trendové kiivky.
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Graf 4: Vydaje na kone¢nou spotiebu domacnosti 2002-2013 (nominalné, mil. EUR)
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(zZdroj dat: Eurostat, zpracovani vlastni)

Z grafu vyplyva, Ze v obdobi do roku 2007 byl trend rostoucich vydaja
na konecnou spotiebu. V dalSim obdobi od roku 2008 do roku 2013 se tento trend
s vyjimkou Polska zastavil a vydaje spiSe stagnovaly. V realném vyjadieni se tento
trend potvrzuje. Zatimco do roku 2007 vydaje realn¢ rostly primérnym ro¢nim tempem
od 4 % v Polsku a Mad’arsku po 10 % na Slovensku, v obdobi 2008-2013 jiz dochazelo
jen k primérnému ro¢nimu ristu od 1 % do 3 %. V Mad’arsku doslo dokonce ke 4%

poklesu vydajt.

JelikoZ maji sledované staty sva specifika, nemaji jednotnou ménu, maji odlisné
cenové urovné a podstatny rozdil je i v poctu jejich obyvatel, je poteba vyuzit i jinych
ukazatelli, které budou tyto odlisnosti reflektovat. Pro mezinarodni srovnani ma vétsi

vypovidaci hodnotu jednotka standardu kupni sily (PPS), ktera eliminuje cenové urovné
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v jednotlivych zemich. V nasledujici tabulce jsou opét uvedeny hodnoty vydaji na
konec¢nou spotiebu domacnosti, avSak ve standardu kupni sily pfepocteném na jednoho

obyvatele. Stira se tak i rozdil v poétu obyvatel statu.

Tabulka 15: Vydaje na kone¢nou spoti‘ebu domacnosti (PPS/obyvatele)

[ A% [ aw [ awo | am | ae | s

Ceska 9700 9700 9 800 10 200 10 300 10 300
republika

10 200 10 200 10 400 10 700 11 000 11 100
8 500 8 600 9 300 9 900 10 400 10 500

8 400 8 100 8 300 8 700 9 000 9 000
(zdroj dat: Eurostat, 2015)

Mizeme vidét, Ze ackoli v absolutni vysi byly vydaje slovenskych doméacnosti
obyvatel statu, ve standardu kupni sily na obyvatele jsou jejich vydaje naopak nejvyssi.
Ceskou republiku pieskogilo na druhém misté Polsko. V roce 2008 byly vydaje v Ceské
republice 0 1200 jednotek vys3si, rozdil se ale postupné snizoval a v roce 2012 jiz byly
vydaje 0 100 jednotek vyssi v Polsku. U vSech statt se v tomto obdobi projevil rostouci
trend vydaji. K jedinému poklesu doSlo v roce 2009 v Mad’arsku. NejvysSi procentualni
zmeny za celé sledované obdobi doséhly vydaje u polskych spotiebitelti. Celkovy narist
oproti roku 2008 ¢inil 23,5 %. Druhy nejvyssi byl pak s 8,8 % na Slovensku, tieti
nejvyssi nartist vydaji zaznamenalo Mad’arsko s nartistem 7,1 %. V Ceské republice se

vydaje na kone¢nou spotiebu domacnosti v PPS piepoétené na obyvatele za sledované

obdobi zvysily nejméné a to 0 6,2 %.
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2.5.2 Sklon ke spotiebé

Dalsim ukazatelem, ktery nam pftiblizuje spotfebni chovani domécnosti, je
prumémy sklon ke spotfebé. Jeho vyvoj je zachycen v tabulce 16. Za rok 2013 bohuzel
nejsou k této statistice v Polsku k dispozici data.

Tabulka 16: Pramérny sklon ke spotiebé

I O N R I

Ceska
republ ika 0,90 0,87 0,88 0,89 0,89 0,90

0,96 0,94 0,92 0,93 0,94 0,92
0,99 0,97 0,97 1,00 0,99
0,95 0,92 0,91 0,88 0,90 0,90

(zdroj dat: Eurostat, 2015, vypocty viastni)

V kapitole 1.7 zminuji, Ze dle poznatkii Miltona Friedmana se primérny sklon
ke spotiebé dlouhodobé stabilné pohybuje kolem hodnoty 0,9. Pokud se podivame na
hodnoty vztahujici se k zemim Visegradské skupiny, pak v priméru je jejich pramérny
sklon ke spotfebé vyssi. Na spotfebu tedy vydavaji vétsi c¢ast svého hrubého
disponibilniho diichodu. Nejvice se hodnoté 0,9 blizi domacnosti Ceské a Mad’arské.
Nejveétsi ¢ast dachodu pak spotiebuji domacnosti Polské, jejichz praimérny sklon ke
spotiebé je v priméru o 6 p. b. vyssi , nez zminénych 0,9, dokonce se blizi az hodnoté
1, coz znamend, ze polské domécnosti vyuzili svlij disponibilni dichod téméf vyhradné

na spotiebu.

Ve vsech statech je znat trend snizovani primérného sklonu ke spotiebé do roku
2010, v dalSich letech se ale trend obraci a opét roste. V porovnani s obdobim 2002-
2007 domécnosti ale primérny sklon ke spotfebé v priméru o 1 p. b. snizily,

s vyjimkou téch polskych, u nichz o 4 p. b. narostl.

Obecné plati, Ze orientace domacnosti na spotiebu je v zemich Visegradské ¢tyrky
vyss8i, neZ by dle teoretickych poznatkii méla byt, coZ ma za nasledek nizkou miru
Uspor, které poté v narodnim hospodaistvi chybi. Pfi¢iny takového chovani domacnosti
shledavam v socialistické minulosti vSech ¢tyi statd. Nedostatek zboZi a jeho mala

pestrost v dobach minulych mize lidi vést k tomu, aby si tuto tjmu vynahradili nyni.
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2.5.3 Struktura vydaji na kone¢nou spotiebu

Nasledujici cast kapitoly bude vénovana struktuie vydaji domadacnosti na
spotfebu, nebot’ 1 ze skladby vydaji a jejich zmén je mozné vycist, jak se situace
domécnosti méni. V této kapitole vyuzivdm standardizované mezinarodni tfidéni

COICOP (Classification of individual consumption by purpose).

Jako prvni uvadim strukturu spotiebnich vydaji ¢eskych domacnosti. V tabulce
jsou uvedeny podily jednotlivych skupin vydaji na celkovych spotiebnich vydajich

domacnosti vyjadiené v procentech.

Tabulka 17: Struktura vydaji na spotiebu domacnosti v Ceské republice (% z celku)

I - o o o e )

2
Potraviny a nealkoholické napoje 145 141 14,1 146 15 157
Alkoholické napoje, tabak, 7,2 7,8 8,0 8,2 8,3 8,4
narkotika

:
Bydleni, voda, energie a paliva 253 271 276 271 275 273

Bytové vybaveni a zarizeni 5,3 5,4 5,4 53 5,2
domacnosti

3,4 3,3 31 3,1 3,0

8
Fi 57
2,7
Telekomunikace a posta 3,3 3,2 3,1 3,0 2,9 2,9
Rekreace a kultura 10,5 9,9 9,6 9,3 9,2 8,9
8,9

8,4 8,7 8,2 8,2 8,3
(zdroj dat: Eurostat, 2015, vypocty viastni)

Ostatni zbozi a sluzby

Jak miizeme vidét, procentudlné nejvyznamnéjsi polozkou jsou vydaje na

bydleni, vodu, energie a paliva, jeZz dosahuji 27 % celkovych spotiebnich vydaju
Ceskych domacnosti. V obdobi 2008-2013 navic vzrostly, coz je dusledek jednak
deregulace najemného, ke které doSlo v letech 2007-2012 a kterd umoznila zvysit
najemné u stovek tisic bytd, ale také je to disledek neustale rostouci cen vodného a
sto¢ného. Na druhou stranu od roku 2006 si spotiebitelé mohou vybirat dodavatele
elektrické energie a plynu, coz jim umoziuje uSetfit a zvySuje to konkurenci mezi
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dodavateli. Druhou nejvyznamnéjsi polozkou jsou vydaje na potraviny a nealkoholické
napoje. Ty jsou ovlivnény hlavné sazbou DPH. Zékladni sazba DPH ¢inila v roce 2008
19 % a sniZena sazba 9%. V dalSich letech dochazi k navySovani obou sazeb az na 21 %
a 15% vroce 2013. Vyvoj sazeb DPH se tak odrazi ve spotfebnich vydajich na
potraviny. Zvysil se také podil vydaji na alkoholické napoje, tabak a narkotika. Oproti
tomu se snizoval podil vydajii na odivani a obuv, na bytové vybaveni a zafizeni nebo
tteba na telekomunikace a poStu. Nejvyraznéjsi pokles zaznamendvame ve slozce
vydaju na rekreaci a kulturu, konkrétné o 1,6p.b. V dobé ekonomické krize lidé snizuji
vydaje na dovolenou, dokazi si odepfit navstévy kina, aby uSetfili. Pouze k mirnym
zménam doslo v polozkach vydajii na zdravi a na vzdélani. Ve struktufe spotiebnich
vydajii Ceskych domdécnosti mizeme tedy sledovat zvySovani podili vydajovych
skupin, do kterych spadaji statky a sluzby slouZici k uspokojeni spiSe zakladnich potieb
domécnosti, a které se hiite omezuji. Hypotézu, Ze domacnosti musely nejen v dusledku
krize zménit své ekonomické chovani, doklddd také snizeni vydaju, které zvysuji

komfort a vyziti doméacnosti.

Tabulka 18: Struktura vydajii na spotfebu domacnosti Slovenska (% z celku)

_ 2008 | 2009 | 2010 | 2011 | 2012 [ 2013
Potraviny a nealkoholické napoje 173 173 172 173 175 17,6

Alkoholické népoje, tabék,
4,8 4,8 5,0 5,0 5,0 5,0

narkotika

Bydleni, voda, energie a paliva 25,6 257 256 257 259 25,6

Bytové vybaveni a zarizeni
, _ 6,6 6,4 6,3 6,0 59 5,8
domacnosti

35 38 40 40 40 41
74 13 72 13 76 74
36 37 38 36 35 34
95 95 96 95 95 95
14 14 15 15 16 16
65 58 57 55 54 54
96 99 102 106 10,3 106

(zdroj dat: Eurostat, 2015, vypocty viastni)

57



Udaje o struktufe spotfebnich vydaji slovenskych domécnosti zachycuje
tabulka 18. Muzeme vidét, ze taktéz u slovenskych domacnosti jsou nejvyznamnéjsi
poloZzkou vydaje na bydleni, vodu, energie a paliva, nedochazi vsak k jejich zvySovani,
kolisaji mezi hodnotou 25,6 % a 25,7 %. Stejny vyvoj jako v CR je i u polozky
potraviny a nealkoholické napoje. V roce 2010 byla k dosavadnim sazbam 19 % a 10%
zavedena jeSté 6% sazba na vybrané produkty, coz se odrazi i ve vydajich domacnosti.
Ta byla ovSem hned nasledujici rok zruSena, a navic se zakladni sazba zvySila z 19 % na
20 %. Stejné tak jako u ¢eskych domacnosti doslo ke snizeni procentualniho zastoupeni
vydaji na odivani a obuv a na bytové vybaveni a zafizeni, na ¢emz se podili trend
nakupovani v akcich a slevach, které si spotiebitelé velice oblibili. Naopak na rozdil od
Ceské republiky na Slovensku vzrostly vydaje spojené se zdravim a vydaje na vzdélani.
Rekreace a kultura predstavuje polozku, kterd drzi u slovenskych domacnosti stabilni

podil a podil vydaju na stravovani a ubytovani dokonce vzrostl.

Tabulka 19: Struktura vydaji na spotfebu domacnosti Polska (% z celku)

I ) i i

Potraviny a nealkoholické napoje 200 196 19,3 185 183 18,0

Alkoholické napoje, tabak,
7,5 8,1 8,0 7,8 7,9 7,7
narkotika

Odivani a obuv

3,8 4,1 4,1 4,3 4,5

4,0
Bydleni, voda, energie a paliva 21,1 22,7 226 225 212 212
Bytové vybaveni a zaiizeni
, _ 4,3 4,3 4.4 4.4 4,6 4,5
domacnosti
Telekomunikace a posta 3,1

41 41 44 45 4T

3,0 3,0 2,9 2,7 2,6

Rekreace a kultura 7,6 7,6 1,7 7,7 79 7,6

Stravovani a ubytovani 2,8 2,8 2,8 2,8 2,9 3,1

Ostatni zbozi a sluzby 130 120 121 124 129 131
(Zdroj dat: Eurostat, 2015, vypocty vlastni)

U polskych domacnosti, jez zachycuje tabulka 19, vidime ponékud odlisny trend

nez u domdcnosti ¢eskych a slovenskych. Podil vydaji na potraviny a nealkoholické
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népoje klesl 0 2 p. b. a to i ptesto, Ze v roce 2011 vzrostly snizené sazby DPH ze 7 % na
8 % a ze 3 % na 5 %. Vydaje na bydleni, vodu, energie a paliva nejprve do roku 2010 o
1,6 p. b. stouply, poté ale jiz klesaly a v roce 2013 se vratily na téméF stejnou uroven
jako v roce 2008. Odlisny je ale i vyvoj podilu vydaji na bytové vybaveni a zafizeni a
na odivani a obuv. Tyto skupiny vydajii oproti pfedeslym dvéma sledovanym zemim
zvysili svlij podil na celkovych vydajich. Ve struktuie vydaji polskych domécnosti
taktéz klesal podil vydaji na vzdélani, telekomunikace a postu, zvysil se naopak podil
vydajii spojenych se zdravim. Zastoupeni vydajii na rekreaci a kulturu mirn¢€ rostlo, aby
se nasledné vratilo na vychozi Groven. Stravovani a ubytovani sve zastoupeni ve

struktute vydaji nepatrné zvysilo.

Tabulka 20: Struktura vydajii na spotfebu domacnosti Mad’arska (% z celku)

_ 2008 | 2009 | 2010 | 2011 | 2012 | 2013
Potraviny a nealkoholické napoje 174 170 169 172 175 183

Alkoholické népoje, tabék,
7,5 17,7 7,3 7,3 7,7 8,2

narkotika

Odivani a obuv 3,2 2,9 2,8 2,9 2,7 2,8
Bydleni, voda, energie a paliva 19,7 215 223 219 21,7 206

Bytové vybaveni a zarizeni
domécrosti 50 4,7 4,6 4,3 4,2 41
Zdravi 3,9 4,2 4.4 4,5 4.4 4.4
Doprava 148 133 123 133 13,0 13,0
Telekomunikace a posta 3,8 3,6 3,8 3,8 3,8 3,8
Rekreace a kultura 7,8 7,7 7,7 7,5 7,6 7,4
Vzdélani 1,4 1,4 1,5 1,4 15 1,6
Stravovani a ubytovani 6,5 6,7 6,9 6,7 6,8 7,0
Ostatni zbozi a sluzby 9,0 9,3 9,5 9,3 91 8,9

(zdroj dat: Eurostat, 2015, vypocty vlastni)

Poslednim sledovanym stitem je Madarsko. Udaje o struktufe vydajt
mad’arskych domacnosti na spotfebu piinasi tabulka 20. Stejné jako u ostatnich, i u
madarskych domécnosti tvoii nejvyznamnéjsi vydajovou polozku vydaje spojené
s bydlenim a energiemi, nasledované vydaji na potraviny a nealkoholické népoje. Jejich

Vyvoj vsak neni tak jednoznaény. V roce 2009 klesa mad’arskym domacnostem o 17 %
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hruby disponibilni dichod, klesaji vydaje na kone¢nou spotiebu a také klesd prumérny
sklon ke spotiebé. Navic v roce 2009 Mad’arsko zvysilo DPH z 20 % na 25 %, coz se
promitlo i do cen potravin. V souvislosti s niz§imi dichody to Mad’ary donutilo Setfit i
v této vydajové oblasti. V dalsich letech uz u mad’arskych domacnosti sledujeme stejné

trendy jako u téch Ceskych a slovenskych.

Z analyzy struktury spotfebnich vydaju domacnosti je vidét, ze obecné doslo
K nartistu vyznamnosti slozky vydajii na potraviny a nealkoholické napoje. Domacnosti
musely také vétsi ¢ast svého diichodu vénovat na bydleni, energie a paliva. Znamena to,
7e na ukor vydaju, které jsou spojeny se zakladnimi potiebami domacnosti, jako je
strava a bydleni, a které jsou pro domacnosti do zna¢né miry nezbytné, musely
domécnosti na druhé stran¢ vydat méné ze svého diichodu na statky a sluzby, které spise
zvysuji jejich komfort. Pokleslo tedy zastoupeni vydaji na odivani a obuv nebo i na
vybaveni a zafizeni domacnosti. Tyto vydaje se ze své povahy daji odsunout na pozdéji,

nebo alespon do zna¢né miry omezit.

Zajimavé je, Zze vySe zminéné neplati pro domacnosti polské, kde byl vyvoj jiny.
Své zastoupeni zvysily odivani a obuv, a také vybaveni a zafizeni domacnosti. Naopak
podil vydaji na potraviny a nealkoholické nédpoje klesl, coz je opacny vyvoj oproti
ostatnim tfem statim. Tento jev je ale vsouladu stim, Ze Polské domacnosti
spotiebovavaly stale vétsi ¢ast svého disponibilniho dichodu, v roce 2012 vydaly na
spotfebu dokonce 99 % z né&j. Navic v Polsku rostly vydaje na kone¢nou spoticbu
vyjadfené v PPS na obyvatele nejvice ze vSech sledovanych statd. V disledku
zvySeného pramérného sklonu ke spotiebé tak u polskych domacnosti jako u jedinych

nebyl ve struktuie vydaji znat negativni vliv.

Ptrekvapivym zjiSténim je pro mne fakt, Ze vydaji na alkohol, tabak a narkotika
domacnosti ani v jedné zemi neSetiily, ba naopak jejich podil ve struktufe vydaju
vzrostl. Hlavni pfic¢inou je rust spotiebnich dani uvalovanych na tabdk, ale i alkohol,
kterymi se vlady snazi omezovat nezddouci spotiebu navykovych latek. Vysvétleni by
mohlo byt i takové, Ze jak alkohol, tabak, tak i narkotika jsou navykové latky, jejichZ
omezeni spotfeby vyZaduje silnou vuli a neni tak snadné, jako u jinych statk. DalSi
aspektem, ktery by mohl vést k narustu podilu této skupiny vydaji je zhorSena socialni

situace, nebot’ vyssi nezaméstnanost a dalsi disledky ekonomické krize mohou lidi vést
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Kk vétsimu uzivani navykovych latek, ke kterym se ubiraji, jako k moznému feseni svych

problémd.

2.6 Uspory

Jiz n€kolikrat bylo poznamenano, Zze domacnosti obecné plni v narodnim
hospodaistvi roli véfitele. Uspory jsou tvofeny rozdilem mezi disponibilnim déichodem
a vydaji na spotfebu domécnosti, pficemz z jejich prebytkd jsou financovany deficitni

sektory narodniho hospodaftstvi.

2.6.1 Hrubé aspory
Hrubé uspory domécnosti piedstavuji nespotiebovanou cast jejich hrubého

disponibilniho dtichodu. Graf 5 zaznamenava jejich vyvoj ve sledovaném obdobi.

Graf 5: Hrubé aspory domacnosti (mil. EUR)
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(Zdroj dat: Eurostat, zpracovani vlastni)

Z hlediska tuspor lze pozorovat u zemi Visegradské skupiny rlst uspor

v souvislosti s ptichodem krize v letech 2008 a 2009. Takovyto vyvoj je dusledkem
opatrn€j$iho chovani domacnosti, z diivodu nejistého ekonomického vyvoje, a snizené

.....

dochazi k 54 % poklesu Gspor domacnosti.

Zasadni udalost, ktera ovlivnila vysi tGspor madarskych domécnosti je
»znarodnéni* soukromych penzi. Vlada Viktora Orbana rozhodla o zméné podminek
pro spofeni ve druhém pilifi penzijniho systému, ¢imz pfinutila obCany piejit zpét do

prubézného systému a penize na soukromych fondech zabavila. Stradatelé, ktefi by ve
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druhém pilifi ztstali, by v budoucnu pfisli o tfi ¢tvrtiny diichodu. Zabavené prosttedky
vlada pouzila ke snizeni deficitu vefejnych financi. Tento krok se projevil na vysi uspor

mad’arskych domacnosti, coz muzeme v grafu vidét jako pokles mezi lety 2011 a 2012.

Realné uspory domacnosti, s vyjimkou Slovenska, v obdobi 2008-203 Klesly.
Nejvice v Polsku, o 20 %, v Ceské republice o 18 % a v Madarsku o 11 %. Na
Slovensku oproti tomu o 38 % vzrostly. Vyvoj Uspor tedy koresponduje s vyvojem

disponibilniho dichodu a vydaji na kone¢nou spotiebu.

2.6.2 Mira Uspor
Stim, jak se vyviji vydaje domécnosti na spotfebu a disponibilni dichod
domacnosti, vyviji se i mira uspor. Graf 6 zaznamenava miru Uspor domacnosti

Vv procentech hrubého disponibilniho diichodu.

Graf 6: Mira ispor domacnosti (% hrubého disponibilniho dichodu)
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(Zdroj dat: Eurostat, 2015, vypocty vlastni)

Vidime, Ze trendy ve vyvoji miry uspor domacnosti nejsou zcela jednoznacné a
mira Uspor kolisa. Stejné jako u hrubych tuspor, i zde je znat nastup krize v roce 2009 a
snim spojené zvySeni miry Uspor z opatrnostnich davodt. V Polsku se prosazuje
dlouhodobé¢ klesajici trend miry tspor, Ktery se vSak roku 2011 odrdzi od uplného dna,
nebot’ v tomto roce mira uspor polskych doméacnosti nedosahovala ani 1 %. Mira Uspor
¢eskych domécnosti dlouhodobé kolisé v pAsmu 9-12,8 %, v poslednim roce ale Klesa.
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Dlouhodobé maji nejvyssi miru uspor Ceské domadcnosti, v priméru za celé
obdobi 2008-2013 11 %, coz je oproti praméru piedchazejicich let nartst o 1 p.b.
Nartist o necely 1 p.b. zaznamenaly 1 mad’arské a slovenské domacnosti. Mira Gspor zde
Cinila v praméru za roky 2008-2013 9 %, respektive 6,6 %. K poklesu miry uspor o

Cv v

1,6 %.

V porovnani s vyspélymi ekonomikami domacnosti Visegradské ¢&tyfky mirou
uspor domacnosti zaostavaji. Primér EU (28) ¢ini 11,03 %, ekonomiky jako Némecko
(16,26 %), Francie (14,72 %), nebo Svédsko (18,08 %) se ale pohybuji jesté vyse.
(Eurostat, 2015) Priméru EU tak dosahuje pouze CR, oviem v porovnani s vysp&lymi

ekonomikami zna¢n¢€ zaostavaji vSechny Ctyii zemé.

2.6.3 Podil ispor domacnosti na narodni uspore

,,Z pohledu zdrojit financovani je pozice domdcnosti v ramci celého narodniho
hospodarstvi velmi diilezita. Jsou tim sektorem, ktery zajistuje dostatek zdrojii pro
tvorbu narodni uspory, a zaroven subjektem, ktery vytvari dostatek volnych zdrojii v
ekonomice tak, aby zmirnily deficit, jimz tradicné konci hospodarent viadnich instituci,
a zaroven tim prispivaly ke snizovani deficitu zemé vici zahranic¢i.* (Hronova, Hindls,
2008, s. 196)

Graf 7 zobrazuje vyvoj podilu tspor domacnosti na narodni uspoie v letech
2002-2013. Je patrné, Ze podil Ceskych a slovenskych domécnosti na narodni Gspote se
v letech 2002-2007 pohyboval stabilné kolem 23,5 % respektive 19,5 %. S ptichodem
krize, v letech 2008 a 2009, jejich podil roste a v nasledujicim obdobi 2008-2013 se jiZ
pohybuje na 28 % resp. na 26 %. V Madarsku je znat oproti tomu mirné klesajici
tendence od roku 2005. Pfi porovnani obou obdobi zjistuji, ze v praiméru se podil
mad’arskych domacnosti na narodni Gspote snizil z 36 % na 30 %. Polské domé&cnosti
snizily svlij podil na narodnich usporach radikalné¢ z 50 % Vv roce 2002 na konecnych
13% vroce 2013. Klesajici tendence v pribéhu obou obdobi je vice neZz ziejma.
V pruméru dochazi k poklesu z 32 % v letech 2002-2007 na 16 % v obdobi 2008-2013.
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Graf 7: Podil hrubych domécich tispor na narodni auspoie (%)
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(Zdroj dat: Eurostat, 2015, vypocty vlastni)

Z grafu také vyplyva, Ze v analyzovaném obdobi 2008-2013 nedosahuje podil
uspor domacnosti na tspofe narodniho hospodaistvi zadného statu ani 35 %. Nejlépe
vSak ze zemi visegradské cCtyiky plni funkci tvirce narodnich Uspor domacnosti
madarské. At uz vpraméru, nebo vkazdém jednotlivém roce, je podil Uspor
orientaci na spotiebu, celkové nizkymi hrubymi usporami, i velice nizkou mirou uspor
1ze konstatovat, ze polské domacnosti neplni funkci tviirce uspor a vétitele ekonomiky.
Ackoli sektory doméacnosti ostatnich zemi vychazeji ze srovnani s Polskem o poznani
Iépe, ani ony nevytvaii dostatek volnych prostiedkd pro financovani investic a pokryti

deficitu vladniho sektoru a sektoru nefinan¢nich podnik.

2.7 Majetek a zadluzeni

Majetek doméacnosti se sklada z finan¢niho a nefinan¢niho jméni. Ekonomicka krize
ovlivnila vyvoj na finan¢nich trzich, ¢emuz se ptizpisobuji i doméacnosti. V dobé
ekonomické krize dochézi k poklesu trokovych mér u hypoteénich avérd, aroky na
béznych uctech se v soucasnosti blizi nule. Nejistota ekonomického prostiedi postihuje
podniky, fada z nich bankrotuje, v disledku ¢ehoz se akcie a cenné papiry stavaji v této

dobé vice rizikovymi.

Témito a dalSimi aspekty jsou domécnosti ovliviiovany pii rozhodovani o struktuie

sveho majetku.
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2.7.1 Nefinan¢ni majetek

Nejvyznamnéjs$imi polozkami ve struktufe nefinancnich aktiv domacnosti jsou
domy a byty, které slouzi jako obydli, ostatni budovy a stavby s jinym vyuZzitim nez
jako obydli a stroje a =zafizeni. Strukturu nefinancniho majetku domaécnosti
zaznamenava, ze Gtyf mnou zkoumanych zemi, pouze Cesky statisticky ufad a
Mad’arsky statisticky ufad. Ostatni dva bohuzel nerozliSuji nefinanéni majetek
domaécnosti a poskytuji pouze Udaje za celé narodni hospodarstvi. Tato subkapitola tak

poskytuje pouze srovnani ¢eskych a mad’arskych domacnosti.

Tabulka 21: Struktura nefinan¢niho majetku (mil. EUR, z toho %)

Cesk republika

2008 2010 2013 2008 2010 2013

Nefinanéni
aktiva

Z toho: Obydli 4,1

Ostatni
budovy a 51 5,3 5,2 12,3 12,0 12,0

stavby

zarizeni

(zdroj dat: Eurostat, 2015, vypocty viastni)

Nefinanéni majetek domacnosti tvoii v Ceské republice 25 % celkovych
nefinan¢nich aktiv v ekonomice. V Mad’arsku je to 32 %. V absolutni vysi nefinanéni
aktiva ¢eskych domacnosti, i pies pokles v roce 2010, ve sledovaném obdobi vzrostla o
1,14 %. V Mad’arsku klesala nefinan¢ni aktiva nejen v roce 2010, pokles pokracoval i

v roce 2013 a celkovy pokles ¢inil 5 %.

Ve struktuie majetku ¢eskych domacnosti mizeme vidét trend klesajiciho podilu
obydli, ktery klesl ve srovnani za¢atku a konce obdobi 0 2,5 %. I pfesto se zvysil podil
obydli vlastnénych domacnostmi na v3ech obydlich v narodnim hospodaistvi 0 5,1p.b.,
na 84,3 %. Podil ostatnich budov a staveb se ve struktufe nefinan¢niho majetku ¢eskych
domacnosti stabiln¢ pohybuje okolo 5,2 %, podil strojii a zafizeni vykazuje mirné
rostouci trend, nepfesahuje vSak 5 %. Tyto dvé poloZzky se podileji na celkové hodnoté

za narodni hospodarstvi pouze 3 a 8 %. Jejich podil ale nepatrné roste.
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Stim, jak se snizovala celkovd nefinan¢ni aktiva madarskych domécnosti,
snizoval se i jejich podil na celkovém nefinanénim majetku v ndrodnim hospodaistvi.
Oproti Ceskym domacnostem muzeme sledovat opacné trendy ve vyvoji struktury
nefinan¢niho majetku. Podil majetku ve formée bydleni postupné roste, stejné jako podil
na obydlich v NH, ktery ¢ini 96,7%. Mad’arské domacnosti tedy vlastni vétsi ¢ast obydli
narodniho hospodarstvi nez domécnosti ¢eské. Klesajici trend mizeme videt u ostatnich
budov a staveb, jejichZ procentualni zastoupeni ve struktufe nefinan¢niho majetku je
vice nez dvojnasobné oproti zastoupeni ve struktute ¢eskych domacnosti. Stejné je tomu
I Z pohledu podilu na narodohospodaiské hodnoté. Vyvoj je ale opacny. Zatimco Ceské
domacnosti vlastni stale vice ostatnich budov a staveb, mad’arské domacnosti stale

méng¢. Stejné€ se vyviji 1 podil strojii a zatizeni.

Zéakladnim poznatkem tedy je, Ze hodnota celkovych nefinan¢nich aktiv v Ceské
republice na rozdil od Madarska stoupa a nejvyznamné&jSi poloZzkou jsou aktiva ve
form¢ obydli. Stejny vyvoj byl zaznamenan i z hlediska podilu na narodohospodaiskych

hodnotach.

2.7.2 Finan¢ni majetek
Mensi ¢ast majetku domacnosti tvofi majetek financni. Ten nabyva formy obéziva a
vkladii, akcii a podilovych listl, ostatnich cennych papird nebo pojistnych a

technickych rezerv.

Nejvyznamnéjsi zastoupeni ve struktuie finanéniho majetku domécnosti piedstavuje
obézivo a vklady, které plni funkci tzv. transakénich zlstatkil. Zamétenost domécnosti
na spotiebu je nuti drzet velkou Cast svych prostfedkil v likvidni formé, ze kterych
prubézné plati své vydaje. Cast téchto prostiedkl je drzena i z opatrnostniho divodu,

pro potiebu hrazeni nenadalych vydaju.
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Tabulka 22.1: Struktura finan¢niho majetku CR, SK (mil. EUR, z toho %)

_ Ceski republika

2008 2010 2013 2008 2010 2013

Fmancm
aktiva

Z toho obézivo
a vklady

Cenné papiry
jiné nez ucasti

Akcie a jiné
ucasti
Pojistné

technické
rezervy

Finan¢ni
pasiva

(zdroj dat: Eurostat, 2015, vypocty viastni)

96,4 91,1

Ze struktury finan¢niho majetku ¢eskych domacnosti vyplyva jejich orientace na
akcie a jiné cenné papiry s majetkovou ucasti, které tvoti druhou nejvyznamnéjsi
skupinu aktiv po obézivu a vkladech. Podil této slozky sice klesl, ale stale tvofi témét
¢tvrtinu celkového finanéniho majetku Ceskych domacnosti. Ostatni cenné papiry
zastavaji pouze minimalni podil, ten se ovSem ve sledovaném obdobi znasobil vice nez
7krét. V roce 2013 Necasova vlada spousti dichodovou reformu a zavadi 2. pilif
penzijniho systému. Lidé mohli ¢ast svych piispévki z prubézného pilite vyvést do

soukromych fondii, coz se také projevilo na nartstu pojistnych a technickych rezerv.

Slovenské doméacnosti prikladaji obézivu a vkladim nejvyssi vyznam ze vSech
sledovanych zemi. Patrna je jejich preference pojistnych a technickych rezerv. Hodnota
akcii a cennych papiri s majetkovou ucasti nedosahuje ani desetiny celkové hodnoty

finan¢nich aktiv slovenskych domécnosti a jejich vyznam se snizuje. Témer desetkrat se
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zvysil podil ostatnich cennych papirt, pfesto je jejich vyznam z celkového pohledu

minimalni.

Trend snizovani podilu akcii a jinych ucasti u ¢eskych i slovenskych doméacnosti
spatfuji v dopadech ekonomické krize, kdy se investice do akcii podnikd stavaji vice
rizikové z divodu jejich nejistého vyvoje. Posileni podilu jinych nez majetkovych
ucasti a presun k pojistnym a technickym rezervam je tedy logickym vyusténim,
zejména s ohledem na konzervatismus a averzi k riziku, které Cesi a Slovéci tradiéng

maji.

Tabulka 22.2: Struktura finanéniho majetku PL, HUN (mil. EUR, z toho %)

_

2008 2010 2013 2008 2010 2013
Flnancnl
aktiva

Z toho
obézivo a
vklady

Cenné
papiry jiné
nez ucasti

Akcie a jiné
ucasti
Pojistné

technické
rezervy

Financ¢ni
pasiva
Z toho 100,0 100,0 100,0 92,7 94,2 20
avéry

(zdroj dat: Eurostat, 2015, vypocty viastni)

Struktura finan¢niho majetku polskych domacnosti vykazuje kromé obecné
vysokého podilu obéziva a vkladd, orientaci na akcie a cenné papiry s majetkovou
ucasti a na pojistné a technické rezervy. Tyto dve slozky jsou zastoupeny témet stejnym
dilem a dohromady tvoii vice nez 50 % celkového finan¢niho majetku polskych
domacnosti. Méné nez jedno procento Cini podil ostatnich cennych papirti a jejich

vyznam pro strukturu finan¢nich aktiv polskych domacnosti se stale sniZuje.
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Zajimavé srovnani piindsi tabulka struktury finanéniho majetku mad’arskych
domacnosti. Obecné vysoka preference obéziva a vkladi u madarskych domécnosti
nejvyssi polozku finanénich aktiv mad’arskych domacnosti. Jejich vyznam se nadale
zvySuje, na rozdil od vyznamu obéziva a vkladi, ktery se snizuje a netvoii jiz ani tfetinu
celkové hodnoty finan¢nich aktiv. Orientace madarskych domacnosti na akcie je
nejvyssi ze vSech ¢tyf zemi, v porovnani s ostatnimi drzi také nejvétSi Cast svého

majetku v cennych papirech jinych nez Gcasti.

Ze struktury finan¢niho majetku je znat u slovenskych, polskych a mad’arskych
domécnosti vysSi orientace na pojistne a technické rezervy nez u téch ¢eskych. Jednim
z diivodtl je uz zminény 2. pilii penzijniho systému, ktery v CR funguje az d roku 2013,
zatimco v Mad’arsku jiz od roku 1998, v Polsku od roku 1999 a na Slovensku od roku
2005. Za dobu 8-15 let tak sta¢ilo do systému vstoupit vice lidi a nashromazdit vice
prostiedki. Zaroven jsou ale znat regulace, které 2. pilit v Polsku a v Mad’arsku
postihly. V Madarsku tak po znarodnéni diichodii klesl podil pojistnych rezerv ve

struktufe majetku az o polovinu, na 9,3 %.

Celkova hodnota finanénich aktiv domacnosti ve vSech zemich vzrostla, nejvice
v Polsku (+65,1 %) a na Slovensku (+41,7 %). Nartst v Ceské republice a v Mad’arsku
byl 0 poznani mensi, 17% resp. 18,2%. Na Slovensku, v Polsku a v Mad’arsku dokazaly
domécnosti zvysit také sviij podil na celkovych finanénich aktivech v ekonomice.
V Ceské republice se celkovd finanéni aktiva narodniho hospodaistvi zvysila
procentualné vice, nez finan¢ni aktiva domécnosti a doslo tak poklesu podilu ¢eskych
domécnosti. Nejvyssi, témét 50% podil na celkovych finan¢nich aktivech narodniho
hospodarstvi, maji mad’arské domacnosti. Nejméné z celkovych narodnich finan¢nich
aktiv drzi naopak domécnosti slovenské, jejich podil ¢ini 21,7 %. Podil Ceskych a

polskych doméacnosti je na Urovni 29,2 % respektive 32,8 %.

Vyse zavazk domacnosti, s vyjimkou téch mad’arskych, se zvysila, stejné je to i
Z hlediska podilu zavazkii domdacnosti na zévazcich celého narodniho hospodaistvi,
které se pohybuji v rozmezi od 8,6 % do 10,1 %. Nejvice se zvysily finanéni zavazky
slovenskych domacnosti (55,8 %), nasledované domacnostmi polskymi (50,3 %) a
Ceskymi (20,1 %). Mad’arské je dokazaly dokonce o 22,4 % sniZzit.
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Graf 8: Cisty finanéni majetek (mil. EUR)
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(zdroj dat: Eurostat, 2015)

Graf 8 znazornuje Cisté financ¢ni jméni domacnosti, tedy rozdil mezi finan¢nimi aktivy a
pasivy. Vyplyva zng dlouhodoby rostouci trend ¢istého finan¢niho majetku
domacnosti v obou obdobich. Mezi lety 2008-2013 se hodnota ¢istého finan¢niho
majetku zvysila nejvice polskym domacnostem a to o vice nez tii ¢tvrtiny (75,7 %).
Druhy nejvyssi nartst (46%) zaznamenaly mad’arské domacnosti, tfetitho nejvyssiho
zhodnoceni dosahly slovenské domacnosti (31,3 %) a nejméné se zvySila hodnota

Cistého finan¢niho jméni ¢eskym domacnostem (23,6 %).

2.7.3 Uvéry
Zadluzeni domécnosti v podobé uvéra do znaéné miry kopiruje vyvoj celkovych

finan¢nich pasiv domécnosti. Celkovy objem uvért znazornuje graf 9.

Vidime, ze Gvéry domacnosti vykazuji dlouhodobé rostouci trend s vyjimkou
Mad’arska, kde se v obdobi 2008-2013 prosazuje trend klesajici. V ostatnich tiech
zemich je taktéZ patrny rozdil mezi obdobimi, nebot’ tempo zadluzovani se oproti letim

2002-2007 snizilo.

Z hlediska struktury uvérit dle doby splatnosti ptevazuji ve vSech zemich
dlouhodobé¢ uvéry nad kratkodobymi. Navic se prosazuje klesajici trend kratkodobych
Gvérd. Ty v priméru za obdobi 2008-2013 piedstavuji od 8 % v Ceské republice, pies
10 % na Slovensku a v Mad’arsku az po 11 % v Polsku.
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Graf 9: Objem Gvéra domacnosti (mil. EUR)
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(Zdroj dat: Eurostat, 2015, zpracovani vlastni)

Jo 24

Ceska narodni banka v komentafi k bankovni statistice, kterou vytvaii, poskytuje
prehled o struktufe bankovnich Gvért poskytnutych doméacnostem z hlediska tcéelové
struktury. (Graf 10) Suverénné nejvétsi objem tvofii pujcky na bydleni, jejichz podil se
zvySuje a predstavuje vice nez 70 % vSech uvéri Ceskych domacnosti. U tvért
uréenych na spotiebu, vidime rostouci trend do roku 2011, kdy se trend obraci

k mirnému poklesu az do roku 2013

Graf 10: Uvéry rezidentskym domacnostem podle icelu (mld. K¢&) a podil uvéri se selhanim (%)
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(Zdroj: CNB, 2015 f)
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Nyni se podivejme na to, jak se vyvijel dluh domécnosti v realnych ¢&islech, tedy
oc¢istény o inflaci. Graf 11 zobrazuje vyvoj meziro¢nich redlnych pfirGstki uvért
domacnosti. Potvrzuje se, Ze v obdobi 2008-2013 dochazi oproti piedchazejicimu
obdobi ke zpomaleni tempa zadluzovéani, coz je zpusobeno jednak racionalizaci
spotfeby domdacnosti béhem krize, ale také obezfetnéjSim chovanim financ¢nich instituci

pii poskytovani ptjcek.

Graf 11: Realné piirastky uvéri domacnosti (%)
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(Zdroj dat: Eurostat, 2015, vypocty viastni)

Mad’arské domécnosti od roku 2009 splaceji vice, nez kolik si pajcuji, a tak
dokonce realné snizuji své zadluzeni. V obdobi 2008-2013 o 48 %. Domécnosti
ostatnich zemi realného snizeni dosahly pouze vyjimeéné. V roce 2011 to dokazaly
domacnosti polskeé, v roce 2013 i ty Ceské. V priméru za celé obdobi vSak jejich dluhy
ptesto v praméru vzrostly o 31 % respektive o 7 %. NejvysSi realny prirtstek

zadluzenosti ve form¢ uvéra ve vysi 36 % zaznamenaly doméacnosti slovenské.
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2.7.4 Uvéry v selhani
Zda domacnosti zvladaji své dluhy, nam pomuze objasnit statistika avéra v selhani.

Informace o objemu uvért v selhani vedou narodni banky jednotlivych statt.

Jak jiz bylo poznamenano v teoretické ¢asti prace, uvery v selhani jsou definovany
90 -ti dennim prodlenim po splatnosti splatky. Vyvoj podilu avéra v selhani na

celkovém objemu tivérti domacnosti znazornuje graf 12.

Graf 12: Uvéry v selhani (%)
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(Zdroj dat: CNB (g), NBS, NBP, MNB, vypocty viastni)

Z grafu je evidentni vysoky narast podilu uvéri v selhdni u madarskych
domacnosti. I pies pokles v roce 2010 ¢ini celkovy narust v obdobi 2009-2013 11,8p.b.
Uvéry v selhani zde dosahuji téméf pétiny viech avérd, coZ je suverénné nejvice ze
vSech sledovanych statd. Lze usuzovat na problémy mad’arskych domacnosti se
zvladanim svych dluhti, ackoli z pfedeslych poznatki o snizovani celkového zadluzeni

je to piekvapivé. Jak uvadi Veronika Kristejnova ze serveru Hypoindex:

»Mezi nejcastéjsi duvody nespldaceni patri necekané vydaje lidi, dale nizké
prijmy nebo ztrata zaméstnani. Lidé byvaji lehkomysini pri brani pujcek a uveéru a
nezvazi nebo si nepripoustéji mozné dopady, co by se stalo, kdyby napriklad prisli

0 zaméstnani.** (Kristejnovd, 2012)

Na Slovensku dokonce od roku 2009 postupné procento uvéru v selhani klesé az

k hranici 4 %. V Polsku je po narustu v roce 2010 vyvoj uvéra v selhani také stabilni a
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dokonce se mirné zlepSuje. Tamni podil uvérti v selhdni je vSak o nékolik malo

procentnich bodt vyssi nez na Slovensku, pohybuje se od 6 do 7,4 %.

U ceskych domécnosti mizeme sledovat do roku 2008 klesajici trend tvéra
2008, tehdy to byla necela 3 %. V nasledujicich dvou letech doslo ke zvyseni, coz je ale
vyvoj, ktery postihl i polské a slovenské domacnosti. Divodem je pfichod ekonomické
krize a s ni se zhorSujici situace na trhu prace, coz méa za néasledek ztratu zameéstnani,
nebo snizeni piijma. Jak dale uvadi Veronika Kristejnova, (od roku 2009)zacalo
pribyvat lidi, ktefi si v dobé ekonomického rlstu napujcovali penize, ale pozdéji
je nebyli schopni splacet. (Kristejnova, 2012) Od té doby se pohybuje podil

problémovych uvéra okolo 5 -ti procentni hranice.

Graf 13: Podil avéra v selhani ¢eskych domacnosti (%)
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Nejhorsi platebni disciplina panuje dlouhodobé u uvéri na spotiebu. Po obdobi
poklesu problémovych spotiebitelskych tvért piichazi v roce 2009, spolu s krizi, nartst
az na 12 %, z davodu viz. vySe. Naopak nejlepsi platebni moralka je u Gvéra na bydleni.
U této kategorie uvéri se az do roku 2009 procento tvéru v selhani stabilné pohybuje na
hranici 2 %, a dokonce klesd pod ni. I zde se negativné odrazila zhorSend ekonomicka

situace zlet 2009 a 2010, avSak narust problémovych uvéri nebyl takovy jako
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Vv kategorii spotiebitelskych. Po naristu z let 2009, 2010 se jiZ procento tvéru v selhani
drZi na hranici 3 %. Jednim z faktort, ktery piispiva k lepsi platebni moralce u tvérti na

bydleni, je obava ze ztraty vlastniho bydleni v piipadé nesplaceni dluhu.

2.7.5 Podil dluhu na HDP

Ukazatel podilu dluhu domacnosti na HDP vystihuje, jak je ekonomika timto
dluhem zatizena. Zohlediiuje velikost ekonomiky a lépe tak slouZi k mezinarodnimu
srovnani. Oproti absolutnim hodnotdm nam také muize ukézat, jak velké mnozstvi avéra

je jiz pro ekonomiku nebezpe¢né. Graf 14 uvadi vyvoj tohoto ukazatele.

Graf 14: Podil dluhu na HDP (%0)
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(zdroj dat: Eurostat, 2015, vypocty viastni)

Obdobi 2002-2007 se neslo v duchu vyrazného nartstu zadluZzeni domacnosti
v poméru k HDP. Zatimco na Slovensku, v Polsku a v Ceské republice zadluZeni
v poméru k HDP, pfesto ze niZzSim tempem, rostlo i v dal$im obdobi, madarské
domécnosti zatizeni ekonomiky svym dluhem zacaly sniZzovat. Tento poznatek
koresponduje s vyvojem uvéria domacnosti. ZadluZzeni domacnosti narostlo z pivodnich
6-12 % na konecnych 28-35 %, tedy az zhruba na tfetinu HDP. Nejmensi zatéz
piedstavuji pro ekonomiku dluhy slovenskych domacnosti. Naopak nejvice ekonomiku
svym uveérem zatézuji domdacnosti mad’arské, avSak klesajici trend poslednich 4 let je

ptislibem do budoucna.
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2.7.6 Podil dluhu na disponibilnim diichodu
Vztazenim dluhu domécnosti Kk jejich hrubému disponibilnimu dichodu dostavame
piehled o vyznamnosti zadluzeni vzhledem k finan¢ni situaci celého sektoru. Lépe si tak

predstavime zatéz, kterd na domacnostech lezi.

Graf 15: Podil dluhu na hrubém disponibilnim dichodu (%)
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(zdroj dat: Eurostat, 2015, vypocty viastni)

Pribéh ukazatele zadluZzeni domacnosti na HDD, ktery zobrazuje graf 15, je
velice podobny pribéhu predchoziho ukazatele, poméru tvéru doméacnosti a HDP. To je
zpusobeno podobnym vyvojem HDP a hrubého disponibilniho dichodu domacnosti,
ktery ilustruji kapitoly 2.3 a 2.4.

Z grafu 15 opét vyplyva, vohledu zadluzeni, zlepSujici se situace sektoru
domécnosti v Mad’arsku, kde ve sledovanéem obdobi 2008-2013 Klesla hodnota
ukazatele o 13,1p.b. Mad’arskym domacnostem by tak v roce 2013 stacilo na splaceni
svych dluh@t necelych 50% jejich ro¢niho disponibilniho dichodu, ackoli jesté v roce
2010 to bylo procent 70. V ostatnich tfech statech naopak zatizeni domacnosti dluhem
vzrostlo, nejvice v Polsku, coZ odpovida dosavadnim poznatkim o zadluzovani
polskych doméacnosti. Nejmensi ¢ast disponibilniho dichodu staéi ke splaceni svych

dluhu slovenskym domacnostem.

| pfesto, Ze se hodnoty kolem 50-58 % (2013) muzou jevit jako vysoké, ve

srovnani s ostatnimi staty je tomu pravé naopak. I vyspélé zapadni ekonomiky jako
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Némecko nebo Francie se pohybuji nad 80 %. Vyjimkou nejsou ani hodnoty vysoko
nad 100 % (Svédsko 144 %, Irsko 185 %). Nejhtife si vedou v Evropé Holand’ané (222
%) a Déanové (255 %). (Eurostat, 2015) Jak vidno, v celoevropském kontextu si

domaécnosti sledovanych statli nevedou Spatné.

2.7.7 Podil ¢istého finanéniho majetku na hrubém disponibilnim diichodu

Z jiného pohledu nam vyjadiuje vliv zadluZeni na rozpocet domacnosti ukazatel
poméru Cistého finanéniho majetku k hrubému disponibilnimu dichodu (graf 16). Je
7adouci, aby hodnota ukazatele byla co nejvyssi. Cim je vyssi, tim 1épe pro rozpocet

domacnosti.

Graf 16: Cisty finanéni majetek/ HDD (%)
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(Zdroj dat: Eurostat, 2015, vypocty viastni)

Tento ukazatel nevykazuje jasny trend. Vyjimkou je Slovensko, kde se podil
Cistého finan¢niho majetku na hrubém disponibilnim dichodu pohybuje dlouhodobé
mezi 50-60 %. Zgrafu je vSak patrny pokles ukazatele vroce 2008, ktery byl
nejvyznamnéjsi v Polsku, kde byl zptisobeny nartistem hrubého disponibilniho diichodu
domécnosti a poklesem jejich Cistého finanéniho majetku. V Mad’arsku byly pfic¢iny
poklesu stejné jako v Polsku. V Ceské republice stil za propadem zejména narist

hrubého disponibilniho diichodu.

Vyvstava zde také rozdil mezi ¢eskymi a mad’arskymi doméacnostmi na jedné
stran¢ a slovenskymi a polskymi na stran¢ druhé. Zatimco prvné zminované vlastni ¢isté

finan¢ni jméni vyssi nez je jejich hruby disponibilni diichod a hodnota ukazatele tak
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ptesahuje vyrazné 100 %, Cisty finanéni majetek slovenskych a polskych domécnosti se

pohybuje vyrazné pod 100 % jejich HDD, ten slovenskych domécnosti dokonce i pod
60 %.

2.7.8 Vztah uvéri a vkladi domacnosti
Ttetim ukazatelem, ktery pomaha objasnit, jaky vliv maji dluhy domacnosti na
jejich finanéni situaci, je poméru Gvért a vkladi. Hodnota ukazatele vyjadiuje, jaké

procento vkladd posta¢i domacnostem ke splaceni dluhii. V tomto piipadé je naopak

v v

Graf 17: Uvéry/ vklady (%)
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(zdroj dat: Eurostat, 2015, vypocty viastni)

Vyvoj ukazatele opét ukazuje na rostouci trend zadluzeni v obdobi 2002-2008.
V Ceské republice se od roku 2008 hodnota ukazatele drzi okolo 65 %. V piipadé
splaceni avéra vklady v roce 2013 by ¢eskym doméacnostem na uctech stale zbylo 25,7
miliardy eur, coz &ini zhruba 16 % HDP Ceské republiky. Se svymi vklady by si
vystacily i slovenské domacnosti, jejichz hodnota ukazatele vzrostla z 15 % na 80,1 %.
Po splaceni by jim zbylo 5,3 miliardy eur, které odpovidaji 7 % slovenského HDP.
Podstatné horsi je postaveni polskych a mad’arskych domacnosti, nebot’ ty se dostaly do
situace, kdy je vyse jejich uvérti vyssi nez hodnota vkladii. V ptipad¢ splaceni uvéra by
si se svymi vklady nevystacily. Polskym domacnostem by zlstal dluh 5 miliard eur a
mad’arskym 2,9 miliardy eur. Opét vyjadieno podilem na HDP, by polské domacnosti

museli splatit jesté hodnotu odpovidajici 1,3 % HDP a mad’arské hodnotu odpovidajici
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2,8 % HDP. Pozitivni vSak je, Ze se jejich mira zadluZeni v poméru ke vkladim

v poslednich letech sniZuje.
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2.8 Syntéza praktické asti

Tato kapitola se vénuje shrnuti poznatkti ziskanych analyzou v praktické ¢asti, na
zéklad¢ nichz dojde k verifikaci hypotézy. Ta pro pfipomenuti zni takto: ,,Situace
domacnosti se z hlediska sledovanych faktori v daném obdobi zhorsila, pficemz

K nejvyraznéjsimu zhorseni doslo u domacnosti v Mad’arsku.*

Korela¢ni analyza prokazala zavislost hrubého disponibilniho dichodu domécnosti
na HDP, vydaji na konecnou spotiebu a hrubych uspor na hrubém disponibilnim

dichodu, a také zavislost spotfeby a uspor.

Z nasledné analyzy vyvoje vyplyva, Ze sektor domacnosti zaznamenal v obdobi
2008-2013 oproti ptedchozim letim zménu k horS§imu. Zatimco v letech 2002-2007
hruby disponibilni diichod a vydaje na konecnou spotfebu domécnosti jak nominalné,
tak 1 realné rostly, od roku 2009 se dynamika zménila, nomindalni riist zpomalil, coz
mélo za nasledek pokles realného hrubého disponibilniho diichodu i1 vydaji na
konec¢nou spotiebu. Hruby disponibilni dichod slovenskych domécnosti 1 pies evidentni
pokles tempa rustu v letech 2008-2013 porazil inflaci a o 1 % realné vzrostl. Lze se
v§ak domnivat, ze nebyt projevii ekonomické krize, byl by rust vyssi. Slovenské
domacnosti také nejméné omezily svou spotiebu, redlny pokles ¢inil 3 %. Naopak
nejvice se krize podepsala na mad’arskych domacnostech, jejichz hrubé disponibilni
piijmy klesly redlné o 28,5 % a vydaje na konecnou spotiebu realn¢ o 33 % coz je
nejvice ze zemi Visegradské &tyiky. Ceskym a polskym domacnostem klesly piijmy

realné€ o 14,3 % respektive o 11,4 % a spotiebni vydaje realné o 13 %.

V piijmové struktufe je obecné patrny nardst socidlnich piijmd na tkor piijmu
Z podnikani, ¢i ze zavislé ¢innosti. Opacny trend panuje u struktury piijmi madarskych

domacnosti.

Ve struktufe spotteby, v tiidéni dle COICOP, jsou nejvyraznéji zastoupeny polozky
bydleni, voda, energie, paliva a potraviny a nealkoholické ndpoje. Vydaje na tyto dvé
zékladni a do jisté miry nezbytné poloZzky vzrostly, zatimco vydaje na vybaveni a
zatizeni domacnosti nebo na odivani a obuv klesly. Domacnosti tedy racionalizovaly
svou spotifebu vzhledem k nové ekonomické situaci. Tato zména ve struktufe spotieby
se neprojevila u polskych domacnosti, které pokles hrubého disponibilniho diichodu

kompenzovaly zvySenim pramérného sklonu ke spotiebé.
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Primérny sklon ke spotiebé se dle teoretickych poznatkd dlouhodobé pohybuje
kolem hodnoty 0,9, coZz znamend, Ze 90 % duchodu je vynaloZeno na spoticbu.
Domacnosti Visegradské skupiny maji sklon ke spotiebé oproti této hodnoté vyssi,
nejvice se mu bliZzi doméacnosti ¢eské a mad’arské. V letech 2008-2013 pramérny sklon
ke spotfebé Ceskych, slovenskych a mad’arskych domécnosti oproti prfedchozim letim
v priméru o 1 p.b. klesl, zatimco polské domacnosti, jak jiz bylo naznaceno, jej o 4 p.b.
zvysily. Polské domacnosti tak dosahuji primérné hodnoty 0,96, coz omezuje moznost

vytvaret dostateCné uspory.

Mira uspor se oproti letaim 2002-2007 ve sledovaném obdobi v priméru o 1 p.b.
zvysila. Vyraznéjsi trend se projevuje pouze u polskych domacnosti, kde doslo naopak
v praméru k poklesu o 4 p.b. AZ do roku 2011 se zde projevovali Klesajici tendence, pak
se mira uspor odrazi ode dna a zacind pozvolna rist. Mira tspor ¢eskych domacnosti
kolisa v rozmezi 9-13,5 %. Piestoze se mira uspor vyviji v jednotlivych statech takto
riznorodé, krizovy rok 2009 se u vSech projevil jejim narGstem, za nimz vidim véEtsi

opatrnost domacnosti a obavy z budouciho ekonomického vyvoje.

V celoevropském kontextu pak dosahuji primémé miry Gspor v EU (11 %) pouze
Ceské domécnosti (11 %). Mad’arské (9 %), slovenské (6,6 %) i polské (1,6 %)
jiz mirou uspor za primérem EU zaostavaji. Odpovidéd to tak i poznatkiim o
primérném sklonu ke spotiebé. Za zapadoevropskymi zemémi (14-18 %) vSak

zaostava celd Visegradska ctyika.

V oblasti zadluZzeni domacnosti analyza ukazala v letech 2002-2007 trend
realného rdstu Uvérd, jehoz tempo rustu v nasledujicim obdobi 2008-2013
zpomaluje a v Mad’arsku dokonce dochazi od roku 2009 k redlnému poklesu
dluhu (-48 %). V dob¢ ekonomické krize doslo jednak k racionalizaci spotieby,
ale také banky se zaCaly chovat obezietn€ji pii poskytovani Gveéri svym

klientum.

Z hlediska struktury uvért dle doby splatnosti prevazuji dlouhodobé tvéry
nad kratkodobymi. Kratkodobé uvéry predstavuji pouze 8-11 % a jejich podil
klesa. Dle bankovni statistiky CNB takté prevazuji ve struktufe avéra dle Gcelu

ivéry na bydleni nad spotiebitelskymi uvéry. Uvéry na bydleni predstavuji 70 %
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vSech uvért a jejich vyznam nadale roste, zatimco podil spotiebitelskych uvéri

od roku 2011 klesa.

ZhorSené ekonomické podminky domacnosti se projevily i v jejich
schopnosti splacet dluhy. Pravé spotiebitelské uvéry se ukazuji jako vice
rizikové. Mira spotiebitelskych uvéri v selhani do roku 2009 v Ceské republice
klesala, rok 2009 znamenal obrat a narust na 12 %. Mira Gvéri na bydleni
Vv selhani se do roku 2009 stabilné pohybovaly na hodnoté 2 %, nebo 1 mirn¢ pod

ni. Krizovy rok 2009 vSak znamenal nartist na 3 %.

Celkové se ve vSech zemich Visegradské ctyrky nastup krize projevil
zvySenim procenta uvéru v selhani. V Mad’arsku doslo nasledné k rapidnimu
naristu az na 19 %, coz jen doklada, ze madarskym domdcnostem krize
zpusobila nejvétsi potize. U ostatnich zemi se procento tvéra v selhani pohybuje

v rozmezi 4 - 7,4 % a déle stagnuje nebo spise klesa.

Ukazatele zadluZzeni domécnosti, jez vztahuji dluh k HDP, nebo hrubému
disponibilnimu duchodu se vyvijely obdobné. Obdobi let 2002-2007 se neslo
v duchu trendu rostouciho zadluzeni. V néasledujicich letech 2008-2013 se tempo
zadluZzovani zpomaluje a mad’arské domécnosti dokonce své zadluzeni zacinaji
snizovat. Vyvoj téchto ukazateld logicky koresponduje stim, jak doméacnosti
zvySovaly, ptipadné snizovaly hodnotu svych pftijatych avéri. Ukazalo se takeé,
Ze z hlediska vy3e zadluZeni v poméru k hrubému disponibilnimu diichodu jsou
domacnosti zemi Visegradské ctyfky zadluzeny daleko méné, nez je v Evropé

obvyklé.

Z vyse sumarizovanych vysledk analyzy vyplyva, Ze situace domacnosti
Visegradské skupiny se v obdobi 2008-2013 zhorsila, pficemz k nejvyraznéjsimu
zhorSeni doSlo v Madarsku. Doslo krealnému poklesu jak hrubého
disponibilniho diichodu, tak vydaji na konecnou spotitebu, pii¢emz oboji se
nejvice dotklo pravé mad’arskych domacnosti. Opatrnéjsi chovani domacnosti se

projevuje Vv niz§im tempu zadluzovani, téméf pétinovy podil Gvéra v selhani
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mad’arskych domaécnosti vSak doklad4, ze jim ekonomickd krize zplisobila

nejvetsi problémy. Stanovend hypotéza se tedy potvrdila.
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Zavér

Pfedmétem zajmu bakalaiské prace bylo ekonomické chovani sektoru
domécnosti v obdobi od roku 2008 do roku 2013 a to v zemich Visegradské skupiny.
Hypotéza, kterou prace ovéfovala, fikd, ze ekonomicka krize, kterd Evropu v tomto
obdobi postihla, dopadla i na zkoumany sektor domacnosti sledovanych zemi.

Ptedpokladalo se také, ze nejvétsi dopady méla krize na mad’arské domacnosti.

vvvvvv

chovani domacnosti je vyse jejich hrubého disponibilniho dichodu, od kterého se odviji
dal$i rozhodovani o spotiebé, usporach nebo potiebé dluhového financovéni. To je dle
mého nédzoru zcela v souladu s kaZzdodenni realitou, kterou Ize pozorovat. Dokl&daji to
rovnéz vysledky provedené korela¢ni analyzy (kapitola 2.2), dle nichZ existuje silna
piima zavislost mezi hrubym disponibilnim diichodem a vydaji na kone¢nou spotiebu
domécnosti. Prokéazala se také silnd zavislost mezi HDP a hrubym disponibilnim
diuchodem, zavislost hrubych tspor na hrubém disponibilnim dichodu a zavislost
spotfeby a uspor. Provazanost ostatnich faktorii na disponibilni diichod vyplyva i
z provedené analyzy vyvoje, nebot’ vydaje na kone¢nou spotiebu se vyvijely analogicky
K hrubému disponibilnimu dtichodu. Vystupem teoretické ¢asti je i piisouzeni
domécnostem nejen tradi¢ni role spotiebitele, ale i vyznamného tviirce narodnich uspor.
Analyza vSak odhaluje nesoulad v napliiovani téchto dvou roli pii zjevné preferenci
spotieby pted spofenim. Teorie totiz piedpoklada primérny sklon ke spotiebé na trovni
0.9, zatimco sledované domacnosti se pohybuji nad touto hodnotou. Nejvice se
odchyluji polské domécnosti s hodnotami v praméru okolo 0.96. Tim je zpisobena

nizka mira aspor, kterd v Polsku a na Slovensku nedosahuje ani praméru EU.

Pfi srovnani trendd, které panovaly ptfed rokem 2008, a které se prosazuji ve
zkoumaném obdobi 2008-2013 je patrné, Ze oproti letaim 2002-2007 se dynamika tempa
rustu nomindlnich veli¢in zpomalila, coZ mé¢lo v redlném vyjadieni za nésledek jejich
pokles. Z analyzy je také patrné, Ze krizovym rokem byl rok 2009, kdy doslo
K negativnimu vykyvu téméf vSech ukazateld. Tento vyvoj se projevil zejména u
hrubych disponibilnich dtchodd domacnosti, Vv jejichz struktufe navic vzrostl vliv
socialnich pfijma. Velice podobny vyvoj, jako u hrubého disponibilniho dichodu, byl
zaznamenan u vydaji na koneCnou spotfebu. Z dGvodu niznich piijmd doslo i
k omezeni spotfeby. V ramci racionalizace spotieby se zvysil podil vydaji na dvé
nejvyznamnéj$i slozky spotieby, na bydleni, vodu, energie a paliva a na potraviny a
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nealkoholické napoje. Naopak doSlo k poklesu vydaji na odivani a obuv, nebo
napiiklad na zatizeni a vybaveni domécnosti. Tyto vydaje ovliviiuje mimo jin€ i dailova
politika statu. Jiz zminény pramérny sklon ke spotiebé se v letech 2008-2013 ve
srovnani s ptredchozim obdobim snizil v priméru o 1 p.b. s vyjimkou Polska, kde se
Vv priméru o 4 p.b. zvysil. Nejistd ekonomickd situace se projevila i v mife uspor
domécnosti, jeZ z opatrnostnich divodl a nejisté situace na trhu prace v roce 2009 miru
uspor zvysily. Uspory viak ovlivnily i politické zasahy v oblasti penzijnich systémd.
V Mad’arsku v roce 2010 vlada zrusila druhy pilii a znarodnila soukromé penze, ¢imz se
snizily Uspory obyvatel. V roce 2013 k podobnému kroku pfistoupila i vlada polska,
Kterd zestatnila vice nez polovinu prostfedkit na soukromych penzijnich uctech.
V obdobi 2008-2013 klesla také dynamika zadluZovani, coz je dusledek jednak
racionalizace spotfeby domacnosti, ale také obezietnéjSiho jednani bank pii poskytovani
pujcek. Mad’arské domécnosti své zadluzeni dokonce od roku 2009 realné snizuji.
Z hlediska struktury uvérd jsou dominantni uvéry dlouhodobé, podil uvért
kratkodobych klesa. Dle ucelu pak prevazuji uveéry na bydleni, jejichz podil vzrostl a
predstavuje vice nez 70 % vSech uvért. Je to také typ avéru, ktery se ukazuje jako méné
rizikovy, nebot’ procento t&chto uvérti v selhani vzrostlo v Ceské republice ze 2 %
(2002-2007) na 3 % (2008-2013), coz je narust pouze o 1 p.b. Ve srovnani s tim podil
spotiebitelskych tvéru od roku 2011 klesa, avSak krize se zaslouZila o to, Ze procento
spotiebitelskych tvérh v selhani narostlo az na 12 %, ackoli trendem do roku 2009 byl
pokles uvért v selhani. Celkové se ve vSech zemich krizovy rok 2009 negativné projevil
ve schopnosti domacnosti dostat svym zavazkim. Zatimco v Ceské republice, Polsku a
na Slovensku se nasledné mira avéra v selhani ustalila na 4-7 %, v Mad’arsku narostla
az na témer pétinu vSech uvért. S tim jak klesala dynamika ristu pfijatych avéra,
klesalo i tempo zadluzovani v poméru k HDP a kK hrubému disponibilnimu dichodu. I
presto, ze dluh domacnosti predstavuje 50-58 % jejich hrubého disponibilniho dichodu,

ve srovnani s Evropou je jejich zadluZeni stale nizké.

Jak tedy z vystupti analyzy vyplyva, ekonomicka krize se na domacnostech zemi
Visegradské skupiny negativné podepsala. Nejvyraznéji jeji dopady pocitily domécnosti
madarské, nebot’ t€ém klesl hruby disponibilni dichod redlné nejvice (o 28,5 %), redlné
také nejvice omezily svou spotiebu (o 33 %) a navic se vyrazné snizila jejich schopnost

dostat svym zavazkiim. Stanovena hypotéza se tedy potvrdila.
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Analyza vystihuje vyvoj, ktery sektor domécnosti v souvislosti s krizi prodé¢lal a
naplnila tak svlij hlavni cil. Vystupy analyzy pak podpofily platnost stanovené
hypotézy, ktera byla v zadani prace vznesena. Je vSak nutné upozornit, Ze prace podléha
jistym omezenim spojenym s kurzovymi pfevody mén, ¢emuz je vénovana kapitola 2.1.
I presto, ze je prace timto faktorem do jisté miry limitovana, jsou jeji zavéry dostatecné

prokazatelné.

Z hlediska doporuceni, ktera z prace vyplyvaji pro hospodatskou politiku, by
bylo dobre, aby doslo ke sniZeni danového zatiZeni prace i spotieby. Domacnostem by
se zvysil disponibilni diichod, ktery by poslouzil ke zvySeni jak spotieby, tak i
narodnich uspor. Zlepsila by se nejen situace domécnosti, ale byl by podpofen i rust
ekonomiky. Myslim si také, Ze konkrétné na Slovensku by méla tamni vlada Roberta
Fica ptehodnotit politiku zvySovani minimalni mzdy, nebot’ jak vyplynulo z analyzy,
kterou jsem provedl v kapitole 2.4.3, minimalni mzda na Slovensku rostla nejrychleji ze
vsech, nezaméstnanost je zde ale nejvyssi. Niz$i minimalni mzda by umoznila najimat i
méné kvalifikovanou pracovni silu a napomohla k feseni vysoké nezaméstnanosti.
Slovenskému statnimu rozpoctu by se sniZily naklady na socialni systém, ale i zvySily
danové piijmy. Slovenskym domdacnostem by se zvysil disponibilni dichod, nebot
piijmy ze zaméstnani jsou zpravidla vyS$Si neZz podpora Vv nezaméstnanosti. Pravé
analyza dopadti hospodaiské politiky na sektor domacnosti by mohla byt zajimavym
namétem pro dalSi prace. Spolecnd socialistickd minulost stath Visegradské skupiny
také nabizi moznost rozsifeni mé bakalaiské prace o obdobi transformace, kde by mohlo

byt uzitecné sledovat, jak se domacnosti jednotlivych zemi vypotadaly s pfechodem na

trZni systém a z jaké pozice tak vychazely do obdobi demokracie.
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Seznam pouZzitych zkratek

CPl  Index spotiebitelskych cen

CZ  Ceska republika

CNB Ceska narodni banka

CR  Ceska republika

CSU  Cesky statisticky uiad

ESA Evropsky standard narodniho ucetnictvi
EU  Evropska Unie

EUR Euro

GUS Polsky statisticky urad

HDD Hruby disponibilni dichod

HDP Hruby domaci produkt

HUF Madarsky forint

HUN Madarsko

K¢ Koruna ¢eska

KSH Madarsky statisticky urad

mil.  milion

MNB Madarska narodni banka

MPSV Ministerstvo prace a socialnich véci
NBP Narodni banka Polska

NBS Narodni banka Slovenska

OECD Organizace pro spolupraci a hospodaisky rozvoj

p.a. rocné
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p.b.  procentni bod

PL  Polsko

PPS  Standart kupni sily

SK  Slovensko

SKK Slovenska koruna

SUSR Slovensky statisticky ufad
USA Spojené staty americké

PLN Polsky zloty
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