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Diserta¢ni prace ma za cil vyhodnotit dopad novych regulatornich pravidel znamych pod
terminem Basel Il na ¢esky bankovni sektor a na jeho schopnost nadale poskytovat uvéry
realné ekonomice. Prace také blize analyzuje, jak tuzemsky bankovni sektor jako celek
reagoval v dobach finanéni krize na bliZici se zpfisnéna kapitalova pravidla a jakym
zpusobem svij kapital navysil. Posledni kapitola prace pak Sifeji nahlizi na evropsky
bankovni sektor s cilem ukazat, zda jednoduché indikatory finanéni paky neslouzi jako
vhodnéjSi ukazatel budoucich problému bank ve srovnani se slozitéjSimi ukazateli
vyuzivajicimi rizikové vazena aktiva.

DisertaCni prace se tak sklada ze tfi Casti, které spojuje tématika regulatorniho ramce
Basel lll a reaguje tak na vysoce aktualni a dulezitd téma. Z tohoto pohledu byl autor(iv
vybér témat velmi pohotovy, jelikoz se snazi reagovat na fadu nezodpovézenych otazek
soucasného bankovnictvi.

Prvni éast — Basel Ill: Will borrowing money from Czech banks become more
expensive?

Prvni ¢ast prace se snazi odhadnou dopad zvySenych kapitalovych pozadavku na klientské
urokové sazby. Kapitola vyuziva standardni postupy navazujici na citované ¢lanky, je logicky
strukturovana a pfinasi jasné zavéry i diskuzi pfipadnych nedostatkl a navrh( na dalSi
vyzkum. Tato diskuse je pfinosna, jelikoZ prfedpoklad, ze banky budou chtit nadale cilovat
urc€itou vysSi RoE, je pomérné silny, o to vice po Soku, kterym byla finanéni krize. Ta pfinesla
zcela jiny pohled na dosavadni vynosnost v bankovnictvi. Je proto pfinosné, ze autor v dalSi
Casti prace tento predpoklad opousti. Je také potifeba ocenit, Ze se autor dobfe zorientoval
v baliku novych kapitalovych pravidel, ktera se s pfichodem Basel Il (CRD IV/CRR)
podstatné zkomplikovala.

V pfipadé aplikace vypoctu na tuzemsky bankovni sektor pfinasi do vypoctu velkou nejistotu
arbitrarné stanovena hranice kapitalové pfimérenosti 13 % a skute€nost, Ze vypolty se pak
tykaji pouze nékolika malo tuzemskych bank. Navic ¢ast z téchto bank jsou nové banky se
snahou navysit svUj trzni podil — ztoho divodu budou pravdépodobné dlouhou dobu
akceptovat niz8i vynosnost a preferovat nizSi naklady radéji, nez aby omezily svou
konkurenceschopnost pfes vySSi sazby. Ztoho titulu je potfeba vypocCet v konkrétnim
pfipadé tuzemského sektoru s vysokou kapitalovou pfiméfenosti chapat jako ilustrativni.



Autor tyto nedostatky vSak ve velké mife zmifuje jako navrhy na dalSi vyzkum a pfipousti, ze
dopad novych pravidel na sazby v tuzemském bankovnim sektoru bude maly.

Dil¢i pfipominky:

e autor na str. 13 piSe: In October 2013, the Czech National Bank (CNB 2013a, CNB
2013b) decided it would not implement the countercyclical buffer gradually until 2019, as
the original Basel 11l standard suggests, ve skutecnosti vSak asi autor myslel conservation
buffer, protoze CNB proticyklickou kapitalovou rezervu zavedla jiz od roku 2014, ale
stanovila jeji vySi prozatim na nulovou hodnotu, coz pak autor v zavéru odstavce zminuje.

¢ neni pfili§ popsano, jak autor pfistupuje k polozce other interest income (Oll), ktera mize
byt z celkovych Urokovych ziskl také vyznamna, vzhledem k tomu, Ze napf. v tuzemském
sektoru drzi banky velkou ¢ast svych aktiv v dluhopisech.

e Je pomérné diskutabilni, zda stanovena hranice 13% pro ,regulatorni tlak® by méla
obsahovat proticyklickou rezervu, které ma vzdy delSi dobu nabéhu.

Druha éast — Basel Ill: How have Czech banks reached higher capital ratios?

Druha ¢ast prace pfinasi bliz§i pohled na to, jak tuzemsky bankovni sektor reagoval na
blizici se rlst kapitalovych pozadavkl a jakym zplsobem dosahl své vysoké kapitalové
pfiméfenosti. Je nutno ocenit, Ze autor vyuziva v co nejvyssi mife data ze individualni banky
a nevyuziva pouze déleni pres velikost bank (velké, stfedni, mala, atd.), které je dostupné ve
statistikach CNB. Z toho titulu tak kapitola pfinas$i mimo samotnych zavéri i Fadu prinosnych
informaci o tuzemském bankovnim sektoru v letech od propuknuti finanéni krize.

Stejné jako v pfedchozi &asti mohou byt vysledky ovlivnény arbitrarnim rozhodnutim
tykajicim se 13% hranice kapitalové pfiméfenosti, kterou autor povafuje za hranici
regulatorni tisné. Vzhledem k takovému ad hoc pfedpokladu tohoto parametru bych proto
oCekaval urcitou citlivostni analyzu na tento pfedpoklad. Jistym zjednoduSenim je také fakt,
Ze se autor blize nevénuje rozdilim ve vypoctl kapitalovych pozadavkld napfi¢ bankami —
zatimco velké banky pouZivaji na velkou &ast svych portfolii Advanced IRB, mens$i banky
nikoliv. Zajimava skutecnost tykajici se rlstu kapitalové pfimérenosti v dobach krize se totiz
tyka pfipadné ,nezadouci‘ optimalizace rizikovych vah — tato problematika je v ¢lanku
zminéna pouze okrajové, coz je Skoda — tento typ analyzy by mohl pfinést dalSi zajimavé
zaveéry, zda banky vyuzivajici Advanced IRB a pokrocilé modely reagovaly v krizi jinak a
mohl tak byt u nich patrny naznak optimalizace rizikovych vah.

Diléi pfipominky:

e Autor dosel k zavéru, Zze béhem krize u nékterych bank doSlo k poklesu rizika a rustu
aktiv. Jak v8ak upozorfiuje CNB (2014), za timto jevem mohl byt i narGst podilu geskych
vladnich dluhopisti v bilancich bank, které maji vesmés nulovou rizikovou vahu. Cisté pro
informaci, konec roku 2013 byl ovlivnén i intervenci CNB, ktera zpUsobila narust aktiv
bankovniho sektoru o zhruba 200 mld. K¢.

e Oponent zcela nerozumi argumentaci, Zze studie je vyznamna z regulatornich duvodd,
jelikoz CNB muiize Gasem stanovit nenulovou sazbu proticyklické rezervy. Tato rezerva
vSak patfi mezi tzv. ,soft” pozadavky, a pokud by ji banky nesplnily, mély by ¢aste¢né
omezenou vyplatu dividend, aby kapital doplnily. ZpUsob navyseni kapitalové pfimérenosti
by tak byl pomérné jasné stanoven.



Treti éast — Can simple measures of capital adequacy outperform risk-weighted
measures as predictors of bank distress?

Treti Cast prace ukazuje, do jaké miry jsou jednodus8i ukazatele finan¢ni paky lepsi
indikatory v€asného varovani ve srovnani se slozitymi kapitalovymi poméry. Autor vyuziva
svou databazi problémi bank v EU v letech 2008-2012 a uzavira, Ze jednoduchy ukazatel
zadluzeni (leverage ratio) je vtomto ohledu horSi ukazatel, nez samotna kapitalova
pfiméfenost. Na druhou stranu, vyuzije-li se jednoduché leverage ratio vramci
komplexnéjSiho pfistupu hodnoceni rizikovosti banky CAMEL, je tento ukazatel vhodnéjsi
nez slozitéjSi kapitalové pomery.

Je potfeba ocenit, Ze autor sestavil vlastni databazi krizi evropskych bank a nespoléhal na
obdobné starSi databaze vytvorené v jinych studiich. Nejvétsi metodologicky problém této
Casti se tyka jednoleté frekvence dat, coz zpusobi, ze autor vyuziva rizné aktualni data pred
tim, nez se banka dostane do problémd. Tento problém vSak autor zmifiuje a vzhledem
k dostupnosti vefejnych dat a po€tu bank v problémech neni mozné zfejmé postupovat jinak.
Z pohledu policy zavért oponent doporucuje v pfipadném dalSim vyzkumu se zaméfit na
podchyceni regulatornino zaméru vyuzivat souCasné jak kapitalové poméry, tak leverage
ratio.

Diléi pfipominky:

e autor zminuje, Ze prace je unikatni v tom, Ze je zaloZzena na unikatnim vzorku evropskych
bank v problémech, pfitom obdobna empiricka studie vyuzivajici podobnou metodologii
zaloZzenou na CAMEL byla pro evropské banky v roce 2009 zvefejnéna IMF (Cihak a
Poghosyan, 2009). Tuto studii autor sice zmifiuje, zaroven vS8ak uvadi, ze jejich databaze
,bank v problémech” byla tvofena na zakladé novinovych €lankl a je tak velmi volatilni.
V tomto pfipadé bych tak oCekaval, Zze text bude obsahovat detailngjSi srovnani
plvodniho datasetu ve studii Cihak a Poghosyan a datasetu autora, aby ilustroval kvalitu
obou dataset(.

e Vyuziti indikatoru non-performing loans (NPLs) pro hodnoceni kvality aktiv mohlo pfinést
do analyzy podstatné zkresleni, jelikoz definice NPLs nebyla v pribéhu celé krize
jednotna napfi¢ evropskymi zemémi. | z toho divodu by tak bylo pomérné zadouci zkusit
jako jinou alternativu ukazatele kvality portfolia banky, napf. ztraty ze znehodnoceni,
zejména kdyz autorovo zjisténi je, Zze ponékud pFekvapivé pravé parametr ,asset quality*
nedava fadnou predikci problému banky, jak by se oCekavalo.

Celkové hodnoceni disertacni prace:

DisertaCni prace se sklada ze tfi ¢asti, které se zaméfuji na rlzné problémy spojené se
stabilitou bankovniho sektoru a novymi regulatornimi pravidly. Ackoli je v jednotlivych
Castech prace fada zjednoduSeni, které pak €ini zavéry z policy pohledu méné relevantni,
jedna se vzdy o velmi aktualni témata a autor vyuziva relevantni metody, pomoci kterych Ize
do jisté miry na otazky odpovédét. Metodologicka zjednodusSeni vychazeji Casto z nedostatku
detailnich individualnich dat, na ¢emz je vyzkum v téchto tématech vzdy velmi zavisly. Autor
vSak naznaCil mozné postupy a vramci dostupnych vefejnych dat ucinil fadu velmi
uziteCnych analyz.



Prace dobie dokumentuje, ze se autor ve zvolené tématice bankovni regulace vyzna a je
schopen velmi aktualni témata uchopit a empiricky je analyzovat. Autor spravné definoval
problémy, navrhl mozna feSeni a na zakladé provedenych analyz pak formuloval zavéry
s moznymi navrhy na dalSi vyzkum. Pfedlozena prace tak splfiuje nejen vysokou relevanci
zvolenych témat a solidné provedeny empiricky vyzkum, ale také i akademické standardy —
coz dokumentuje i skuteCnost, Zze Cast prace jiz byla pfijata k publikaci v recenzovanych
Casopisech s impakt faktorem.

Otazky k obhajobé:

e kcasti 1 a 2: stanoveni 13 % hranice regulatorni tisné pfilis nediskutuje skute¢nost, ze
nékteré nové kapitalové poZadavky jsou pouze ,soft. tj. pfi jejich neplnéni bance nehrozi
ztrata licence, ale pouze urcité omezeni na vyplatu dividend, aby kapital navySila. Tato
skute€nost by mohla byt diskutovana, jelikoz tento pfedpoklad je vyuzit ve dvou Eastech
prace.

e k ¢asti 3, do jaké miry mize byt nesjednocena definice Uvérl v selhani napfi¢ evropskymi
bankami pfi€inou skuteCnosti, zZe kvalita aktiv nehrala v hodnoceni pomoci CAMEL
ocCekavanou roli. Nemuze byt tato skutecnost zplsobena i tim, Zze NPL ratio je stavova
veliina, ktera reaguje na zménu kvality portfolia s vétSim zpozdénim?

Zaver:

Pfedlozena disertaCni prace spliuje pozZadavky, které jsou na disertaéni prace na Vysoké
Skole ekonomické v Praze kladené a z tohoto duvodu praci doporucuji k obhajobé
pred pfislusnou zkuSebni komisi pro obhajobu disert ~ ’
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V Praze dne 30. 8. 2015 PhDr. Jakub Seidler, Ph.D.

IES FSV UK & ING Bank



