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Ve své práci se autorka věnuje problematice výpočtu VaR. Za cíl si klade poukázat 
na nedostatky klasických přístupu a navrhnout řešení těchto nedostatků.  

Dle mého názoru byl cíl práce splněn. 

Práce je rozdělena na teoretický úvod popisující základní přístupy k výpočtu VaR a 
aplikační část, kde jsou jednotlivé metody modifikovány a použity na modelové 
portfolio. 

Kladně hodnotím podrobný popis základních modelů v teoretické části. 

Výtku mám k používání definic bez odkazu na relevantní zdroj. 

V obou částech se vyskytuje několik zřejmých nepřesností, působících rušivě, např. 
zaměňování hodnoty portfolia a ztráty str. 25-26; nebo str. 53 na konci v popisu 
histogramu- většina hodnot leží vlevo od průměru). 

Praktickou část hodnotím velmi kladně. Výpočty jsou přehledně podloženy užitými 
vztahy, tabulkami s výsledky a kvalitními komentáři obdržených výsledků. 

Chyběl mi pouze backtesting navrhovaných modifikací a srovnání oproti základním 
modelům. 

Velmi kladně hodnotím množství a kvalitu použitých zdrojů. 

Dále vyzdvihuji přehledné grafické zpracování. 

K jazykové stránce nemám připomínek. 

 

Otázky k obhajobě: 

1. Na str. 44 se zmiňujete o předpokladu stacionarity (výnosů a/nebo volatility). Jak 
porušení tohoto předpokladu zkresluje výsledky výpočtu VaR? Jakými způsoby byste 
nestacionaritu použitých časových řad mohla řešit? 

2. Z odhadů VaR na str. 73 byste měla vybrat jedno číslo, které byste prezentovala 
např. investorovi vlastnícímu dané portfolio. Jak byste jej vybrala? 

  

 

Práci doporučuji k obhajobě a navrhuji hodnotit známkou Výborn ě. 

 

V Praze dne 1. 2. 2016      Ing. Vladislav Vacek  


