Oponentni posudek diplomovou praci
Bc. Tobias Hanzl: Analvza faktoru ovliviiujicich relativni trzni ocenéni akcii

V diplomové praci jde o odhady regresnich modelti, pomoci nichz by bylo mozné vyjadrit
zéavislost relativniho trzniho ocenéni akcii na vybranych ukazatelich. Jde o zajimavé téma
Z ekonomické oblasti, autor aplikuje své statistické znalosti na data z kapitalovych trhli. Prace
je empirickd, toto zatazeni vSak autor neuvadi.

Vyjadiovat se ve statistické praci o ,,prokdzani ¢i vyvraceni hypotézy o vlivu®, navic
pomoci korelaéni a vicerozmérné regresni analyzy, je hodné¢ zvlastni. Pfitom pii vlastni
analyze autor spravné testuje nulové hypotézy o nezavislosti a pokud nulovou hypotézu
zamita, usuzuje na zavislost. V praci je tak pouzivana riizna terminologie, coz by nemé¢lo byt.

V teoretické ¢asti autor vysvétluje odvozeni ukazatelll, které by rad zatradil do modelu, a
uvadi zékladni principy regresni a faktorové analyzy. V praktické Casti po statistickém popisu
jednotlivych vybranych ukazateli nasleduje korelacni a regresni analyza. Autor porovnava
modely rozdilné jednak z hlediska poc¢tu vysvétlujicich proménnych, jednak z hlediska toho,
zda jde o puvodni proménné, nebo o logaritmy nékterych proménnych, nebo zda jsou jako
vysvétlujici proménné uvazovany faktory ziskané pomoci faktorové analyzy.

V teoretické Casti se vyskytuji pteklepy, napt. ve vzorci (2.18) v pfedposlednim ¢lenu ma
misto ,,K* byt ,,Xk*“. Vzorce jsou piipraveny v jiném prostiedi, neZ je pozadovano v Pokynech
pro zpracovani diplomové prace. Na druhou stranu lze ocenit, ze se autor snazil o zapis
symbolil v textu stejnym zpusobem, jako ve vzorcich (ale pfitom zapisuje kurzivou také
Cislice 1 zavorky, coZ je chybné). Vektory a matice se obvykle zapisuji tuén€ a rovné (ne
kurzivou). Vzorce (2.1) az (2.10) nejsou zatazeny do vét (dalsi jsou uz spravng).

Odkazy v textu jsou pouze na nekteré tabulky, na mnoho tabulek odkazy chybi. Nékteré
grafy jsou nadepsany jako tabulky (,tabulky* 18, 19, 30, 31). Nejsou dodrZeny instrukce
z ,,Pokynt...“, Ze ,,...tabulky a obrazky ... musi byt Cislovany dvouuroviové (naptiklad
Tabulka 1.1). Grafy se oznacuji jako obrazky (napiiklad Obrazek 1.1).“, ,cislo a nazev
obrazku ... pod obrazkem®.

Problematické jsou nékteré analyzy. Z grafi 1, 2 az 3 je zfejmé, Ze ukazatele nejsou
normalné rozdéleny. Pfesto vSak autor provadi pro tyto ukazatele testovani korelacniho
koeficientu a do zakladniho linedrniho regresniho modelu (Cast 3.3) zafazuje jako
vysvétlovanou proménnou, kterd neni normalné€ rozd€lena. Autor ziejmé zaradil zdmérnég, aby
poukazal na zlepSeni v pfipad¢ ostatnich modeli, ale takové analyzy by do diplomové prace

zafazeny byt neme¢ly. Ostatni regresni modely jsou uz navrzeny korektné.



Ze statistické literatury autor vystacil se zakladni ucebnici vicerozmérnych statistickych
metod a ucebnici pravdépodobnosti a matematické statistiky. Vyuzil také internetové zdroje.
Nékteré odkazy na literaturu nejsou zafazeny do vét, ale jsou ,,volné lozené®. V seznamu
literatury je prvni a posledni publikace uvedena jinym stylem nez ostatni. V Zadném ptipadé
vSak nejsou publikace zapisovany piesné podle ,,Pokynd... .

Z dalsich formalnich nedostatkti 1ze poukéazat na nejednotnost terminologie, kdy se stiidaji
Ceské a anglické terminy, coz zté€zuje orientaci v textu (a pokud existuje Cesky termin, neni
davod pouzivat anglicky). Naptiklad ukazatel cista marze je ve vzorci (2.1) oznacen jako
Profit Margin. V tabulkach 6 a 7 je rovnéz uveden anglicky nazev. V modelu (3.1) je naopak
Sesky nazev Cistd marfe. V tabulce 14 je ,LN(ProfiMargin)“ (bez mezery). Obdobné
U ostatnich ukazateld. V textu je pouzivan termin “krabicovy diagram®, v ndzvech grafi
,Box-plot* (navic s velkym prvnim pismenem).

Tabulky a grafy jsou pievzaty z programového systému s popisy V angli¢ting, coz
vzhledem jejich mnozstvi by Gprava byla velmi ¢asové naro¢na. Mohl byt alespont doplnén
slovnicek uvadénych pojmu.

Z hlediska ¢eského jazyka je diplomové prace na dobré Grovni.

Na autora mam nasledujici dotazy:

1. Skute¢n€ lze pouze na zdkladé¢ hodnoty korelaéniho koeficientu (bez dopliujici

informace) konstatovat, zda je zavislost statisticky vyznamna (str. 44)?

2. Mohou se P-hodnoty uvedené v tabulkach 7 a 10 lisit?

3. Jsou Vv tabulce 24 skutecné faktorova skore? Nejsou to faktorové zateze?

4. Byla pouzita rotace Varimax?

Zavér. Autor prokazal schopnost aplikace zadkladnich statistickych metod pfi analyze
redlnych dat. Cile prace byly splnény, ziskané vysledky jsou piinosné pro dalsi vyzkum
kapitalovych trhi. V pfipad¢é Gspé€$né obhajoby navrhuji ohodnotit praci znamkou ,,velmi
dobie*.
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