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Slovni hodnoceni bakalaiské prace:

Autor praci rozdélil na pét kapitol. Prvni kapitola seznamuje s teorii optimalnich
meénovych oblasti (OCA, optimum currency area), kde kromé nejcastéji citovanych autord,
kteti prisli se zakladnimi podminkami OCA (Mundell, McKinnon, Kenen), uvadi i stale
platnou myslenku M. Friedmana ohledn¢ snadnéjsi absorpce vné&jSich negativnich Soki v
rezimu flexibilnitho ménového kurzu nezli fixniho. Neopomiji zminit ani aktualnéjsi
problematiku endogenity OCA a jeji kritiku. V kontextu dneSniho déni v eurozoné je
taktéz vhodné zatfazeni dalSich kritérii OCA, mezi které pan Bodnar spravné fadi
politickou a fiskalni integraci.

Druhé kapitola spravuje o piinosech a ndkladech spojenych s plisobenim v ménové unii
(OCA) a taktéZ informuje o tzv. impossible trinity (trilematu) v souvislosti ménovych unii
a pfedevsim hlavniho cile bakalaiské prace - akcent na tzv. malé ekonomiky. Autor jiz zde
vhodné upozoriiuje na dobie znadmy fakt o velmi nizké autonomii ménové politiky v
pfipadé€ malych otevienych ekonomik, které nejsou ¢leny mé€nové unie. Z tohoto by se dalo
snadno vyvozovat "nutnost" byti ¢lenem ménové unie v piipadé malych ekonomik, avSak
pozdé¢jsi autortv text vybizi k opatrnosti ohledné takovychto unahlenych zavért.

Tteti kapitola nabizi stru¢ny pohled na jiz existujici ménové unie ve svété a piedstavuje
dalsi potencialni ménové unie. Ctvrta kapitola "testuje" Evropskou mé&novou unii z
pohledu teorie OCA a ptichazi mnohdy s nepfili§ pozitivnimi vysledky.
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Ctvrta kapitola se detailngji zamé&fuje na malé ekonomiky (nejen) v ménové unii. Ackoliv
se Juraj Bodnar zaméfil jen na eurozonu a staty EU, mnohé autorovy zavéry se daji
aplikovat 1 na ostatni (rozlohou) malé ekonomiky a to nejen pfi tendencich zapojit se do
meénove unie. Autor taktéz diskutuje geografickou polohu ¢lenit ménové unie a z toho
vyplyvajici (ne)vhodnost byti clenem unie.

Na prvni pohled se mize zdat, ze pticiny krize eurozény jsou jiz davno znamé a teorie
OCA je prakticky komplexn¢ prozkoumana. Avsak autor prace dokazuje, ze mnohé - na
prvni pohled zcela zjevné ale spise do geografie spadajici - aspekty dosud zlstavaly
stranou naSeho z4jmu. Rozloha a poloha urcitého statu ovliviiuje nejen ménovou politiku,
ale téz hospodarskou politiku statu patrné¢ mnohem vice, nez je vSeobecné akceptovano
(viz autorovy poznamky ohledné Malty, Kypru apod.).

Ackoliv je teorie OCA jiz sama o sob¢é zna¢né¢ komplexni, autor nevaha a tuto teorie
obohacuje o - na prvni pohled zcela trivialni, na druhy pohled zcela zasadni - "podminky".
Z tohoto diivody bych povazoval za vhodné, aby se autor vénoval obdobnému tématu také
v diplomové praci. Ocenuji téz pravidelnou a bezproblémovou komunikaci s autorem po
celou dobu psani bakalarské prace.

Otazky k obhajobé bakalarské prace:

A) Dalsim méné Casto diskutovanym faktorem, ktery rovnéz mize ovlivnit ménovou
politiku, jsou pfirodni klimatické podminky. Diskutujte velmi stru¢né jejich vliv na
ménovou, piipadné hospodaiskou politiku.

B) V roce 2012 televizni spole¢nost BBC ptinesla zpravu o snaze vytvofit ménovou unii,
kterou by tvofily prakticky vSechny staty Afriky. Oponujte tento navrh za pomoci Vami
popsané teorie OCA na pocatku prace. (Staci velmi stru¢nd analyza.)

C) V textu prace zminujete také jednu podminku optimalnosti ménové unie vztahujici se k
mife inflace. Dale uvadim dva grafy, na kterych je zachycen vyvoj miry inflace u ¢lenti
Zapadoafricke a Sttedoafrické ménové unie. Odvod’te, kterd z t€chto ménovych unii je
vice "optimalné&jsi" (ceteris paribus). Opét velmi strucna odpoveéd'.

15

Mira inflace ¢lent Zapadoafrické ménové unie

10

%

1999 2002 2005 2008 2011 2014

==@==Benin ==®==Burkina Faso Cote d'Ivoire ==@== Guinea-Bissau Mali Niger e=@==Senegal



Vysoka skola ekonomicka v Praze
Fakulta financi a ucetnictvi
Katedra ménové teorie a politiky

15

Mira inflace ¢lenu Stfedoafricka ménové unie

10

-10
1999 2002 2005 2008 2011 2014
==@==Cameroon ==@= Central African Republic Chad
==@==Republic of Congo ==0== Equatorial Guinea Gabon

Zdroj dat pro oba grafy: IMF, WEO, duben 2016; grafy vlastni.

Tato bakalarska prace spliiuje vSechny poZadované naleZitosti, a proto ji doporucuji
k obhajobé. V pripadé zdarného priibéhu obhajoby a stru¢nych odpovédi na vyse
uvedené otazky navrhuji klasifikac¢ni stupein "Vyborné".

Vedouci bakalarské prace souhlasil s odevzdanim prace a jejim vloZenim do
informacniho systému VSE v Praze.

Ing. Ondfej Sima
V Praze 12. ¢ervna 2016 Vedouci bakaléatské prace
Katedra ménové teorie a politiky
Vysoka skola ekonomickd v Praze



