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Slovni hodnoceni diplomové prace:

Prace sestava z Sesti hlavnich kapitol. V prvni kapitole autor seznamuje s dynamikou
urokovych sazeb na penéznim trhu, kde diiraz je kladen na popis transmisniho
mechanismu a vybranych kanalti ménové politiky. Druha kapitola diskutuje dileZitost,
podstatu a uzivani LIBORu na finanénich trzich, jsou zde téZ uvedeny jasné diivody, proc
vlastn€ mohlo s LIBORem byt manipulovéano (napf. str. 28/29 + treti kapitola str. 36/37).
Strucna tieti a ¢tvrta kapitola popisuji irokové swapy, resp. PRIBOR. Péta kapitola je
vénovana modelovému zachyceni manipulace s LIBORem za pomoci pfistupu teorie her.
V Sesté kapitole pan Kolat aplikuje Benfordovu metodu, kterd miize indikovat ptipadné
podvodné jednani ze strany nékterych bank pfi nahlaSovani hodnot LIBORu.

Petr Kolaf nabizi velice kvalitni a ¢tiveé napsanou praci, kde jiz tak zajimavé téma
predstavuje zna¢né originalné. Ocenuji tedy predevSim zatfazeni paté a Sesté kapitoly, kde
autor nabizi své vlastni vypocty (u obhajoby by autor mohl vice diskutovat). Pan Kolar téz
cerpal z velmi vyvazeného souboru literatury (domaci, zahrani¢ni, aktuélni, "nadcasova").
Ackoliv téma svadi k hodnotovym soudiim a k ozna¢ovani komer¢nich bank jako "téch
Spatnych", pan Kolaf se drzi v mantinelech pozitivni ekonomie, které¢ ptekracuje jen
ziidkakdy.



Vysoka skola ekonomicka v Praze
Fakulta financi a ucetnictvi
Katedra ménové teorie a politiky

K lehce normativnimu pfistupu vSak nejednoho Ctenaie asi svadi extrémné nizky pocet
bank vstupujicich do procesu kalkulace LIBORu (str. 24/25). I pies autorem zminéné
upravy v této oblasti a vSeobecné znamou oligopolni strukturu bankovniho sektoru je pocet
bank mozna az "moc nizky", bereme-li v tvahu signifikanci LIBORu.

Za drobné negativa bych oznacil mensi rozsah prvni kapitoly a absenci Sir$i diskuze
transmisniho mechanismu ménové politiky, pfedevsim tedy urokového kandlu s diirazem
na ptipadné pohyby vynosové kiivky v reakci na zménu hlavni ménovépolitické urokové
sazby. Je téz otazkou, zda bylo nutné zaradit ¢tvrtou kapitolu pojednavajici o PRIBORu.
Celkove¢ vsak tato prace, predevsim diky paté a Sesté kapitole, vynika.

Otazky k obhajobé diplomové prace:

A) Na str. 12 uvadite "idealni" transmisni mechanismu ECB. Jaké ekonomické Soky a
frikce musi v soucasné dobé centralni banka brat v tvahu? (Neni tfeba "modelové"
vyjadreni, staci stru¢na odpoved’.)

B) Podle BIS (Bank for International Settlements) byly v dubnu 2013 nejvice
obchodovany tyto mény (uvadim jen prvnich deset nejvyznamnégjsich): USD, EUR,
JPY, GBP, AUD, CHF, CAD, MXN, CNY a NZD. Na str. 26 v tabulce ¢. 1 uvadite
mény, pro které byly reportovany LIBORy k 1/1/2013, tj. jesté pfed zménou, o niz také
nasledné informujete. Zde vSak vystupovaly tyto mény: USD, EUR, GBP, JPY, CHF,
CAD, AUD, NZD, DKK A SEK. To tedy znamen4, ze LIBOR nebyl uvadén pro
mexické peso a ¢insky juan, ale naopak zde figurovaly danské a §védska koruna.
Dokazete tici proc? (Stru¢na odpoved’.)

C) Na str. 47 piedstavujete model, ktery dale rozvijite a vhodn¢ testujete. Zajimavy je
zapis mnoziny (5.2) na citované strané, kde rozdélujete bankovni portfolio na tii rizné
"typy" dle citlivost na pohyb LIBORu. Myslite si, ze "typ" bankovniho portfolia a
"strategie" banky obecné (mysleno dle mnoZziny 5.3 na str. 48) budou stacionarni (v
Case stale), tj. predevsim v kontextu vyvoje hospodatského cyklu a také situace na
mezibankovnim trhu (napt. vyse likvidity - ackoliv toto jste explicitn€ eliminoval
poznamkou na str. 47 dole)? Staci jen tivaha, nikoliv detailni analyza.

D) Z teorie her jsou patrné nejvice znamé pojmy veéziiovo dilema , Nashova rovnovaha a
dominantni strategie . Je mozné toto aplikovat i na ptipad manipulace s LIBORem?
(Opét jen strucna odpoveéd’, neni tieba detailni rozbor. SpiSe otazka k zamysleni.)

Tato diplomova prace spliiuje vSechny poZadované nalezZitosti, a proto ji doporucuji
k obhajobé. V pripadé zdarného priibéhu obhajoby a stru¢nych odpovédi na vyse
uvedené otazky navrhuji klasifika¢ni stupen "Vyborné''.
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