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Slovni hodnoceni diplomové prace:

Autor praci rozdé€lil na devét kapitol. V prvni kapitole jsou ptedstaveny cile ménové
politiky (MP), druha kapitola navazuje a seznamuje s nastroji MP. Tteti kapitola informuje
o transmisnich mechanismech MP s akcentem na cilovani inflace. Rozséhla ¢tvrta kapitola
spravuje o dopadech zmény ménového kurzu na vnéjsi a vnitini rovnovahu. Struénd pata
kapitola piinasi piiklady deflace (hospodaiska krize 30. let 20. stol a Japonsko). Sesta
kapitola zahrnuje diskuzi o néstrojich MP uzZivanych v podminkéch nulovych trokovych
sazeb. Zbyla &ast prace aplikuje ziskané poznatky a nejprve analyzuje MP Svycarské
centralni banky (SNB) a CNB. V posledni kapitole pan Suchanek komparuje SNB a CNB
a pfidava komentate o exitu z aplikovaného kurzového rezimu.

Pan Marek Suchanek ptfedstavuje kvalitn€ napsanou praci, na které si cenim S§ifi
makroekonomické analyzy a dobré syntézy v zdvéru prace. PotéSujici je predevsim ¢ast
prace zacinajici od paté kapitoly az do konce. Autor vybizi ctenafe k fad¢ otazek a
zamysleni - napf. co vlastné znamena tzv. mala oteviena ekonomika (str. 66 a nasledujici
polemika na str. 67 a dale). Velice hodnotna je ¢ast na str. 79-81, kde autor predstavuje
davody obtizné implementace zapornych urokovych sazeb a kvantitativniho uvoliiovani v
ceskych podminkach. Vhodné pan Suchanek zatadil ¢ast o exogennich Socich dopadajicich
na &eskou ekonomiku, resp. MP CNB.
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Otazky k obhajobé diplomové prace:

A) Na str. 19 pisete, ze "Veétsinou sazby méni centralni banky jen mirné a pozvolna v
delsim ¢asovém obdobi. " Pro¢ tomu tak je? Jakd zpozdéni a piipadné dalsi aspekty
(nedokonalosti trhu, chovani bank...) by méla centralni banka brat v ivahu?

B) Jiti Rusnok, ¢len bankovni rady a v budoucnu guvernér CNB, v Otazkach Vaclava
Moravce na CT1 dne 29. kvétna 2016 uvedl: "To, Ze pokud dojde k néjakému posilent
kurzu po opusténi zavazkii, coz se asi v néjaké tendenci stdt postupné miize, mirne, tak
samoziejmé to ucetné bude generovat ztratu, ale ta ucetni ztrata jenom v podstaté
znamend jaksi odsunovani budoucich ziskii centralni banky do budoucna. Nevstupuje
to nijak do okruhu verejnych financi, my jsme oddéleni od verejnych financi, my
nevybirame Zadné dané, nepodilime se na konzumaci Zadnych verejnych vydaji, takze
v tomto smyslu jsme urcite té ceské ekonomice prospéli. A sofistikované debaty
ekonomii o tom, jaké teoretické vyznamy miuize mit ztrdta centrdlni banky, jiste budou
zajimavé pro odborné casopisy, ale obcané se tim viibec nemusi vzrusovat. " Souhlasite
s nim? Zda se, Ze to tak bandlni problém neni - coz napt. dokazujete na str. 69 a 96 v
ptipadé SNB, kde tento aspekt je naprosto ziejmy (zde sice zcela jina "struktura
vlastniki" SNB nez CNB, ale jde o obecnou logiku, tj. pokud mé nékdo ztratu - zde
centralni banka, pak nékdo asi musi mit zisk, resp. diky oteviené dlouhé pozici CNB
bude "zajistén" vici kurzovému riziku ten, kdo se bude nachéazet v kratké oteviené
devizové pozici). Staci jen stru¢na odpovéd..

Kompletni vystoupeni J. Rusnoka v Otazkach V. Moravce lze nalézt na:
http://www.cnb.cz/cs/verejnost/pro_media/clanky_rozhovory/media_2016/cl_16_160529_rusnok_ovm.html

C) Na str. 70 piSete: "Banka miize se silnou ménou bojovat do nekonecna, jelikoz miize
kdykoliv emitovat likvidni prostiedky, za které pak nakoupi devizové rezervy. Naopak
boj se slabou ménou je omezen mnozstvim devizovych rezerv, které ma banka k
dispozici. " Jaké ma ale disledky "nekoneéné" bojovani se silnou ménou?

Tato diplomova prace spliiuje vSechny poZadované nalezZitosti, a proto ji doporucuji
k obhajobé. V pripadé zdarného priibéhu obhajoby a stru¢nych odpovédi na vyse
uvedené otazky navrhuji klasifika¢ni stupen "Vyborné'/"Velmi dobre".
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