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Abstrakt

Prace tesi problematiku oceniovani solventnostni rozvahy dle pravidel smérnice
Solvency II, ktera méla byt implementovanak 1. 1. 2016, a porovnava ji s ocenénim
rozvahy komerc¢nich pojistoven podle aktudlni ceské legislativy a mezinarodnich
ucetnich standardti IFRS. Prace vymezuje pojem pojistnd smlouva jak v ¢eském
pravu, tak ve standardu IFRS 4 a vyobrazeni zavazki spojenych s témito
smlouvami v rozvaze. Vysledkem prace je vyobrazeni vzorové solventnostni
rozvahy s popisem zpusobu jejiho sestaveni a ocenéni z vychozi rozvahy sestavené

podle ceskych piedpisu.

Kli¢ova slova: pojistné smlouvy, pojistovnictvi, Solventnostni rozvaha,

Solvency Il



Abstract

The thesis deals with a valuation of solvency balance sheet according to rules set in
directive Solvency I1, which should have been implemented as of January 1%, and
compares the solvency balance sheet with valuation of insurance companies®
balance sheet according to current Czech legislation and international financial
reporting standards IFRS. The thesis defines the concept of insurance contracts both
in Czech law and standard IFRS 4 and reporting of liabilities related to those
contracts in balance sheet. The result of thesis is illustrated sample of solvency
balance sheet including description of how prepare and evaluate it based on default

balance sheet prepared according to Czech law.

Key words: insurance contracts, insurance, solvency balance sheet, Solvency Il
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Uvod

Solventnost komercnich pojistoven a jeji ovéfovani je jiz od pocatku nového
tisicileti velmi probiranym tématem v celé¢ Evropské unii. Dlouhodoba snaha o
konvergenci regulacnich postupti ndrodnich organii dohledu nad pojistnym trhem
byla az do nedavna neuspésna. Nova smérnice EU 2009/138/EC oznaCovana také

jako Solvency Il by v§e mé¢la zménit a sjednotit narodni regulace ¢lenskych stata.

Ptestoze smérnice byla vydana v roce 2009, protahujici se diskuze a ptipominky
k ni vedly k neustalému odkladani vstupu Solvency II v platnost a k vytvofeni
jednotného transparentni pojistného trhu v Evropské unii. Kone¢na verze smérnice
byla schvalena a ¢lenské staty mély za povinnost ji implementovat do narodnich
legislativ k 1. lednu 2016, od kdy je smérnice v Evropské unii platna. Smérnice neni
do cCeské legislativy zatim transponovdna a na jeji schvéleni se stale ceka.

Piedpokladany termin by v§ak mél byt na podzim roku 2016.

Od 1. ledna 2016 vesly Vv platnost také novela zékona ¢. 563/1991 Sb., o u€etnictvi
a novela vyhlasky ¢. 502/2002 Sb., provadéjici néktera ustanoveni zdkona o
ucetnictvi, pro ucetni jednotky, které jsou pojistovnami. V ucetnictvi pojistoven
nastal znacny zmatek, jelikoZ novelizovany zdkon nafizuje jiny postup nez

novelizovana vyhlaska, a to v oceflovani vybranych aktiv.

Cilem diplomové prace je porovnani ucetni rozvahy pojiStovny v jeji aktualni
ucetni podobé podle ¢eské narodni legislativy s rozvahou podle smérnice Solvency
II. Podobné i uvedeni zmén v rozvaze pojiStovny sestavované podle mezinarodnich
ucetnich standardti IFRS se solventnostni rozvahou, ktera je jednim z klicovych

prvki celé smérnice.

Pro dosazeni tohoto cile byly stanoveny hypotézy: ,,ucetni rozvaha sestavena podle
mezinarodnich standardu G¢etniho vykaznictvi IFRS koresponduje se solventnostni
rozvahou“ a ,transpozice ucetni rozvahy podle ceské legislativy na rozvahu

solventnostni vyzaduje zna¢né ipravy ve struktuie a pfecenéni polozek rozvahy.*

Diplomova prace je rozdelena do n¢kolika kapitol. Prvni kapitola se vénuje ucetni
zavérce komercnich pojistoven podle Ceskych ptedpisti, V které jsou popsany

specifické poloZky pro pojistovny a jejich vykazovani. Druha kapitola se zamétuje
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na ocenovani polozek rozvahy podle platnych pravidel od 1. 1. 2016, ktera ptinesla

zmény piedevs§im v oceflovani investic a ostatnich aktiv.

Tteti kapitola uvadi zakladni pojmy spojené se solvenci na evropském pojistném
trhu a vysvétluje duvody pro potiebu regulace a zavedeni nové smérnice Solvency
1. Vzhledem k nedodrzeni terminu implementace smérnice Ceskou republikou je
vénovana kratkd cast této kapitoly i implementaci smérnic EU do narodnich

legislativ ¢lenskych statli a moznym postihiim za nesplnéni termind.

Ve Ctvrté kapitole se prace zamétuje na mezinarodni ucetni standard IFRS 4 a jeho
propojeni se Solvency II. Standard zaméteny na pojistné smlouvy podobné jako
solvence ¢eka jiz dlouha léta na své dokonceni, ale zatim se nedockal. Vzhledem k
jeho zastaralosti se mlize ocekdvat jisty nesoulad s nové vytvofenymi pravidly

smérnici.

V posledni kapitole se prace jiz vénuje solventnostni rozvaze, Konkrétné pak jeji
podobé, zpisobim ocenovani jednotlivych polozek a v neposledni fadé jejimu
vyznamu V ramci celé regulace. Prace je zakoncena piikladem transpozice ucetni
rozvahy podle ¢eskych ucetnich ptedpist na rozvahu solventnostni podle regulace

Solvency II.

Teoretickd cast je zpracovana metodou fizeného kompilatu, kdy bylo vyuzito
pravnich uprav a norem vztahujicich se k cili prace, stejné tak odbornych ¢lanka a
odborné literatury. Informace ziskané v teoretické Casti slouzily jako zéklad pro

praktickou komparaci ti¢etni rozvahy a rozvahy solventnostni.

V praci se vychdzi pfedevSim z aktualniho zné€ni smérnice EU 2009/138/EC o
pfistupu k pojistovaci a zajiSt'ovaci ¢innosti a jejim vykonu (Solvency II), zakona
¢. 563/1991 Sb, o Gcetnictvi, v€etné ptislusnych provadécich vyhlasek k zékonu ve
znéni platném do 31. 12. 2015 a zmén, které byly u€inné od 1. 1. 2016. Dal$im

dilezitym zdrojem prace jsou navody a natizeni od organizace EIOPA.



4 v

1 Uéetni zavérka komerénich pojistoven

1.1 Pravni ramec vykaznictvi komercnich pojiStoven

Povinnost vést ucetnictvi pojistovnam uklada Zakon ¢. 563/1991 Sb, o Gcetnictvi,
ktery pojistovnam zaklada povinnost sestavovani ucetni zavérky spolu s dalSimi
vykazy. Pro spravné vypracovani ucetni zavérky komeréni pojistovny je velmi
dilezité identifikovat pojistovnu jako subjekt vefejného zajmu. Subjekt vefejného
zajmu byl do 31. prosince 2015 definovan v zakoné o auditorech?. Od 1. ledna 2016
je tato definice v zakoné o auditorech vypus$téna a upravena presunuta do nového

2, Z definice byly vyloudeny vybrané subjekty jako

§la zakona o tucetnictvi
obchodnici s cennymi papiry podle zdkon ¢&. 256/2004 Sb, o podnikani na
kapitdlovém trhu a déle investi¢ni spolecnosti a investi¢ni fondy podle zakona ¢.
240/2013 Sb, o investi¢nich spole¢nostech a investi¢nich fondech. Definovani
pojistovny jako subjektu vetejného zajmu je dalezité zejména k lepsi orientaci
V pravnich pfedpisech, a tak nezanedbani svych povinnosti (napf. zfizeni vyboru
pro audit® nebo od nového roku vypracovani zpravy o platbach organiim spravy

¢lenského statu Evropské unie nebo tieti zemé?).

Ugetni zavérku pojistovny musi podle Eeskych predpisii tvofit:
a) rozvaha;
b) vykaz zisku a ztraty;
C) pfiloha;

d) piehled o zménich vlastniho kapitalu.®

Podobou ucetni zavérky se zabyva blize vyhlaska ¢. 502/2002 Sh., kterou se
provadé¢ji néktera ustanoveni zdkona o ucetnictvi, pro ucetni jednotky, které jsou
pojistovnami. VyhlaSka upravuje usporddani a oznacovani poloZek ucetni zavérky
véetné obsahového vymezeni polozek ve vykazech. Piedevs§im pak vyhlaska uvadi
ucetni metody a ptipady jejich pouziti. VSemu slouzi jako podklad ucetni osnova,
ktera je ptilohou k vyhlasce. VyhlaSku béhem své existence postihlo uz nékolik

novel, kdy ta posledni zroku 2015 vesla v u¢innost k 1. lednu 2016 a spolu

1 Zéakon ¢. 93/2009 Sb, o auditorech - §2a — platny do 31. 12. 2015

2 Zakon ¢. 563/1991 Sb, o uletnictvi - §1a (pojistovny konkrétné v pismeni c)

3 Z&kon ¢&. 93/2009 Sb, o auditorech - §44 a §45

4 Zakon ¢&. 563/1991 Sb, o detnictvi - §32a az §32e

5 Zakon ¢. 563/1991 Sb, o Ucetnictvi - §18 odst. 1 a 2 a Vyhlaska MF &. 502/2002 Sb - §3 odst. 1
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s novelou zdkona o téetnictvi zptisobily nemaly rozruch v pojistovnach. Cim byl
rozruch zpiisoben a jaké mad dopady do vykaznictvi pojisStoven, se zabyva

samostatna kapitola v této praci.

Ugetni zavérka pojistoven nemusi zahrnovat piechled o penéznich tocich podle §18
odst. 2 Zakona o uéetnictvi:,, (2) Ucetni zavérka obchodnich spolecnosti zahrnuje i
prehled o penéznich tocich a prehled o zméndch viastniho kapitalu. Ucetni jednotky
uvedené v § la pism. b) az d) prehled o penéznich tocich nesestavuji...*, protoze se

jedna o Subjekt veiejného zajmu uvedeny v § 1a pism. b).

Pojistovna musi mimo jiné svou ucetni zavérku nebo konsolidovanou ucetni
zavérku mit ovéfenou auditorem, protoze se jednd o subjekt vefejného
zajmu.’Povinnost auditu subjektt vefejného zajmu je uz nékolik let v celé Evropské
unii dan smérnici Evropského Parlamentu a Rady (EU) 2006/43/ES, o povinném
auditu ro¢nich a konsolidovanych tGcetnich zavérek. Se snahou regulovat subjekty
vetejné¢ho zdjmu stale vice, a chranit tak verejny zdjem, bylo 16. dubna 2014 vydano
nafizeni Evropského Parlamentu a Rady (EU) ¢&. 537/2014, o specifickych
pozadavcich auditu subjektii vefejného zajmu, které je bezprostiedné zavazné, tzn.
vSechny subjekty, na néz ma tato smérnice vliv, se ji musi fidit od data Géinnosti,
které bylo stanoveno na 17. ¢ervna 2016. Diivody pro vytvoieni tohoto nafizeni
jsou popsany v prvnich odstavcich natfizeni, pti¢emz hned prvni vysvétluje vztah
vefejného zdymu a auditu: ,,Aspekt verejného zajmu ve vztahu k povinnému auditu
znamend, ze se na kvalitu prace statutarniho auditora nebo auditorské spolecnosti
spoléha Sirokda skupina osob a instituci. Kvalitni audit prispiva k radnému
fungovani trhii, nebot podporuje integritu a efektivitu uicetnich zaveérek. Statutarni
auditori tedy plni zvldsté vyznamnou spolecenskou iilohu.“" V nafizeni je kladen
velky diiraz na nezavislost statutarniho auditora na subjekty vefejného z4jmu, ¢ehoz
ma byt dosazeno nezavislosti odmény na vysledku auditorského Setieni,
poskytovani jinych sluzeb jako je ti€etni a dafiové poradenstvi pouze v takové mife,

Vv jaké to povoluji ¢lenské staty, pokud viibec.

Je az zarazejici, kolik musi byt vydano zédkonl a vyhlasek, popiipadé smérnic a

nafizeni, aby se nejen subjektiim vefejného z4jmu, ale 1 statutdrnim auditorim a

6 Zakon ¢&. 563/1991 Sb., o Gidetnictvi - §20
” Natizeni Evropského Parlamentu a Rady (EU) ¢&. 537/2014, odst. 1
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ostatnim ucetnim jednotkam, stale pfipominalo, Ze by mély jednat poctivé, podle
nejlepSiho védomi a svédomi a podle platnych ptredpisii, aniz by hledaly mezery

Vv téchto zakonech a nasledné jednaly na hranici téchto predpisii ¢i etickych hodnot.

Vybrany auditor nebo auditorska spole¢nost musi byt oznamen Ceské narodni
bance, ktera jej mize do 30 dnii od ozndmeni odmitnout. K odmitnuti dochazi
Vv ptipad€ pochybnosti o nezévislosti vykonu ¢innosti auditora, naptiklad z divodu
drzeni majetkovych ucasti nebo personalniho propojeni s auditovanou pojistovnou
&i zajistovnou. Dalsim diivodem pro zamitnuti auditora ze strany Ceské narodni
banky je nejistota zifadného vykonu auditu, protoze auditor nedisponuje
dostate¢nymi znalostmi ani praxi v oblasti Gcetnictvi a auditu pojistoven nebo
zajistoven.® Z povinnosti auditu udetni zavérky vznika uéetni jednotce i povinnost
vyhotoveni vyro¢ni zpravy, kterd ma ucelenég, vyvazené a komplexné informovat o
vyvoji  vykonnosti, ¢innosti a  stdvajicim  hospodaiském  postaveni
spoleénosti.’Podobné jako tudetni zavérka i vyro¢ni zprava musi byt ovéfena
auditorem a po nasledném schvaleni pfisluSnym organem zvetejnéna i S ucetni
zavérkou a vyrokem auditora do 30 dnti. Nasledné musi pojistovna nejpozdéji do
15 dnli od zvetejnéni predlozit Getni zaverku, vyroéni zpravu a zpravu auditora
Ceské narodni bance.® V piipadé ovéfeni udetni zavérky auditorem nesmi uéetni
jednotka zvetejnovat informace, které by mohly uzivatele uvést v omyl, Ze
auditorem ovéfeny byly.!! Vystupem auditniho $etieni je zprava auditora, v které
auditor podava vyrok o tom, zdali jsou ucetni vykazy spolecnosti v souladu

s platnymi pfedpisy a nejsou v nich vyznamné nespravnosti.

Jak bylo zminéno v prvnim odstavci této kapitoly, od nového roku mezi povinné
vykazy pojistovny spadd 1 zprava o platbdach organiim spravy clenského statu
Evropské unie nebo treti zemé, ktery musi uCetni jednotka sestavovat
K rozvahovému dni. Zprava obsahuje informace o celkovych platbach (v penézité i
nepenézité formé) odvedenych jednotlivym organtim spravy'?, v rozdéleni podle
)

druhu platby (dan, poplatek, podil na zisku a jiné)~°. Platba se ve zpravé nemusi

8 Zakon ¢. 277/2009 Sb., o pojistovnictvi - §82

% Z&kon ¢&. 563/1991 Sb, o udetnictvi - §21 odst. 1

10 Z&kon ¢&. 277/2009 Sb, o pojistovnictvi - §85 odst. 2 pism. a)
1 Zakon ¢&. 563/1991 Sb, o Gidetnictvi - §21a, odst. 6

12 Z4akon ¢&. 563/1991 Sb, o tidetnictvi - §32a odst. 4

13 Zakon ¢&. 563/1991 Sb, o tdetnictvi - §32a odst. 6
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uvadét, pokud jednorazové nebo jako fada souvisejicich plateb neptfesdhne ¢astku
2600 000 K&.1* Zprava mimo jiné obsahuje prohlaseni statutarniho organu nebo
jiné odpoveédné osoby o sestaveni zpravy podle nejlepsiho védomi a schopnosti
v souladu s pozadavky tohoto zékona.!® Stejné podminky plati i pro sestaveni

konsolidované zpravy o platbach.

DalS$im dulezitym pramenem vykaznictvi pojisStovny je vyhldska Ministerstva
financi ¢. 433/2009 Sb., ktera upravuje formu a nalezitosti vykazli komer¢ni
pojistovny piedkladanych Ceské narodni bance. Pojistovny za timto Gcelem
sestavuji mezitimni ucetni zavérku. Vykazy se mohou rozdélit do nékolika casti
podle sledovaného obdobi, za které se sestavuji, a terminu pro predlozeni vykazu

Ceské narodni bance:

a) Ctvrtletni obdobi s piedlozenim do 30 kalendainich dni po skonceni obdobi:

- Ucetni rozvaha pojistovny pro ucely dohledu;

vykaz zisku a ztraty pojiStovny;

dopliikové informace k finanénim vykazim pojistovny;
- hlaseni o organizac¢ni struktufe a kvalifikovanych tc¢astech pojistovny;
b) ctvrtletni obdobi s predlozenim do 45 kalendainich dnti po skonceni obdobi:
- Vybrané ukazatele za odvétvi Zivotnich pojiSténi;
- Vvybrané ukazatele za odvétvi neZivotnich pojistént;
- aktivni zajisténi tykajici se Zivotniho pojisténi;
- aktivni zajisténi tykajici se nezivotniho pojisténi;
- Vvykaz pojiStovny o operacich uvnitf skupiny;
- vykaz pojiStovny o skladbé finanéniho umisténi;
€) pololetni obdobi s pfedloZzenim do 60 kalendainich dnti po skonceni obdobi:
- zprostfedkovatelska ¢innost za pojistovnu;
d) rocni obdobi s predlozenim do 15 kalendafnich dnii po skonéeni obdobi:
- vykaz solventnosti za pojistovnu;
- vykaz pro vypocet upravené miry solventnosti za pojisStovnu;
e) roc¢ni obdobi s piedlozenim do 45 kalendainich dnt po skon¢eni obdobi:
- Vvybrané ukazatele za odvétvi Zivotniho pojisténi tykajiciho se délky

lidského zivota;

14 Zakon €. 563/1991 Sb, o ucetnictvi - §32b odst. 2
15 Zakon €. 563/1991 Sb, o ucetnictvi - §32d odst. 2
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f) pololetni obdobi s pfedloZzenim do 90 kalendainich dnii po skonceni obdobi:

- Vvybrané ukazatele pojiStovny — pfeshranicni aktivity.

Pramenem, ktery se nepiimo podili na vykaznictvi pojistoven, je vyhlaska ¢.
434/2009 Sb., kterou se provade¢ji nektera ustanoveni zakona o pojistovnictvi.
Vyhlaska ptedkladd pravidla pro spravné sestaveni jiz zminénych piehledi a
vykaz, jakoz i pravidla, ktera ovliviuji strukturu polozek ve vykazech pojistoven.
Kdyz se pominou formalni nalezitosti a povinnosti predkladanych dokladi
k Zadosti o udéleni povoleni k provozovani pojistovaci ¢innosti a jinych dokladu,

tak vyhlaska nejvice ovliviiuje nasledujici oblasti:

e fidici a kontrolni systém;

e postup uré¢eni maximalni vyse technické tirokové miry;

e limity pro jednotlivé polozky skladby finan¢niho umisténi a podminky,
kdy je mozné tyto polozky do finan¢niho umisténi zaradit;

e polozky, ze kterych se pocitd disponibilni a poZadovana mira
solventnosti pojistovny;

e vycet polozek, které je mozné zahrnout do garan¢niho fondu;

zplisob vypoétu upravené miry solventnosti.®

Kazdy z téchto bodl se v mensi ¢i vEtsi mife dotykéd samotné podstaty této prace, a
to solventnosti komer¢ni pojiStovny a jeji vykazani formou rozvahy. K jednotlivym
bodiim se bude prace vracet a jednotlivé pojmy a jejich dopady do vykaznictvi

pojistoven vysvétli.

1.2 SloZky ucetni zavérky komercni pojiStovny

Z definice pojistovaci Cinnosti podle zakona ¢. 277/2009 Sb., o pojisStovnictvi,
kterd zni: ,, ...pFebirani pojistnych rizik na zakladé uzavienych pojistnych smluv a
plnéni z nich, pricemz soucasti pojistovaci cinnosti je sprava pojisteni, likvidace
pojistnych udalosti, poskytovani asistencnich sluzeb, nakladani s aktivy, jejichz
zdrojem jsou technické rezervy pojistovny, uzavirani smluv pojistovnou se
zajistovnami o zajisténi zavazkii pojistovny vyplyvajicich z ji uzavienych pojistnych

smluv a Ccinnost smérujici k predchdzeni vzniku Skod a zmiriiovani jejich

16 Vyhlaska ¢. 434/2009 Sb., kterou se provadgji néktera ustanoveni zdkona o pojistovnictvi, §1
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“17 " je zfejmé, Ze Gidetni zavérka obsahuje fadu specifickych polozek

nasledkii...
charakteristickych pro pojistovny. Mezi ty hlavni je mozné zafadit predepsané
pojistné, naklady na pojistnd plnéni, investice (do 31. prosince 2015 vykazovany
)18

jako finan¢ni umisténi)™® a technické rezervy. V nasledujicich subkapitolach budou

specifické polozky pojistovny ptiblizeny.

1.2.1 Rozvaha komerc¢ni pojisStovny

Tato subkapitola neslouzi k detailnimu popsani jednotlivych polozek rozvahy
komeréni pojistovny, jak jsou usporadany a oznacleny v ptiloze ¢. 1 vyhlasky
Ministerstva financi 502/2002 Sb., kterou se provadéji néktera ustanoveni zdkona
o Ucetnictvi, ale pouze k sezndmeni s charakteristickymi poloZkami pro pojistovny.
Piesto uvedeni definice rozvahy, jak jej uvadéji ¢eské prameny, je na misté: ,,V
rozvaze jsou usporddany polozky majetku a jinych aktiv, zavazkd a jinych
pasiv...“!®. Ke shrnuti polozek rozvahy nidm oviem sta¢i nasledujici tabulka

v zékladnim rozc¢lenéni. PoloZky specifické pro pojistovny budou dale vysvétleny.

Vzorova rozvaha komer¢ni pojistovny

Aktiva Pasiva
A. Pohledavky za upsany zakladni A. Vlastni kapital
kapital
B. Dlouhodoby nehmotny majetek B. Podtizena pasiva
C. Investice (Finan¢ni umisténi) C. Technicka rezerva
D. Investice zivotniho pojisténi, je-li | D. Technicka rezerva na Zivotni

nositelem investi¢niho rizika pojistnik | pojisténi, je-1i nositelem investi¢niho
rizika pojistnik

E. Dluznici E. Rezervy
F. Ostatni aktiva F. Depozita pii pasivnim zajisténi
G. Piechodné ucty aktiv G. Veritelé

H. Ptechodné ucty pasiv

Tabulka 1: Vzorova rozvaha komeréni pojistovny®

Investice (Finan¢ni umisténi)

Vzhledem k ¢asové prodlevé mezi uzavienim pojistné smlouvy a nastanim pojistné
udalosti disponuje pojistovna s volnymi financnimi prostiedky, které se snazi

zhodnotit formou investovani. Investice jsou vyznamnou a podstatnou ¢asti aktiv

17 Z&kon €. 277/2009 Sb., o pojistovnictvi §3, odst. 1, pism. f)

18 Novela vyhlasky €. 252/2015 Sb., kterou se méni vyhlaska ¢. 502/2002 Sb., pro pojistovny
19 Vyhlaska ¢. 502/2002 Sb., pro pojistovny, §3, odst. 2

20 Vlastni tvorba autora
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pojistovny vztahujici se ptimo k jadru jeji Cinnosti. Investice totiz slouzi ke kryti
zavazkl vzniklych z uzavienych pojistnych smluv (kryti realizovanych pojistnych
udalosti). Investice jsou vnitin¢ dale ¢lenény na pozemky a stavby, investice

Vv podnikatelskych seskupenich, jiné investice a depozita pii aktivnim zajisténi.

Synonymem pro investice Vv pojistovnach je finan¢ni umisténi, které se jako
oznaceni pro investice pouzival do 31. prosince 2015. Zména nadzvoslovi byla
uskute¢néna novelou vyhlasky ¢. 252/2015 Sb., kterou se zménila vyhlaska ¢.
502/2002 Sb., pro pojistovny. Vyjma zamény nazvu ,finanéniho umisténi® za
Linvestice, méla novela zna¢ny dopad 1 do oceniovani a vykazovani aktiv, pficemz
vyvolala mnoho otdzek a zmatkl ze strany pojistoven. K vliviim této novely se

vénuje samostatna kapitola této prace.

Zdrojem kryti pro finan¢ni umisténi jsou pojistné technické rezervy (dale v textu),
popripad¢ vlastni zdroje komeréni pojistovny, a protoze slouzi ke kryti zdvazkt
z uzavienych pojistnych smluv, nemohou byt nikdy niz$i nez pojistné technické
rezervy. S finanénim umisténim se nemlze nakladat zcela libovolnég a je striktné
regulovano — limity skladby finan¢niho umisténi jsou uvedeny v §13 vyhlasky
Ministerstva financi ¢. 434/2009 Sb. Napft. kétované dluhopisy vydané bankami a
obdobnymi institucemi ¢lenskych stati mohou byt ve finanénim umisténi zahrnuty
nejvySe v hodnoté 50% zcelkovych technickych rezerv a sménky nejvysSe

V hodnoté 10% z celkovych technickych rezerv.

Zatimco zminénd vyhlaSka urcuje limity investic ve finanénim umisténi, Zakon ¢.
277/2009 Sh., o pojistovnictvi definuje samotné polozky, do kterych muze
pojistovna investovat Vramci finan¢niho umisténi. V nasledujici tabulce jsou
uvedeny polozky finanéniho umisténi vcetné limitd jejich podilu na celkovych

technickych rezervach.

PoloZky finanéniho umisténi?! Limity??

a) | dluhopisy vydané ¢lenskym statem nebo jeho centralni bankou 100%

b) |dluhopisy v¢. pokladni¢nich poukazek vydané bankami a 50%
obdobnymi institucemi ¢lenskych sttt

) | kétované dluhopisy vydané obchodnimi spole¢nostmi 20%

21 Z4kon o pojistovnictvi & 277/2009 Sb., § 70
22 Provadéci vyhlaska k Zakonu o pojistovnictvi &. 434/2009 Sb., §13-15
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Polozky finanéniho umisténi?? Limity??

d) | kétované dluhopisy vydané obchodnimi spole¢nostmi, za které 40%
ptevzal zaruku Clensky stat

e) | koétované komunalni dluhopisy 20%

f) |kotované komunalni dluhopisy, za které ptevzal zaruku ¢lensky 40%
stat

g) | pjcky, uvery a jiné pohledavky 10%

h) |sménky 10%

i) |nemovitosti na uzemi ¢lenskych stath 20%

j) |hypote¢ni zastavni listy 50%

k) |kotované akcie 10%

I) |vklady a vklady potvrzené vkladovym certifikatem, vkladnim 50%
listem ¢i jingym obdobnym dokumentem u bank, které maji
povoleni piisobit na tzemi ¢lenskych statl jako banka

m) | vklady a vklady potvrzené vkladovym certifikatem, vkladnim 20%
listem ¢i jinym obdobnym dokumentem u jedné banky

n) |predméty a dila umélecké kulturni hodnoty ocenéna nejméné 5%
dvéma znalci

0) | dluhopisy vydané Evropskou investi¢ni bankou, Evropskou 100%
centrdlni bankou, Evropskou bankou pro obnovu a rozvoj nebo
Mezinarodni bankou pro obnovu a rozvoj

p) |cenné papiry vydané standardnim fondem nebo srovnatelnym 20%
zahrani¢nim investi¢énim fondem

q) |cenné papiry vydané investi¢nimi fondy nebo zahrani¢nimi 5%
investi¢nimi fondy

r) | cenné papiry vydané jednim investi¢nim fondem nebo 3%
zahrani¢nim investicnim fondem

s) |nekotované akcie, dluhové cenné papiry a jiné cenné papiry 10%
obdobné akciim a dluhovym cennym papirtim

t) | pohledavky za pojistniky a za pojisStovacimi zprostiedkovateli 3%
vyplyvajici z pojisténi, nejvyse do 1 mésice po jejich splatnosti

u) | vratky dani 5%

V) | pohledavky vii¢i garan¢nimu fondu 5%

W) | zahrani¢ni cenné papiry, s nimiz se obchoduje na regulovaném 10%
trhu ¢lenskych stath Organizace pro hospodatskou spolupraci a
rozvoj

X) |pujcky pojisténym, ktefi uzavieli s pojistovnou smlouvu na 5%
Zivotni pojisténi

Y) | pohledavky za zajistovnami véetné podilu zajistitele na 50%
technickych rezervach po odecteni zadvazki vici zajistiteli

Tabulka 2: limity skladby finanéniho umisténi pojistovny?

23 Vlastni tvorba autora
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Pii rozhodovani, kam investovat, musi pojiStovna brat zietel pfedevSim na
navratnost vlozenych prostredkll (zasada bezpecnosti), pfiméieny vynos a zisk
(zasada rentability), obdobi, za které je mozné investici zpenézit (zasada likvidity)

a rozdé€leni investic mezi vice nezavislych subjektii (zasada diverzifikace).

Kromé¢ skladby finan¢niho umisténi je piedpisy definovana i meéna, v které
pojistovna aktivum drzi. Ména je urCena podle mény, v které se bude v budoucnu
pravdépodobné vyplacet zavazek z uzaviené pojistné smlouvy, nebo ve meéné statu,

kde je umisténo pojistné riziko.
Technické rezervy

Jak jiz bylo zminéno, technické rezervy piedstavuji zdroj kryti finan¢niho umisténi
a jsou vytvareny na zaklad¢é uzavienych pojistnych smluv a moznych budoucich
rizik z nich vyplyvajicich. Pojistovna musi mit dostatetné vysoké technické
rezervy, aby byla schopna dostat vesSkerym svym zavazklim zuzavienych
pojistnych smluv. Rizikova udalost, na kterou je uzaviena smlouva, mize byt
pravdépodobna nebo jistd, avSak nezndmd je vySe nebo okamzik, kdy udalost

nastane.
Pojistovna vytvafi nasledujici technické rezervy:

a) rezerva na nezaslouzené pojistné;

b) rezerva na pojistna plnéni;

C) rezerva pojistného zivotniho pojisténi;

d) rezerva pojistného neZivotniho pojisténi;

e) rezerva na prémie a slevy;

f) vyrovnavaci rezerva,;

g) rezerva zivotnich pojisténi, je-li nositelem investi¢niho rizika pojistnik;
h) a dalsi.

Pfi vytvaieni rezerv musi pojiStovna dbat na disledné oddélovani rezerv pro Zivotni
pojisténi a pro nezivotni pojisténi, protoze nekteré z rezerv se vytvareji pro stejné

ucely u obou typil pojisténi.
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Depozita pri pasivnim zajiSténi

Dalsi typickou pasivni polozkou rozvahy komeréni pojistovny jsou depozita pii
pasivnim zajisténi. Jedna se o zavazek, ktery vznika prvopojistiteli ze zarucnich
depozit (zajistitel poskytuje depozitum a vznikd mu pohledavka za
prvopojistitelem) Zavazek neni mozné zactovat s jinymi zavazky prvopojistitele

vuci zajistovateli. Zarovei tato polozka zahrnuje 1 pfisluSenstvi.

1.2.2 Vykaz zisku a ztraty
Podobn¢ jako ptedchozi subkapitola byla zaméfena na specifika rozvahy
komerénich pojistoven, bude se tato kapitola vénovat specifikim ve vykazu ziskl

a ztrat pojistoven. Jako podklad opét poslouzi ptehledna upravena tabulka.

Vzorovy vykaz zisku a ztraty komercni pojistovny

Naklady Vynosy

7y 7w

Technicky ucet k neZivotnimu pojisténi
Naklady na pojistna plnéni Ptedepsané hrubé pojistné

- nédklady na pojistna plnéni postoupena | - Predepsané hrubé pojistné postoupené
zajistiteli zajistitelim

+/- ZS rezervy na nezaslouzené

n o,
/- ZS rezervy na pojistna plnéni pojistné

- (+#/-) ZS rezervy na pojistna plnéni | - (+/-) ZS rezervy na nezaslouzené
postoupena zajistiteli pojistné postoupena zajistiteli

= Naklady na pojistnd plnéni ociSténa | = ZaslouZené pojistné ocisténé od
od zajisténi zajisténi

Technicky ucet k Zivotnimu pojisténi

Naklady na pojistna plnéni Ptedepsané hrubé pojistné

- ndklady na pojistné plnéni postoupend | - Predepsané hrubé pojistné postoupené
zajistiteli zajistitelim

e, +/- ZS rezervy na nezaslouZené
+/- ZS rezervy na pojistna plnéni S rezervy crasiotzene

pojistné
- (+/-) ZS rezervy na pojistna plnéni| - (+/-) ZS rezervy na nezaslouzené
postoupena zajistiteli pojistné postoupena zajistiteli
= Naklady na pojistnd plnéni ociSténa | = ZaslouZené pojistné ocisténé od
od zajisténi zajisténi
Néklady z finan¢niho umisténi Vynosy z finanéniho umisténi
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Netechnicky ucet

Vysledek technického uétu k nezivotnimu pojisténi

Vysledek technického uctu k Zivotnimu pojisténi

Naklady z finan¢niho umisténi Vynosy z finan¢niho umisténi

Ostatni naklady Ostatni vynosy

Vysledek hospodareni za icetni obdobi
Tabulka 3: Vzorovy vykaz zisku a ztrat komeréni pojistovny?*

Na prvni pohled jasné specifikum vykazu zisku a ztrat komeréni pojistovny je
odli$né vykaznictvi zivotniho a nezivotniho pojisténi. Tato skutecnost byla zminéna
i v pfedchozi subkapitole u technickych rezerv, kde se musi zivotni a neZivotni
pojisténi také striktné odd€lovat. Mimo odd¢€leni na zivotni a nezivotni pojisténi je
ve vykazu zisku a ztrat jesté netechnicky tcet, kde pojistovna vykazuje vse, co se
neda pfimo ¢i nepfimo pfifadit na zivotni ¢i nezivotni pojisténi. Dal$im specifikem
patrnym ze struktury vykazu je organizace podle ¢innosti. Druhové ¢lenéni naklad

je v ramci analytickych ucta.

Dalsim faktorem typickym pro pojiStovny je moznost zajisténi. Zajisténi je mozné
zjednodusSen¢ definovat jako ,,pojisténi pojistoven. Ve své podstaté se pojistovna
chrani proti pokryvani velké skody tpln¢ sama tim, ze ¢ast rizika preda zajistiteli,
ktery ruci, ze v ptipadé vzniku pojistné udalosti se bude za urcitych podminek a
vV urCité mife podilet na ndkladech pojisStovny spojenych s likvidaci pojistné
udalosti. Za ruceni pojistovna odvadi zajistiteli ¢ast svych vynosi, ale zaroven
zajistitel prebird cast rizik a v ptipadé udalosti i ndkladi. Z tohoto divodu je ve

vykazu zisku a ztraty u vétSiny polozek i podil zajistitele, ktery ma na dané poloZce.
Niéklady na pojistna plnéni

Pti zkoumani jednotlivych polozek jsou hned na prvnim misté naklady na pojistna
plnéni. Jedna se o naklady, které pojistovné vznikly v disledku zavazkd z pojistné
udalosti, na kterou byli klienti pojisténi (napt. povodné, kroupy, autonehoda). Jedna
se spolu se spravni rezii o nejvétsi polozku nakladid. Vzhledem k vysi polozky
naklady na pojistné plnéni se pojiStovna snazi o minimalizaci ndklada piijimanim
riznych opatieni jako napf. smluvni servisy pro opravu aut, skterymi maji

nasmlouvané vyhodnéjsi ceny. Jednim z dalSich zplisobli sniZeni této polozky je

24 Vlastni tvorba autora
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kvalitni systém scoringu® klient(, ktery poméha odhalovat pojistné podvody, o

které se mnozi klienti snazi.
Rezervy na pojistna plnéni

V okamziku nahlaseni pojistné udalosti klientem pojistovna odhaduje naklady,
které budou s plnénim Skodni udalosti nutné vynalozit, a vytvoii rezervu na toto
pojistné plnéni. Rezerva na pojistné plnéni se rozpousti vzdy az s uzavienim a
vyfizenim pojistné udalosti (tedy v okamziku, kdy vznikaji naklady na pojistné
plnéni). Vyse této rezervy se miize v dobé od nahldSeni do vyfizeni meénit

Vv dtsledku novych zjisténi.
Piedepsané hrubé pojistné a rezervy na nezaslouzené pojistné

I kdyz se vétSina pojistoven snazi navenek vystupovat jako filantrop, kterému
zalezi pouze na blahu ostatnich, jedna se pofad o spole¢nost, ktera je zalozena
s cilem generovat zisk. Hlavnim zdrojem pfijmu pojiStoven je pojistné, které
ziskavaji od svych klientl a slouzi k pokryti nakladl na pojistnd plnéni, spravni

rezie a na pokryti zisku pro pojistovnu.

wPredepsané hrubé pojistné zahrnuje vSechny castky splatné podle pojistnych
smluv béhem ucetniho obdobi nezavisle na tom, zda se tyto castky zcela nebo zcasti

tvkaji budoucich ticetnich obdobi.**®

Predepsané hrubé pojistné zahrnuje pojistné predepsané klientim bez ohledu na
obdobi, ke kterému se pojistné vztahuje. O ¢asové rozliSeni vynost z pojistného do
piisluSného ucetniho obdobi se postara rezerva na nezaslouzené pojistné, ktera se
vytvaii na pojistné, které pojistovna predepsala v bézném roce, ale vztahuje se az

k budoucim téetnim obdobim.
Naklady a vynosy finan¢niho umisténi

Finan¢ni umisténi bylo zminéno jiz v ¢asti zabyvajici se rozvahou, kdy se jedné o
nejvetsi polozku aktiv. S polozkou jako je tato, musi byt samoziejmée spojeny i

naklady a vynosy z jeji drzby, prodeje a z precenéni. Mezi vynosy z drzby patfi

% Scoring prvotné slouzi k posouzeni bonity klienta, tedy k ohodnoceni jeho finanéni situace a
schopnosti dostat svym zavazkim. Scoring probiha nejen na zaklade¢ informaci ziskanych od klienta,
ale i jinym zptisobem (vypis z rejstiiku tresti, registr dluznikd, finanéni ufad...)

%Boksova, Jitina: Uéetnictvi komerénich pojistoven — specifika v CR, str. 103
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napiiklad pfijat¢ dividendy a najemné znemovitosti. Nakladem z drzby poté
veskeré naklady jako sprava, Gdrzba a opravy budov. Vynosy a naklady se
V neposledni fad¢ vztahuji k majetkovym ucastem a ostatnim investicim, které se
piecenuji na realnou hodnotu ptes vysledovku a vlastni kapital. Pfecefiovani na
realnou hodnotu se vénuji dalsi kapitoly v této praci. Déle se ndklady z drzby

vztahuji na spravu majetku finanéniho umisténi.

1.2.3 Priloha

Ptiloha slouzi jako interpretacni ¢ast icetni zavérky pro ostatni vykazy, které by
bez ni nemély ani z daleka takovou informaéni hodnotu jako s informacemi v ni
obsazenymi a u pojistovny to plati dvojnasob. V ptiloze jsou pro uzivatele uvedeny
obecné informace o spole¢nosti (jméno, sidlo,...), informace o ucetnich metodach
(zpuisoby ocenovani jednotlivych polozek tcetni zavérky, které mohou slouzit pro
ptedstavu, jestli jejich hodnota je v Gcetnictvi podhodnocena nebo nadhodnocena
¢i odpovida jejich realné hodnoté, informace o tvorbé opravnych polozek Géetni
jednotkou a dalSi) a dopliujici informace k jednotlivym polozkam, pokud to

vyzaduji pfedpisy nebo je uzna ucetni jednotka za vhodné.

V prechozich kapitalach byly zminény specifika rozvahy a vykazu zisku a ztraty.
Vsechny uvedené polozky maji své misto i v pfiloze, kde se jim vénuje vice
pozornosti. Jsou zde detaily a vyvoj technickych rezerv v Sir§im rozdéleni.
Informace o jednotlivych typech pojisténi, které pojistovna poskytuje a jejich
distribu¢ni kandaly. V neposledni fadé se v pfiloze uvadi solventnostni ukazatele

pojistovny a jejich vyvoj spolu se zpravou o fizeni rizik.

1.2.4 Vykaz o zméné vlastniho kapitalu

Vykaz o zméné vlastniho kapitalu se u pojiStoven nijak zvlast’ nelisi od vykazu o
zménach vlastniho kapitélu jinych subjekti. V provadéci vyhlasce €. 502/2002 Sb.
K ustanoveni zakona o ucetnictvi se v §3 odst. 5 definuje obsah vykazu o zménach

vlastniho kapitalu nasledovné:

»Prehled o zméndch vlastniho kapitalu obsahuje zejména zvysSeni nebo sniZeni
viastniho kapitilu v priubéhu ucetniho obdobi podle ocenovacich zdsad
pouzivanych v ucetni zaverce, rozdily ze zmén ucetnich metod, ucetni pripady
souvisejici s takovymi vztahy se spolecniky obchodni korporace, kdy vystupuji v roli

viastnikii, vyplatu podilu na zisku.*
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Poc. stav

Ptec.
cennych
papirt

Z4kl.
kapital

Emis.
azio

Ocer.
rozdily

400

Rezerv.
fond

Socialni
fond

HV
béZného
obdobi

NZML

Zalohy
na
podily
na
zisku

Celkem

400

Rozpusténi
piecenéni z
prodanych
cennych
papirti

-230

-230

fondu

Cerpani soc.

-110

-110

Ptevedeni
vysledku
hospodateni
do NZML

-5000

5000

Vyplaceni
podili na
zisku

-1400

-1400

Navyseni
zakl.
kapitalu

2 000

1300

3300

Vysledek
hospodateni
bézného
obdobi

3000

3000

Zalohy na
podily na
zisku

Konecny

stav

7000

2 300

1070

Tabulka 4: Tlustrativni priklad Piehledu 0 zménach vlastniho kapitalu?’

27 Vlastni tvorba autora

23

-500

-500

-500

18 270




2 Legislativni zmény v ucetnictvi pojistoven 2016

S rokem 2016 vesly v ucinnost dvé vyznamné novely, které znacné ovliviiuji
komer¢ni pojistovny. Jedna se o novelu zadkona ¢. 563/1991 Sb., o ucetnictvi ve
znéni vyhlasky €. 221/2015 Sb. a novelu vyhlasky ¢. 502/2002 Sb., ve znéni
vyhlasky 252/2015 Sb., o pojistovnictvi, které pfinesly neocekdvané zmeény.
Naopak ptikladem dopadu, kdy nedojde k ocekavané zméng¢, je nepiijata novela
zakona ¢ 277/2009 Sb, o pojistovnictvi, u které se objevily nejasnosti a nebyla
schvélena v terminu, v kterém byla ofekavana a vyzadovana Evropskou unii.
Aktudlné se predpoklada, ze novela bude schvalena a vejde v u¢innost na podzim

tohoto roku.

Novela zékona o ucetnictvi pfinesla mnoho zmén, jako nové definici subjektu
vefejného z4jmu, kterd byla plvodné v zdkoné¢ o auditorech. Dale rozdéleni
ucetnich jednotek na mikro, malé, stiedni a velké, nebo nové musi ucetni jednotka
sestavovat k rozvahovému dni zprdvu 0 platbdach organiim spravy clenského statu

Evropské unie nebo treti zeme.

Ackoliv mnohé zmény byly nutné a maji smysl, doslo k jistym zménam, které
vyvolaly zmatek. Tim zmatkem byl rozpor mezi zdkonem o ucetnictvi a vyhlaskou,
ktery vznikl zruSenim pifecefiovani finan¢niho umisténi na realnou hodnotu
zékonem, ale vyZadovani pfecenéni vyhlaskou. Pojistovny se z toho ditvodu od
zacatku roku potykaji s problémem, Ze nevi, jestli se maji fidit zdkonem nebo
vyhlaskou. Zména v zakoné, kterou se rusi ptecefiovani Investic na realnou
hodnotu, nebyla pfili§ ocekavana, zvlast kdyz je to uz jedendct let od chvile, kdy se
na realnou hodnotu polozky Investic, jako jsou i pozemky a stavby, zacaly

precenovat.

ZruSeny bod o ocenovani ke konci rozvahového dne na realnou hodnotu investic

(finan¢niho umisténi) podle §27 Zakona o tcéetnictvi pied novelou ¢. 221/2015 Sb.:

L Jfinancni umistent, s vyjimkou dluhopisu drzenych do splatnosti, jejichz emitentem
je clensky stat Organizace pro ekonomickou spolupraci a rozvoj a jejichz hodnoceni
bylo alespon dvéema mezindrodné uznavanymi ratingovymi agenturami stanoveno
na tirovni Ceské republiky nebo vyssi, nejedna-li se o financéni umisténi vztahujici

se K zavazkim ze Zivotniho pojisténi, je-li nositelem investicniho rizika pojistnik, a
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technické rezervy u ucetnich jednotek, které provozuji cinnost pojisténi nebo

zajisténi podle zvlastnich predpisii; kromé verejného zdravotniho pojisteni,; *

Vzhledem K nepfesnostem v aktualni legislativé vydalo Ministerstvo financi
alespon sdéleni k n€kterym ustanovenim V zakon¢ a vyhlaSce jako soucast
Financ¢niho zpravodaje z 19. kvétna 2016. Sd¢€leni se snazi dotenym ucetnim
jednotkdm pomoci s chapanim zmén, ke kterym doslo, a to prostfednictvim znéni
zakona a novely, podle kterych se maji ¢i nemaji fidit, nebo nasledné piimo

sepsanymi postupy.

Tato kapitola rozebere jednotlivé ¢asti finan¢niho zpravodaje a jejich vliv na

vykazy pojistoven.

2.1 PozemKky a stavby, popripadé jiné véci nemovité

Od roku 2002 se veskeré Investice, a tim i pozemky a stavby, popiipadé¢ jiné véci
nemovité, pojistoven zacaly precenovat k datu ucetni zavérky na realnou hodnotu.
V piipad¢ pozemkl a staveb doSlo vtémze roce k precenéni pres vysledek
hospodateni, ¢imz se navysil vlastni kapital pojistovny, ktery si akcionaii mohli
nechat vyplatit a odsat tak nemalé prostiedky z pojiStovny, protoze ceny
nemovitosti (a to pfedevsim v Praze) rostly v fadech desitek az stovek procent. Do
roku 2004 pojistovny pokracovaly v ti€etnich odpisech z historickych cen zaroven
S precefiovanim na redlnou hodnotu. V roce 2004 ministerstvo financi zrusilo tcetni
odepisovani majetku, jez vedlo k dalSimu navySeni vlastniho kapitalu, a zménilo
zpusob precenéni na redlnou hodnotu, které az do roku 2015 probihalo proti uctu
na stran¢ vlastniho kapitalu — ostatni kapitalové fondy (fond z pfecenéni).
S novelou zékona o ucetnictvi uc¢inného od 1. ledna 2016 se ovSem piecenéni
Investic na realnou hodnotu rusi a neupravenim vyhlasky, kde je stale pfecenéni
pozemkl a staveb na redlnou hodnotu definovano v §27 vyhlasky, dochazi

k nesouladu.

Zpravodaj v ptipad¢é pozemku a staveb vyzaduje od pojistoven postupovani podle
zakona namisto vyhlaSky a opusténi od ocefiovani na redlnou hodnotu. Dale
zpravodaj urcuje, ze jako vychozi ocenéni pro rok 2016 se pouzije ocenéni pouZzité

V Ucetni zaveérce k 31. 12. 2015.
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Pojistovny se béhem roku 2016 musi vyporadat se zlstatky na uctu fondu z
precenéni pfimo souvisejicimi s pozemky a stavbami. Ve zpravodaji je vhodnym
zpusobem napsano, ze k vypotradani ma dojit ,,po 1. 1. 2016%, tedy kdykoliv od 2.
1. 2016 do 31. 12. 2016. Na pojistovny tedy neni vytvaien piehnany natlak na
rychlé¢ zalUctovani a vykdzani této zmény. Celkové jsou uvedeny pouze dvé
moznosti k vypotradani fondu z pfecenéni v zavislosti na situacich, které mohou
v roce 2016 nastat, a to prvné v piipadé, kdy béhem roku 2016 dojde k realizaci,
zejména prodeji, hmotného majetku a ocenovaci rozdil se pievede do vykazu zisku
a ztraty spolu sredlnou hodnotou prodaného aktiva. V dasledku se prevede
ocenovaci rozdil zpét do vlastniho kapitalu, a nema tak zména ocenovani na jeho
vysi vliv. Druhd situace, kterd nastane v ptipadé, Ze majetek zistane ve vlastnictvi
pojistovny, je feSena jednordzovym zruSenim zlstatku na G¢tu fondu z precenéni
proti konkrétni polozce majetku v aktivech. Dojde ke zméné ocenéni aktiva a
predevsim ke zméné vyse vlastniho kapitalu. Za predpokladu, Ze ceny nemovitosti
V poslednich dvanacti letech nepochybné rostly, dojde konkrétné ke snizeni

vlastniho kapitalu a tak i solventnosti pojistovny.

Dale se ve zpravodaji k pozemkiim a stavbam uvadi, Ze se v obdobi po 1. lednu
2016 dale postupuje v souladu s §25 a §28 zdkona a §27 odst. 4 vyhlasky. Jinymi
slovy budou pojistovny v ocenovani pozemkii a staveb postupovat stejné jako
podnikatelé. Co zpravodaj nevysvétluje, jsou opravky odpisovaného majetku, kdy
neuvadi, zjaké hodnoty by se mély odpisy tvofit a pfedev§im za jaké obdobi.
Obdobi, zde hraje klicovou roli v ur€eni hodnoty, v které bude majetek v ti¢etni
zaveérce za rok 2016 ocenén. Hlavni otazkou je, jestli pojiStovna bude muset
nasimulovat odpisy za roky, kdy méla majetek ve vlastnictvi. Tyto nasimulované
odpisy by se proti opravkdm vykézaly v ostatnim vysledku hospodafeni a sniZily
by vysi vlastniho kapitalu, a tak i1 solventnost pojistovny. Majetek pofizeny po roce
2004 by tak byl v ucetni zavérce za rok 2015 vykazan v ocenéni, v jakém by byl
Vv piipadé, Ze by se nikdy nepfeceioval na redlnou hodnotu (pofizovaci cena snizena
0 nasimulované opravky). V pfipad¢, Ze pojiStovna vlastnila odpisovany majetek
jiz pted rokem 2004, tak k jeho prvotnimu pfecenéni na redlnou hodnotu doslo skrz
vysledek hospodateni a pti zruSeni zistatku na uctu fondu z pfecenéni nese hodnotu
praveé z toho prvniho pfecenéni, namisto ptivodni pofizovaci ceny, jako tomu je u

staveb potfizenych po roce 2004. Z jaké hodnoty by pojistovna simulovala odpisy
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a z jaké hodnoty by pokracovala v roce 2016, se jen té¢zko odhaduje. Je mozné, ze
by pokracovala v odpisovani, tam kde v roce 2004 skon¢ila (tzn. z historické ceny,
pokud by ji byla pojistovna schopna dohledat), nebo by odpisy simulovala
Z hodnoty prvotniho ocenéni na redlnou hodnotu. Dalsi variantou je, Ze pojiStovny
nebudou muset zpétné vytvaret zadné opravky a poprvé budou odepisovat za rok

2016 z hodnoty odepisovaného majetku ziskané po zruseni fondu z pecenéni.

Pti zachovani pfedpokladu, Ze ocenéni nemovitosti v poslednich letech rostlo a ne
naopak, neméla by zména v ocenovani mit dopad na limity skladby finan¢niho
umisténi, kde mohou nemovitosti na tizemi ¢lenskych stati tvofit nejvyse 20%
z celkovych technickych rezerv.?® Limit finanéniho umisténi by pojistovna musela
fesit ve chvili, kdy realna hodnota polozek pozemku a staveb v rozvaze k 31. 12.
2015 byla niz8i nez historickd hodnota s nasimulovanymi opravkami v roce 2016.
Mohlo by tak dojit k pfesdhnuti limitu 20% vlivem zruSeni piecenéni.
Pravdépodobné by ovSem pojiStovna na misto pfecenéni na redlnou hodnotu

vytvoftila opravnou polozku na snizeni hodnoty pozemku nebo stavby.

Vyvstava otazka, jestli bude zména legislativy mit 1 danovy dopad, ktery budou

muset pojistovny zpétné zohlednit.

U velkych pojistoven by zruseni pfecenéni polozky pozemky a stavby nemélo mit
vyrazny dopad na kryti technickych rezerv, protoze z vice jak 90% drzi finan¢ni
umisténi v cennych papirech a majetkovych ti€astech. OvSem pro malé pojistovny

to miiZe mit vyrazny dopad do fizeni solventnosti a kryti technickych rezerv.

2.2 Majetkové ucasti

Podobn¢ jako pozemky a stavby se majetkové ucasti do konce roku 2015
precenovaly na redlnou hodnotu jako soucast finan¢niho umisténi a od nového roku
to jiZ moZzné neni. Pfi ocenovani majetkovych Gi¢asti v ovladané osob& nebo v osobé
pod podstatnym vlivem tcetni jednotka nepteceiiuje na redlnou hodnotu a nevznika
tak ocenovaci rozdil vykazovany ve vlastnim kapitalu. Ocenovaci rozdil vykdzany
k 31. 12. 2015 se jednorazové zétuje proti souvisejici majetkové ucasti. Opét
nejsou pojistovny nuceny zuctovat ocenovaci rozdil okamzité, ale maji dostatek

casu do konce roku. Tento ¢as miize byt velice dilezity pfedev§im pro pojistovny,

28 Vyhlagka &.433/20009 Sb. §13 odst. 1 pism. g)
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které nevedly zrovna ukazkovou analytickou evidenci a budou potiebovat ¢as pro

identifikaci oceniovaciho rozdilu dil¢ich polozek majetkovych ucasti.

Novymi ptedpisy a doporucenim zpravodaje se tak rusi pfecenovani majetkovych
ucasti na redlnou hodnotu a to jak pomoci trzni hodnoty, tak ekvivalenci. V rozvaze
pojistovny se budou majetkové ucasti vykazovat pouze v pofizovaci ceng,

popiipad¢ snizené o opravné polozky pfi prechodném sniZeni hodnoty investice.

Nastésti se alespont u majetkovych ucasti nemusi pojistovny potykat se simulaci
odpist. Na druhou stranu je zde vétsi pravdépodobnost potieby navyseni finanéniho
umisténi z divodu kryti technickych rezerv, které miize byt znacné ovlivnéno
ocen¢nim v historickych cendch namisto redlnych hodnot. Podobné tak mulze byt
ovlivnén 1 limit nejvySe 10% kotovanych akceii z celkovych technickych rezerv,
pokud jejich redlnd hodnota byla nizsi nez ta historickd, na kterou se nové preceni.
Tyto piipady by mély byt spiSe ojedinélé, a pokud hodnota majetkové ucasti je

niz8i, nez jejich historické ocenéni, méla by byt vytvotena opravna polozka.

2.3 Cenné papiry (dluhopisy) drzené do splatnosti

V tivodu této kapitoly bylo citovano plivodni znéni zakona o ucetnictvi v ¢asti
ocenovani finanéniho umisténi na redlnou hodnotu. Ve zminéném odstavci je jasné
dané, Ze se na realnou hodnotu museli pfecenovat veskeré dluhové cenné papiry
drzené do splatnosti s vyjimkou cennych papird vydanych v zemich OECD
(organizace pro ekonomickou spolupraci a rozvoj), které byly zaroven ohodnoceny
mezinarodn& uznavanymi ratingovymi agenturami na tirovni Ceské republiky nebo
vys$§i. ZruSenim tohoto znéni se nové musi dluhové cenné papiry drzené do
splatnosti ocefiovat stejné jako u podnikatelt. Tedy podle §27 odst. 1 pism. a)

Zakona se nebudou ocenovat v realné hodnoté, ale v diskontované.

Jak si poradit s ocenovacim rozdilem, ktery ucetni jednotka u dluhovych cennych
papirt drzenych do splatnosti ma, se snazi opét popsat finan¢ni zpravodaj. Jak jiz
bylo uvedeno v odstavcich vyse, nebudou se cenné papiry jiz oceniovat realnou
hodnotou a s tim je i spojeno nevykazovani V poloZzce cenné papiry ocernované
redlnou hodnotou proti uctim ndkladii a vynosii. V rozvaze budou nové
vykazovany v polozce ,,ostatni cenné papiry drzené do splatnosti*“. Podobné¢ jako u
staveb 1 u dluhovych cennych papird médme dvé mozna feseni, ktera se od sebe lisi

podle splatnosti dluhopisu a podle zpusobu piecenovani dluhopisu v minulosti.
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Dluhopisy drzené do splatnosti se bud’ pfecenovaly vysledkové, ¢i rozvahové.
Pokud byl dluhopis v minulosti pfecenovan vysledkoveé, mélo by se jeho piecenéni
postupné oductovat do nakladi nebo vynosu az do jeho splatnosti. Pokud by byl
tento dluhopis prodan pied splatnosti, za¢tuje se celé piecenéni k datu realizace.
V piipad¢ dluhopisu pfecenovaného rozvahové zavisi postup na faktu, zdali je
dluhopis v tomto t¢etnim obdobi realizovan nebo ne. V piipadé realizace postupuje
ucetni jednotka podle §29 odst. 6 véty druhé vyhlasky. V ptipad¢, ze je dluhopis
splatny az v nésledujicim ucetnim obdobim a ucetni jednotka jej drzi do splatnosti,

zuctuje precenéni proti polozce cennych papirt drzenych do splatnosti.

Vice nez v ptedchozich dvou ¢éastech, miize mit zména hodnoty vykazované u
dluhovych cennych papird, dopad do limitd finanéniho umisténi, a tak na kryti
technickych rezerv. Problém mize nastat pfedev§im u pojistoven, u kterych
finan¢ni umisténi piesné kryje technické rezervy nebo je jen nepatrné vyssi. Mize
tak nastat situace, kdy bude finan¢ni umisténi pfechodné niz8i nez technické
rezervy. Takovou situaci by musela pojistovna okamzit¢ napravit pofizenim

nového finanéniho umisténi, protoze neni mozné, aby technické rezervy nebyly

Kryty.

Ptestoze finan¢ni zpravodaj vyjasnil nékteré otazky, které se objevily od zvetejnéni
obou novel, neodpovédél na zcela vSechny a pojistovny si s nimi budou muset
pravdépodobné poradit samy, pokud do konce roku ministerstvo nevyda dalsi
finan¢ni zpravodaj nebo nafizeni, které by upravovalo znéni zédkona 1 vyhlasky,
protoze ne kazda pojisStovna si nutné¢ musi v§Simnout finan¢niho zpravodaje, ktery

je v této Casti komentovan.

Vzhledem K faktu, Ze pojistovny podléhaji povinnému auditu, ktery ovéfuje
spravnost ucetni zavérky, da se predpokladat, Ze auditorska profese pftijde
sodpovédi na nckteré znezodpovézenych otdzek béhem auditu a zajisti
porovnatelnost ucetnich zavérek jednotlivych pojistoven na ceském trhu. Nékteré
pojistovny na svého auditora mozna budou dokonce spoléhat s vyjasnénim dané

problematiky.
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3 Solvency II v komerc¢nich pojistovnach

Komer¢ni pojistovna béhem své Cinnosti narazi na mnoha rizika. Hlavnim z téchto

rizik je samoziejmé pojistné riziko, kdy jde o pravdépodobnost vzniku skody, za

kterou pojistovna prebird zodpoveédnost, a chrani tak pojisténého pred i financné

neunosnou Skodou.

Rizika, kterym pojistovna podléha:

Investiéni rizika

Jedna se o rizika, kterym podléhaji vSechny finan¢ni instituce. Jejich
vliv mé vzdy dopad do polozek aktiv. Rizikem se vSeobecné nazyva
nebezpeci, ze budouci vynos zinvestice se bude liSit od vynosu
oc¢ekavaného. Jednim z investi¢nich rizik je riziko inflacni, kterym je
nebezpedi, ze se v ekonomice zvysi ceny zbozi a sluzeb, ¢imz klesne
kupni sila investice. Dale jde o kreditni riziko, které je spojeno
s neschopnosti dluznika dostat svych zavazkl (napt. emitent nebude
schopny splatit nomindlni hodnotu dluhopisu). Také mezi investi¢ni
rizika patfi urokové riziko, kdy dochazi naptiklad k poklesu ceny akcii
a dluhopisi ve vlastnictvi, vlivem vyS§i trzni tUrokové miry.
Nepochybné zde musi byt zminéno i riziko likvidity, které je spojeno
s kazdou investici, a zohlednuje schopnost spole¢nosti pfeménit danou
investici na penize. V neposledni fadé se musi zminit menové riziko.
Citlivost na zménu ménovych kurzi je rizikem vSech investic vedenych
Vv cizi méné. V pfipad¢, Ze se zahrani¢ni ména investice znehodnoti
oproti domaci méné, klesne i vynos z investice. Jako ptiklad mutze
poslouzit dluhopis drzeny do splatnosti s nominalni hodnotou €1000.
Pokud spolec¢nost pfedpokladala, kurz 27,50 K¢&/€, tak by piijem ke dni
splatnosti byl 27 500 K¢&. Ovsem se znehodnocenim eura oproti koruné
byl ke dni splatnosti kurz 27,00 K¢&/€ a spolecnost tak ziskala pouze
27 000 K¢. Tedy o 500 K¢ mén¢, nez piredpokladala pouze v disledku
zmény ménoveho kurzu.

Pojistné-technicka rizika

Pojistovna pti uzavieni pojistné smlouvy piebira rizika svého klienta a

za tyto rizika mu ru¢i a musi je byt schopna pokryt v ptipadé, ze
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nastanou. PojiStovna ovSem kalkuluje pojistné piedepisované svym
klientim takovym zplGsobem, aby se vydaje spojené S nastanim
rizikovych udalosti pokryly vcetné pokryti ostatnich néakladt
pojistovny. Pojistovna zde pracuje s pravdépodobnosti, ze dojde
K pojistné udalosti a s odhadem vyse nakladli spojenych s pojistnym
plnénim. Pojistné-technickym rizikem je nasledné riziko odchylky
zpusobené mezi piedepsanym pojistnym a vydaji pojistovny, které se
lisi od oc¢ekévaného prubehu.

Mezi hlavni rizika patii riziko adekvatnosti $kodnich rezerv, kdy
pojistovna nebude mit vytvoreny dostateéné vysoké rezervy na vyplatu
pojistnych plnéni. Jedna se o ptipady, kdy pojistovna neocekavala
nastani S$kodni udalosti v rozsahu, v kterém k nim doslo. Ptikladem zde
mohou byt povodné, ke kterym miize dojit jednou za deset let, nebo také
kazdy rok at’ uz v zavislosti na poloze pojisténé nemovitosti nebo
pocasi. Dale mezi pojistné-technicka rizika patii riziko vyse pojistného,
které muize byt pojistnym matematikem Spatné spocitdno a piijmy
zZ pojistného nepokryji naklady na pojistna plnéni a Cast spravni rezie.
Pro pojistovny by takto spocitany produkt byl ztratovy. Nekteré
produkty ovSem pojiStovny umyslné sestavuji s nizkou ziskovosti az
ztratou, a to s cilem ziskani klientl a predpokladem, Ze klienti zakoupi
1 jiné produkty, na kterych se jim vynosy navrati. Celkové je pojistné-
technické riziko ptredev§im na bedrech pojistnych matematiki, ktefi
musi co nejlépe odhadnout jak pravdépodobnost nastdni nahodilé
udalosti, tak jeji rozsah a néklady s ni spojeny. Pojistovna se proti
nékterym vysokym rizikim chrani zajiSténim. Tedy cast mozZnych
budoucich rizik ptevadi na jiny subjekt. Jde pfedev§im o korporatni
Skody, kdy pojistovna musi kromé nahrady samotné Skody uhradit i usly
zisk z pozastaveni provozu spole¢nosti a takovy naklad by mohl byt pro
samotnou pojistovnu likvidacni a proto se zajisti.

Asset-Liability rizika

Mezi Asset-Liability rizika patii riziko spojené s aktivy a zavazky, a to
predevsim riziko spojené s jejich nevhodnou strukturou a vzajemnou
zavislosti, které souvisi s investi¢ni ¢innosti pojisStovny a umistovanim
technickych rezerv. Aktiva by méla byt tvofena takovym majetkem,
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ktery koresponduje se zavazky, které pojisStovna ma. Naptiklad pfi
uzavieni pojisténi na 20 let by pojistovna méla nalézt dluhopis splatny
za 20 let a jistym vynosem. Neustalé porovnani aktiv a zavazki
pojistovny z dirazem na likviditu, splatnost a rizika ma v pojistovné
obvykle na starosti samostatné odd¢leni zaclenéné pod utvarem fizeni
rizik. Muze se jednat i o infla¢ni riziko, kdy pojistné plnéni v budoucnu
bude vlivem inflace vyS$i nez na néj vytvorena technicka rezerva.
S asset-liability rizikem je Gizce spojen koncept risk managementu, tedy
fizeni rizik, ktery je v dneSni dobé uz nedilnou soucésti jakékoliv
spolecnosti. Jeho cilem je vniméani rizik nejen jednotlivé, ale i
komplexné, kdy se rizika identifikuji, pochopi a zatadi do dané
kategorie, aby se mohly fidit jako celek. Kromé vymezeni rizik dochazi
k jejich méfeni a odhadu dopadu do hospodaieni spole¢nosti

Operacéni rizika

Mohlo by se fict, ze operacni riziko zahrnuje veskera ostatni rizika, ktera
nebyla zminéna ve vyse uvedenych. Operac¢ni rizika jsou spojena jak
s celkovym fungovanim spolecnosti, tak s dil¢imi operacemi uvnitf
spole¢nosti. Za zminku stoji nedokonalé fizeni, kdy se na pozice fidicich
pracovnikl dosadi lidé bez zkuSenosti a praxe, ktefi jiz samotnou
neznalosti a nevédomosti mohou zpusobit Skodu Spatnym rozhodnutim.
Tomu by mély alespoii ¢aste¢n¢ brénit spravné nastavené kontrolni
mechanismy ve spolecnosti, které by mély nastavovat schvalovaci a
odpovédnostni systém. Mezi dalSi operacni riziko patii riziko
chybovosti pracovniki, protoze chybu mtze udélat opravdu kdokoliv.
Chybou miize byt napiiklad schvaleni vyplaty pojistného plnéni
likvidatorem v plné vysi u dopravni nehody, kdy pojistnik havaroval
pod vlivem alkoholu. V takovém piipadé by méla byt vySe plnéni
kracena nebo zcela zamitnuta, ale likvidator na tuto skute¢nost mohl
zapomenout a zpusobil tak pojistovné naklad, ktery by nemusela
vynakladat. Na stejném piikladu se da ilustrovat riziko podvodu, kdyby
Skodu likvidator neschvalil omylem, ale imysIng. Se snahou o pojistné
podvody se pojistovny setkdvaji skoro denn€ a maji specialni utvary na
odhalovani podvodi. Miize se jednat o podvody méné komplikovang,
kdy se o pojistny podvod snazi pouze pojistnik (uvede, ze k pojistné
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udalosti doslo jinym zpisobem, nez tomu bylo ve skutecnosti), nebo
komplikovangjsi, kdy je do podvodu zapojeno vice osob (pojistnik je
domluven s 1ékafem, aby do zpravy napsal jinou diagnézu, za kterou je

vys$i pojistné plnéni).

Pro spravné fizeni jednotlivych rizik je velmi dulezité¢, aby spole¢nost méla

zavedeny spolehlivy systém kontroly a risk managementu.

Solventnosti se v pojistovnictvi pak rozumi schopnost pojistitele plnit (uhradit)
veskeré pojistné zdvazky vzniklé na zdkladé realizovanych pojistnych udélosti.
Jinymi slovy pojistitel neni solventni ve chvili, kdy nema aktiva v dostatecné vysi,

nebo nejsou dostatecné likvidni, aby mohl pojistné zavazky finanéné pokryt.

Hrozbu nesolventnosti se snazi rozpoznat regulatorni organ, aby ptfedesel zadluzeni
pojistitele a nutnosti plnéni ze spoleénych garanénich fonda?®. Pocatkem regulace
solventnosti pojistoven mize byt oznacena ze sedmdesatych let minulého stoleti
tzv. Solvency L., jejimz zékladnim principem bylo porovnani disponibilni miry
solventnosti s pozadovanou mirou solventnosti (popiipadé s vysi garanéniho
fondu) a déle vyvodit nasledky podle (ne)splnéni limit. Ve své podstaté regulace
solvence stanovuje kapitalové pozadavky pojistoven podobné jako Basel u

bankovnich subjektt.

3.1 Zakladni pojmy
V této kapitole budou uvedeny zakladni pojmy souvisejici s regulaci solventnosti

komer¢nich pojist'oven.
EIOPA

Evropsky organ pro pojiStovnictvi a zaméstnanecké penzijni pojisténi (European
Insurance and Occupational Pensions Authority) sidlici ve Frankfurtu nad
Mohanem, ptisobi od roku 2011, kdy prevzal veskeré povinnosti od zanikajiciho
Vyboru evropskych organt dohledu v pojistovnictvi a zaméstnaneckych penzich
(CEIOPS — Committee of European Insurance and Occupational Pensions

Supervisors).

29 Bezpe¢nostni minimum solventnosti poji§tovny, pod které nesmi klesnout. Blize vysvétleno déle
V textu.
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EIOPA je nezavislym poradnim organem Rady Evropské unie a Evropského
parlamentu v oblasti pojistovnictvi a zaméstnaneckych penzijnich pojisténich.
Mimo jiné k jejim povinnostem patii jednotna a disledna regulace vnitiniho trhu,

zajisténi vhodného fizeni rizik pojistovnami a ochrana spotiebitele.

Pravé EIOPA podporuje projekt Solvency II jiz od samého pocatku a bude jejim
ukolem dohlizet nad jejim dodrzovanim. Za timto ucelem vydava konzultacni
dokumenty spolu s navody pro EU, spolupracuje na legislativnich dokumentech a
provadi dilezité kvantitativni dopadové studie na pojistny trh EU. Téchto studii se
pojistovny ucastni dobrovolné po celé EU, a tvofi tak reprezentativni vzorek celého

trhu.

EIOPA uz od zac¢atku diskuzi nad Solvency II poZaduje brzké zavedeni v celé¢ EU,
ale dosazeni shody mezi Evropskou komisi, Radou EU a Evropskym parlamentem
nebylo tak jednoduché a zavedeni trvalo vice jak 10 let, pficemz se nékteré ¢asti

Solvency II musely piedélat uz z podstaty zastarani ptivodnich navrhu.
Disponibilni mira solventnosti

Disponibilni mira solventnosti pfedstavuje zdroje, které pojistovna ma k dispozici.
Rozumi se ji upravena vyse vlastnich zdroji pojisStovny. Vypocte se jako soucet
polozZek vlastniho kapitalu (zakladni kapital, emisni aZio, ostatni kapitalové fondy,
rezervni fondy a ostatni fondy ze zisku, nerozdé€leny zisk minulych uéetnich obdobi
a béZného obdobi po odecteni Casti zisku uren¢ho k vyplaceni akcionafiim)

snizené o hodnotu nehmotného majetku, vlastnich akcii a podili ve financnich

institucich.
Minimalni kapitalovy pozadavek (MCR3°)

Podle ramcové smérnice II je minimalni kapitdlovy poZadavek definovan:
~Minimalni  kapitalovy pozZadavek odpovida vysi pouzitelného primarniho
kapitalu®, pod niz by pojistnici a oprdavnéné osoby byly vystaveny neprijatelné
urovni rizika, pokud by pojistovnam a zajistovnam bylo povoleno pokracovat

V jejich operacich.” Nahrazuje ukazatel pozadované miry solventnosti®? poéitané

%0 Z anglického ,,Minimum Capital Requirement*

81 Pouzitelny primarni kapitdl odpovida polozkam vlastniho kapitdlu, které je mozné pouZit
k absorbovani ztrat pii plném pokraovani v ¢innosti.

32 Minimalni vy3e disponibilni miry solventnosti
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v ramci Solvency L. Pojistovna mize pro vypocet pouzit schvaleny interni model,
nebo predepsany vypocet. Vypocet musi byt jasny a jednoduchy, aby bylo mozné
jej kontrolovat. Vypo¢tena hodnota odpovida hodnoté vlastnich zdroja, pod kterou
by pojistnici podstupovali nepfijatelné riziko. Minimalni kapitalovy pozadavek se
vypocte jako linedrni funkce skupiny nebo podskupiny téchto proménnych:

1%, odloZena

technické rezervy pojistovny, piedepsané pojistné, rizikovy kapita
danova povinnost a administrativni naklady. Hodnoty jednotlivych polozek musi
byt métené ocisténé o zajisténi a alespon jednou za Ctvrtleti. Minimalni kapitalovy
pozadavek ma nastaveny absolutni minimalni hranice smérnici na 2,2 mil EUR pro
nezivotni pojistovny, 3,2 mil EUR pro Zivotni pojistovny a soucet obou hodnot pro
pojistovny poskytujici zivotni 1 nezivotni pojisténi. Nezavisle na téchto minimech
je nastaveno minimum ve vysi 25% z Solventnostniho kapitalového poZadavku a
maximum, které by nemél minimalni kapitalovy pozadavek presahnout ve vysi 45%

ze Solventnostniko kapitalového pozadavku.*
Solventnostni kapitalovy pozadavek (SCR%®)

Uz z nazvu je zfejmé, Ze se jedna o regulatorné nastaveny limit miry solventnosti,
od kterého se jiz pii nesplnéni odvijeji regulatorni kroky k népravé situace, jako je

naptiklad ozdravny plan finan¢ni situace. Jde o poZadovanou miru solventnosti.

Solventnostniho kapitdlového pozadavku, ktery plni funkci pozadované miry
solventnosti, je dosazeno v pfipadé, kdy vySe soucasného kapitalu
s pravdépodobnosti  99,5% nezplsobi zruinovani pojistovny V jednoletém
horizontu, 1 kdyby musela absorbovat neocekavané ztraty. Pokud by se pojistovna
dostala v kratkém obdobi pod tuto hranici, méla by co nejdfive stanovit plan pro

navrat kapitalu a doplnit chybé&jici vysi.

Pro vypocet Solventnostniho kapitdlového pozadavku mize pojistovna bud’ pouzit
standardni model vypoctu uvedeny u smérnice, nebo si vytvofit vlastni model.
EIOPA spolu s Evropskou unii piedpoklada, Ze vétsina pojistoven si bude vytvaret

v v

vlastni model, kterym budou dosahovat niZsi hranice solventnostniho kapitalového

3 Rizikovy kapital (Capital at Risk) — &ast vlastniho kapitalu, ktera slouzi ke kryti neodekavanych
ztrat pojistovny, aby byla schopna dostat svym zavazkiim plynoucim z uzavienych pojistnych
smluv

3 Clanek 102, smérnice 2009/138/EC Solvency II

35 Z anglického ,,Solvency Capital Requirement*
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pozadavku, ale k tomu budou muset vést velmi kvalitni vnitini risk management,

ktery lépe odrazi rizikovy profil podniku.

Vypocet solvenostniho kapitdlového pozadavku probihd na zaklad¢ stavajicich
smluv a smluv ocekavanych v nasledujicich 12 mésicich, pficemz se snazi
piihlédnout ke vSem kvantifikovatelnym rizikiim. Solventnostni kapitalovy
pozadavek kryje alespon nezivotni upisovaci riziko, zivotni upisovaci riziko,

zdravotni upisovaci riziko, trzni riziko, ivérové riziko a operaéni riziko.%
Garanc¢ni fond

Jedna se o bezpecnostni minimum, pod které pojistovna s mirou své solventnosti
nesmi klesnout. Je ve vysi jedné tietiny pozadované miry solventnosti, pfi¢emz
nesmi byt niz§i nez 3 mil. EUR. Polozky, které pojistovna muze zapocist do
garanéniho fondu, jsou stejné jako polozky zahrnujici do disponibilni miry
solventnosti. Pfi poruseni limitu garan¢niho fondu mtze Ceska narodni banka

pozadovat kratkodoby finan¢ni pléan, jak situaci napravit.

Risk Based Capital — rizikové vazeny kapital

(24

Metoda, kterd méfi vhodnou minimalni vysi kapitalu za vykazovanou jednotku.
Vyse kapitalu by méla odpovidat celkové podnikatelské Cinnosti a zohlednovat
pfitom velikost jednotky a rizikovy profil. Rizikové vazeny kapital stanovuje limit
rizika, ktery je pojiStovna schopna ustat. Velké riziko vyZaduje hodné kapitalu,
ktery pojistovné poskytuje pol§tar proti insolvenci.®” Rizikové vazeny kapital se
pocitd jak v pojistovnictvi, tak v bankovnictvi a regulatofi 1 ratingové agentury
mohou pouZzivat rizné vzorce pro vypocet rizikové vazeného kapitalu. Rizikoveé
vazeny kapitdl se urCuje jako vySe aktiva vynasobend rizikem (vyjadfenym
v procentech) s aktivem a pojistovnou spojenym. VétSinou se rizikové vazeny
kapital interpretuje jako vlastni kapital spolecnosti k rizikové vazenému kapitalu.
V takovém ptipadé pii poméru vlastniho kapitalu K rizikové vazenému kapitalu ve
vysi 200% drzi spolecnost ve vlastnim kapitadlu dvojnasobek svého rizikového

kapitalu. Ve zjednoduSeni se rizikové vazeny kapitdl vypoclte jako soucet

3 Clanek 101, smérnice 2009/138/EC Solvency II
S7http://www.naic.org/cipr_topics/topic_risk_based_capital.htm
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vytipovanych rizikovych polozek aktiv a pojistnych smluv zvazenych procentem

rizika, které nesou, spolu s urokovymi a trznimi riziky.
Ukazatel solventnosti — solvency ratio

Solvency ratio se v pripadé pojistoven rozumi vyse vlastniho kapitalu pojistovny
v poméru k predepsanému pojistnému a riziku, kterému pojistovna celi
z pojistnych udalosti. Je nékolik zpisobu jak vypocitat Solvency ratio. V jednom
z nich se Solvency ratio po¢ita jako podil vlastniho kapitalu k solventnostnimu
kapitalovému pozadavku. Jako vlastni kapitél se zde pocita rozdil aktiv ocenénych
Vv realné hodnoté a realné hodnoté zavazki a rizikové marze. Solvency Ratio by
mélo byt vzdy alespont 100%. Pokud by kleslo pod tuto uroven, musi pojistovna
neprodlené informovat reguldtora a uvést redlny obnovovaci plan, jehoz cilem je
navratit hodnotu Solvency Ratia na 100% v nasledujicich Sesti mésicich. V ptipadé,
ze by Solvency Ratio kleslo pod troveit minimalniho kapitadlového pozadavku,
musel by se obnovovaci plan urychlit na tii mésice. Pfi netispé$nosti obnovovaciho

planu v terminu ma regulator moznost odebrat pojistovné licenci.®

3.2 Vyznam solvency II
Vyznam potieby Solvency II prichazi s 21. stoletim, kdy se rozviji a méni finan¢ni

trhy a podminky stanovené Solvency I se staly zastaralymi.
Dtivody zmén na finan¢nich trzich:

e globalizace;
e 10zZV0j;

e inovace;

e derivaty;

e sekuritizace;
e rozvoj IT;

e pokrok v matematické teorii.

Finan¢ni trhy se tak staly méné stabilnimi vlivem vyssi volatility urokovych mén,

inflace a ménovych kurzl, pficemz Solvency I s témito rizikovymi faktory a

3http://de.genre.com/knowledge/blog/what-you-need-to-know-about-solvency-ii-and-reinsurance-
en.html
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celkov¢ s rizikovosti aktiv pojistovny nepracovala a ani s rizikovosti pojistovny

celkové.

Dalsim nedostatkem Solvency | je stanoveni disponibilni miry solventnosti, ktera
pracuje prevazné s pasivy a nezohlednuje nizkou likviditu nékterych aktivnich
polozek. Vypocty vychazejici z ucetni bilance nedosahuji takové miry piesnosti
jako vypocty vychazejici z trzné ohodnocené bilance. Vyse garan¢niho fondu je
stala po né€kolik let a nebere v tivahu inflaci. Spravné by se méla vyse garan¢niho
fondu zvySovat minimalné s rustem inflace. V neposledni fad¢ neni ze strany EU
vyzadovana kontrola kvality a bezpecnosti investic slozek pocitanych do miry
solventnosti a celkové neni regulace na pojistném trhu EU jednotnd v porovnani

mezi dil¢imi staty.

Smérnice Solvency II reaguje na potiebu usnadnit piistup k pojistovacim a
zajiStovacim ¢innostem a k jejich vykonu. Poskytnout tak moznost vytvortit vetsi
konkurenceschopné prostiedi. Aby toho bylo dosaZzeno, musi se odstranit
nejzasadnéjsi rozdily mezi pravnimi predpisy ¢lenskych stath urcujici pravidla pro
pojistovny a zajistovny. Pro pojisStovny a zajisStovny se pomoci této smérnice
poskytuje pravni rdmec pro pojistovaci a zajistovaci ¢innost na celém evropském
trhu. PojiStovnam se usnadni kryti rizik a zavazk, které se nachazeji na tzemi EU.
Vzhledem k moznosti plsobeni na celém tzemi EU je pro fadné fungovani
vnitiniho trhu a ochrany véfitelt, potfeba koordinovanych pravidel pro dohled nad
pojistovacimi skupinami. Pravé smérnice Solvency Il ma napomoci k maximalni
harmonizaci mezi ¢lenskymi stiaty v oblasti pojiStovaci a zajiStovaci Cinnosti
véetné dohledu nad nimi. Nelze ov§em zapominat na narodni pravni Upravu,
protoze je v nékterych pripadech ponechéana urcita volnost ¢lenskym statim pro
regulaci. Pouze Cas ukaze, jestli tato volnost nezapfiCini vznik konkuren¢niho

prostfedi v ramci jednotného trhu a jestli ndrodni Uprava nebude znevyhodiovat

nékteré pojiStovny v rdmci nezbytné ochrany spotiebiteli.

Solvency II vytvari podnéty k lepsimu porozuméni a fizeni rizika a podobné jako

Basel II funguje na principu 3 pilifi:

e harmonizace trhti v dlouhodobém méfitku;
e oOcefuje aktiva i pasiva pojistovny;
e implementuje diverzifikaci do svych modeld.
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Se Solvency II se zvySuje ochrana jak klienti pojistoven, tak jejich investort, a

zvysuje se konkurenceschopnost ucastniki na evropském pojistném trhu.

Zakladem Solvency 1I je jeji tfipilifova struktura, ktera shrnuje pozadavky, které

regulace nové klade na pojistovny.

a) Pilif 1 — Kvantitativni pozadavek®®

Prvni pilit definuje jednotlivé kapitdlové pozadavky pojistovny, které pii
porovnani s vlastnim kapitalem determinuji jeji solventnostni pozici. Jedna se o
vypocet solventnostniho kapitalového pozadavku (SCR - Solvency Capital
Requirement) a minimalniho kapitalového pozadavku (MCR — Minimum Capital

Requirement).

Rozdil oproti Solvency I je pak predevsim pied samotnym vypoctem, kdy musi
dojit k ohodnoceni kompletné¢ celé rozvahy v trznich cendch a na zédklad€¢ ocenéni
rizik, ¢emuz se bude vénovat posledni kapitola této prace. Pravé solventnostni
rozvaha tvoii jadro prvniho pilife a mé silné vazby na dalsi dva, které upravenou

rozvahu pouzivaji jako podklad pro své vykazy.

b) Pilif 2 — Kvalitativni pozadavky a pravidla dohledu*

Druhy pilit dava znacny dlraz na spravu spolecnosti a odpovédnost managementu.
Zamétuje se na efektivni risk management a celkovy systém fizeni spole¢nosti

spolu s vnitini kontrolou a auditem.

Nejdalezitéjsi ¢asti druhého pilife je definovani tzv. ORSA (Own Risk and
Solvency Assesment), tedy vlastni posouzeni rizik a solventnosti, které pozaduje
od pojistovny pravidelné posuzovani a zkoumani rizik a solventnosti, jimz podléha
jak internimi, tak externimi vlivy. ORSA shrnuje informace z celé spolecnosti a
aplikuje je pii analyze rizik a solvenotnosti. Zahrnuje veSkeré solventnostni
kapitalové pozadavky, schvalené limity rozsahu rizika a obchodni strategii
spolecnosti. Vzhledem k tomu, ze ORSA reprezentuje vlastni pohled na riziko a
solventnost pojistovny, je pouze na pojiStovnach jak si proces posuzovani nastavi

vzhledem k organizaéni struktufe a riziku, které podstupuje. Je stéZejni, aby

39 Pillar 1 — Quantitative Requierements
40 Pillar 2 — Qualitative Requirements & Rules on Supervision
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administrativni, fidici a kontrolni organy spole¢nosti znaly veSkerd materidlni
rizika, kterym pojisStovna celi. Nastaveny proces pro ORSA musi byt
zdokumentovan véetné jiz prob&hlych posouzeni rizik a jejich vysledku. ORSA

musi probehnout alespon jedenkrat ro¢né.

¢) Pilif 3 — Vykaznictvi organtim dohledu a zvefejiiovani informaci*!

Podstatnou ulohou Solvency II je transparentnost pojistoven a jejich vzajemna
porovnatelnost na jednotném evropském trhu. Zajisténi této transparentnosti je
dvéma typy vykazi, kdy jeden se predklada organiim dohledu a druhy vefejnosti.
Pojistovny by mély vykazovat predevsim tzv. QRT (Quantitative Reporting
Templates — ¢étvrtletni a roéni vykazy o klicovych finan¢nich a solventnostnich

informacich pojistovny).
Mezi vykazy patii:

e Solvency and Financial Condition Report (SFCR) — obsahuje kvalitativni a
kvantitativni informace o solventnosti a finan¢ni situaci pojistovny. Jedna
se o vetejny vykaz a slouzi k dosazeni transparentnosti trhu a podpora kazné
na trhu. Sestavovat by se mél ro¢n¢ béhem 14. az 20. tydne po skonceni
finan¢niho roku.

e Regular Supervisory reporting (RSR) — obsahuje kvalitativni a kvantitativni
informace podobné jako SFCR, ale rozSifen¢ o informace, které neni
Vhodné zvefejnovat, aby téchto informaci nemohli konkurenti neopravnéné
vyuzit. Sestavuje se ve stejném terminu jako SFCR.

e Quantitative reporting forms — Sestavuji se na ¢tvrtletni a roéni bazi a
obsahuji kli¢ové finan¢ni a solventnostni informace. Na vykaz se kladou
niz8i pozadavky nez na pfedchozi dva vykazy vzhledem k vétsi frekvenci.
Ro¢ni vykaz mé pro sestaveni stejny termin jako predchozi vykazy, ale
ctvrtletni by mély byt sestaveny béhem patého az osmého tydne po skonceni
Ctvrtletni.

e Vykazy na vyzadani — dal§imi vykazy jsou vSechny ad-hoc vykazy, které je
nutné predlozit regulatornimu orgdnu na vyzadani, nebo pfi nastani situace,

které takovou povinnost zakladaji.

41 Pillar 3 — Supervisory Rerporting and Public Disclosure
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Informace ve vSech vykazech by mély byt:

a) relevantni, spolehlivé a srozumitelné;

b) odrazet povahu, rozsah a komplexnost Cinnosti dané pojistovny C¢i
zajistovny;

C) byt piistupny, komplexni ve vSech podstatnych ohledech, srovnatelny a

konstantni v pribéhu casu.

3.3 Implementace Smérnic EU do legislativy clenskych zemi

Vzhledem k dlouhym prodlevam, a dokonce nedodrzeni terminu pro transpozici
smérnice Solvency II do ¢eského prava se tato subkapitola vénuje implementaci
smérnice EU do legislativy ¢lenskych zemi a postupu v piipadech, kdy podobné
jako Ceska republika u smérnice Solvency II, se nesplni termin pro zaélenéni

smérnice do prava ¢lenského statu.

Neékdy je mozné se setkat s pojmy ,,implementace* a ,,transpozice* jako synonymy,
ale implementace ma S§irsi rozsah nez samotna transpozice. Transpozici se mysli
formalni promitnuti smérnice do vnitrostatniho pravniho ptedpisu. Implementace
zahrnuje jak transpozici, tak naslednou kontrolu, jestli transpozice probéhla a jestli

se od stanoveného data ¢lenské staty podle transponované smérnice i fidi.

Zatimco nafizeni EU je pfimo zavazné pro vSechny Clenské staty, smérnice jako
sekundarni pravni nastroj EU se snazi o spolecnou harmonizaci ptedpist, pficemz
na rozdil od nafizeni respektuje aktudlni narodni pravni tad clenskych stata.
Clenskym statim ziistava volna ruka ve zpiisobu transpozice, takZe se mohou

rozhodnout, jestli pro transpozici pouziji zakon, vyhlasku nebo nafizeni.

Podle stavu narodniho prava je mozné odvodit nékolik situaci, které mohou nastat

pfi implementaci smérnice.

a) Smérnice obsahuje oblast, ktera nebyla dosud v narodnim pravu upravena.
Clensky stat je pak povinen provést implementaci tak, aby smérnice
vyvolala pozadované pravni ucinky.

b) Oblast regulovana smérnici uz je zahrnuta ve vnitrostatni legislativng, ale je
odchylna od regulace smérnice. V takovém piipadé se musi Clensky stat

pokusit o Upravu soucasnych ptedpisit a implementaci nové smérnice,
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pokud je to mozné. V opacném ptipad¢ musi zrusit dosavadni predpisy a
implementovat smérnici pomoci aktli nezbytnych k jejimu ptisobeni.
¢) Posledni moznost je uz ta nekomfortnéjsi pro ¢lensky stat, a to v pfipad¢,

kdy jsou jeho vnitini pravni pfedpisy kompatibilni se smérnici.

Smérnice piipravend k implementaci obvykle obsahuje lhitu, v které ma byt
implementace provedena ¢lenskymi staty. Lhtita je vétSinou v rozmezi Sesti mésict
az dvou let, pficemz Soudni dvtr hlida jeji dodrzeni, protoze v ptipad¢é nedodrzeni
lhiity se smérnice stava neefektivni z diivodu riznych pravnich rezimt ve zbytku

Evropské unie.
Implementace je spravné provedena, pokud jsou splnéna nasledujici kritéria:

a) Clensky stat véas piijme transpozi¢ni opatieni,

b) transpozi¢ni opatieni spravné promita obsah smérnice,

C) transpoziéni opatieni ma nalezitou formu,

d) je =zajisténa nalezita aplikace, dodrzovani a efektivni vymahatelnost

transpozi¢niho opatieni.

Predevsim bod a) je velmi ¢astym v mnoha statech a doslo k nému i v pfipadé
Ceské republiky a implementace smérnice Solvency II. Staty velmi asto obhajuji
nedodrzeni terminu nedostatkem zaméstnanci a legislativnimi potizemi, protoze
v nékterych piipadech se ¢lenské staty rozhodnou ke komplexni reformé, jako

Vv piipad¢ Belgie a legislativy bankovnictvi.

V ptipad¢ nedodrzeni lhtity (nebo i pfi poruseni jinych kritérii pro implementaci)
vede Evropska komise fizeni o dlivodech a opodstatnénosti nedodrZeni této lhtty.
Pokud Evropska komise dojde k zavéru, Ze ¢lensky stat nemél opodstatnéné divody
k nedodrzeni lhity, mize Evropska komise proti danému ¢lenskému statu podat
zalobu k Soudnimu dvoru a zahdjit soudni proces. Vzhledem k po¢tu smérnic
vydanych EU a mnoZstvim stath v EU neni feSeni nedodrZeni terminu
implementace pro Soudni dvir nic vyjime¢ného. OvSem jen malokdy Soudni dvir
Clenskému statu ptisved¢i, Ze nebylo v jeho silach implementaci dokoncit v Cas.
Takovym ptipadem byl naptiklad pumovy tutok, ktery spadd do kolonky ,,vyssi

moc*®, kterou ¢lensky stat neni schopen ovlivnit. Na druhou stranu neni problém u
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soudu obhgjit neimplementovani smérnice, kterd neni pro dany clensky stat

relevantni. Napf. pro vnitrozemsky stat smérnice tykajici se mote.

V ptipad¢ neopodstatnéné¢ho nedodrzeni lhiity, proti kterému se Evropskad komise
rozhodla zahajit fizeni a pfipadné podat Zzalobu k Soudnimu dvoru, nalezi
Clenskému statu povinnost uhradit vesSkeré naklady spojené s timto fizenim a
zalobou. Tyto naklady fizeni slouzi zaroven jako sankce pro Clensky stat a z fizeni

ani soudu nevyplyvaji zadné dalsi pokuty navic.

Transpozice smérice Solvency II méla lhitu k 1. 1. 2016. Tuto lhitu Ceska
republika nedodrzela, pfesto se ale jeji implementace do narodni legislativy
pfipravuje formou zésadni novely zakona o pojiStovnictvi, kterd se ovSem
projedndva v poslanecké snémovné a oc¢ekava se jeji ucinnost od podzimu tohoto
roku. Obdobn¢ jako novela zakona o pojistovnictvi bude nahrazena i vyhlaska ¢.
433/2009, ktera se upravi podle pozadavkii smérnice. Posledni provadéci vyhlaska

zakona o pojiStovnictvi bude obsahovat vzory zadosti a jimi pozadované ptilohy.

Za kontrolu aplikace pozadavkt smérnice Solvency II neni po transpozici jiz
zodpovédna Evropska komise, ale EIOPA, ktera je sloZena ze zastupcti narodnich
organti dohledu. EIOPA ma v pravomoci ptimo vydavani pokynti, podle kterych se
pojistovny maji fidit, ale technické standardy musi davat ke schvaleni Evropské
komisi. V bfeznu 2015 vydala EIOPA jiz soubor Sesti technickych standarda
upravujicich vybrané schvalovaci procesy organit dohledu souvisejici se Zadostmi

pojistoven podle Solvency II.
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4 TFRS 4 vs Solvency 11

Standard IFRS 4 se zaméfuje na oblast pojistnych smluv (Insurance Contracts —
anglicky ndzev standardu). Mezinarodni vykaznictvi diive postradalo jednotnou
upravu uc¢tovani a vykazovani smluv, kdy pfedmétem obchodu je riziko. Nejenze
diive pojistné smlouvy viibec nemély svij standard, ale zaroven byly vylu¢ovany
z ostatnich standardd. Vznikal tak prostor pro rGzné varianty vykazovani
Vv jednotlivych zemich, a tim 1 k zhorSené srovnatelnosti vykazovanych informaci,
spolu s nizsi transparentnosti. Tato kapitola ma za cil seznamit s historii a vyvojem
IFRS 4 a upozornit na mozny nesoulad s ceskymi i evropskymi ptedpisy a tak i

samotnym rozporem se Solvency II.

4.1 Historie IFRS 4

Projekt k vytvofeni standardu, ktery by upravoval Gétovani a vykazovani spojené
Suzaviranim pojistnych smluv, byl iniciovan vroce 1997 Vyborem pro
mezinarodni ucetni standardy (IASC). Cilem bylo zvysit transparentnost
vykazovanych informaci a vycislit pro uzivatele G€etnich vykaza naklady, vynosy,
aktiva a zavazky spojené s uzavienymi pojistnymi smlouvami v G€etnich zavérkach

subjekt, které uzaviraji pojistné smlouvy.

V kvétnu 2002 se tvorba standardu rozdélila do 2 fazi, jako dasledek povinného
vykazovani podle IFRS od 1. ledna 2005 pro konsolidované tucetni zavérky
spolecnosti, jejichZ akcie jsou vefejné obchodovatelné v ramci EU, a bylo jisté, ze

se do té doby nestihne projekt kvalitné dokoncit.

Prvni faze projektu byla zakoncena 3 1. bfezna 2004 vydanim standardu IFRS 4, jez
mél byt pouze kratkodobym fesenim problematiky pojistnych smluv a v blizké dobé
nahrazen finalni verzi standardu. Z kratkodobého feSeni se ovSem stalo FeSeni, které

trva uz vice nez dekadu.

Diskuzni materidl druhé faze projektu byl vydan v kvétnu 2007 a otevien
k diskuzim. Vyjadieni se ocekavalo pifedevsim od zainteresovanych subjekti, jako
jsou pojistovny, regulatofi a financni analytici. Nasledné byl v srpnu téhoz roku
pfizvan ke komentarim americky FASB, ktery byl v fijnu nasledujiciho roku

piipojen k celému projektu.
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V cervenci 2010 byl vydéan prvni zvetejnény navrh (Exposure Draft), ke kterému
bylo otevieno ptipominkovani do listopadu téhoz roku. V ¢ervnu 2013 byl nasledné

vydan pfepracovany zvetrejnény navrh s piipominkovanim do fijna 2013.

4.2 Aktualné platné znéni IFRS 4

Standard se tyka témét vSech pojistnych smluv, véetné zajistovacich smluv, které
spolecnost uzavrela a které ma v drzeni. Standardem se musi fidit vSechny subjekty,
které uzavfeli pojistnou smlouvu (nebo se na né pievadi pojistné riziko).

Nevztahuje se na aktiva ¢i zavazky, které se fadi k finan¢nim aktiviim ¢i zavazim,

Které podléhaji standardu IAS 39.

Standard fesil pouze zakladni véci a spoustu toho nedefinoval. Poskytuje velkou
volnost Kk ucetnim postuptim, které nemusi zajistit zcela relevantni a spolehlivé
informace pro uzivatele ucetnich vykazi. To by méla zménit uz dlouho o¢ekavana
druhd faze projektu. Standard neupravuje komplexné ucetnictvi a vykaznictvi
pojistoven, ale pouze uctovani aktiv a zdvazkl, které vyplyvaji z vydanych

pojistnych (zajistnych) smluv.

Hlavnim cilem standardu je zvefejnéni informaci, které vysvétli castky v ucetni
zavérce, které vyplyvaji z uzavienych pojistnych (zajistnych) smluv (zactovana
aktiva, zavazky, pfijmy, vydaje a Cashflow). Dale musi ucetni jednotka informovat
o predpokladanych rizicich a jejich zménach, které mohou mit zna¢ny vliv na
vykazované polozky souvisejici s pojistnymi smlouvami. PredevS§im pak se
zam¢efuje na ocenéni zavazkll z pojistnych smluv. Standard nové zakazuje

pojistitelim tvofit rezervy na katastrofy a vyrovnavaci rezervy.

Pojistna smlouva je podle IFRS 4 , smlouva, na jejimz zdkladé jedna strana
(pojistitel) prijima vyznamné pojistné riziko jiné strany (pojisténce) tim, Ze souhlasi
s kompenzaci pojisténce, pokud by pojistéence urcita budouci nejistda uddlost

(pojistnd uddlost) v budoucnosti negativné ovlivnila . Cesky preklad IFRS

O nejistou udalost se podle standardu jedna v piipade, kdy v okamziku podepsani
smlouvy neni jisté, jestli pojistna udalost nastane, nebo kdy udalost nastane,
popiipad¢ jaka bude vyse pojistného plnéni, kdyby pojistna udalost nastala. O
pojistné riziko se podle standardu jedna v piipadé, kdy se nejedna o riziko finan¢ni,

které je prevedeno od pojisténého na pojistitele. Nakonec, za vyznamné pojistné
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riziko se podle standardu mysli ptipad, kdy existuje minimaln¢ jedna mozna situace,

kdy pojistitel utrpi ztratu pii nastani pojistné udalosti.

Pojistitel testuje veskeré uzaviené pojistné obchody, jestli se jednd o pojistnou
smlouvu dle IFRS 4. Musi se rozlisit smlouvy, které spliiuji definici podle standardu
IFRS 4, a smlouvy, které jsou pouze investi¢ni, na které se standard nevztahuje.
V ptipadech pojisténi domacnosti ¢i povinného ruceni je vysledek jasny, ale
komplikace nastava u smluv, které maji i investi¢ni slozku, jako jsou investi¢ni

Zivotni pojisténi.

O jaky typ smlouvy se jedna, se uruje k okamziku uzavieni kontraktu. Jestli jde o
pojistnou smlouvu, tak se postupuje podle IFRS 4, v piipad¢ investi¢ni smlouvy
pak podle IAS 39 (v budoucnu IFRS 9). V nasledujicich letech se uz nemiize zménit

Z investi¢ni na pojistnou a naopak.

Testovani uzavienvch smluv podle IFRS 4:

a) Identifikace pojistné udalosti.

b) Ma pojistna udalost negativni dopad na pojisténce?

€) Ma smlouva komer¢ni podstatu ¢i smysl?

d) Co bude hradit pojistitel v piipadé pojistné udalosti?

e) Identifikace situace, pfi niz nedojde k pojistné udalosti.

f) Ma situace, pfi niz nedojde k pojistné udalosti, komeréni podstatu?

g) Jaké je plnéni ze situace, pfi niz nedojde k pojistné udalosti?

h) Plnéni v bodé D je < nebo > nez plnéni v bodé G (moznost zohlednit
¢asovou hodnotu penéz).
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i) Je-li plnéni v bod¢ D vyrazné vyssi, pak jde o pojistnou smlouvu.

wewvr

pojistné riziko, tedy pfedev§im zkoumd ekonomickou podstatu dané smlouvy.
Pokud porovname s definici a pfistupem k pojistné smlouvé podle ceskych
predpist ,, pojistna smlouva je smlouva o financnich sluzbach, ve které se pojistitel
zavazuje v pripadé vzniku nahodilé uddlosti poskytnout ve sjednaném rozsahu

plnéni a pojistnik se zavazuje platit pojistiteli pojistné.“*®, je ziejmé, ze Eeska

“2BOKSOVA, Jitina. Ugetnictvi komeré&nich pojistoven: specifika v CR
43 Zakon ¢. 37/2004 Sb. o pojistné smlouvé
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definice pojistné smlouvy pozaduje pfedevSim splnéni veskerych formalnich

nalezitosti pozadovanych zdkonem.

Dal$im rozdilem je, Zze v Ceské republice se podle zdkona o pojistnych smlouvach
fidi pouze spole¢nosti, které maji povoleni od Ceské narodni banky k vykonavani
pojistovaci Cinnosti (pojistitelé = pojistovny). Oproti tomu IFRS 4 se vztahuje na
veskeré subjekty vydavajici pojistné smlouvy nezavisle na tom, jestli jsou

pojistovnou.

Pokud sjednana smlouva obsahuje depozitni (investi¢ni sloZku), tzn. jak pojistnou,
tak investi¢ni slozku, upravuje standard 3 mozné postupy. Prvni, kdy je investi¢ni
sloZka samostatné ocenitelna a oddélitelna od té pojistné, postupuje ucetni jednotka
podle IAS39 (IFRS 9) a vykazuje obé slozky oddélené. Druhy, kdy neni mozné
investi¢ni slozku samostatné ocenit, je zakazano vykazovat zvlast a postupuje se
tedy podle IFRS 4. A ve vSech ostatnich pfipadech neni oddéleni pozadovano, ale

je povoleno.

Velmi podstatnou ¢asti standardu je Test primérenosti zavazku, ktery dava
pojistiteli za povinnost ke kazdému rozvahovému dni odhadnout budouci penézni
toky, které vyplyvaji z uzavienych pojistnych smluv, a urcit tak skute¢nou hodnotu
zavazkl z pojistnych smluv. Pokud by pfi testu doslo k odhaleni nespravné vyse
zavazkl, je zavazek upraven (dojde k dotvofeni rezerv) a rozdil zuctovan

vysledkove.

4.3 Pripravovana 2. faze projektu IFRS 4

Pfi rozhodnuti o rozdé¢leni projektu na dvé faze se urcité¢ neptedpokladalo, ze
dokonceni druhé ¢asti zabere vice jak dekadu. Pfedpokladané zavedeni je do tii let
od schvéleni druhé¢ faze. Pii pfechodu na novy standard se bude postupovat podle
standardu TAS 8 (Ugetni pravidla, zmény v Gdetnich odhadech a chyby), protoze
dojde ke zméné ucetnich politik. Uetni jednotka bude muset v prvnim obdobi
rozpoznat kumulativni u¢inek zmén v Gcéetni politice proti nerozdélenému zisku,
ptipadné proti OCI (Other Comprehensive Income — Ostatni uplny vysledek
hodposareni). Standard se musi pouzit i na pojistné smlouvy zpétné, pokud to neni

podle TAS 8 oznaceno za neproveditelné.
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Cilem druhé faze je zvySeni transparentnosti informaci, které ucetni jednotky
vykazuji ve svych ucetnich zavérkach na zékladé uzavienych pojistnych smluv.
Dale i zvySeni porovnatelnosti subjektli mezi sebou, protoZze zatim maji velky
prostor pro variantni feSeni vykazovani skuteCnosti spojenych s pojistnymi

kontrakty.

Definice pojistné smlouvy se v druhé fazi neméni od aktudlné platného IFRS 4,
ale uz je jinak definovano vyznamné pojistné riziko, které se stanovuje metodou
soucasné hodnoty. Tedy pokud je pojistné riziko znacné zredukovano pouzitim
metody soucasné hodnoty, nemusi byt smlouva ozna¢ena za pojistnou. O pojistnou
smlouvu se jedna také pouze v pfipadé, ze existuje situace, kdy pojistitel muze

utrpét ztratu.

Prikladem pojisténi, kdy neni spIlnéna definice pojistné smlouvy podle IFRS 4 by

mohlo byt pojisténi proti povodni feckym mnichem zijicim na hote Athos. Je velmi

nepravdépodobné, Ze by se hladina vodnich toki zvedla do vyse 2 000 m.n.m.

Podle druhé faze IFRS 4 se dale neupravuji jakékoliv zaruky na zakoupeny produkt
a kontrakty na servisni sluzby s fixnim poplatkem v ptipadé poruchy, piestoze
aktudlni znéni IFRS 4 tuto moznost povoluje, pokud je zaruka sjednana tieti stranou

a ne ptimo vyrobcem, dealerem nebo prodejcem.
S navrhem druhé faze ptichazi nové moznosti ocenéni zavazki z pojistnych smluv:

a) zakladni ocenovaci model;
b) metoda replikace aktiva;

€) zjednoduseny ocenovaci model.

Pfi oceniovani zavazkl navrhovany standard dava za povinnost pouzit souasnych
odhadu, které odrazeji podminky platné k datu ucetni zavérky. Jinymi slovy, pokud
na konci obdobi byla 15% Sance hurikdnu v kontraktu, ktery vyprsi v pfistim
Ctvrtleti, tak v ucetnich vykazech nemuize byt zohlednéno, pokud k dané udalosti
opravdu doslo. UZivatel bude ale o skute¢nosti informovan v ramci ¢asti ,,udalosti

po skonceni ucetniho obdobi*.
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Zakladni oceftovaci model:

Zakladni ocenéni zavazkl vyplyvajici z pojistnych smluv se sklada ze 4 ¢asti, které

dohromady daji vysi zdvazku z uzaviené pojistné smlouvy.

a)

b)

c)

Odhad budoucich penéznich tokit vazanych K pojistné smlouvé

Odhad budoucich penéznich tokd, které pojistitel bude muset zaplatit a které
obdrzi na zéklad¢ uzaviené pojistné smlouvy. Odhad by mél byt nestranny,
aktualni a pravdépodobnostné vazeny. Do odhadu budoucich penéznich
tokli vstupuji pfimé potizovaci naklady

Casova hodnota penéz

Aby se zohlednila ¢asova hodnota penéz, protoze dle teorie ma piijem dnes
vy$§i hodnotu nez piijem zitra, jsou odhadnuté budouci penézni toky
diskontovany. Diskontni sazba ma byt konzistentni s trznimi sazbami, které
se vztahuji k penéznim toktiim se shodnou charakteristikou a jsou dva
ptistupy, kterym se diskontni sazba stanovuje.

Prvnim je pfistup Bottom-up, kde se bere bezrizikova sazba upravena 0
nelikvidni pfirdzku, kterd vyjadiuje rozdil v likvidit¢ mezi zavazky
Z pojistnych smluv a aktivy obchodovanymi na finanénich trzich.

Druhym pfistupem je Top-down metoda, ktera dava za moznost vyuziti
aktiva (portfolia aktiv), které spliiuji podminky pro replikaci (vysvétleno
dale v textu) pojistné smlouvy a nasledn¢ se urokova mira ocisti o faktory,
které se nevztahuji k zavazku z pojistné smlouvy (napf. kreditni riziko).
Pokud vznikne rozdil mezi vySi zivazku zpojistné smlouvy
diskontovaného soucasnou diskontni sazbou oproti vysi zavazku z pojistné
smlouvy diskontovaného sazbou pfi prvotnim rozpoznani zdvazku, tak by
se m¢l rozdil podle aktualniho navrhu vykazat v OCI.

Rizikova prirazka

Pii odhadu budoucich penéZznich tokli musi pojistitel pocitat 1 s moznostmi,
které ma pojistnik. Naptiklad miize zménit vysi pojistného, platit v jiny Cas,
prestat platit pojistné, odstoupit od smlouvy nebo ji obnovit. Rizikova
ptfirazka pak zahrnuje nebezpei, ze se pojistnik chova odlisné od
ocekavaného. K odhadu rizikové piirazky dochazi pii uzavieni pojistné

smlouvy a na konci kazdého ucetniho obdobi. V standardu neni pfesné
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specifikovand technika, jak stanovit vysi rizikové ptirazky, ale plati
nasledujici pravidla:

o rizika sniz8i frekvenci a soucasné vys$i vyznamnosti odpovida
vysSi rizikova piirazka nez rizikim s vyss$i frekvenci a nizsi
vyznamnosti,

o pokud jsou shodna rizika, tak vys$si pfirazku ma smlouva, ktera je na
delsi dobu,

o hové informace snizuji nejistotu a snizuje se rizikova ptirazka ¢i
obracen¢

d) Servisni marze

Servisni marZe reprezentuje ocekavany vynos za celé trvani kontraktu, ktery
Se postupné rozpousti v ¢ase do vynost podle toho, jak jsou poskytovany
sluzby z pojistné smlouvy. Dalo by se fict, Ze se jedna o mnozstvi sluzeb,
které by mély byt jesté poskytnuty podle pojistného kontraktu. Zmény
servisni marze odrdzi mnozstvi poskytnutych sluzeb z pojistné smlouvy
V uplynulém ucetnim obdobi a jeji vySe je ve své podstaté nezaslouzeny
zisk. Servisni marze se rozpousti do vysledovky, ale v ptipominkach k ED
se hodné tesi, jestli by nemélo jit o upravu pres OCIL.

Na konci kazdého ucéetniho obdobi je servisni marZze mimo jiné navySovana
o ptislusny urok, ktery odrazi ¢asovou hodnotu penéz. Jako diskontni sazba
se ma podle ED pouzit sazba, ktera byla stanovena k okamziku uzavieni
smlouvy, ale v pfipominkach se fesi, zdali by se i diskontni sazba neméla
aktualizovat a ptipadny rozdil vznikly rozdilnymi diskontnimi sazbami

vykazat v OCI.

Piiklad ocenéni pojistné smlouvy pomoci zdkladniho ocenovaciho modelu:
Pojistnik uzavie pojisténi proti povodnim na 4 roky. Pravidelné rocné plati 8§ 000
K¢. Pojistovna ocekava, ze s pravdépodobnosti 90% nedojde béhem piistich ctyt
let k povodnim, s pravdépodobnosti 7% bude muset vyplatit 80 000 K¢ a
s pravdépodobnosti 3% bude muset vyplatit 350 000 K¢.

Ocekavana hodnota budoucich penéznich tokd se vypocte jako hodnota

predepsaného pojistného sniZzené¢ho o pravdépodobnostné zvazené vydaje:
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Ocekavané CF:
=4xX8000K¢—90% X 0K¢—7% x80000K¢ ——3% x 350000 K¢

= 15900 K¢

Nasledn¢ musi byt o¢ekavané budouci penézni toky diskontovany. Pro piiklad se
pouzije stanoveni diskontované miry metodou botton-up. Bezrizikova trokova
mira se stanovi na urovni vynosnosti statnich dluhopist ve vysi 2,00 % a navysi se
o nelikvidni pfirazku ve vysi 1,50%. Diskontni mira pro stanoveni ¢asové hodnoty
penéz je tedy 3,50%. Pro ucely tohoto ptikladu, i kdyz je to nepravdépodobny, se

ocekavaji linedrni penézni ptijmy a vydaje v jednotlivych letech.
Ocekavané CF (zohlednujici Cas. hodn. penéz):

15900 K¢

=m=138561(é

Rizikovou pftirazku urcila pojistovna ve vysi 10 000 K¢ a servisni marze se spocita
jako rozdil mezi o¢ekavanymi budoucimi penéZznimi toky upravenymi o casovou

hodnotu penéz a snizené o rizikovou marzi:

Servisni marze = 13856 K¢ — 10 000 K¢ = 3856 K¢

Ocenéni pojistné smlouvy v rozvaze ucetni jednotky je Vv soucasné hodnoté
budoucich ocekavanych penéznich tokti ve vysi 13 856 K¢, jez se daji rozdélit
zvlast na rizikovou pfirazku v hodnoté 10 000 K¢, kterou entita podstupuje
uzavienim smlouvy a servisni marzi ve vysi 3 856 K¢ reprezentujici nezaslouzeny

zisk plynouci z kontraktu.
Metoda replikace aktiva

Ucetni jednotka se miize pokusit nalézt na trhu aktivum, které by mélo naprosto
shodné penéZzni toky (vcetné vySe, naCasovani a nejistoty) jako pojistitelem
ocenovana pojistna smlouva. Pojistitel pak pouzije jako budouci penézni tok Fair
Value tohoto aktiva namisto odhadovéani penéznich tokil a rizikové piirazky
(aktivum musi nést i1 rizikovou pfirdzku!). Metoda neni povinnd a vzhledem
k specifickym rizikiim uzaviranym v pojistnych smlouvach bude velmi obtizné

nalézt aktivum pro uplatnéni této metody a nebude pravdépodobné pftili§ vyuzivéana.
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Zjednoduseny oceriovaci model

U pojistnych smluv, které svou délkou nepiesahuji jeden kalendarni rok, je
podle nového navrhu mozné pouzit zjednoduseny model ocenéni zavazku. Aplikace
tohoto modelu je zcela dobrovolna. Celkova hodnota zavazku je pak vypocitana
jako soucet pojistného obdrzeného pri uzavieni smlouvy a soucasné hodnoty
V budoucnu placeného pojistného snizené o primé porizovaci ndklady. Model je
dobry pro svoji jednoduchost, ale vyzaduje pravidelny test primérenosti zavazkii
Z pojistnych smluv zminény jiz u aktualniho znéni standardu, ktery zjistuje rozdil
mezi ucetni hodnotou zavazku z pojistné smlouvy a soucasnou hodnotou
oc¢ekavanych budoucich pojistnych plnéni snizenych o dosud nevyinkasované
pojistné vyplyvajici z daného kontraktu. Pokud by soucasna hodnota byla vyssi nez
ucetni, tak se zvysi zavazek upravou ve vysledovce. Prvotni ocenéni je ve vysi
pojistného obdrzeného pti prvotnim ocenéni snizené o naklady vynaloZzené pted

platnosti smlouvy a ptipadné zvySené o ztratu, pokud je pro entitu prodélecna.

Ptikladem muze byt cestovni pojisténi placené v 1ét€ na ¢trnacti denni dovolenou
ve vySi 1500 K¢ pifi podpisu smlouvy. Administrativni naklady spojené
s uzavienim kontraktu byly ve vysi 500 K¢. Podminka o trvani pojistné smlouvy
méné jak 12 mésict je splnéna. Ocenéni pojistné smlouvy v rozvaze ucetni jednotky

bude ve vysi 1 000 K¢.
Vykazovani v Gcetnich vykazech

Vykazovani vynost a nakladil je jednim z nejvice diskutovanych témat v ramci
pfipominek u jednotlivych navrhii. Na nasledujicim schématu je moZné ukézat
dopady do uplného vysledku hospodateni spole¢nosti pii oceflovani zakladnim

modelem podle aktualniho ED, jak jej zobrazilo PWC v jednom ze svych pritvodct:
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Servisni marze Rozpouiténi SM

Rizikova pfirazka Aktualizace RP

Vysledovka

Urokovy naklad

Soucasna hodnota
odhadu budouciho
CF

Zmeény vztahujici
se k soucasnym a
minulym sluzbam

Zmény vztahujici se k budoucim sluzbam

Zmény trznich
urokovych sazeb

Obrazek 1: Schéma dopadii do uplného vysledku hospodai‘eni pii ocefiovani zakladnim modelem
V predchozi ¢asti byly uvedeny zplisoby a podminky pro prvotnim ocenéni pojistné
smlouvy V rozvaze pojistovny. Tyto ocenéni se musi minimalné jednou za rok
k sestaveni ucetni zavérky zrevidovat, protoze nékteré z o¢ekavanych budoucich
penéznich toka jiz probéhly, rizikova ptirdzka se také musi zménit, protoze ucetni
jednotka ma nové informace k odhadiim a ¢ast servisni marze se rozpousti do
vysledovky, protoZe jiz entita poskytla ¢ast sluzeb, které se v kontraktu zaslibila

poskytnout.

Ze schématu je patrné, ze témet vSechny zmény v ocenéni budou mit dopad do
bézného vysledku hospodatreni. Témi zménami jsou jiz zminéné rozpusténi servisni
marze, Uprava rizikové piirazky, irokovy naklad spojeny s pené¢znimi toky a ostatni
zmény vztahujici se k souasnym a minulym sluzbdm. Pouze zmény zplsobené
jinou hodnotou trznich trokovych sazeb, nez bylo ocekavano pii prvotnim ocenén,

se projevi v Ostatnim uplném vysledku hospodateni jednotky.

Dalsi podstatnou vykazovanou slozkou jsou pojistné smlouvy, kde pojistitel
neoddélil investiéni slozku od slozky pojistné. Obé slozky je nutné vykazat

vV iplném vysledku hospodatfeni samostatné¢ a oddélit tak dopady investi¢nich
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slozek od vynost a nakladi, které jsou spojeny s pojistnymi slozkami vzniklych
smluv. Investi¢ni slozka dava povinnost vyplatit plnéni bez ohledu na nastani

pojistné udalosti.

V piipadé pouziti zjednoduSeného modelu pro ocenéni pojistnych dluhd jsou
vynosem veskeré ptijmy, které se vztahuji k danému tcetnimu obdobi (pfedepsané
pojistné, ocekavané a diskontované pojistné), kdy by mély byt rozdéleny do

jednotlivych obdobi i v zavislosti na poskytnutych sluzbach v ptislusném obdobi.

Prvotni zauctovani o pojistné smlouvé podle nového névrhu je bud’ k pocatku doby
pojistného kryti, nebo k okamziku prvni platby. Tyto podminky jsou hodné
diskutovany, protoze muize dochéazet k problému mezi dvéma regula¢nimi systémy
—IFRS a Solvency I, ktery poZaduje rozpoznani k okamziku, kdy se pojistitel stane

protistranou pojistné smlouvy.

Zajimavé¢ feseni dale nabizi standard ve chvili, kdy dochézi ke zméné¢ podminek
kontraktu. Prvni mozZnosti je odac¢tovani pivodni pojistné smlouvy a zatactovani
modifikované jako nové v situaci, kdy modifikovany kontrakt nespadal pod tento
standard — napftiklad se jedna o finan¢ni instrument, ktery nepodléha regulaci timto
standardem. Nebo byl ptivodné pouzit zjednoduseny ocenovaci model, ale zména
vede K nemoznosti pouziti zjednoduSeného modelu — naptiklad prodlouzeni

pojistné doby.

Druhou moznosti je oductovani ¢asti piivodniho kontraktu v rozsahu snizeni sluzeb
a rozpoznani nového zavazku na dodate¢né poskytnuté sluzby, které vyplyvaji

Z nov¢ stanovenych podminek kontraktu.
Zverejiiovani

Zverejnované informace by mély uzivatelim pomoci porozumét povaze, vysi,
nacasovani a nejistoté budoucich penéZnich toki souvisejicich z uzavienych smluv
podle standardu. Ugetni jednotka by méla zvefejiiovat &astky vztahujici se
K pojistnym smlouvam, metody ocenovani a vstupy pouzité k ocenéni, rozsahy

rizik ke smlouvam.
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Zvetejnovat by ucetni jednotka méla nésledujici:

a) pocatecni a konecné zustatky zavazkd z pojistnych smluv, ocekavanych
budoucich penéznich tokt, rizikové prirazky a servisni marze;

b) predepsané pojistné a rozpoznané vynosy za dané obdobi;

¢) informace pro kalkulaci vynost z pfislusné pojistné smlouvy — penézni
odtoky, alokované piimé potfizovaci naklady, zmény rizikové pfirazky a
servisni marze;

d) metody uzité k ocenéni pojistnych smluv;

e) vycet rizik vyplyvajicich z pojistnych smluv;

f) cil, politiky a procesy fizeni rizik;

g) informace o fizeni rizika likvidity spojené s pojistnymi smlouvami.

Kapitola shrnula zakladni aspekty, které vedly k vytvofeni standardu IFRS 4, a
ptiblizila jeho vyvoj spolu s ocekdvanymi zménami, které piinese druha faze
v pristich letech. Navrhovany standard klade v¢étsi diraz na zvefejiiované
informace. Otazkou uz jen zlstava, kdy bude finalni verze standardu schvalena a

jestli bude zajiSténa ndvaznost se Solvency II.

4.4 Porovnanirozvahy a vlastniho kapitalu podle IFRS a smérnice

Solvency II
Zavérem kapitoly je uvedeni piikladu hlavnich rozdili rozvahy pojistovny Munich
Re a sestavené podle IFRS oproti solventnostni rozvaze spole¢nosti, jak jej uvadi

V jedné ze svych prezentaci na svych webovych strankach.

Solventnostni rozvaha je na strané aktiv ovlivnéna predevsim ocenénim realnou
hodnotou vsech aktiv, kdy podle IFRS jsou realnou hodnotou ocenény jen vybrané
polozky aktiv podle jednotlivych standardi, a na strané zavazki se zvySuje ocenéni
technickych rezerv vlivem rizikové marze. Dalsi rozdily v rozvaze pojistovny

Munich Re jsou popsany v tabulce.
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. Sol . -
Polozky rozvahy (v mid. €) "0 VeNeY | irrs Rozdil | Komentar
Goodwill a nehmotna ani goodwill ani nehmotna aktiva se
) 0,0 3,6 -3,6 (.
aktiva nerozeznavaji v Solvency |l
Investice v¢. pUjcek a
. pajcexa 243,21 230,3 12,9 | Redlna hodnota v3ech aktiv a zavazk( vede
penéZnich prostfedku K VWS VST bilanéni sum
vyssi vysi bi i
Podminéné zavazky 50| 44| -0 VW amy
Netto odlozené Odlisné ocenovaci metody vedou v rozdil
i R -3,6 -1,9 -1,7 . .
pohledavky/zavazku odloZené dané
¢ Las . 44 rozdil zpGsoben diskontovanym efektem v
Ostatni aktiva a zavazky -6,4 -8,8 2,4
Solvency Il
Technické rezervy -193,5| -186,6 -6,9 | rozdil pfedevsim vlivem rizikové ptirazky
Bonusové fondy patfi do vlastniho kapitalu
Bonusové fondy 0,0 -2,0 2,0| v Solvency Il a nejsou klasifikovana za
zavazky
Vlastni kapital Solvency Il
vs vlastni kapital IFRS 34,7 30,2 45

Tabulka 5: Rozdily v ocenéni aktiv a zavazki spoleénosti Munich Re*®

Na niZe uvedeném obrazku z prezentace spole¢nosti Munich Re, je graficky

uvedeno, kjakym zménam dochazi pfi transpozici z rozvahy podle IFRS na

solventnostni rozvahu u polozky vlastniho kapitalu.

Goodwill and intangible assets
Valuation adjustments

Surplus funds (‘free RfB’)

Excess of assets over liabilities

Subordinated liabilities

Foreseeable dividends,
distributions and own shares’

Basic own funds

Ancillary own funds
Restrictions from tiering

Own funds for FCIIF and IORP?

Eligible own funds

Restrictions?

IFRS equity-_ 30.3

-36
6.1 +4.5
2.0
34.8
5.0
-1.0

-0.8

A —— 38.0

0.0

0.0
0.2
38.2

Obrazek 2: Transpozice vlastniho kapitalu spolec¢nosti Munich Re dle IFRS na Dostupny VK dle

Solvency 1146

4 Ostatni zavazky jsou vySsi neZ ostatni aktiva

45 Zdroj: Munich Re: Solvency Ii Breifing 30. 11. 2015; tabulka: vlastni tvorba autora

46 Zdroj: Munich Re: Solvency Il Breifing 30. 11. 2015
56



Vlastni kapital podle mezindrodnich standard je nejprve snizen o vysi goodwillu
a nehmotnych aktiv (intangible assets) ve vysi 3,6 mld €, ale zaroven zvysen o
zmény zpusobené piecenénim (valuation adjustments) ve vysi 6,1 mld. € a o
Bonusovy fond (surplus fund) v hodnoté 2 mld €. V souctu tak doslo k navyseni
aktiv nad zavazky o 4,5 mld €, kdy tato zména koresponduje se zménou uvedenou

na obrazku i v pfedchozi tabulce ilustrujici zmény aktiv a zdvazkl spole¢nosti.

Ziskana ¢astka 34,8 mld € se zvysi o podminéné zavazky (subordinated liabilities)
V hodnoté 5 mld € a sniZzenim o piedvidatelné vyplacené dividendy (foreseeable
dividends) a odkupy vlastnich akcii (distributions and own shares) ve vysi 1 mld €
spolu s dalsimi omezenimi (restrictions) ve vysi 0,8 mld €, jako jsou napiiklad
podily v jinych finan¢nich institucich, stanovuje spole¢nost vysi zakladniho

kapitalu ve vysi 38 mld. €.

V dalsi ¢asti obrazku je uveden doplikovy viastni kapital v nulové vysi. Jedna se o
kapital, ktery pojistovna nema v soucasné dob¢ k dispozici, ale vznika ji na néj
narok. Jde naptiklad o ujednéni s investorem, Ze zvysi svou investici v pojiStovné.
Veskeré polozky zahrnuté do doplitkového vlastniho kapitdlu musi byt schvéaleny
regulatorem. Nakonec zvySenim o podily v ostatnich finan¢nich a tvérovych
institucich, investicnich fondech a institucich zaméstnaneckého penzijniho
pojisténi se stanovuji celkové dostupné vlastni zdroje (eligible own funds) ve vysi
38,2 mld €, tedy celkové o 7,9 mld € vyssi dostupné prostiedky, nez by se
pfedpokladalo z vySe vlastniho kapitdlu vykazovaného podle mezinarodnich

ucetnich standarda IFRS.

Na uvedeném piikladu je ptehledné prezentovano, Ze i spolecnosti sestavujici
ucetni rozvahu podle mezinarodnich standardd IFRS, musi podniknout mnohé
kroky K jeji transpozici podle smérnice Solvency II. Nejvyrazngjsi rozdily jsou pak
vV rozdilném ocenovani aktiv a zahrnuti rizikové ptirazky u pojistné technickych

rezerv.
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5 Solventnostni rozvaha

5.1 Ucetni vykaz rozvaha jako zaklad pro sestaveni solventnostni

rozvahy
Solventnostni rozvaha, bez které by nebylo mozné vypocitat pozadovany ani
mimimalni kapitalovy pozadavek podle smérnice Solvency II, je jadrem prvniho
pilife. Navic by nebylo mozné efektivné a zcela zpracovat ani vykazy povinné podle

dalsich dvou piliit, protoZe ze solventnostni rozvahy alesponi ¢aste€né vychdzeji.

Prvni rozvahu sestavenou podle pravidel smérnice Solvency II by pojistovny mély
sestavit k prvnimu dni jejich Géetniho obdobi pocinaje 1. lednem nebo pozdéji,
nejpozdéji vsak 1. ¢ervence 2016. Nasledné by mély pojistovny a zajistovny zvlast
pro kazdou tfidu aktiv a zdvazki dodat kvalitativni vysvétleni hlavnich rozdilti mezi
vykazovanymi ¢astkami vV poc¢ate¢nim ocenéni rozvahy a ¢astkami, které by byly
vykazany podle ptfedchoziho solventnostniho rezimu. A nakonec vypocitat
minimalni kapitalovy pozadavek, solventnostni kapitalovy pozadavek a pouzitelné

vlastni zdroje ke dni sestaveni rozvahy.

Excess Capital Own Funds

SCR

MCR

Assets at Market

Risk Margin
Value -

Best
Estimate
Leabilities

(%2]
c
2
3
>
o
S
(ol
<
Q
c
<
(3]
)
l_

Reinsurance assets

Obriazek 3: Rozvaha podle Solvency 1147

Rozvaha podle smérnice Solvency II se da rozdé¢lit na n€kolik ¢asti, jak je vidét na

obrazku vySe. Na stran¢ aktiv se sklada z aktiv ocenénych trini hodnotou

47 Vlastni tvorba autora
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(oceniovani aktiv bude vénovéana ¢ast nasledujici subkapitoly) a pohledavek za
zajiStovateli. Naopak na strané pasiv, tedy vlastniho kapitalu a zavazka, je
rozdéleni mnohem pestiejsi. V prvé fade se jedna o nejlépe zvazenou vysi zavazkii,
které jsou tvoreny pravdépodobnostné vazenymi pruméry budoucich penéznich
tokli, kdy se hodnoti soucasnd hodnota budoucich tokli za pouziti relevantni
bezrizikové Grokové miry. Dale je mezi zavazky rizikova prirazka (risk margin),
ktera reprezentuje hodnotu technickych rezerv rovnou ocekavané ¢astce, kterou by
musel jiny podnik vynalozit, kdyby chtél pfevzit a splnit povinnosti pojistovny a
zajiStovny. Nejlépe odhadnuté zavazky a rizikova piirdzka tvoii technické rezervy
a jiné zavazky pojistovny. Pokud jde o vlastni kapital v solventnostni rozvaze, tak
jde terminologicky o Dostupny kapital a mé¢l by se skladat ze Solventnostniho
kapitalového pozZadavku, ktery tvofi minimalni kapitalovy pozadavek a cast
vlastniho kapitalu. Pokud Solventnostni kapitilovy pozadavek je v mensi hodnoté
nez Dostupny kapital, tak pojistovna vykaze jest¢ prebyteény kapital (excess

capital).

Postup sestavovani rozvahy zacina ocenénim vsech aktiv pojistovny na redlnou
hodnotu vyjma goodwillu a nékterych polozek nehmotného majetku, které se
Vv solventnostni rozvaze oceiiuji nulovou hodnotu. Zarovenl pojiStovna oceni
veskeré své zavazky pravdépodobnostné vazenymi priméry budoucich penéznich
tokdl a ptfidd k nim rizikovou pfirazku. Pojistovné vznikne piebytek aktiv nad
zavazky (dostupny kapital), ktery by mél pokryt solventnostni kapitalovy
pozadavek pojistovny, jenz je vypocten na zakladé rizik spojenych s aktivy a
technickych rezerv (trzni riziko, riziko spojené s zZivotnim a nezivotnim
pojisténim,...). V ptfipadé, Ze rozdil precenénych aktiv a zavazkd je vyssi nez
solventnostni kapitdlovy poZadavek, vykaZze pojiStovna v solventnostni rozvaze
polozku prebytecny kapital. Naopak v ptipad€, kdy solventnostni kapitalovy
pozadavek pojistovny pievysi rozdil precenénych aktiv a zavazkl podle
solventnostnich pravidel, nedisponuje pojiStovna dostatenymi prostredky
Kk pokryti vS§ech moznych rizik, kterym podstupuje a je nesolventni. Do jaké miry je
pojistovna nesolventni zéalezi pak ptredev§im na splnéni (nesplnéni) limitd pro
minimalni kapitalovy pozadavek a garanc¢ni fond, které byly popsany v piedchozich

kapitéalach.
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Solventnostni rozvaha se nasledné pouziva pro dalsi dva pilife, konkrétn¢ pak
napiiklad pro cCtvrtletni reporty QRT, kde se uvadi i podrozvahové polozky
zahrnujici rizika, ktera nejsou v rozvaze. V reportech jsou dale aktiva a zavazky
rozdéleny podle mény, aby bylo mozné posoudit mé€nové riziko. Pro aktiva je
pfipraveno sedm S$ablon, v nichz se uvadi detailni seznam investic, derivaty,
investi¢ni fondy apod. K technickym rezervam patii $ablony pro Zivotni pojisténi a
nezivotni pojisténi, které davaji prehled o jednotlivych druzich pojisténi, o vyvoji
predepsaného pojistného a nakladech na pojistna plnéni, o projekci budoucich

penéznich tokll za zivotni a nezivotni pojisténi a dalsi.

Nakonec slouzi k vypoctu kapitdlovych pozadavki, kdy mize pojistovna vyuzit
standardnich vzorct nastavenych smérnici a vyplnénych pomoci Sablon, ke kterym
musi pfilozit vystupy s vétSim detailem o trznim riziku, riziku protistrany a jinych
rizicich. Poptipadé miiZze vyuzit interniho modelu vypoctu kapitdlovych pozadavkii,
u néhoz je ponechdna volnost pii vykazovani kategorii rizik. Ocekava se, Ze vétSina
pojistoven si sestavi vlastni interni modely, které jim dovoli drzet méné kapitalu,

ale budou zaroven presnéjsi nez model standardni.

5.2 Ocenéni poloZek solventnostni rozvahy

V této kapitole se prace zabyva ocenénim jednotlivych polozek rozvahy podle
smérnice Solvency II. Jak jiz bylo zminéno, ocenéni trzni hodnotou rozvahovych
polozek patii k zakladnim poZadavkiim smérnice a jedna se o velmi dileZitou ¢ast.

Tato kapitola bude rozdélena na dvé oddélitelné ¢asti a to:

e ocenéni aktiv a zavazkl, které nejsou technickymi rezervami,

e ocenéni technickych rezerv.

5.2.1 Ocenéni aktiv a zavazkii, které nejsou technickymi rezervami

Rémcova smérnice Solvency II uvadi o ocefiovani aktiv a zavazkil nasledujici:
»yAktiva se ocenuji castkou, za niz by se mohla vyménit mezi znalymi partnery
ochotnymi uskutecnit transakci za obvyklych podminek. Zavazky se ocenuji c¢astkou,
za niz by se mohly prevést nebo vyporddat mezi znalymi partnery ochotnymi

uskutecnit transakci za obvyklych podminek.*

Pfi ocenovani aktiv a zavazkii by podniky mély vzit v avahu princip vyznamnosti,

jak je uvedeno v prvnim bodé¢ odiivodnéni Pieneseného Natizeni (EU) 2015/35.
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S ohledem na posouzeni vyznamnosti je tieba si uvédomit, ze ¢tvrtletni méteni se
muze spoléhat na odhady a metody odhadtl ve vét$i mife nez pti roénim ocenovani
a vznika riziko Spatného ocenéni vlivem Spatného odhadu. Ocenovaci odhady se
proto musi tvofit pouze na zékladé¢ vyznamnych informaci s ocenénim piimo

souvisejicimi.

Déle by podniky mély diisledné uplatnovat vybrané ocenovaci metody a mély by
zvazovat, jestli v disledku zmén okolnosti, véetné téch uvedenych nize, je zména
ocenovacich technik nebo jejich uplatnéni nutné, tzn. Ze jejim vysledkem by bylo
vhodnéj$i méteni v souladu s ¢lankem 75 nafizeni Solvency II. Témito zménami

mohou byt nésledujici:

a) novy vyvoj na trhu, ktery méni trzni podminky;

b) kdispozici jsou nové informace zakladajici nutnost zvazit zménu;

¢) informace diive pouzité pro ocenéni jiz nejsou aktualni a pouzitelné pro
ocenéni;

d) zlepseni ocenovacich technik.
Investice do nemovitosti a ostatni investice

V souladu s piedpisy by pojistovna méla pro ocenéni investic do nemovitosti a
jinych investic pouzit metodu, ktera reprezentuje nejlepsi odhad hodnoty, za kterou
by aktivum mohlo byt sménéno mezi znalymi partnery ochotnymi uskuteénit
transakci za obvyklych podminek. Ocenéni investic do nemovitosti nebo jinych

investic se stanovuje jednou z nasledujicich hodnot:

a) soucasna cena na aktivnim trhu pro nemovitosti rozdilné povahy, stavu nebo
lokality, nebo které jsou predmétem odliSnych leasingovych a jinych
smluvnich podminek, upravené tak, aby zohlednovaly tyto odliSnosti;

b) nedavna cena podobné nemovitosti na méné aktivnich trzich s upravou,
ktera odrazi zmény v ekonomickych podminkach ode dne, kdy k transakci
doslo;

¢) odhad diskontovanych penéznich tokti na zakladé spolehlivych odhadu
budoucich penéznich toki na zakladé podminek existujicich leasingovych
a jinych smluv, a pokud mozno, externimi doklady reprezentujicimi bézné

trzni najmy z obdobnych nemovitosti ve stejné lokalité a stavu a za pouziti
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diskontnich sazeb, které odrdzeji bézné trzni odhady nejistot ve vysi a

nacasovani penéznich toku.

V nékterych ptipadech, pifi pouziti odlisnych metod uvedenych vyse, mize dojit
Kk riznému ocenéni nemovitosti. Podnik musi zvazit davody pro tyto rozdily a zvolit
nejreprezentativnéjs$i odhad v rozmezi odhadii. Dale by podnik mél byt schopny pfi
ocenovani nemovitosti zapocitat schopnost ucastnikll trhu generovat ekonomicky
zisk pfinejvhodnéjsim vyuziti dané nemovitosti, ¢i moznost prodeje jinému

ucastnikovi trhu, ktery by aktivum vyuzil na maximum.

Pokud je ocenéni rozvahy zalozeno na odhadu nebo jiné informaci, o které se védélo
pfed rozvahovym dnem, podniky by mély byt schopny prokazat svému organu
dohledu, ze vSechny nezbytné tpravy byly provedeny tak, aby odrazely zmény

V hodnoté mezi dnem odhadu ¢i jinych informaci oproti rozvahovému dni.
Finanéni zavazky

Pfi oceniovani financnich zavazka by podniky mély pouzit techniky, které urci
hodnotu, za kterou by zavazky mohly byt pfeneseny nebo vyfizeny mezi znalymi
partnery ochotnymi uskutecnit transakci za obvyklych podminek, S vyjimkou

uprav, které maji zohlednit zmény v bonité podniku po prvotnim zatcétovani.
Podily v pfidruZenych podnicich

U podilt v ptidruzenych podnicich se vyuZziva pro ocenéni ekvivalenéni metoda
podle IFRS, tedy podil jednotky na piebyteénych aktivech nad zavazky
pridruzeného podniku. Pokud ptfidruZzeny podnik nevede své ucetnictvi podle IFRS,
ale naptiklad podle narodnich standardti, musi dojit k apravam v uznéni a ocenéni

aktiv a zavazku pfidruzeného podniku, pokud je potieba k souladu s IFRS.

Podniky maji moznost pouzit i jiné ocenéni, nez je ekvivalenéni metoda podle
IFRS, ale musi byt schopny uvést divody nepouziti standardniho modelu svému

regulatornimu orgénu.
OdloZené dané

Podniky by nemély diskontovat odlozeny danovy zavazek ani pohledavku.

OdloZeny danovy zavazek a pohleddvka by se nemély vzajemné zapocitat, pokud
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neexistuje legalni pravo na vzajemné zapocteni danového aktiva a danového

zavazku.

Pti odhadovani zdanitelného zisku a jeho pravdépodobnosti v budoucnu by mél
podnik zohlednit fakt, ze ani vysoké vynosy v historii objektivné nezarucuji ditkaz
o budouci ziskovosti. Podnik nesmi zapominat, ze s délkou ¢asového horizontu
roste 1 nejistota budoucich ziskl, zvlast pokud se zdanitelny zisk odhaduje
v horizontu, v kterém podnik b&ézné ani neplanuje. Podnik by mél zohlednit
legislativu a pravidla pro uznavani danovych nakladi a odpocti, stejné tak jako
dvojitému zapoCteni nakladu. Pfi odhadu zdanitelnych ziski podnik nesmi
zapomenout, ze by mély byt vérohodné a vseobecné v souladu s ostatnimi odhady

budoucich penéznich tokii pouzitymi pii ocenovani ostatnich polozek rozvahy.
Nehmotna aktiva

Nehmotna aktiva se ocenuji redlnou hodnotou, pokud je mozné realnou hodnotu
zmétit a zaroven pokud je nehmotné aktivum oddélitelné pii podnikovych
kombinacich. V opacném ptipadé je ocenéno v nulové hodnoté. Podobné je i
goodwill ocenén nulovou hodnotou, protoze neni identifikovatelny ani oddélitelny

na trhu.

5.2.2 Ocenéni technickych rezerv

Pro technické rezervy neexistuje specificky trh, podle kterého by bylo mozno je
ocenit na trzni bazi. Vyvstava tedy otazka - jak je ocenit? Ocenovani technickych
rezerv je specifikované ve smérnici Solvency Il v kapitole 0 ocenovani v ¢lancich
76 az 86. Znich jasné vyplyva, ze je povinnosti ¢lenskych stati zajistit, aby
pojistovny a zajiStovny stanovily technické rezervy se zfetelem na vSechny své
pojistné a zajistné zavazky k pojisténciim a piijemcim 2z pojistné ¢i zajistné

smlouvy.

Hodnota technickych rezerv ma odpovidat souc¢asné hodnoté, kterou by pojistovny
musely zaplatit, aby ptevedly vSechny své pojistné a zajistné zavazky okamzité na

jinou pojistovnu a zajistovnu.

Kalkulace vySe technickych rezerv by méla byt postavena na konzistentnich

informacich opatfenych z finan¢nich trhi a jinak vetejné dostupnych dat tykajicich
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se rizik podniku. Hodnota musi byt stanovena obezietné, spolehlivé a predev§im

objektivnim zplisobem.

Hodnota technickych rezerv v solventnostni rozvaze se rovna souctu nejlepsich
odhadi zavazki a rizikové piirazky. Nejlepsi odhad zavazkd odpovida
pravdépodobnostné vazenym priméram budoucich penéznich toki pti zapocitani
¢asové hodnoty penéz (tzn. pouziti bezrizikové trokové miry k diskontovani téchto
tokl). Odhad musi byt na zaklad¢ nejaktualnéjsich informaci a realnych
predpokladti pii pouziti adekvatnich statistickych metod. Rizikova piirazka
odpovida hodnoté technickych rezerv, kterou by podnik musel zaplatit, kdyby chtél

prodat veskeré své pojistovaci a zajistovaci zavazky.

Hodnoty nejlépe odhadnutych zavazkt a rizikové ptirazky musi byt pocitany
oddélené. OvSem v pifipadé, kdy je mozné budouci penézni toky spojené
S pojisténim ¢i zajiSténim nahradit finan¢nim instrumentem, pro ktery existuje trzni
hodnota, hodnota budoucich penéznich tokd bude stanovena v hodnoté daného
finan¢niho instrumentu. V takovém pfipadé se nepozaduje oddéleny vypocet
odhadnutych zavazki a rizikové marze, protoze finan¢ni instrument uz rizikovou

marzi nese ve svém ocenéni.

Do ocenéni technickych rezerv by se mély zapocitat veskeré naklady, které
vzniknou vlivem pojistného nebo zajistného zavazku, vcetné ndkladl inflace u

pojistnych plnéni.

5.3 Vypovidaci schopnost solventnostni rozvahy

Jednim z cili smérnice Solvency II je porovnatelnost pojisStoven na jednotném
evropském trhu. Aby to bylo moZzné, musi vSechny pojistovny a zajiStovny bez
ohledu na ¢lensky stat predkladat vykazy ve stejné forme. K tomu slouzi ptipravené
Sablony, které jednotlivé pojistovny vypliuji. Kazdd polozka rozvahy ma své
specifické ID a definici. VSechny pojiStovny by tak mély mit totoZzné zatazeny

aktiva 1 zavazky.

Na organech dohledu ¢lenskych stati je zajistit tuto porovnatelnost. Dne 27. dubna
2016 vydala CNB Obecné vyhodnoceni rozvahy podle solvenostni II, ve kterém
vyhodnocuje nékteré poznatky zjist€né z pfedloZenych rozvah tuzemskych

pojistoven, které mély byt sestaveny v ramci piipravné faze na rezim Solvency IL
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Tyto rozvahy obsahovaly ocenéni polozek jak podle Solvency II, tak podle
standardd pouzivanych pojistovnou. CNB postupné prochazi a vyhodnocuje
jednotlivé vykazy, kdy nasledné sdéluje sva hlavni zjisténi a poznatky souhrnné a
Vv ptipad¢ nutnosti 1 individudlné jednotlivym pojistovnam jako piimou zpétnou
vazbu. Je dulezité si uvédomit, ze rozvahy predlozené tuzemskymi pojistovnami
byly z roku 2014 a ocenéni polozek rozvahy bylo podle piedpist platnych do 31.
12. 2015.

Hlavni zji§téni, ke kterym CNB dospéla a zatim zvefejnila, zahrnuji nesrovnalosti
identifikované u vice pojistoven nebo se zasadnim dopadem na kvalitu vykazu.

Tato zjisténi byla nésledujici:

e odlozené potizovaci néklady na pojistné smlouvy — nékteré z pojistoven

vykazovaly Odlozené potizovaci naklady na pojistné smlouvy chybné jako
soucast Ostatnich aktiv nebo Pohledavek z pojisténi a za zprostiedkovateli,
na misto vykazani v této polozce.;

e nehmotny majetek — Podle Solvency II by méla byt vSechna nehmotna

aktiva jina nez goodwill ocenéna nulovou hodnotou, s vyjimkou, kdy je
mozné nehmotné aktivum samostatné prodat a pojisStovna je schopna
prokazat, ze pro podobna nebo stejna aktiva existuje hodnota odvozena
z cen na aktivnich trzich. Pfesto nékteré pojiStovny vykéazaly nenulova
nehmotna aktiva ve svém majetku podle Solvency I1.

e nemovitosti — Dal§im problém nastal pfi rozdéleni nemovitosti pro jina nez
vlastni pouziti a pozemky, stavby a zafizeni pro vlastni pouziti, kdy vykaz
rozvahy nesouhlasil s jinymi ptedlozenymi vykazy rozvahy piedlozenymi

CNB a dalgimi informacemi, které CNB ziskala ze své dohledové &innosti.

e Ucasti v pfidruzenych spolec¢nostech — V piipadé¢ nékterych pojistoven
nebylo zcela jasné, zdali vSechny tucasti zahrnuté v této polozce spliuji
podminku drzeného podilu na hlasovacich pravech nebo zakladnim kapitalu
alespon 20%. U nékterych spolecnosti dochazelo dokonce k rozdilu mezi
hodnotou polozky podle SII a ucetni hodnotou, ptestoze V ptiloze bylo

uvedeno, ze je polozka ocenéna redlnou hodnotou.
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e ZzajiSténé cenné papiry a Strukturované dluhopisy — V nékterych piipadech
byly chybné vykazany hypotecni zastavni listy, které maji byt v polozce
Korporatni dluhopisy.

e realna hodnota derivata — Dle definice nastavené v Piiloze 11 Provadéciho

nafizeni k Solvency II mé polozka Kladnd redlnd hodnota derivatd
odpovidat souétu vSech kladnych hodnot derivati a vykazat ji v aktivech.
Zatimco polozka Zéaporna realna hodnota derivatl odpovida souctu vSech
zapornych hodnot derivati a vykazat ji v pasivech. U nékterych pojistoven
doslo ke s¢itani jak kladnych, tak i zapornych hodnot.

e jiné Investice — V polozce Jiné investice maji byt zahrnuty pouze investi¢ni
polozky, které neni mozné zaradit do predchozich kategorii vykazované
pojistovnou. Tato podminka nebyla splnéna a v poloZce se vykazovaly 1
investice zafaditelné do jinych kategorii, jako napt. vklady nebo investice
do fondi kolektivniho investovani.

e rezervy na zavazky CKP — Opét doslo k piipadim, kdy byla rezerva

vykazana ve Spatné polozce (Technické rezervy nezivotniho pojisténi,
Podminéné zavazky, Jiné finan¢ni zadvazky). Vykazani by mélo byt podle
Solvency Il v polozce Rezervy jiné nez technické, stejné tak u pojistoven
sestavujicich ucetni zavérku dle IFRS a Jiné technické rezervy u pojistoven

sestavujicich ucetni zavérku podle ¢eskych ucetnich standardu.

Nad jednotlivymi polozkami zde zminénymi a dalsimi CNB diskutuje jiz

individualné s jednotlivymi pojistovnami a zajiStovnami.

5.4 Transpozice Gcetni rozvahy podle ¢eskych ucetnich standardi
na solventnostni rozvahu dle smérnice Solvency Il

V této kapitole bude vyuZito informaci z pfedchozich kapitol pfi transpozici

ilustrativni Gi€etni rozvahy komer¢ni pojistovny k 1. 1. 2016 sestavené dle ceskych

ucetnich ptedpist platnych od 1. 1. 2016 (tzn. ocenéni aktiv dle kapitoly 2 -

Legislativni zmé&ny v tcetnictvi pojistoven 2016). Autor na ilustrativnim piikladu

vyuziva podle néj nejvhodnéjsiho postupu pro transpozici rozvahy, kdy rozebira

jednu polozku po druhé a jeji rozdily a dopady do solventnostni rozvahy.
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Rozvaha komer¢ni pojiSt'ovny k 1. 1. 2016 podle ¢eskych ucetnich standardi

Aktiva Pasiva
Dlouhodoby nehmotny majetek 700 Vlastni kapital 2 500
- Goodwill 200 | Podminéné zavazky
- Ost_atm dlouhodoby nehmotny 500 Te'c‘lvlnvlcke rezervy zivotniho 2500
majetek pojisténi
Investice 6 000 Technické rezervy nezivotniho 1500

pojisténi

- Pozemky, stavby a ostatni véci

.5 2 500 | Veritelé
nemovite

- Podily v pfidruzenych

spole¢nostech 1 800 | Odlozeny danovy zavazek

- Cenné papiry (dluhopisy) drzené

do splatnosti 1 200 | Ostatni zavazky

- Ostatni Investice 500
DluzZnici 350
Ostatni aktiva 450
Celkem 7 500 7 500

Tabulka 6: ilustrativni rozvaha komeréni pojistovny podle ¢eskych predpisi*®

Transpozice na ilustrativni rozvaze (tabulka ¢. 6) zacind polozkami aktiv. Aktiva
jsou uvedena v netto hodnoté. Prvni polozkou dlouhodoby nehmotny majetek
zahrnujici Goodwill a ostatni dlouhodoby nehmotny majetek. V Solventnostni
rozvaze se Goodwill musi vykazat v nulové hodnot¢, protoze podle smérnice neni
oddélitelny od spole¢nosti a samostatné identifikovatelny na trhu. V ptipadé
ostatniho dlouhodobého nehmotného majetku G€etni jednotka identifikovala pouze
jeden, na zakazku vytvoteny, software pro tipovani podvodného jednani klientt,
ktery je moZzné na trhu prodat za 100 tis. K¢, protoze piestoze byl vytvoien na
zakazku, je mozné jej oddelit od spolecnosti a prodat jiné pojistovné. Se softwarem
je ovSem spojeno operacni riziko ucetni jednotkou stanovené ve vysi 5% a riziko
zastarani softwaru ve vysi 10%. To se projevi ve vysi Solventnostniho kapitdlového

pozadavku ve vysi 15 tis. K€ (15% ze 100 tis. K¢).

8 Vlastni tvorba autora
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Dalsi polozkou jsou pozemky, stavby a ostatni véci nemovité, které jsou v rozvaze
podle Ceskych Gcetnich standardii ocenény v historickych cenach v Géinnosti od
1. 1. 2016. S vyuzitim skutecné ceny nemovitosti na aktivnim trhu, poptipadé
pouzitim nedédvné ceny podobné nemovitosti ve stejné lokalité a s podobnymi
podminkami na mén¢ aktivnim trhu, polozku ucetni jednotka ocenuje realnou
hodnotou ve vysi 3 500 tis. K& S nemovitostmi je spojené likvidni riziko,
zpusobené ¢asove naroénym vyfizovanim pravnich nalezitosti spojené se spravnym
ptevedenim majetkovych prav k nemovitosti ve vysi 8%. Dale nemovitosti
podléhaji trznimu riziku spojenému s Sokem na trhu s nemovitostmi, které se ma
podle EIOPA uréovat na zakladé indexti stanovenych IPD*. Vyse uréena pro
nemovitosti v portfoliu ilustrativni uéetni jednotky bylo stanoveno ve vysi 15%.
Celkove¢ se solventnostni kapitalovy pozadavek navysi o 805 tis. K¢ (280 tis. K¢

likvidni riziko a 525 tis. K¢ riziko spojeno s Sokem na trhu s nemovitostmi).

Podily v pfidruzenych spolecnostech se do 31. 12. 2015 v ceské legislativé
ocenovaly ekvivalenéni metodou (podil na rozdilu mezi aktivy a zavazky
pridruzené spolecnosti), kdy by bylo potfeba pouze upravit ocenéni oproti
ekvivalenéni metod¢ na zékladé¢ IFRS, ovSem od 1. 1. 2016 se podily
Vv pridruzenych spole¢nostech ocetuji v pofizovacich cendch, upravené v piipade
snizeni hodnoty o opravné polozky. Redlnd hodnota podild v pridruzenych
spole¢nostech na zakladé¢ ekvivalenéni metody IFRS je stanovena ve vysi 2 200 tis.
K¢&. Trzni riziko spojeno s pfidruzenou jednotkou je dle vyjadieni EIOPA stanoveno

ve vysi 22% a zvysi solventnostni kapitalovy pozadavek o 484 tis. K¢.

Polozka Cenné papiry drzené do splatnosti (dluhopisy) je v rozvahy podle ¢eskych
predpisit v amortizovaném ocenéni, zatimco v solventnostni rozvaze musi byt
v redlné hodnoté. Redlna hodnota cennych papirti drzenych do splatnosti byla
stanovena podle jejich aktudlni ceny na trhu ve vysi 1500 tis. K¢ Rozdil je
zpiisoben vys$S§im ocenénim na trhu s cennymi papiry, nez je jejich amortizovana
hodnota. Pro vy¢€isleni solventnostniho kapitdlového pozadavku se dle smérnice
vyuzivd vyhodnoceni rozlozeni rizika (Spread Risk), ktery spoc¢iva v analyze

struktury a vzajemné zavislosti jednotlivych cennych papirG a rizika s nimi

49 Investment Property Databank — shromazduje data ziskané z priizkumd institucionalnich
investort, realitnich spoleCnosti a otevienych investicnich fondi a nasledné tvoii komer¢ni
nemovitostni indexi.
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spojenymi. Vhodnou diverzifikaci cennych papiri, tak miiZze pojistovna podléhat
velmi nizkému riziku vzhledem k jeho rozlozeni a vzajemné zavislosti cenné
papiry. Dluhopistim v ilustrativni rozvaze je piifazeno trzni riziko pii zohlednéni
rozlozeni rizika ve vysi 10%. Solventnostni kapitalovy pozadavek navysuji o 150

tis. K¢.

Ocenéni na redlnou hodnotu ostatnich investic bylo stanoveno ve stejné vysi jako
Vv ucetni rozvaze podle ¢eskych predpist. To je zplisobeno z diivodu, Ze precenéni
Vv ptipad¢ vyssi realné hodnoty oproti ucetni bylo ve stejné vysi jako piecenéni
Vv piipadé nizsi realné hodnoty ostatnich investic. S ostatnimi investicemi ma ucetni
jednotka spojené ménové riziko zpisobené investicemi v riznych ménach ve vysi
5% a trzni riziko zohlediujici rozlozeni investic ve vysi 8%. Solventnostni

kapitadlovy pozadavek se zvysi o 65 tis. K¢.

Pohledavky za dluzniky se vlivem diskontovani téchto pohledavek snizily na 300
tis. K¢ a riziko jejich nesplaceni a riziko zmény trokové miry bylo vycisleno ve
vysi 7% (21 tis. K¢ navySeni solventnostniho kapitdlového pozadavku). Redlné
hodnota ostatnich aktiv pojistovny je 500 tis. K¢&. Riziko spojené s ostatnimi aktivy
je pouze ve vysi 4% a zahrnuje napiiklad inflaéni a ménové riziko (spojené

S penéznimi prosttedky).

Na strané zavazkl ucetni jednotky jsou nejvyznamnéjSimi polozkami technické
rezervy Zivotniho a nezivotniho pojisténi. U technickych rezerv Zivotniho pojisténi
byly odhadnuté a diskontované penézni toky ve vysi 2 500 K¢&. V ptipade, ze by
chtéla pojiStovna prevést vSechny zavazky spojené s zivotnim pojisténim na jinou
pojistovnu, tak by ji to vySlo na 2 900 K¢. Rizikova marZe je proto stanovena ve
vysi 400 tis. K¢. Suzavienymi smlouvami Zivotniho pojiSténi podstupuje
pojistovna mnoho rizik spojenych s Soky, ke kterym muze dojit s ohledem na
zivotni pojisténi. Pojistovna podléhd rizikim ze struktury svého portfolia klientd,
Vv kterém ma vyssi podil kutrakt, u kterych je timrtnost v niz§im véku nez pramérné
doziti nekuraki. Stejné tak podléha Soku z trendu v umrtnosti, kdy pojistény zemie
béhem smluvené doby. DalSim rizikem, kterému ilustrativni pojistovna podléha
spojen¢ho s Zivotnim pojiSténim, je riziko zdravotniho postizeni, kdy vice
pojisténych se stane zdravotné postizenymi, nezZ je oCekavano a zarovein, ze se

zotavuji pomaleji, neZ ofekavano. V neposledni fad€¢ pojiStovna podléha riziku
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z zivotnich katastrof, které nejsou zohlednény v riziku Umrtnosti. Jednad se o
katastrofy jako zemétreseni, pad letadla nebo umrti disledkem bombového utoku.
V souctu je riziko spojené s Zivotnim pojiSténim stanoveno ve vysi 25%.
Solventnostni kapitalovy pozadavek se vlivem technickych rezerv z zivotniho

pojisténi navysi o 725 tis. K& (25% z 2 900 K&).

Podobn¢ jako tomu bylo u technickych rezerv z zivotniho pojisténi, tak u
technickych rezerv znezivotniho pojisténi musi probéhnout nejlepsi odhad
diskontovanych penéznich tokt, spojenych se smlouvami z nezivotniho pojisténi.
Nejlépe odhadnuté zavazky jsou pro solventnostni rozvahu ve vysi 1 500 tis. K¢ a
rizikova pfirazka k nim urcena je 250 tis. K¢. Rizika pattici k nezivotnimu pojisténi
jsou rizika chyby ve stanoveni technickych rezerv stanovené ve vysi 2%, katastrofy
spojené s nezivotnim pojisténim v rozdé€leni na ptirodni katastrofy, lidmi zapticené
katastrofy a ostatni katastrofy. V ptipad¢ ptirodnich katastrof jde o vichfice,
zemétieseni, povodné a kroupy se stanovenym rizikem 8%, zatimco v piipadé lidmi
zaptienych katastrof jde o letecké katastrofy, pozary, exploze a teroristické ¢iny
se stanovenym rizikem 5%. Solventnostni kapitdlovy pozadavek spojeny

s technickymi rezervami nezivotniho pojisténi je tak ve vysi 262,5 tis. K¢

Vyse zadvazkl vici véfitelim je v solventnostni rozvaze ve vysi 250 tis. K¢, tzn. o
50 tis. K& méné nez v Gcetni rozvaze. Rozdil je zpisoben diskontovanim podle
smérnice Solvency Il a podléha riziku ze zmény ménového kurzu a inflaci v celkové
vysi 7%. Ostatni zavazky jsou ocenény na zékladé nejlépe odhadnutych
diskontovanych budoucich penéznich tokl ve vysi 400 tis. K¢. Inflacni a Grokové

riziko spojené s ostatnimi zavazky i¢etni jednotka stanovila ve vysi 8,75%.

Zavérem je podstatné se zaméfit na odloZeny danovy zavazek, ktery je uveden
V ucetni rozvaze podle Ceskych piedpist. Zatimco v Ceské legislativé se vykazuje
pouze jedna polozka odloZené dan¢€ v rozvaze, a to daitova pohledavka ¢i zavazek,
kdy se vzajemné zapoctou, v solventnostni rozvaze zapocet mozny neni, pokud
neexistuje legislativni pravo k zapocteni danového aktiva a zavazku. Do
solventnostni rozvahy se proto musi vykéazat zvlast’ odloZena danova pohledavka
ve vysi 100 tis. K¢ a zvlast’ odlozeny danovy zavazek ve vysi 350 tis. K¢. V souctu

pro porovnani s ucetnim danovym zavazkem je podle solvency II odlozeny danovy
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zavazek ve vysi 250 tis. K& namisto 150 tis. K¢. Rozdil je zplisoben zménou

ocenovacich metod aktiv a zavazku.

Podminéné zavazky se podle smérnice Solvency Il nevykazuji jako zavazky, ale
povazuji se za soucast Dostupného kapitdalu. Celkova vySe aktiv v solventnosti
rozvaze je 8 700 tis. K¢ a pievysuje zavazky, které jsou ve vysi 5 750 tis. K¢, o
2 950 tis. K¢. To odpovida dostupnému kapitalu, ktery musi pokryt solventnostni
kapitalovy pozadavek stanoveny podle jednotlivych rizik. Vyse solventnostniho

kapitalového pozadavku (SCR) je nasledujici:

SCR = 15% X DNM + 23% X Nemovitosti + 22%
X Podily v ptidr.spol. +10% X Dluhopisy + 13%
X Ost. Investice + 7% X Dluinici + 4% X Ostatni aktiva
+25% X TRZP + 15% X TR NZP + 5% x Vétitelé
+ 8,75% Ostatni zavazky

SCR = 15 tis. K¢ + 805 tis. k¢ + 484 tis. K¢ + 150 tis. K¢ + 65 tis. K¢
+ 21 tis. K¢+ 20 tis. K¢+ 725 tis. K¢ + 262,5 tis. K¢
+ 12,5 tis. K¢ + 35 tis. K¢

SCR = 2 595 tis. K¢

Solventnostni kapitdlovy pozadavek je pokryt dostupnym kapitalem a pojiStovna
muze byt oznacena za solventni s pfebytecnym kapitalem 350 tis. K¢, ktery muze

vt povazovan za solventnostni r fipadé zmén ve vysi rizik pojiStovny.
byt p lventnostni rezervu v piipad v k pojistovny
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Solventnostni rozvaha komer¢ni pojistovny k 1. 1. 2016 podle smérnice
solvency Il
Aktiva Pasiva
Dlouhodoby nehmotny majetek 100 || Dostupny kapital 3050
- Goodwill 0f- Prebytecny kapital 455
- ostatni dlouhodoby nehmotny 100l- scr 2595
majetek
Investice 7 700 echnické rezervy 2 900
zivotniho pojisténi
- Pozemky, stavbya ostaini véel | 3500) Nejlepsi odhad TR ZP | 2500
nemovite
] P0d11¥ v pridruzenjch 2 200]- Rizikova ptirazka 400
spole¢nostech
- Cenné papiry (dluhopisy) drzené 1500 Tevc.hmck,e rezervy 1750
do splatnosti nezivotniho pojisténi
- Ostatni Investice 500(- Nejlepsi odhad TR ZP 1500
Dluznici 300|- Rizikova prirazka 250
Odlozeny danova pohledavka 100 || veritelé 250
Ostatni aktiva 500 | Odlozeny danovy zavazek 350
Ostatni zadvazky 400
Celkem 8 700 8 700

Tabulka 7: Solventnostni rozvaha komeréni pojistovny>

Hlavnimi rozdily v solventnostni rozvaze (tab. 5) oproti ucetni rozvaze podle
Ceskych standardl je bez pochyby zpisob oceniovani aktiv a zavazkd, rizikova
ptirdzka u technickych rezerv, rozdéleni odlozeného danového zavazku zvlast’ na
odlozenou dantovou pohledavku a odlozeny danovy zadvazek a predev§im nahrazeni
vlastniho kapitdlu dostupnym kapitdlem, ktery musi pokryt solventnostni

pozadavek spojeny s riziky, kterym pojistovna podléha.

Bilan¢ni suma solventnostni rozvahy je samoziejmé vyssi oproti ucetni rozvaze,
vzhledem Kk ocenéni veskerych aktiv realnou hodnotou, piestoze je sniZzena o
hodnotu goodwillu, ktery neni mozné zahrnout do aktiv, a nehmotnych aktiv, pokud
nesplnéni podminky oddélitelnosti od spolecnosti a méfitelnosti realné hodnoty

nehmotného aktiva.

Ve chvili, kdy je solventnostni rozvaha sestavena, je dilezité ji umé&t interpretovat
a dale s ni pracovat. K tomu lze vyuzit v rozvaze uvedeny solventnostni kapitalovy

pozadavek, ktery je nizsi nez celkové dostupny kapital k pokryti neo¢ekavanych

%0 Vlastni tvorba autora
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rizik pojistovny. Z toho divodu je mozné o pojistovneé fici, Ze spliiuje podminky
své solventnosti podle smérnice a dokonce ma k dispozici piebytecny kapital ve
vysi 455 tis. K&, ktery tvoii pomyslny polstar pro ptipad, Ze se objevi nova rizika,
kterd by vyzadovala navySeni dostupného kapitalu. Kdyby nastala situace, kdy
solventnostni kapitdlovy pozadavek byl vyssi nez dostupny kapital pojistovny,
nespliiovala by pojistovna podminky solventnosti a vykazovala by nedostate¢nou

vysi kapitalu.

Smérnice Solvency II ma vést dale k transparentnosti a porovnatelnosti pojistoven
mezi sebou. Vzhledem k odlisnym vy$im bilan¢nich ¢astek v rozvahach pojistoven
je vhodné vyuzit k porovnani pomérové ukazatele, jako v teoretické casti zminény
Solvency Ratio, ktery muze slouzit pro porovnani mezi pojisStovnami, ale

pfedevsim pro regulatora, kterého o své solventnostni situaci pojist'ovna informuje.

Dostupny Kapital o

SCR 100

Solvency Ratio (%) =

, 3050 tis.K¢
Solvency Ratio (%) = —— % 100
2 595 tis. K¢

Solvency Ratio (%) = 117,5%

Pomér by mél byt vzdy vyssi jak 100%. V opacném piipadé se pojiStovna vystavuje
riziku odebrani licence od regulatorniho organu dohledu a je nucena pfipravit
ozdravny plan a do Sesti mésici pomér navysit. Solvency Ratio vypocéteno na
zakladé hodnot zilustrativni rozvahy pomérem dostupného kapitalu
k solventnostnimu kapitalovému pozadavku je ve vysi 117,5% a potvrzuje

solventnost pojistovny.
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Zavér

S ptichodem Solvency II se na tuzemské pojistovny a zajistovny zacnou vztahovat
nové pozadavky narodnich organi dohledu. Pozadavky budou pro tuzemské
pojistovny pravné zavazné az po transpozici smeérnice Solvency II do ceské
legislativy, k ¢emuz by mélo dojit na podzim tohoto roku. O téméf 10 mésici

pozdé&ji, nez byl termin stanoven Evropskou Unii.

Mezi zminéné pozadavky patii proces vlastniho posuzovani rizik a solventnosti
(ORSA), které si musi nastavit kazda pojistovna. Dale nové postupy vypoctu
kapitalovych pozadavki, u kterych maji pojistovny moznost vytvotfeni vlastniho
interniho modelu a zajistit tak jesté objektivnéjsi a presnéjsi vypocet, vzhledem ke
znalosti svého podnikani a jejich rizik. Pravé k vypoctu kapitalovych pozadavku
musi pojiStovna sestavit upravenou solventnostni rozvahu, které se tato prace

primarn¢ vénovala.

Na zac¢atku prace byly stanoveny dvé hypotézy. Prvni: ,ucetni rozvaha sestavena
podle mezindarodnich standardii uicetniho vykaznictvi koresponduje se solventnostni
rozvahou®, byla vyvracena. Piestoze si rozvahy mohou byt v mnoha aspektech
podobné v ocetlovani, tak solventnostni rozvaha vyzaduje ocenéni redlnou
hodnotou vSech polozek aktiv, zatimco rozvaha sestavena dle standardii IFRS
pouze néckterych polozek. DalSimi rozdily je nulové ocenéni goodwillu
Vv solventnostni rozvaze, zatimco ve standarech IFRS se goodwill a nehmotny

majetek testuje na impairment.

Druhy piedpoklad stanoveny hypotézou: ,transpozice ucetni rozvahy podle ¢eské
legislativy na rozvahu solventnostni vyzaduje zna¢né Upravy ve struktuie a
precenéni polozek rozvahy*, byl spravny. Upravy ilustrativni uéetni rozvahy byly,
oproti upravam nutnym u rozvahy sestavené podle mezinarodnich ucetnich
standardd, rozséhlé. PfedevSim pak polozky investic pojistovny, které maji velky
podil na bilanéni sumé&, musely byt pfecenény z jejich historickych ocenéni na
redlnou hodnotu, zatimco v pfipadé mezinarodnich Ucetnich standardi vétSina

polozek jiZ ocenéno readlnou hodnotou bylo.

v 7w

Z postupu sestavovani solventnostni rozvahy na zaklad¢ ucetni rozvahy podle
Ceskych ucetnich predpisi platnych od 1. 1. 2016 je zcela zifejmé, Ze nové piedpisy
sestaveni solventnostni rozvahy znacné zkomplikovaly, z pohledu ocenovani
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investic, transponovani ucetni rozvahy na solventnostni. Vyvstava otazka, jestli
byla zména v oceniovani planovanou zménou v ¢eskych piedpisech pro tcetnictvi
pojistoven, nebo se jedna piimo o chybu v legislativé, kterou bude nutné v nejblizsi
dobé opravit. Pfi nejmensim by mohla nutnost pieceniovani na realnou hodnotu
veskerych aktiv pro Gc¢ely smérnice Solvency II dat podnét k ptipadné upravé
¢eskych ucetnich predpisti a zavést oceniovani readlnou hodnotou at’ veskerych aktiv

nebo pouze vybranych polozek aktiv.

Smérnice solvency II reaguje na potiebu usnadnit pfistup k pojistovacim a
zajistovacim ¢innostem a k jejich vykonu. Poskytnout tak moZznost vytvorit veétsi
konkurenceschopné prostiedi a k tomu bylo potieba odstranit nejzasadnéjsi rozdily
mezi pravnimi predpisy Clenskych stati urcujici pravidla pro pojistovny a
zajiStovny. Smérnice Solvency II poskytuje pravni rdmec pro pojistovaci a
zajistovaci ¢innost na celém evropském trhu a piedevsim napomoci k maximalni
harmonizaci mezi Clenskymi staty v oblasti pojistovaci a zajistovaci ¢innosti
vcetné dohledu nad nimi. Nelze ovSem zapominat na narodni pravni Upravu,
protoze je v nékterych pripadech ponechana urcita volnost ¢lenskym statim pro
regulaci. Pouze Cas ukaZze, jestli tato volnost nezapticini vznik konkuren¢niho
prostfedi v ramci jednotného trhu a jestli narodni uprava nebude znevyhodiovat

nékteré pojisStovny v rdmci nezbytné ochrany spottebitelt.

Ptestoze smérnice solvency Il byla jiz dlouho ocekdvana a diskutovand, da se
predpokladat, ze vzhledem k jeji G¢innosti od 1. 1. 2016 bude tématem stale
aktudlnim 1 v pfistich letech a teprve se ukéze, jak narocné pro pojistovny bude
dodrzovani veskerych poZzadavkii na né kladenych smérnici at od vypoctu
solventnostniho kapitdlového pozadavku, ptes vykaznictvi a po systém vlastniho

posuzovani rizik a solventnosti.
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