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Připomínky k práci: 

Jedná se o přehledovou práci bez nějaké větší hloubky. Práce se dobře čte, autor  dané 
problematice  celkem dobře porozuměl, ale některé detaily zůstávají nepovšimnuty (např. alikvótní 
platba kupujícího CDS v případě že default nastane mezi platbami). Vzorec na str. 19 nahoře je 
spíše symbolický návod, pro více plateb je třeba jej upravit. Obrázek a tabulka na str. 45, kde je 
uvedena pravděpodobnost defaultu vypočítaná z CDS spreadu neukazují zadané RR. PD se na RR 
samozřejmě závisí, a kalkulátor DB  umožňuje volbu RR. 
Celkově se jedná o zajímavou, nicméně průměrnou práci. 

Otázky o obhajobě: 
 
Rozeberte podrobně ji hypotézu D. Duffieho, že zavedení clearinghouse na CDS trhu 

„nejenže nesnižuje riziko protistrany, ale dokonce ho může zvýšit, neboť expozice mezi 
dvěma stranami napříč různými třídami aktiv (např. swap a CDS) nejsou 
vykompenzovány. Založení více takových clearingových domů situaci jen dále zhoršuje, 
protože „malý“ trh rozdělí na ještě menší části“ 

 

Celkové hodnocení diplomové práce: 
 

Práce splňuje podmínky kladené na diplomové práce, doporučuji ji k obhajobě, přičemž podle 

průběhu obhajoby by mohlo být hodnocení velmi dobře-dobře. 

 

 

 

V Praze dne: 7.9. 2016 

 

 
Jiří Málek, vedoucí diplomové práce                  

 


