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V predkladané praci se autorka vénuje problematice potenciadlniho produktu, produkéni
mezery a metodam jejich zjistovani, respektive odhadi. Za timto ucelem specifikuje mnozinu
tfinacti modelil a jeden po druhém testuje na kvartalnich datech v rozmezi 1996 az 2011.

Za jednoznacnou pfidanou hodnotu lze povazovat provedené exposé v podobé sestaveni

piehledové studie 4 la ,,The Greatest Hits* a dale komparaci ¢ist¢ modelového prostiedi s

béznou praxi nékterych vyznamnych instituci, kterd nazorné¢ upozornuje na nejednoznacnost
2

pouzivanych modelti odhadu v praxi.

Ve srovnani s prvni verzi diserta¢ni prace doslo k zapracovani vétSiny piipominek. I pred tuto
napravu se nepodafilo vSechny problémy vymytit, avSak vétSinové se jedna spiSe o
marginalie.

Prvni kapitola ,,Potencidlni produkt a produkéni mezera®, kterd se vénuje riznym definicim
danych pojm, byla oproti ptivodni verzi zkracena a byl upraven i nazev jejimu obsahu, cozZ je
v potfaddku. Dle mého soudu vSak nadale setrvava defini¢ni problém produkéni mezery.
Ackoliv je produkéni mezera znamym pojmem, pieci jen se jednd o termin v této praci
klicovy a bylo by vhodné definici precizovat, a to i pies fakt, ze z rovnice (1) je to patrné a ze
se autorka i o jisté zpfesnéni pokusila. Pokud je produkéni mezera definovana jako odchylka
realného produktu od potencialniho produktu, pak tomu ve vzorci (1) odpovida i citatel
zlomku. A pokud mé rovnice (1) pfedstavovat ,,vypocet produkéni mezery v této praci“ a na
stran¢ 16 uvadite, ze ,,produkéni mezera je standardné meétena v procentech potencialniho
produktu®, jak témto skute¢nostem odpovidaji patficné grafy v ptiloze? Dale zde dochazi
k automatické ekvivalenci terminti redlny produkt, aktudlni produkt a skute¢ny produkt (Yt),
coz samoziejme nemusi byt totéz. Mohlo byt dale uvedeno, jak jsou méteny urovné produkti
(index, konkrétni hodnota). To, Ze se jednd o hodnotu v milionech K¢, je pak zminéno
v nasledujici kapitole.

Druhé kapitola ,,Data“ byla nepatrné roz$ifena a zejména zptesnéna ku prospéchu véci. Je
vénovan vétsi prostor pro exhibici autor€iny vlastni piidané hodnoty v podobé& hrani si s daty
a stejn¢ tak doSlo i k bliz§i konkretizaci Cerpanych dat a délky cCasové fady respektive
casovych fad.



Tteti kapitolu vénovanou riznym metoddm povazuji za povedenou. Provedena prezentace té
které metody mozna mohla byt i stru¢néjsi, ctenat je mnohdy zahlcen rovnicemi a vzorci, se
kterymi se aktivné nepracuje, nékteré jsou ve vytisténé verzi prace nepfili§ dobfe Citelné.
Zajimavé je, jak je u kazdé metody produkéni mezera graficky demonstrovana (napf. u 3.1.1
je to Graf ¢. 1 a soucasné Graf ¢. Al v pfiloze, atd.). U podkapitoly 3.1.3 jen nékolik
poznamek. Thned v tvodu reportujete HP filtr, nikoliv praci Hodricka a Prescotta (1997), a to
1 pres doplnéni poznamky pod Carou. Je vénovan celkem znacny prostor kvalitni diskusi o
tom, jakd je hodnota parametru A pro ro¢ni data, ale pro kvartalni data, kteréd jsou v disertacni
praci stézejni, je piejat parametr A s komentafem, ze je to obecn¢ pfijimany standard, aniz by
tento ,,obecn¢ prejimany standard“ byl n¢jak podpoten nebo dokazan, zejména bohatsi resersi
literatury. Dale Graf €. 3 sice ndzorn¢ demonstruje citlivost odhadu produkéni mezery
v z&vislosti na parametru A, avSak v navaznosti na predchazejici reSersi analyzy Hodricka a
Prescotta (1997) je pon¢kud zavadéjici, jelikoZz jsou rizné hodnoty parametru A testovany
pouze a jen na kvartalnich datech. U kapitoly 3.2.1.1 neni vitbec zifejmé, jak jste z (37) dostala
v textu nasledujici produkéni funkci Y = wL + 1K, stejné jako, pro¢ pravé tento tvar funkce
byl zvolen pro konstantni vynosy z rozsahu a pro¢ nebyla zvolena tfeba jind verze (napf.
Y = VLK ). U vypoétu parametru o (38) je automaticky zamé&hovana ,,pfidana hodnota® a
»produkt®, ale v praxi to neni zcela totéz. A ,,pfidanou hodnotou‘ je myslena hruba ptidana
hodnota?

Komparace produk¢énich mezer pro Ceskou ekonomiku je ndplni Ctvrté kapitoly. Jedna se
v podstaté¢ o souhrnnou rekapitulaci zjisténych vysledkt. Graf €. 25 respektive ¢. 26 jsou
v tisténé a Cernobilé podobé¢ necitelné, praci bude nutno komisi predlozit v barevné tisténé
Verzi.

Naplni paté kapitoly je praxe v evidovani produkéni mezery IMF, OECD a EC a z doméciho
prostiedi CNB a MF. Stejné jako u tfeti a &tvrté kapitoly se jedna o ndzorné slugné provedené
srovnani, které vSak povazuji cenné minimdlné ztoho divodu, Ze upozorfiuje na fakt
nejednoznacné evidence produkénich mezer jak v tuzemském prostfedi, tak na mezindrodnim
poli. To mimochodem jen doklada, jak tristni by bylo pfijeti fiskalniho paktu, v jehoz ramci
byl formulovan pozadavek vySe strukturdlniho deficitu max. 0,5% HDP. Stejné jako u
piedchozi kapitoly musim zopakovat pozadavek na piedlozeni prace v barevné tiSténé verzi
s ohledem na ¢itelnost grafickych prezentaci.

V Sesté kapitole autorka testuje produkéni mezeru v Ceskych pomérech, konkrétné, jak
produkéni mezera piedpovida inflaci €i rist produktu. Zde je nutno byt velmi opatrny pfi
interpretaci vyznamnosti produkéni mezery jako vyznamné determinanty inflace s ohledem na
vypoctené koeficienty determinace. Co tikaji Ctenafi grafy ¢. 38 — ¢. 40?

Prace graduje sedmou kapitolou ,,Vybér nejvhodnéj$i produkéni mezery“. Autorka zde
dospiva k zavéru, ze nejvhodnéjsi (nikoliv vSak idealni nebo dokonalou) metodou je MVUC
model a toto fadné¢ dokladd svymi argumenty. Soucasné naznacuje i moznosti dal§iho
vylep$eni hledani nejvhodngjsi metody odhadu produkéni mezery pro CR.



Otazky do diskuse:

1. Pro kazdou metodu odhadu produk¢éni mezery odhadujete 1 potencialni produkt a toto
vhodn¢ dokladate grafem v textu a grafem v pfiloze (napt. Graf ¢. 1 a Graf €. Al). Jak
spolu tyto grafy souvisi? Jak je mozné, ze naptiklad v Grafu €. 1 je ve druhém kvartalu
roku 2015 kladnd produkéni mezera o velikosti cca 4 % potencidlniho produktu,
zatimco v témze obdobi je v Grafu ¢. Al se skutecny HDP rovna (nebo je ptiblizné
roven) potencialnimu produktu, ale dle vzorce (1) by se mélo jednat o hodnotu 0 %?

2. Vysvétlete mi prosim prvni ¢ast konstatovani (s 20): ,, Podobné jako metoda
linearniho trendu, i u kvadratického trendu se abstrahuje od ekonomickych modeli...
Co znamena ,,abstrahovani od ekonomickych modela“?

3. Cojel(1) proces (s. 18) nebo I(2) proces (s. 26)?

Celkové zhodnoceni:

Autorka prokézala celkové sofistikovanou orientaci a patfi¢nou hloubku z4jmu o danou
problematiku, coz koneckoncti dokladd jeji publikacni Ccinnost v recenzovanych a
impaktovanych ¢asopisech.

Predlozena finalni verze i pfes vySe zminéné drobné vytky spliiuje pozadavky kladené na

tento typ kvalifikacnich praci a doporucuji ji k obhajob¢ pted piislusnou zkuSebni komisi pro
obhajobu disertacnich praci.

V Praze, dne 05. 09. 2016 Ing. Michal Mirvald, Ph.D.



