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Kritéria hodnoceni prace: § § 8 % §
1. Hloubka proveden¢ analyzy [ x| [ | 20
2. Formulace a splnéni cile prace Ix|[ [ || | 15
3. Adekvatnost pouZzitych metod [x|{ || || | 15
4. Prace s literaturou (rozsah, vhodnost, korektnost) Ix|[ [ || | 15
5. Logicka stavba prace [x|{ || || | 10
6. Uziti odborné terminologie Ix|[{ || || | 10
7. Vlastni pfinos | (x| || | 10
8. Uprava prace (text, grafy, tabulky) | X | | | | | | | 5

Slovni hodnoceni diplomové prace:

Nebereme-li v potaz Uvod a Zavér, autorka rozdélila praci na pét kapitol. V prvni z nich
uvadi ¢tenafe do problematiky transmisnich kanalt ménové politiky (MP) a dale akcentuje
cilovani inflace. Kapitolu uzaviré deskripci devizovych intervenci. Druha az ¢tvrta kapitola
nabizi postupné zevrubnou analyzu provadéné meénové politiky a predevsim devizovych
intervenci CNB, Svycarskou centralni bankou (SNB) a Centralni bankou Izraele (Bol).
Pata kapitola nabizi shrnuti ziskanych poznatki.

Prace je pséna ctivé a ma logickou strukturu, cil prace byl rovnéz splnén. Kladn€ hodnotim
logickou posloupnost uzivanych védnich metod: nejprve v praktické ¢asti autorka
analyzuje jednotlivé centralni banky (CB), posléze provadi komparaci a drobnou syntézu
spole¢nych rysii. Zaroven z textu vyznivd, ze CB neprovadi MP ve vakuu a kazdé z
analyzovanych CB - ackoliv v§echny uzivaly devizové intervence - bere v potaz specifické
charakteristiky dané ekonomiky, z nichZ vyplyva i odliSny motiv provadéni intervenci
(autorka mtize zminit pti obhajob¢).

Za drobné negativum bych oznacil absenci diskuze o SirSich dopadech devizovych
intervenci a vEtsi diiraz na predstaveni zakladnich funkénich vztaht v ramci inflaéniho
cilovani (viz jen funk¢éni vztahy 1.1 a 1.2 na str. 10), kde by se snadno a nazorné dalo
upozornit na dopady oslabeni domaci mény na ostatni makroekonomické veli¢iny.
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Otazky k obhajobé diplomové prace:

A) Nize je uveden strukturalni makroekonomicky model uzivany jako zakladni voditko pfi
aplikaci ménové politiky. Zachovava si prehlednost a srozumitelnost a zaroven
upozornuje na nékteré aspekty, které fesite v praci. Ukazte na tomto modelu dopady
oslabeni domaci mény - ptedevsim tedy rovnice 1, 2 a 5. (Stru¢né odpovéd’, neni tieba
detailni popis modelu.)
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Zdroj: https://www.imf.org/external/pubs/ft/wp/2006/wp0680.pdf (zde jsou popsany i uzité symboly a
Sirsi diskuze)

B) Na mnoha mistech prace upozorfiujete na rtst devizovych rezerv viech tiech CB a
zvyseni bilan¢ni sumy CB. Devizové rezervy se nachazi na stran¢ aktiv rozvahy CB.
Bereme-li v uvahu, Ze aktiva = pasiva, pak tedy muselo dojit také k navySeni na strané
pasiv. Jaké polozky rozvahy CB na strané pasiv rovnéz zaznamenaly nartst? Jaké toto
mohlo mit dopady v dané ekonomice? (Neni tieba piesnd kvantifikace u vSech tfech
CB a ani analyza jednotlivych rozvah, ale jen obecna diskuze.)

C) U Centralni banky Izraele byl hlavnim motivem u prvniho kola devizovych intervenci
provadeénych v letech 2008-2011 navySeni devizovych rezerv (str. 59 Vasi prace). Jaka
vyse devizovych rezerv je "optimalni"? (Nyni nemyslim konkrétni hodnotu u Izraele,
ale obecné pftistupy.)

Tato diplomova prace spliiuje vSechny poZadované naleZitosti, a proto ji doporucuji
k obhajobé. V pripadé zdarného priibéhu obhajoby a stru¢nych odpovédi na vyse
uvedené otazky navrhuji klasifika¢ni stupen "Vyborné".
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