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Abstrakt

Cilem této bakalarské prace je analyza dopadu hospodaiskych reforem piijatych v Chile
v 60. a 70. letech 20. stoleti. Prace se zamétuje zejména na analyzu vyvoje exportu a inflace
v kontextu vojenského pievratu v roce 1973, ktery byl pfimym duasledkem vlady
komunistického prezidenta Salvadora Allendeho mezi lety 1970-1973, jenz se pokusil
spolecnost ekonomicky a socidlné transformovat v socialistickou. V préci byla potvrzena
hypotéza, Ze protrzni reformy pfijaté po roce 1973 vedly k diverzifikaci chilského exportu a
zéaroven také k postupné stabilizaci inflace. Ta se v disledku socialistického fizeni Allendeho
ekonomickych doktrin, které v 70. letech formovaly Chile. Porovnava socialistické fizeni
vlady, zaméfené na znarodnovani soukromého sektoru, s vladou v duchu velmi liberalniho,
protrzniho zplsobu fizeni ekonomiky, zalozeného na sniZzovani velikosti vetejného sektoru,

privatizaci a odstranovani bariér zahrani¢niho obchodu.

Kli¢ova slova: Chile, Pinochet, Allende, znarodnovani, privatizace

JEL Klasifikace: B17, E31, B51



Abstract

This bachelor thesis puts the stress on the analysis of economic reforms approved in Chile
in the 60’s and 70’s years of the 20th century. The focus of this work is profoundly dedicated
to the analysis of two important macroeconomic indicators: developments of inflation and
trade exports, bearing in mind the context of the coup in 1973 which is seen as a direct
consequence of the communist rule of the Salvador Allende’s Cabinet
(1970-1973). The Allende’s Cabinet strove to transform the Chilean economic society into
a socialist one. The bachelor thesis has validated a hypothesis stating that the pro-market
reforms approved after 1973 led to diversification of the Chilean export as well as a gradual
and progressive stabilization of the country’s inflation that had reached as 350 % during the
socialist Allende’s government. This work brings a comparison of two very different
economic doctrines that formed Chile in the 70’s of the last century. There is being compared
a socialist government approach, having focused on nationalizing of the private sector, to
the liberal government’s approach aimed at decreasing the public sector, privatization as

well as tearing down international trade barriers.
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Uvod

Chile patii v soucasnosti mezi ekonomicky nejvyspélejsi a nejoteviendjsi zemée Jizni
Ameriky. Jako prvni jihoamerickd zemé se stalo ¢lenem OECD a i pies globalni
ekonomickou krizi v roce 2009 vykazovalo primérny ro¢ni rast hrubého domaciho produktu
mezi lety 2003 az 2013 teméf 5 %. V kontextu souc¢asného problematického ekonomického
a politického vyvoje Evropské unie je podstatné hledat alternativni partnery Ceské republiky
pro zahrani¢ni obchod v rychle rostoucich protrznich ekonomikéch, jako je naptiklad Chile.
Z tohoto diivodu je diilezité pochopit chilsky ekonomicky vyvoj 60. a 70. let, jelikoz ta se
stala klicovym meznikem pro rozvoj trzniho kapitalismu v zemi. Zaroven je také chilska
transformace ze socialisticky fizené ekonomiky na trzni, zapocata po roce 1973, zajimavym
piikladem pro ostatni latinskoamerické staty, které proces ekonomické transformace teprve
ceka.

V tvodu teoretické Casti je vymezeno téma prace prostiednictvim literarni reSerSe a
stanovena pouzita metodologie. Dale je uvedeno porovnani socialistického a
kapitalistického tizeni ekonomiky, vymezeni pojmu hruby domaci produkt a uvedeni jeho
metod vypoctu. V dalsi kapitole je zpracovano téma mezinarodniho obchodu, zamétujici se
na problematiku platebni bilance, vlivu obchodni bilance na ménovy kurz, Marhsall-
Lernerovy kiivky, J kiivky a vlivu devizovych rezerv na ménovy kurz. V posledni ¢asti je
pak vybudovan teoreticky zéklad pro analyzu inflace, pfedev§im metod vypoctu inflace
pomoci indexu spotiebitelskych cen a deflatoru HDP.

Praktickd cast je strukturovand do Ctyt subkapitol. V prvni je popsan historicky
kontext 60. a 70. let v Chile, ktery je nezbytné dilezity pro pochopeni politickych
souvislosti, jenz zasadnim zptisobem determinovaly ekonomicky vyvoj. V druhé ¢asti je
analyzovan export Chile, zaméfeny piedev§im na dekddu mezi lety 1968 az 1978, ve které
doslo k nejzasadngjSim ekonomickym reformam, které vyustily ve vojensky prevrat a vétsi
otevieni ekonomiky zahranicnimu obchodu. Specidlni diraz je zde kladen na analyzu
exportu medi, ktera v této dob¢ zdsadnim zpiisobem determinovala objem vyvozu zemé. Ve
treti Casti je pak rozebrana problematika inflace od pocatku 60. do konce 70. let. V tomto
ptipadé je analyzovano delsi casové obdobi nez v €asti o exportu z toho divodu, ze inflace
patfila dlouhodob& mezi predni chilské ekonomické problémy a riznymi reformami se ji
v tomto obdobi snazila snizit kazda vlada. V obou kvantitativnich kapitolach je vyuzita

komparativni analyza ¢asovych fad vybranych makroekonomickych ukazatell s diirazem na



rozdéleni Casovych obdobi ve vztahu k ekonomickému ptistupu vladnouci strany. Ve Ctvrté
casti je pak uvedena diskuze, zamyslejici se nad zavéry plynoucimi z ptredchdzejicich
subkapitol.

Prace se zamétfuje na analyzu dopadl reforem implementovanych jednotlivymi
vlddami v obdobi 60. a 70. let. Mezi jinymi jsou zdiraznény reformy orientujici se na export
a inflaci v téchto letech. Proto se v tomto kontextu prace zabyva reformami vlady
komunistického prezidenta Salvadora Allendeho (1970-1973), politicko-ekonomickymi
dasledky nasledného vojenského prevratu generdla Augusta Pinocheta, jenz vedl k aplikaci
monetaristickych reforem v duchu trzniho kapitalismu. Autorka si stanovuje hypotézu, ze
kapitalisticky trzni systém, zavedeny Pinochetem v Chile po roce 1973, vedl ke
stabilizaci cenové hladiny a diverzifikaci zahrani¢niho obchodu od produkce
primarnich surovin smérem k vyrobé s vyssi piidanou hodnotou. Cilem je tuto hypotézu

na zaklad¢ sledovanych a doloZenych faktl vyvratit ¢i potvrdit.
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1. Teoreticka ¢ast
Prvni ¢ast bakaléatské prace je zaméiena na vybudovani teoretické zékladny, nezbytné

pro naslednou kvantitativni analyzu zvolené¢ho tématu - vyvoje hospodaistvi Chile v 60. a
70. letech 20. stoleti s diirazem na trzni reformy po roce 1973 a mezindrodni obchod.

Teoreticka ¢ast je ¢lenéna do Sesti subkapitol. Prvni subkapitola je vénovana literarni
reSersi, kde je identifikovana zékladni literatura vénujici se hospodaisko-politické analyze
chilské ekonomiky v obdobi 60. a 70. let; dale jsou zde pfedstaveny datové zdroje pouzité
v praci a zhodnocena jejich relevance a ptipadné omezeni.

Ve druhé¢ subkapitole je pfedstavena metodologie analytické Casti. Diskuze nad vybérem
metodologického ptistupu je doplnéna o vymezeni sledovanych €asovych fad ukazatell a
odtivodnénim jejich vybéru.

Tieti subkapitola je vénovéana porovnani socialistického a trzniho konceptu fizeni
ekonomiky. Vysvétlena je zde problematika piistupu k vlastnictvi a stanoveni cen.

Ctvrta subkapitola piedstavuje vymezeni hrubého domaciho produktu (HDP).
Predmétem subkapitoly je popis indikdtoru, vymezeni hlavnich metod vypoctu a jejich
omezeni.

Pata subkapitola je zaméfena na teoretické koncepty vazici se k mezinarodnimu
obchodu. V prizmatu zvolen¢ho tématu prace se jedna zejména o teorii platebni bilance,
obchodni bilance, Marshall-Lernerovu podminku, vlivy zmén ménového kurzu a devalvace
na mezinarodni obchod.

Sesta subkapitola ptedstavuje zakladni ekonomickou teorii inflace a metody jejiho
vypoctu pies index spotiebitelskych cen a deflator HDP. Nad ramec uvedeného jsou v této
kapitole piedstaveny pfistupy k feSeni nadmérné inflace dvou hlavnich ekonomickych Skol,
monetaristické a neokeynesianské, které hraly hlavni roli v tvorbé hospodaiské politiky

analyzovaného obdobi.

1.1. Literarni reSerse

Prvni subkapitola praktické Casti je vénovana historickému kontextu 60. a 70. let 20.
stoleti v Chile. V otdzce amerického zapojeni do statniho pievratu 1973 bylo Cerpano
z memoarti Henryho Kissingera Years of Upheaval, kde tvrdi, Ze ,,Allende byl svrzen
6‘1

chilskymi vojenskymi slozkami, které sam uvolnil a které poté nebyl schopny kontrolovat.

V analyze této problematiky bylo také pouzito oficialni prohldSeni na webu CIA. ,,[CIA]

' KISSINGER, Henry. Years of upheaval. London: Simon & Schuster, 2011. ISBN 978-0-85720-717-3.
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védéla o piipravé vojenského pievratu, udrzovala vztahy vymény informaci s nékterymi
pfipravovateli pfevratu... ale nikdo, vcetné¢ CIA, nemohl védét, ze Allende odmitne
putistickou nabidku bezpeéného odchodu ze zems. .. a rozhodne si vzit Zivot.>

V ¢asti analyzujici export bylo ¢erpano z knihy chilského ekonoma Ffrenche Davise
Reformas, Crecimiento y Politicas Sociales en Chile desde 1973, kde se zabyva dopadem
ekonomickych reforem po roce 1973. V ni mimo jiné dochazi k zavéru, ze ,,export se jevi

jako jeden z hlavnich kauzalnich faktort chilského ekonomického ristu.

Dopadem
znarodnéni téZebniho primyslu médi se vénuje Mark Falcoff v knize Modern Chile, 1970-
1989: A Critical History." V ni zasazuje jednotlivé reformy, jak v obdobi vlady prezidenta
Allendeho tak i Pinocheta, do celospolecenského kontextu. V praktické ¢asti byla tato kniha
piinosnym pramenem pro analyzu dopadu stavek na ekonomiku.

V subkapitole vénujici se inflaci bylo pro analyzu obdobi 1970 az 1973 Cerpano
z knihy The Macoeconomics of Populism autorit Dornbusche a Edwardse. V ni vymezuji
zakladni populistickd paradigmata a rozebiraji ekonomicka pocinani jednotlivych
populistickych vlad ve 20. stoleti v Jizni Americe.” Problematikou privatizace, ktera byla
jednou z hlavnich reforem implementovanych v boji s inflaci po roku 1973, se zabyva duo
ekonomt Filipe B. Larrain a Rodrigo Vergara ve ¢tvrté kapitole sborniku La Transformacion
Econdmica de Chile, kde rozebira jednotlivé privatizacni etapy a dochazi k zdveru, Ze firmy
v soukromém vlastnictvi vykazuji v&t3i miru efektivity nez firmy vefejn& vlastnéné.® Dalsi
vyznamnou publikaci, zabyvajici se reformami s cilem stabilizovat inflaci po roce 1973, je
La Herencia de los Chicago Boys, kde autofi Manuel Delano a Hugo Traslavifia, popisuji
historii vyvoje skupiny ekonomti Chicago Boys a pifinaSeji piehled jednotlivych reforem,
které Chicago Boys prosadili.’

Data pro analyzu exportu a inflace byla pouzita pievazné z pramenti chilské centralni
banky Banco Central de Chile, konkrétn€ z publikace Indicadores Econémicos y Sociales de
Chile 1960-2000,° vydané roku 2001. Tento zdroj byl piinosny piedeviim svou

komplexnosti a detailnosti obsahlych dat.

> CENTRAL INTELLIGENCE AGENCY. CIA Activities in Chile [online]. Posledni zm&na 19.06.2013 [cit. 2016-08-14]. Dostupné z:
https://www.cia.gov/library/reports/general-reports-1/chile/#6

* FFRENCH-DAVIS, Ricardo a Barbara STALLINGS. Reformas, crecimiento y politicas sociales en Chile desde 1973. Santiago, Chile:
LOM. 2001. ISBN 978-956-282-410-1.

* FALCOFF, Mark, 1989. Modern Chile, 1970-1989: a critical history. New Brunswick, U.S.A: Transaction Publishers. ISBN 978-0-
88738-257-4.

> DORNBUSCH, Rudiger a Sebastian EDWARDS. The macroeconomics of populism in Latin America. Chicago: University of Chicago
Press. 1991. ISBN 978-0-226-15848-8.

S LARRAIN B., Felipe, Rodrigo VERGARA M., Rodrigo ACUNA a CENTRO DE ESTUDIOS PUBLICOS. La transformacion
economica de Chile. Santiago de Chile: Centro de Estudios Publicos, 2000, kap. 4. ISBN 978-956-7015-27-6.

" DELANO, Manuel a Hugo TRASLAVINA. La herencia de los Chicago Boys. Santiago: Ornitorrinco, 1989.

¥ BANCO CENTRAL DE CHILE. Indicadores econémicos y sociales de Chile 1960-2000. Santiago, Chile.: Division Estudios, Banco
Central de Chile, 2001. ISSN 0716-2413
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Cerpano bylo také z dat Svétové banky a Comisién Econdémica para América Latina
y el Caribe. Ob¢ databaze nabizi data pro fadu riznych ekonomickych indikatora zemi
latinské Ameriky, ovS§em vétSina z nich, kromé nékolika zékladnich indikatora, mezi které
patii naptiklad inflace, jsou sledovéana az po roce 1990.

Pfinosnym zdrojem byla také databdze Organizace spojenych narodia UN Comtrade,
ktera mapuje data mezinarodniho obchodu. Z ni bylo Cerpano piredev§im béhem analyzy dat

o exportu Chile do jinych zemi béhem 60. a 70. let.

1.2. Metodologie

V kvantitativnich kapitolach praktické casti je vyuzita komparativni analyza
casovych fad vybranych makroekonomickych ukazatelli s diirazem na rozdéleni ¢asovych
obdobi ve vztahu k ekonomickému ptistupu vladnouci strany. V kapitole 2.2. je ptedmétem
analyzy objem a struktura exportu, v kapitole 2.3. hlavni analyzovanou oblast pfedstavuje
cenova hladina, resp. inflace. V obou pfipadech je analyzovan hlavni indikéator oblasti
(objem exportu, resp. CPI) ve vztahu k obdobim intervencionistickych a liberalnich
hospodaiskych politik. Zmény hlavnich ukazatelli jsou prezentovany v souvislosti se
zménami dal$ich zvolenych makroekonomickych veli€in, které ilustruji dany vyvoj. V obou
kapitolach je  dynamika sledovanych ukazateld  komentovana ve  vztahu

k hospodatskopolitickym opatfenim v jednotlivych letech.

1.3. Porovnani socialistické a trZzni ekonomiky

Rozdil mezi socialistickym a trZznim pfistupem fizeni ekonomiky je jednim z velkych
ideovych soubojii mezi ekonomy jiz od 19. stoleti. Jednotlivé tdbory se ndzorove lisi
rozdily trzniho a socialistického fizeni ekonomiky patii pfistup k vlastnictvi a systém
uréovani cen.

Jednim z vyraznych ndzorovych rozkoli mezi socialisticky orientovanou a trzni
ekonomikou je v pfistupu ke tvorbé cen. Socialisté prosazuji regulaci cen v ekonomickém
systému, kde je distribuce naprosté vétSiny statki kontrolovéna celondrodnimi monopoly,

které rozhoduji o vysi cen. Ale k jejich tspéSnému stanoveni je ze socialistick¢ého pohledu
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nutné splnit podminku zaji$téni stability kupni sily s minimalnimi vykyvy cenové hladiny.’
Mezi vyznamné kritiky socialistické ekonomie patfil Ludwig von Mises. Ve svém dile
Socialismus oponuje racionalité socialisticky fizené ekonomiky z pohledu statni tvorby cen,
kde tvrdi, Ze stat, ktery je jedinym vlastnikem statk(i, nema zddné informace o jejich cenach,
tim padem nemtZe ani racionalné odhadnout naklady.'® Trzni ekonomika naopak odmita
nastavovani cen planovaci autoritou a prosazuje, aby jejich vysi determinovalo individualni
rozhodovani spotfebiteld a producentd. '’

Dal$im vyznamnym rozdilem je pfistup k vlastnictvi. TrZzni systém preferuje soukromé
vlastnictvi, kde je podnikatel odménén za pfijeti podnikatelského rizika vétsi nez malou ¢asti
zisku.'? Na druhou stranu socialisté davaji prednost systému, kde je kapital a pida
v kooperativnim vlastnictvi. Domnivaji se totiz, Ze soukromé vlastnictvi vede
k oZebracovani pracovnikli a prostfednictvim kooperativniho fizeni budou délnici vice
motivovani k zapojeni se do vyroby." To vsak automaticky neznamen4 statni vlastnictvi, i
kdyZ to byla nejbéZné&jsi forma vlastnictvi, zavedena v socialistickych statech v pritbéhu 20.
stoleti.'* Kooperativni forma vlastnictvi byvé asto kritizovana kvilli tomu, Ze pravomoci
pfesouva smérem k privilegované skupiné, kterd se schovava za rozhodovani v zajmu
kolektivniho dobra, zatimco ve skute¢nosti md neomezenou moc a rozhoduje hlavné podle

’ e 1
vlastniho zajmu."

1.4. Hruby domaci produkt

Jednim ze zékladnich indikatorii, vypovidajicim o vykonnosti ekonomiky, je hruby
domaci produkt (HDP). HDP je tokova veli¢ina, zahrnujici penéZzni hodnotu vSech statkli a
sluZeb vyrobenych na urc¢itém tizemi za jednotku ¢asu. Do HDP se tedy zapoc€itavaji vSechny
findlni produkty, vyrobené v radmci hranic jednoho statu, at’ uz se jedna o produkci domécich

v vy . o 1
&i zahrani¢nich subjektt.'

* BECKWITH, Burnham Putnam. The Economic Theory of a Socialist Economy. Standford, Ca: Stanford University Press, 1949 s. 75-
76. ISBN 978-0-8047-0660-5.

' DICKINSON, H. D. Price Formation in a Socialist Community. The Economic Journal [online]. 1933, 43(170), 237 [cit. 2016-11-29].
ISSN 0013-0133. Dostupné z: doi:10.2307/2224464

'"" MUKHERIJEE, Sampat. Modern Economic Theory. New Dehli: New Age International, 2002, s. 90. ISBN 978-81-224-1414-1.

' KULA, Erhun. Economics of Natural Resources and the Environment. London; New York: Chapman & Hall, 1992, s. 29. ISBN 978-
0-412-36330-6.

13 PINEIRO, Camila. Cooperatives and socialism: a view from Cuba. Houndmills, Basingstoke, Hampshire; New York: Palgrave
Macmillan, 2013, s. 149. ISBN 978-1-137-27774-9.

"“ BUSKY, Donald E. Democratic Socialism: A Global Survey. Westoport, Conn: Greenwood Publishing Group, 2000, s. 11. ISBN 978-
0-275-96886-1.

' SIRICO, Robert A. Defending the free market: the moral case for a free economy. Washington, DC: a New York: Regnery
Publishing; Distributed to the trade by Perseus Distribution, 2012. ISBN 978-1-59698-325-0.

' OECD. OECD Glossary of Statistical Terms. Paris: OECD Publishing, 2008. ISBN 978-92-64-05508-7.

14



HDP dale d€lime na redlny a nomindlni. Realny HDP je méfeny ve stalych cendch. To
znamena, ze reflektuje pouze rist produkce. Naopak nominalni HDP je méfeny v béznych
cenach a jeho hodnoty v sob& zahrnuji jak riist produkee, tak i riist cenové hladiny."”
Jednim z nedostatki HDP je fakt, Ze nezapocitavd mimotrzni transakce. Tim padem
nezahrnuje ¢ernou ani Sedou ekonomiku €1 investice do lidského kapitalu. Zaroven také mira
rastu HDP nevypovidd o distribuci prostredkli v rdmci ekonomiky ani o kvalité

produkovanych vyrobki.

1.4.1. Zpiisoby vypoctu hrubého domaciho produktu

Mezi tfi nejbéznéjsi metody vypoctu HDP patii dichodova, vydajova a produkéni.

Produk¢ni zptisob vypoctu HDP je odvozeny od mnozstvi vystupu, ktery je ekonomikou
vygenerovan za urCité obdobi. Aby se ptfedeslo zapocitavani jiz vyrobenych produkti ¢i
sluzeb na jiném stupni vyroby, zahrnuji se do HDP pouze ptfidané hodnoty, jez jsou rozdilem
mezi produkei a mezispotiebou.'®

HDP = } pridana hodnota (1)

Druhym zplsobem je dichodovd metoda. Ta zahrnuje soucet prvotnich dichoda
v ekonomice. Mezi n¢ patfi ndhrady zaméstnancti (w); dan¢ z produkce a vyvozu zbozi (t),
snizené o dotace (s); hruby provozni ptebytek (o) a smiSeny diachod (1).

HDP=w+t—s+o+i (2)

Tieti moznosti vypoctu HDP je prostfednictvim vydajové metody. V tomto ptipadé¢ HDP
pocitdme jako sumu agregatnich vydaji ekonomiky. Jedna se o vydaje na finalni spotifebu
(C), hrubé investice do zasob, fixniho kapitalu a Cisté potizeni cennosti (I), vladni vydaje
(G) a zahrani¢ni obchod (NX), kde je findlni hodnota pocitana jako rozdil mezi exportem a
importem. "

HDP=C+1+ G+ NX 3)

I ptesto, Ze vSechny tfi metody ve finale vedou ke kalkulaci hodnoty HDP, jeho hodnota
se muze lisit. VétSinou se tak déje v disledku pouZivani riiznych zdrojl a riiznych metodik
odhadu dat. Pfijmova metoda, ktera méti hruby domadci ptijem, se mize od zbylych dvou

metod odliSovat vyslednou hodnotou. V pribéhu ¢asu vSak bylo vypozorovano, ze se od

' CALLEN, Tim. Gross Domestic Product: An Economy’s All. In: International Monetary Fund [online]. March 8, 2012 [cit. 2016-12-
01]. Dostupné z: http://www.imf.org/external/pubs/ft/fandd/basics/gdp.htm

' THE WORLD BANK. Measuring the real size of the world economy: the framework, methodology, and results of the International
Comparison Program ICP. Washington, DC: World Bank, 2013, s. 61. ISBN 978-0-8213-9731-2.

" Metodicky list: Hruby doméci produkt. Ceskd ndrodni banka [online]. © 2008- 2016 [cit. 2016-12-01]. Dostupné z:
https://www.cnb.cz/docs/ARADY/MET_LIST/hdp_cs.pdf
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ostatnich metod neli§i v mife ristu HDP a miZe byt tedy vhodnym indik4torem pro

o o 20
mezirocni porovnavani ristu ekonomiky.

1.5. Mezinarodni obchod

o 24

Mezindrodni obchod patii mezi nejkliCovéjsSi determinanty ekonomického rozvoje,
jelikoz zemé oteviené obchodu vykazuji rychlejsi ekonomicky riist.?! Mezinarodni obchod
se od domaciho obchodu lisi pfedevsim v tom, Ze se musi potykat s vét§Sim mnozstvim bariér
na trhu, mezi které patii naptiklad transakéni néklady, cla, rozdilné cenové hladiny €1 Spatna

mobilita vyrobnich faktora.*

1.5.1. Platebni bilance

Platebni bilance je Mezinarodnim ménovym fondem definovana jako ,,statisticky vykaz,
sumarizujici transakce mezi rezidenty a nerezidenty, provedené béhem urcitého obdobi. “*
Bilance je dale strukturovana do jednotlivych uctii, které se mezi sebou lis§i povahou
ekonomickych zdroju. Jelikoz se jedna o Gcetni bilanci, musi i zde platit pravidlo podvojného
uctovani tedy, ze se jedna transakce promitne jak do debetni, tak 1 do kreditni strany bilance
a ty se navzajem sob& musi rovnat.”* Vyrovnavacim mechanismem v tomto ptipadé jsou
devizové rezervy, které upravuji jejich ucetni nepomer.

Ceska narodni banka (CNB) vychézi z metodiky zvefejnéné Mezindrodnim ménovym
fondem a dé&li platebni bilanci na bézny ucet, kapitalovy tcet a finan¢ni Gcet a zvetejiuje ji
mé&sicné a Gtvrtletnd. Devizové rezervy jsou zahrnuty jako soudast finanéniho G&tu.*

Prvnim uétem uvedenym ve vykazu platebni bilance je bézny ucet, ktery zahrnuje
transakce prvotnich, druhotnych diichodti, zbozi a sluZzeb. Konkrétné sluzby jsou jiz tradi¢né
ovlivitovany z velké casti polozkami dopravy a cestovniho ruchu. Druhym je kapitalovy

ucet, na ktery v soucasnosti v Ceské republice maji vyznamny dopad predevsim transakce

ze strukturalnich fonda Evropské unie,?® ale v roce 2010 byly naptiklad znaénou polozkou

» LANDEFELD, J. Steven, Eugene P. SESKIN a Barbara M. FRAUMENI. Taking the Pulse of the Economy: Measuring GDP. The
Journal of Economic Perspectives. 2008, 22(2), 193-216. ISSN 0895-3309.

' PANAGARIYA, Arvind. International Trade. Foreign Policy [online]. 2003, &. 139, s. 20 [cit. 2016-11-27]. ISSN 0015-7228.
Dostupné z: doi:10.2307/3183727

2 CHIPMAN, John Somerset. The theory of international trade. Cheltenham; Northampton, MA: Edward Elgar, 2008, s. 1. Economists
of the twentieth century. ISBN 978-1-84376-309-3.

» INTERNATIONAL MONETARY FUND. Balance of payments and international investment position manual. 6th ed. Washington
D.C: International Monetary Fund, 2009, s 28. ISBN 978-1-58906-812-4.

* ELLERMAN, David P., The Mathematics of Double Entry Bookkeeping. Mathematics Magazine [online]. 1985, ro¢. 58, ¢. 4, s. 229
[cit. 2016-10-15]. ISSN 0025-570X. Dostupné z: doi:10.2307/2689520

* Platebni bilance za 3. &tvrtleti 2015. Ceskd ndrodni banka [online]. © 2008- 2016 [cit. 2016-10-28]. Dostupné z:
https://www.cnb.cz/cs/kalendar/platebni-bilance/2015-12-11_39.html

6 Vyvoj platebni bilance 2. &tvrtleti 2016. Ceskd ndrodni banka [online]. © 2008- 2016 [cit. 2016-10-27]. Dostupné z:
http://www.cnb.cz/cs/statistika/platebni_bilance_stat/platebni_bilance g/komentar.html
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také obchody s emisnimi povolenkami.*” Tfetim Gétem je finanéni Géet, ktery se dale déli na
pfimé investice, portfoliové investice, finan¢ni derivaty, ostatni investice a devizové
rezervy.”®

Vyslednou disbalanci nasledné do tcetni rovnovahy uvadéji rezervni aktiva neboli

devizové rezervy.

1.5.2. Obchodni bilance a jeji vliv na kurz mény

Obchodni bilance vyjadiuje rozdil mezi exportem a importem zbozi a sluzeb dané
zems,” alternativng se také nazyva Gisty vyvoz. Export je tokova veli¢ina, kterou
Mezindrodni ménovy fond definuje jako domaci produkci, vyuzivanou zbytkem svéta.
Import je pak naopak svétova produkce, pouzivand doméci zemi. Ob¢ veliiny jsou pak
vyuzivany pro vypocet HDP vydajovou metodou.*

Obchodni bilance byla jako ekonomicky pojem poprvé pouzita jiz v roce 1623°' a
nasledné se stala stfedobodem merkantilismu, vyznamného evropského ekonomického
sméru 17. a prvni poloviny 18. stoleti.’* Ten byl zalozeny na doktring aktivni obchodni
bilance, tedy obchodnim stavu zemé, kdy ptevazuje vyvoz nad dovozem.™

Obchodni bilance miize nabyvat tti podob. O vyrovnanou obchodni bilanci se jedna v
piipadé, kdy se dovoz a vyvoz sobé rovnaji. Pokud pfevazuje export nad importem, zeme se
nachazi v kladném saldu obchodni bilance, a naopak v ptipadé, kdy ptevazuje import nad
exportem, bilance se nachéazi v zdporném saldu.

Jednim z nejvyznamnéjSich faktorti, ovlivilujicich mezinarodni obchod a tim 1 bilanci
zbozi a sluzZeb, je redlny ménovy kurz. Ten uddva pomér mezi zahrani¢ni a domaci cenovou

. v v 34
hladinou v méng.?

?7 Platebni bilance 2010. Ceskd ndrodni banka [online]. © 2008- 2016 [cit. 2016-10-28]. Dostupné z:
http://www.cnb.cz/cs/statistika/platebni_bilance_stat/publikace _pb/zpravy vyvoj pb/2010/pb_2010.pdf

* Platebni bilance v K& — &tvrtletni: Ctvrtletni platebni bilance 2016. Ceskd ndrodni banka [online]. © 2008- 2016 [cit. 2016-10-28].
Dostupné z: https://www.cnb.cz/cs/statistika/platebni_bilance_stat/platebni_bilance_q/bop_q_czk.htm

¥ THE WORLD BANK. World Development Report 1981. New York: Oxford University Press, 1981, s. 13. ISBN 978-0-19-502998-7.
Published for the World Bank

3 Export and Import Price Index Manual. Mezindrodni ménovy fond [online]. 2009 [cit. 2016-10-28]. Dostupné z:
https://www.imf.org/external/np/sta/tegeipi/chl.pdf

*' FETTER, Frank Whitson. The Term ,,Favorable Balance of Trade". The Quarterly Journal of Economics [online]. 1935, ro¢. 49, &. 4,
s. 622 [cit. 2016-11-10]. ISSN 0033-5533. Dostupné z: doi:10.2307/1885402

2 1TO, Makoto, 1988. The basic theory of capitalism: the forms and substance of the capitalist economy. Totowa, N.J: Barnes & Noble
Books, 1988, s. 3. ISBN 978-0-389-20729-0.

¥ NETTELS, Curtis P. British Mercantilism and the Economic Development of the Thirteen Colonies. The Journal of Economic
History. 1952, rog. 12, &. 2, s. 105-106. ISSN 0022-0507.

**1TO, Takatoshi. Exchange rate movements and their impact on trade and investment in the APEC region. Washington, DC:
International Monetary Fund. Occasional paper, 145, 1996, s. 29. ISBN 978-1-55775-600-8.
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Realny ménovy kurz E 1ze vypocitat dle vzorce 4, ktery nasobi nominalni ménovy kurz

Ey pomé€rem zahrani¢ni Py a domaci P, cenove hladiny™.

P
Ep = ENP_£(4)

1.5.3. Marshall-Lernerova podminka

Jednim z moZnych zptisobu, jak podpofit riist ekonomiky prostfednictvim zvySenim
mnozstvi exportu zemé, je devalvaci mény. V piipadé devalvovani dochéazi k znehodnoceni
mény, tim padem se v dané zemi zlevni zboZi a sluzby pro zahrani¢ni subjekty. To vSak ale
neznamena, ze devalvace vzdy zlepsi vystup platebni bilance.

Dopad devalvace ¢i depreciace mény na rist obchodni bilance urcuje Marshall-
Lernerova podminka. Ta vyjadfuje, Ze ke zlepSeni obchodni bilance v disledku depreciace

1.3 Tuto

meény dojde tehdy, kdy soucet elasticit poptavek importu a exportu bude vétsi nez
situaci zachycuje vzorec 5,>" ktery je aplikovatelny na situaci, kdy dojde k devalvaci doméci
mény. R, symbolizuje vychozi mnoZstvi exportu, R,, vychozi mnozstvi importu, E, je
cenova elasticita zahrani¢ni poptavky exportu a E,, cenova elasticita zahrani¢ni poptavky
po importu.

B + Bl > 1 (9)

Marshall-Lernerova podminka tedy ukazuje, Ze k vylepSeni obchodni bilance dojde
pouze v piipad¢, kdy soucet poptavkovych elasticit importu a exportu je vétsi nez jedna a
jedna se tedy o elastickou poptavku. Elasticka cenova poptdvka znamena, zZe pfi zméné ceny
o jedno procento, dojde k procentualné vétsi zméné objemu poptavaného importu a exportu

neZ je jedno procento.*® Tento poznatek ma p¥imy dopad na existenci J kiivky.

1.5.4. J kfivka

Za objevitele existence J kiivky se povazuje americky ekonom Stephen Magee, ktery se
na zacatku 70. let zabyval analyzou obchodni bilance USA v kratkém obdobi. V§iml si, Ze

zde existuje casovy nepomér mezi dopadem efektu devalvace na ekonomiku, jelikoz v roce

* DIAKOSAVVAS, D. a Colin H. KIRKPATRICK. The effects of trade and exchange rate policies on production incentives in
agriculture. FAO economic and social development paper, 96, 1990, s. 13. ISBN 978-92-5-102865-0.

3 CARBAUGH, Robert J. International economics. 12. vyd. Mason, Ohio: South-Western Cengage Learning, 2009, s. 451. ISBN 978-
0-324-58148-5.

37 APPLEYARD, Dennis R. a Alfred J. FIELD. A Note on Teaching the Marshall-Lerner Condition. The Journal of Economic
Education [online]. 1986, ro¢. 17, €. 1, s. 54 [cit. 2016-11-22]. ISSN 0022-0485. Dostupné z: doi:10.2307/1182274

¥ BAUMOL, William J. a Alan S. BLINDER. Microeconomics: principles and policy. 11. vyd. Mason, OH: South-Western/Cengage
Learning, 2009, s. 112. ISBN 978-0-324-58622-0.
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1971, 1 ptes provedeni devalvace mény, nadale dochazelo k prohlubovani deficitu obchodni
bilance.”

Zakladni tivaha o existenci J kiivky vychazi z argumentu, ze devalvace doméci mény se
promitne do zvySeni obchodni bilance az po uplynuti ur¢itého ¢asového obdobi. Po pfijeti
devalvac¢nich opatteni bude tedy export nadale klesat a za¢ne stoupat az po urcité dobé.
Nekteti ekonomove se domnivaji, Ze je toto Casoveé zpozdéni disledkem nutnosti dodrzet jiz
uzaviené obchodni smlouvy,® jelikoz jednim z piedpokladi J kiivky je, Ze smlouvy
exportujicich subjektl jsou uzavieny vzdy v domaci méné. To je vSak pomérné diskutabilni
podminka.*’

V grafu 1 je zobrazena J kiivka. Na ni je ilustrovana situace, kdy se zem¢& nachézi
puvodné v deficitu platebni bilance a v dasledku toho se rozhodne devalvovat ménu v Case
L.

Vliv na zaktiveni kiivky ma také poptavkova elasticita, tim padem je zde viditelné pifimé
spojeni s Marshall-Lernerovou podminkou. V kratkém obdobi jsou elasticity poptavky
povazovany za niz$i neZ v dlouhém obdobi.** Pravé to mize byt dalsi vysvétlenim, pro¢ méa
kiivka tvar J, tedy prvné klesa v diisledku nizsi elasticity poptavky a postupem ¢asu zacina

stoupat spolu s tim, jak se za€ina zvySovat mira elasticity poptavky.

Graf 1: zobrazeni J krivky
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J Kiivka
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Zdroj: Economics from Global Perspective,” viastni zpracovani

¥ REINERT, Kenneth A., Ramkishen S. RAJAN, Amy Jocelyn GLASS a Lewis S. DAVIS. The Princeton encyclopedia of the world
economy. Princeton: Princeton University Press, 2009, s. 713. ISBN 978-0-691-12812-2.

4 BAHMANI-OSKOOEE, Mohsen. Devaluation and the J-Curve: Some Evidence from LDCs. The Review of Economics and Statistics
[online]. 1985, rog. 67, ¢. 3, s. 501 [cit. 2016-11-22]. ISSN 0034-6535. Dostupné z: doi:10.2307/1925980

* AHTIALA, Pekka. A Note on the J-Curve. The Scandinavian Journal of Economics [online]. 1983, roé. 85, ¢. 4, s. 541 [cit. 2016-11-
22]. ISSN 0347-0520. Dostupné z: doi:10.2307/3439951

* SUBOTNIK, Abraham. Short and Long Run Elasticities in Consumer Demand Theory. American Journal of Agricultural Economics
[online]. 1974, rog. 56, ¢. 3, s. 553 [cit. 2016-11-22]. ISSN 0002-9092. Dostupné z: doi:10.2307/1238607

* GLANVILLE, Alan a Jacob GLANVILLE. Economics from a global perspective: a text book for use with the IB diploma economics
programme. Dolton: Glanville Books, 2011, s. 390. ISBN 978-0-9524746-8-5.
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Od zvetejnéni teorie J kiivky bylo provedeno nékolik empirickych pozorovani v riznych
zemich. Napiiklad v roce 2002 byla publikovana studie, analyzujici moznou existenci J
kiivky mezi Némeckem a tfemi stiedoevropskymi zemémi, konkrétné Ceskou republikou,
Polskem a Mad’arskem. Autofi nasSli v dlouhém obdobi pozitivni vztah mezi devalvaci a
riistem exportu ve viech zemich, ale na rozdil od Mad’arska, CR s Polskem také vykazovaly
charakteristiky, které se sluuji s ptedpoklady existence J k¥ivky.**

Obecné vSak musime konstatovat, Ze aplikovatelnost J kiivky na vSechny zemé& bez

vyjimky nebyla potvrzena.

1.5.5. Devizové rezervy a jejich vliv na ménovy kurz

Devizové rezervy zahrnuji razné typy aktiv v zahrani¢nich ménach a zlato, které jsou
drzené centralni bankou & jinou finanéni autoritou v zemi.* Jedna se predev§im o penize a
dluhopisy zahraniénich stati. Naptiklad CNB do struktury devizovych rezerv zahrnuje
mimo jin¢ aktiva jako jsou cenné papiry, depozita u jinych bank, rezervni pozice u
Mezinarodniho m&nového fondu ¢&i zlaté rezervy.*®

V piipadé hroziciho vykyvu domaciho ménového kurzu, ktery ma negativni efekt na
mnozstvi exportu domdaci zem¢, mize hlavni finan¢ni autorita v zemi, ve vétSing piipada
centralni banka, piistoupit k devizovym intervencim.*’ To se mize stat napiiklad v situaci,
kdy je saldo bézného uctu kladné, tedy dochdzi k prevaze exportu nad importem a dovozu
kapitalu do zemg. Jelikoz platebni bilance musi zachovat celkovou t&etni rovnovéhu,* musi
zaroven dojit k proporcionalni zméné na devizovém ¢i finanénim G¢tu, konkrétné k vyvozu
zahrani¢niho kapitalu ze zemé, naptiklad v disledku investovani domacich subjektd v
zahrani¢i. V ptipadé€, Ze k tomuto odlivu nedojde pfirozené, vznika nadmérna nabidka
zahraniéni mény a tlak na apreciaci domaci mény.*” Pokud se zemé& se nachazi ve fixnim
rezimu ménového kurzu nebo centralni banka chce zachovat domaci ménovy kurz na stejné
urovni, miZe se uchylit k devizovym intervencim. V tom ptfipad¢€ nakupem zahrani¢ni mény

a tedy snizenim jejiho mnozstvi na trhu, 1ze navratit rovnovahu platebni bilanci.

* STUCKA, Tihomir. The Effects of Exchange Rate Change on the Trade Balance in Croatia. Washington D.C.: International Monetary
Fund, 2004, s. 6.

* BROWN, Weir M. The Concept and Measurement of Foreign Exchange Reserves. The Economic Journal [online]. 1955, ro¢. 65,
€. 259, s. 436 [cit. 2016-11-23] . ISSN 0013-0133. Dostupné z: doi:10.2307/2227321

* Devizové rezervy — struktura. Ceskd ndrodni banka [online]. 31. Hjen 2016 [cit. 2016-11-28]. Dostupné z:
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International Settlements [online]. March 2015 [cit. 2016-11-20]. Dostupné z: http://www.bis.org/publ/work499.pdf
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Nekteré zemé pouzivaji devizové intervence jako ndstroj ke zvySeni exportu. Toho
dosahuji fixaci doméaciho ménového kurzu na jinou ménu. Napiiklad v Asii je tim velmi
Casto americky dolar. Devizové rezervy amerického dolaru, které jsou kumulovany diky
exportu zeme, jsou investovany v zahrani¢i, ¢imz je udrzovana stejnd uroveit ménového

50
kurzu a tlak na apreciaci mény je sniZovan.

Zodpovédny management devizovych rezerv mimo jiné vnasi ménovou stabilitu
v pfipad¢ nahlych ekonomickych Sokil a pro investory ze zahranici je indikatorem, v jaké

. , . . , v y . ’ ’ r o 1
ekonomické kondici se dand zemé nachazi a zda je schopna dostat svym zavazkim.’

1.6. Inflace

Inflace, patiici mezi nejvice debatované ekonomické jevy druhé poloviny 20. stoleti
a soucasnosti, neni jednoduché definovat, jelikoz neexistuje jedna univerzaln¢ aplikovatelna
definice.” Nicméng pii bliz§im studiu této problematiky si méizeme vsimnout, Ze pfi snaze
o vymezeni tohoto terminu pouzivaji ekonomové z riznych odvétvi 1 asovych obdobi
podobné argumenty. Arthur Pigou definoval inflaci v roce 1947 v ¢lanku Druhy vale¢né
inflace jako jev, kdy ,,penézni piijem vzriistd vice nez proporcéné k vydélecnym aktivitam. >
Dalsim ptikladem je Waldenova definice inflace z osmdesatych let jako ,.ristu vieobecné

54

cenové hladiny v dusledku makroekonomickych zmén " nebo Killickova, ktery ji definuje

jako ,,vytrvaly riist cenové hladiny™*.

Co maji vSechny tyto definice spolecné je, ze inflaci vztahuji k rastu cenové hladiny
a zaroven zdiraznuji fakt, Ze se nejedna pouze o jednorazové zvyseni cen urcitého statku,
naptiklad v disledku jeho momentéalniho nedostatku na trhu, ale jedna se o dlouhodoby jev,
ktery postihuje riist cen ve viech oblastech ekonomiky.®

Mezi dva nejvice vyuzivané zpiisoby méteni inflace patii index spotiebitelskych cen

a deflator HDP.>’
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1.6.1. Index spotiebitelskych cen

Consumer Price Index neboli Index spotiebitelskych cen (CPI) je jednim nejvice
pouzivanych indikatort inflace. Je publikovan pravidelné za urcité Casové obdobi, nejcastéji
kazdy mésic a umoznuje piehledné porovnani vyvoje zmény cenové hladiny predem
definovaného spottebniho koge.™

Tento spotiebni kos je statisticky sestaven tak, aby zahrnul co nejtypictéjsi oblast
vyrobkl a sluzeb, které jsou spotiebiteli obchodovany v dané zemi za urcité obdobi. Kazda
skupina vyrobki dostava ptifazenou urcitou vahu na trhu, ktera zavisi na velkém mnozstvim
rtznych faktorti a podle této vahy pak dochézi k vypoctu samotného indexu, jenz je zalozeny
na principu Laspayersova ¢i Paascheho indexu. Laspayersiv indexu, ktery je pro vypocet
inflace typicky, dava do poméru celkové mnozstvi vydaji v daném spotiebnim kosi za bézné
obdobi s celkovymi vydaji na stejny spotfebni koS v zékladnim obdobi a nabyva hodnoty
vyjadfené v procentech.”

Mezi faktory, které ovliviiuji statistickou vahu riznych skupin zahrnutych v indexu,
patii zejména pocet penéznich transakci dan¢ho vyrobku ¢i sluzby, probihajicich na trhu.
Déle také zalezi mimo jiné na rozmisténi obyvatel mezi mésty a venkovem; typu obchodi,
ve kterych dochézi k transakcim &i kvalitd a vydrzi zbozi.*

Mezi dva nejpouzivanéjsi indexy k vypoctu CPI patii Laspayerstv (6) a Paascheho
index (7). V ptipadé Laspayersova indexu P; vychazime z predpokladu, Ze zname mnoZstvi
q!, tedy mnoZstvi naméfené v zakladnim obdobi. Toto mnoZstvi poté vyndsobime cenami
b&Zného obdobi pf a cenami zakladniho obdobi p?. Tyto hodnoty v riiznych skupinach n
seCteme a nakonec vydélime mezi sebou. Druhym zpiisobem vypoctu je Paascheho index Pp
(7). Ten se od Laspayersova indexu li$i v tim, Ze je v tomto ptipadé zndmé mnozstvi g}, tedy

v F 1LY~ 7 7 61
mnozstvi b&zného obdobi.®

Y pia)
P — =14 6
L7y, nia? ©)
n t.t
PP —_ Zl:lplql (7)

XEpfaf
I kdyz se jednd o jeden z nejb&znéjSich zpusobli vypoctu inflace, byva index

spottebitelskych cen Casto predmétem kritiky. Mezi argumenty, pouZité pii vytykani
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relevance dat indexu, patfi naptiklad pouziti nepfesné¢ metodologie prizkumu trhu, ktera
muze zkreslovat pohled na n¢j a tim padem pfifadit nespravnou vahu dané skupiné
vyrobki;* zanedbani substitu¢niho efektu v chovani spotiebiteld, jelikoz se CPI vztahuje ke

statickému spotiebnimu kogi &i zpozdénou reakei na zménu spotiebitelskych preferenci.®®

1.6.2. Deflator HDP

Dalsim zplisobem urceni miry inflace je prosttednictvim deflatoru HDP. Tato metoda
vypoctu se od indexu spotiebitelskych cen 1i8i pfedevsim v §ifi spotiebniho koSe. Deflator
HDP zahrnuje vSechny finalni produkty a sluzby, které ekonomika v prib&hu roku
vyprodukovala, tedy viechno, co spada do HDP.** Na rozdil od CPI se tedy nejedna se pouze
o vybérovy spotiebni kos.

Vypocet deflatoru zobrazuje vzorec €islo 8. Deflator HDP je dan vysledkem poméru
nominélniho a realného HDP,” ktery je pak vynasoben hodnotou 100. Nominalni HDP

predstavuje HDP méfeny v b&Znych cenach a redlny HDP je mé&fen ve stalych cenach.®®

Deflator HDP = NemmamiAbP o 100 (8)
Realny HDP

Miizeme si tedy vSimnout, Ze hlavni rozdil mezi indexem spotiebitelskych cen a
deflatorem spociva v definici spotfebniho koSe. Pokud chceme sledovat zménu cenové
hladiny, ktera dopada v prvni fad¢€ na spottebitele, naptiklad pokud chceme mapovat naklady
na zivobyti,"” dopadajici na ob&any daného statu, je lepsi volit CPI. Na druhé strang deflator
HDP, ktery na rozdil od CPI zahrnuje naptiklad nakupy provedené vladou, je vhodny pro

vypodet inflace, ktera dopada na ekonomiku v celé §if.*®

Propojeni inflace s dalSimi makroekonomickymi jevy, jako je napftiklad
nezameéstnanost, je do dneSni doby piredmétem ozehavych debat riznych ekonomickych
Skol. Mezi nejvyznamnéjsi Skoly zabyvajici se mnozstvim penéz v obéhu a jeho dopadem

na ekonomiku v 60. a 70. letech, patfi chicagska Skola, jejiz viid¢i postavou byl americky

ekonom Milton Friedman, ktery roku 1976 dostal Nobelovu cenu za ekonomii, mimo jiné
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za své piispévky v oblasti teorie penéz® a neokeynesianské $kola, reprezentovana Paulem
Samuelsonem a Robertem Solowem, ktefi se zabyvali rozvijenim modelu Phillipsovy

kiivky.

1.6.3. Monetaristické feSeni

Monetaristé byli zastanci nazoru, Ze inflace je vyhradné penéZnim jevem’® a
zptisobuje ji nadmérna emise bankovek v poméru k riistu vystupu.”' V dlouhém obdobi ma
tedy inflace vliv pouze na nominélni veli¢iny. Monetaristé vSak piipoustéli, ze v kratkém
obdobi miiZze zvySovani penéZnich prosttedkli v obéhu ovlivnit redlny objem produkce ¢i
miru nezamé&stnanosti.”” Jedna se viak pouze o dodasny efekt, ktery se postupnd vytraci a
nakonec se zvySeni mnozstvi penéz promitne pouze do vyse cen,” tim padem i do vy$3i mi
inflace. Monetaristé tedy zastavali politiku prisné kontroly mnoZstvi penéz v obshu’ a
doporucovali navdzani jejich emise na rast vystupu, coz dle jejich nazoru vnese do

ekonomiky v&t§i miru predvidatelnosti.”

1.6.4. Neokeynesianské reSeni

V roce 1958 byl v ¢asopisu Economica otistén revolu¢ni ¢lanek amerického ekonoma
A.W. Phillipse s ndzvem Vztah mezi nezaméstnanosti a mirou zmény nominalnich
mzdovych mezd ve Spojeném kralovstvi v letech 1861-1957, analyzujici vztah
nezamestnanosti a zmény pencézniho piijmu. Zavérem tohoto Clanku byla kiivka indikujici
existenci negativni zavislosti mezi nezamé&stnanosti a ristem nominalnich mezd.”

Phillipsové kiivce se dale vénovali ekonomové Paul Samuelson a Robert Solow
v &lanku Analytické aspekty antiinflaéni politiky z roku 1960,”" kde ji dale rozpracovali a
aplikovali na data USA. Zménou bylo zarovenl zobecnéni kiivky, ktera noveé vyjadiovala

zavislost mezi nezaméstnanosti a primérnym ristem cen. Hlavnim zavérem tohoto ¢lanku
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je existence moznosti volby (trade-off) mezi nezaméstnanosti a inflaci.”®
Pravdivost tohoto tvrzeni, ze existuje volba mezi nezamé&stnanosti a inflaci, vSak
vyvraci empiricka data z obdobi sedmdesatych let,” kdy se USA potykaly se stagflaci,*

tedy ruistu jak nezaméstnanosti 1 inflace.
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2. Prakticka ¢ast

Ve druhé c¢asti bakalaiské prace se vénuji analyze problematiky exportu a inflace
v obdobi 60. a 70. let 20. stoleti v Chile s diirazem na trzni reformy po roce 1973. Vzhledem
k problematice je praktické ¢ast rozdélend do 4 subkapitol.

V prvni subkapitole je rozebran historicky kontext tohoto obdobi, ktery se zamétuje
piedevsim na popis jednotlivych prezidentskych obdobi a vyznamnych politickych udalosti,
jez se v Chile v obdobi 60. a 70. let udaly.

Druha subkapitola je vénovédna analyze exportu. Jelikoz byla nejvétsi exportni
slozkou Chile v 60. 1 70. letech méd’, je zde nejprve analyzovan dopad reforem a
mezinarodnich udélosti na té¢Zbu a vyvoz tohoto kovu. Posléze je rozebran celkovy export
zemé, ktery je analyzovan v kontextu domdciho 1 zahrani¢niho déni, a jeho dopadu na
mnozstvi a diferenciaci vyvozu.

Ve tifeti subkapitole je analyzovéna inflace, kterd byla jednim z kli€ovych
ekonomickych problémt Chile v 60. a pfedevS§im pak v 70. letech. Pozornost je zde
soustfedéna na ekonomickou situaci v 60. letech a pak na obdobi 1970 az 1973, coz je
nezbytné pro pochopeni implementace liberalnich reforem pftijatych po roce 1973, jez jsou
posléze rozebrany. Posledni ¢ast subkapitoly porovnava formou tabulky piistup
k ekonomickym otdzkam dvou nejvyraznéjSich vlad tohoto obdobi.

Ve ctvrté subkapitole autorka diskutuje dopady analyzy exportu a inflace, které

vychazi ze tii ptredchozich subkapitol.

2.1 Historicky kontext obdobi let 1960-1988

Druhé polovina 20. stoleti patii mezi obdobi pomérné turbulentniho politického vyvoje
v historii JiZzni Ameriky, Chile nevyjimaje. Prezidentské volby v roce 1970, po kterych na
prezidentsky post usedl krajn¢ levicovy kandidat a nasledny vojensky pievrat v roce 1973,
ukon¢ily éru tzv. ,,zlaté demokracie®, tedy obdobi zhruba 40 let, kdy byla Chile jedinou
latinskoamerickou zemi, jeZ nebyla naruSend pokusem o statni prevrat.®' Napiiklad
v sousedni Argenting prob&hly mezi lety 1955-1976 celkem Gtyfi Gsp&sné statni prevraty,®

od roku 1964 do roku 1985 byla 1 Brazilie pod vladou vojenského rezimu, ktery svrhl
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levicového prezidenta Goularta® a roku 1959 se definitivné dostal k moci Fidel Castro na

Kubg.®

2.1.1 Chile v obdobi 60. let a vlady Unidad Popular do roku 1973

Prezidentské volby z roku 1970 a nasledné jmenovani levicového prezidenta
Salvadora Allendeho jsou jednim z klicovych meznikd v moderni historii Chile. Po Sesti
letech vlady proamerického prezidenta Eduarda Freie Montalvy z kiest'ansko-demokratické
strany doSlo k razantni zméné€ politického kurzu. Po ptedchozich tfech neuspéSnych
prezidentskych kampanich v letech 1952, 1958 a 1964® byl Allende zvolen za krajn&
levicovou koalici Unidad Popular, tvofenou, mimo jiné, z komunistické strany a neméné
radikélni socialistické strany.® Stal se tak prvnim demokraticky zvolenym marxistickym
prezidentem na svéts.*” Nejednalo se viak o vyhru s vyraznou prevahou, ktera by mu davala
silny mandat, ba naopak. Allende dostal davéru 36,6 % volich a vyhral s naskokem pouhych
39.000 hlasa® pied Jorgem Allesandrim, nezavislym kandidatem podporovanym americkou
agendou.

Zemé, ktera je prosluld svymi bohatymi zdsobami médi, byla po volbach vedena
politickym uskupenim, které si vytyCovalo jako jedny z hlavnich cili zbaveni moci
burzoazie a vlivu severoamerickych monopolistli a nastoleni redistributivniho systému
smérem k nejchudsi vrstvé.* Nasledovalo obdobi vyvlastiiovani, hyperinflace, vzestupu
odborli a nartistajiciho socialniho napéti. Ekonomiku se Allendemu a jeho stranickym
kolegim nepodatilo oZivit ani zvySovanim statnich vydaji, ani stimulaci agregétni
poptavky.”

Chile se vSak musela v tomto obdobi potykat nejenom s ekonomickymi problémy,
ale také s nestabilni vnitini situaci. Na chilské politické scéné€ dlouhodobé hraly vice ¢i méné
skrytou roli Spojené staty americké, a jejich zasahy do vnitini politické situace se po
Allendeho zvoleni jesté stupniovaly. Hlavnim diivodem byl bez pochyby v obdobi bipolarity

mocensky vliv, pfedev§im obavy republikanského prezidenta Nixona z utvoteni takzvaného
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1 . . vr viv s . s 1 ey
“*! mezi Chile a Kubou a dal§im rozsifovanim komunismu v americké sféfe

,,;yudého sendvice
vlivu. Tyto obavy rozhodné byly opodstatnéné. Hned v nékolika nasledujicich dnech po
Allendeho zvoleni nechal odhalit sochu marxistovi Che Guevarovi, navazal intenzivni
diplomatické vztahy s Kubou a sblizil se se Severni Koreou a Severnim Vietnamem.”
Podstatné vSak byly pro Ameri¢any 1 ekonomické divody, pfedev§im ochrana investic
v chilskych m&dénych dolech, které byly znarodnény v 1ét& 1971.%

Po americkém netspé$ném pokusu o prevrat v roce 1970, ktery skoncil smrti
chilského vojenského velitele René Schneidera,” se prezident Nixon ve spolupraci s CIA
uchylil k pasivnéj$im krokiim. V obdobi 1971 az 1973 se snazil pfedevSim o finan¢ni
podporu opozi¢nich, prodemokraticky stran Chile, které by v nasledujicich prezidentskych
volbach byly schopny porazit Allendeho Unidad Popular.”

Ovsem Allendeho pad nebyl zpiisobeny zvenci taktickou zahrani¢ni politikou USA,
ale vlastnimi ekonomickymi rozhodnutimi, které vyustily v nizkou produktivitu prace,
nedostatek véci kaZzdodenni potieby a morbidni inflaci, kterd v roce 1973 presahla
300 %.°° Politicka scéna byla siln& polarizovand, stavky a pouli¢ni boje byly na

kazdodennim poradku a arméda hréla stale vétsi roli pii zajistovani bézného chodu statu.

2.1.2 Obdobi diktatury vojenské junty v obdobi 1973-1988

J 4

Uspé&sny vojensky pievrat se uskuteénil 11. zafi 1973 v hlavnim mésté Santiagu, kde
jednotky vojenské junty pod velenim Augusta Pinocheta zautocily na prezidentsky palac La
Moneda. Obkliceny Allende tentyZz den naposledy promluvil k lidu prostfednictvim radia.
Ve svém projevu se odmitnul dobrovolné vzdat, deklaroval vérnost zemi a povzbudil své
ptiznivee k boji proti imperialismu a kapitalismu.”” V ten samy den byl oznagen za mrtvého.
Jako oficiélni pfi¢inou smrti byla ur¢ena sebevrazda, pravdépodobné tito¢nou zbrani, kterou
dostal jako dar od Fidela Castra.”®

Do vedeni statu se po jedenactém zaii dostal generdl Augusto Pinochet, jehoz

hlavnim cilem bylo v prvnich letech vlady navraceni ekonomickeé stability a poradku v Chile.
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Rozhodl se toho dosdahnout za pomoci skupiny ekonomt z Universidad Catolica de Chile
pod prezdivkou Chicago Boys, ktefi byli jedini civilni zastupci v noveé vzniklé vladé. Jednalo
se o uskupeni ekonomi zastavajici neoliberalni monetaristické myslenky, které nacerpali
b&hem studii na Chicagské univerzité.”

Nejtizivéj$im problémem, se kterym se chilska ekonomika potykala, byla inflace.
Proti ni se Chicago Boys rozhodli bojovat prosazenim neoliberalnich reforem, které
zahrnovaly deregulaci ekonomiky, zjednoduseni podnikani, sniZeni a sjednoceni cel a
tarifi na dovoz z drivéjSich 94 % (v priméru) na 10 %, sniZeni poctu statnich
zaméstnancu a drastické omezeni verejného vlastnictvi firem z pivodnich 500 béhem
Allendeho vlady na 25 v roce 1980.' Ovsem vysledky se dostavovaly pozvolna. Jednim
z logickych vysvétleni pomalého procesu je fakt, ze reformy necilily pouze na stabilizaci
inflace, ale ménily celou strukturu a fungovani ekonomiky.

Pinochetova vlada se vSak nezamétovala pouze na ekonomické, ale také na socidlni
reformy. Mezi vyznamné pociny patii napiiklad privatizacni reforma zdravotnictvi, ktera
prinesla vyznamné sniZeni statnich vydaji a rozvoj soukromého sektoru ve zdravotnictvi'®’
nebo reforma Skolstvi na friedmanovském principu s cilem zefektivnit systém vzdélani. Ten
byl nové zaloZzeny na decentralizaci vefejného Skolstvi, které bylo placeno z méstskych
rozpoctl a také na zméné zpiisobu distribuce vladnich financi pro soukromé Skoly. Ty mezi
sebou soutézily o vouchery,'™ které byly pridélovany jednotlivym ob&antim, aby se poté
mohli svobodné rozhodnout, v jakych skoléach je uplatni.

Obdobi diktatury vojenské junty bylo ukonceno roku 1988, kdy se ve svobodném
referendu 56 % Chilant vyjadiilo proti pokradovani vlady Augusta Pinocheta.'® Ten
pordzku pfijal, odeSel z prezidentského ufadu v roce 1990 bez pouziti nasili a dodnes je
povazovan za jednu z historicky spornych osobnosti. Na jedné strané byl autoritarsky rezim
schopen prosadit rozsahlé ekonomické a socialni reformy, které stabilizovaly vetejné finance

a nastartovaly ekonomicky rust, na druhé strané udrZeni tohoto reZimu bylo vykoupeno za
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cenu porudovani lidskych prav a likvidace zhruba ti tisic 1idi'® patiicich k Pinochetové

opozici.

2.2 Analyza exportu

Chile patii historicky mezi nejbohatsi zemé¢ Jizni Ameriky hlavné diky rozsdhlym
naleziStim surovin, pfedev§im médi. Ta Cinila a €ini 1 doposud nejvétsi exportni polozku
zemé&.'” Jednou z prednosti je také strategicky vyhodna poloha na pobiezi Pacifiku, ktera
umoziuje dobrou dostupnost namoiniho obchodu. I v soucasné dobé rozvinutych
technologii a boomu letecké dopravy, probihd 95 % exportu Chile namotni cestou.'”® Mezi
nejvyznamnéjsi pristavy z obchodniho hlediska patii dlouhodobé Valparaiso, ktery je
zaroven hlavni zdkladnou chilského namoftnictva.

V obdobi 60. a 70. let mizeme celkovy export rozdé€lit do nékolika skupin podle typu
vyvazenych produktii na: méd’; ostatni mineradly (z velké Casti molybden, pouzivany do
smési pro tvorbu zeleza); papir a vyrobky ze dieva; zemé&d¢lské produkty a ryby; sluzby a
posledni kategorii zahrnuji ostatni vyrobky, které pro svou odliSnou povahu nemiizeme

zahrnout ani do jedné z piedchézejicich skupin'®’

, nebot’ se v mnoha piipadech jedna o
produkty, jejichz vyroba pozd&ji rozroste a stanou se posléze pro Chile typické, jako

napftiklad vino.

2.2.1 Tézba médi 1968-1978

Obdobi druhé poloviny 60. a 70. let bylo nejenom politicky, ale také ekonomicky
velmi turbulentni. At uz v Cele statu stal jakykoliv prezident, pokazdé byla jedenim z jeho
prvnich krokl reforma nejdiilezitéjSiho chilského primyslu, téZebniho. Z tohoto diivodu si
v obdobi zhruba dvanicti let proSel médény primysl fadou vyznamnych zmén od
nacionalizace aZ po masivni privatizaci. A pravé tyto zmény se promitaly do mnozstvi

produkované a posléze exportované meédi.
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Graf 2: MnoZstvi vytéZené médi v obdobi 1968-1978
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Zdroj: La Comisién Chilena del Cobre'”

Na grafu ¢islo 2 pozorujeme mnozstvi celkové vytézené medi v rozpéti let 1968 az
1978. Je patrné, Ze mnozstvi médi v obdobi 1968 az 1972 stoupd, konkrétn€ z 657 milionti
metrickych tun v roce 1968 na 716,8 v roce 1972, nicméné produkce nedosahuje
zdvojnasobeni slibovaného prezidentem Freiem v planu tzv. ,,chilenizace® primyslu, ktery
vesel v platnost v roce 1966. Jednalo se o plan expanze primyslu, s cilem 100 % nartastu
produkce m&di do roku 1972' a ziskani nadpolovi¢niho stitniho podilu ve firmach,
puvodné vlastnénych zahrani¢nimi subjekty, vétSinou severoamerickymi. Tento majoritni
podil si stat zajistil nakupem akcii dané firmy.''" Jednalo se o pomérné logicky vladni krok,
jelikoz naprostd vétSina podnikl byla do té doby ve vlastnictvi zahrani¢nich subjekti a
jedinym moznym zptisobem, jakym mohla Chile benefitovat ze svych médénych zasob, bylo
pouze vyb&rem dani.'"!

Dalsi velmi vyznamnou udalosti bylo zestatnéni médéného primyslu, které prob&hlo
s minimalni ndhradou po nastupu marxistického prezidenta Allendeho v poloviné roku
1971." Oviem i pies pomérné drastické legislativni zmény, které musely byt provedeny,

aby bylo zestatnéni legadlné¢ umoznéno, a pies Casté stavky hornickych odborti za zvySeni

1% produccion Minera. Cochilco, Ministerio de Mineria [online]. [cit. 2016-08-18]. Dostupné z:
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mezd s cilem oslabit vladu,''? nepfineslo zestatnéni zadny vyrazny vykyv v t&7bé a mnozstvi
produkované médi a pokracovalo dal po stejné trajektorii mirného ristu.

Nejvyraznéjsi pokles produkce ve sledovaném obdobi byl zaznamenan roku 1975
béhem vlady vojenského rezimu, kdy z ptivodnich 902,1 milionu metrickych tun poklesla
tézba na 828,3 miliont, coz odpovida propadu o 8,9 %. Diivodem byla jednak nastupujici
hospodaiska recese po prvnim ropném Soku, ale piedev§im také vyrazné snizeni statnich
vydaji, které zapti¢inilo masivni propousténi statnich zaméstnancti. Behem roku 1975 se
podaftilo snizit vydaje na firmy ve vefejném vlastnictvi o 27 % a statni vefejné investice
poklesly o 50 %.""*

Toto snizeni tézby bylo vSak pouze doCasné a nastartovalo velmi tispésné obdobi. Uz
na konci roku 1976, tedy zhruba tfi a ¢tvrt roku po néastupu vojenského rezimu, vyrazné

vzrostla tézba o zhruba 36,7 % oproti roku 1973 a pokraCovala ve vzrastajicim tempu.

2.2.2 Podil médi na celkovém exportu v obdobi 1968-1978

Méd’, jako nejvétsi chilské bohatstvi, tvofila a tvofi 1 nyni nejdilezitéjsi polozku
exportu. Ale 1 pies zvySovani tézby miizeme sledovat postupné snizovani jejiho podilu na
exportu, které je patrné piedevSim po roce 1973, kdy doSlo k trzné-liberalizacnim
reformam.'"”

V grafu ¢islo 3 miZzeme sledovat snizeni zastoupeni médi na exportu o 8,6 % béhem
roku 1970 a 1971, ke kterému dochazelo 1 pfes zvySovani mnozstvi vytézené médi.
Vyznamnym divodem tohoto poklesu bylo snizenim ceny médi na komoditnich trzich
béhem roku 1970 a udrzovani podobné nizké ceny béhem roku 1971, coz je demonstrovano
v grafu Cislo 4. Tento propad ceny byl, mimo jiné, zdmérné vyvolany Spojenymi staty, jako
reakce na noveé zvoleného prezidenta, jenz ideové nezapadal do amerického zahrani¢né

politického formatu.
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Graf 3: Podil médi na exportu 1968-1978
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Graf 4: Vyvoj ceny médi 1968-1978
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Tato udélost na komoditnim trhu méla posléze také vliv na mnoZstvi chilskych
devizovych rezerv. Z poc¢ate¢nich 343 milioni dolarti v roce 1970 spadly béhem 12 mésict
na pouhych 32,3 miliond dolarii''® a v nasledujicich dvou letech jejich zasoba nadale klesala.

Toto vSak bylo pfedevsim ovlivnéno politikou levicové vlady, ktera devizovymi rezervami
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financovala svoji expanzivni politiku neimérného zvySovani platl v poméru k ristu HDP a
nartstu vystavby a poskytovani vetejnych statkd.'"

Také bilance zahrani¢niho obchodu se zménila. V roce 1970 bylo Chile pievazné
exportni ekonomikou s piebytkem platebni bilance 95 milionii dolari, ale o rok pozdéji jiz
vykazovala deficit 90 miliond.'*” Import se z velké &asti tykal nejenom spotiebniho zboi,
ale ptedevsim potravin. D¢lo se to jednak z dlivodu vzriistajici poptavky po jidle od nejnizsi
tridy, ktera diky socidlnim reforméam levicové vlady méla moznost konzumovat vice nez kdy
jindy, a zaroven import jidla rostl 1 proto, Ze domaci zemédé&lstvi bylo velmi neefektivni. To
byl dlouhodobé velky chilsky problém, nicméné béhem Allendeho vlady se jesté vice
prohloubil a mnozstvi produkce zemé&d¢lstvi spadlo na uroven dosazenou pred za¢atkem 60.
let.'?!

Z grafu Cislo 3 je také patrné, ze béhem roku 1972 a 1973, tedy dvou poslednich let
Allendeho vlady, dochézelo opét k naristu mnozstvi médi na celkovém exportu Chile.
Jednim z hlavnich faktord bylo bezpochyby znarodnéni médéného primyslu v poloviné roku
1971,'* coz mélo za nasledek zvy$ovani mnoZstvi zaméstnanctl v tomto odvétvi, jelikoZ se
vlada mimo jiné zamé&fovala i na sniZeni nezamé&stnanosti.'* Tim se i vysvétluje nartst
vytéZeného mnoZstvi médi, které demonstroval graf 2.

Znéarodnéni vSak zplsobilo odliv kvalifikované pracovni sily a tim i sniZeni
efektivity vyroby. Navic se nezfidka stavalo, Ze americké téZebni korporace - pred
odevzdanim firmy do statnich rukou - zdmémé poniéily vyrobni stroje tak,'** aby musely
byt nékteré soucastky, na néz v fade ptipadt mély technologicky monopol pravé USA, znovu
zakoupeny. Tim se vyroba opét prodrazovala. Celkové mnoZstvi vytéZené médi a celkovy
podil médi na exportu vzrostl, ov§em za vysokych statnich nakladi.

Zména v nastoleném trendu levicovou vladou pftisla po roce 1973. Uz béhem roku
1974 doslo k poklesu podilu mé&di na celkovém exportu o 19,3 %, ovSem zaroven také doslo

k pomérné zdsadnimu poklesu ceny médi. V diisledku ropného Soku doslo ke snizeni jeji

ceny o vice jak polovinu béhem let 1974 a 1975.
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Soucasné také béhem roku 1974 zapocalo obdobi odstraiiovani bariér zahrani¢niho
obchodu omezovanim dovoznich cel. Naptiklad v roce 1973 bylo primérné clo uvalené na
zbozi 105 % a maximalni vyse cla se vySplhala azna 750 %. V roce 1974 jiz doslo k prvnimu
snizeni cel na primérnou hodnotu 75 % a nadale pokracovalo v sestupném trendu. Zaroven
také byly odstranény vSechny predchozi kvoty uvalené na dovoz, jako naptiklad zakaz
dovozu vice jak 300 kust zbozi.'*

Dal$im z vyznamnych vladnich krokd k podpoie diverzifikace bylo roku 1976
zalozeni neziskové organizace Fundacion de Chile, kterd funguje do soucasnosti. Hlavnim
ukolem této nadace je podpora zavadéni inovaci, rozsifovani vyzkumu novych technologii
a pomoc méné¢ rozvinutym oborim podnikdni, jimz bylo na konci 70. let naptiklad
potravinaistvi.'*®

Tento projekt byl v obdobi 70. let ze znatné casti financovan americkou
telekomunikaéni spole¢nosti International Telephone and Telegraph (ITT).'”” Ta méla
majoritni zastoupeni na chilském trhu a na zacatku 70. let se snazila o finan¢ni pomoc
opozi¢nim silam proti Allendemu. Pro ITT nebyly snahy o ovliviiovani politického podnebi
ve prospéch svych zajma ni¢im novym. Pod vedenim amerického podnikatele Behma
napiiklad firma béhem druhé svétové vélky vlastnila 28 % akcii Focke-Wulf, nechvalné

znamého vyrobce nacistickych letounli, a sdm Behm finanéné podporoval fungovani

nacistické tajné policie Gestapo.'*®

2.2.3 Mezinarodni kontext celkového exportu v obdobi 1969-1978

Propad mnozstvi exportu v letech 1971 a 1972, ktery mizeme pozorovat v grafu Cislo
5, mé na svédomi nejenom finan¢né naro¢na levicova vlada, ale také americky boj proti
ideov€ nepohodInému prezidentovi Allendemu, ktery probihal pasivng, ale velmi u¢inné.
Strategie prezidenta Richarda Nixona a Henryho Kissingera, ktery byl v té¢ dobé
prezidentovym poradcem v otdzkach narodni bezpecnosti, se nesla v duchu ,,make the

12 £ s r v . oy .
economy scream.“'” Jednalo se o sérii opatfeni, které mé&ly za tikol co nejvice zpomalit
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chilskou ekonomiku, tim zptisobit vladé vnitrostatni problémy, jenz by vedly ke zméné
politické nalady v zemi a vyustily ve zvoleni nového prezidenta.
Mezi tyto kroky patiilo snizeni trzni ceny médi, zptisobujici zna¢ny pokles piijmi do

4

statni pokladny; vytvoteni tlaku na americké banky k omezeni piij¢ek poskytovanych Chile;

MV

Sifeni finan¢ni paniky, zapfi€ifiujici runy na banky; sniZovani mnoZstvi exportu nejenom

130

technickych soucastek, ale také jidla do Chile. ™ VSechna tato opatfeni §la ruku v ruce

s hyperinflaci a narGstajicimi statnimi vydaji. To zpisobovalo stale Castéjsi stavky, které

mély negativni vliv na mnozstvi exportu v obou letech.

Graf 5: Celkové mnoZstvi exportu 1968-1978
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V grafu ¢islo 5 si miizeme vSimnout, Ze v disledku téchto udalosti klesl v roce 1972
export na 855,4 miliont dolart, coz odpovida zhruba 30 % poklesu exportu oproti roku 1970.
Dalsi mezindrodni udalosti, kterd ovlivnila objem chilského exportu, bylo uzavieni

zlatého okna neboli Nixontiv Sok v roce 1971, kdy doslo ke zruseni sménitelnosti dolaru za

132

zlato. ”* Vysledkem tohoto kroku byla devalvace dolaru vii¢i ostatnim ménam, coz zdrazilo

ceny exportu vyspélych zemi a zvySilo cenu importovaného zbozi do Chile. To se tykalo

133

predevsim jidla, které tvofilo jednu ttetinu celkového chilského dovozu, °” nebot to byly
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pravé vyspélé zems jako USA, které do zemé exportovaly potraviny.'>* ZdraZeny import
snizil v zemi Kupni silu, coZ se nasledné promitlo i do sniZeni chilského exportu.

Rok 1973 se stal pro vyvoj Chile klicovy. Nové vznikld vojenska vlada se hned od
zacatku musela potykat nejenom s vnitinimi ekonomickymi problémy, jako bylo napiiklad
vysoké statni zadluzeni, které roku 1973 dosahlo 24 % chilského HDP, coZ byl narist o
zhruba 890 % oproti roku 1970;'*° ale také musela reagovat na prvni ropny $ok, jenZ propukl
nasledujici mésic po vojenském pievratu'*® a zptisobil hospodaiskou recesi v obdobi 1973
az 1975.

I ptes zacCinajici recesi cena médi v roce 1973 stoupala a v dubnu 1974 se vySplhala
na svou do té doby nejvyssi hodnotu. Recese se zacala projevovat az v druhé poloviné roku
1974 snizenim poptavky po kovu, po kterém nasledoval strmy padem ceny na primérnych
0,56 dolari za libru v roce 1975."%" To - spolu se Sokovou reformou snizujici statni vydaje -
negativné ovlivnilo export, ktery mezirocné poklesl z pivodnich 2150,5 miliond dolari
v roce 1974 na 1589,5 miliont dolarti v roce 1975, coz predstavuje zhruba meziro¢ni propad

021,6 %.

2.2.4 Mnozstvi exportu do vybranych zemi v obdobi 1969-1973

Dalsim zajimavym projevem zmény politického rezimu v roce 1970 bylo
preorientovani exportu na jiné zemé& s komunistickymi rezimy, se kterymi predtim Chile
neudrzovala silné obchodni vztahy.

V tabulce Cislo 1 si mizeme vSimnout odklonu obchodovani s USA a pomérné
rychlého nartstu exportu predevsim na Kubu, se kterou Allende navazal blizké vztahy 1
piesto, ze Castro Casto kritizoval jeho zbrklost a po¢atecni ptiliSnou diraznost ve vynucovani
antiburzoazni ideologie.'*®

Co se tyCe obchodovani se Sovétsky svazem, export se také zvySil, nicméné
v porovnani s Kubou pomaleji. Jednim z vysvétleni mize byt ne Uplné vield odezva

z Moskvy, ktera Allendeho varovala pred nasledky pftili§ rychlého ochlazeni obchodnich

vztahil se Spojenymi staty a upozornila ho, Zze nemiiZze Chile finanén€ podporovat v takové

¥ FRANK, Andre Gunder. 3. edit. vyd., 2009. Capitalism and underdevelopment in Latin America; historical studies of Chile and
Brazil. New York: Monthly Review Press, 1969, s. 102. ISBN 978-0-85345-093-1.

' COEYMANS, Juan Eduardo a Yair MUNDLAK. Sectoral growth in Chile, 1962-82. Washington, D.C: International Food Policy
Research Institute, 1993, s. 100. ISBN 978-0-89629-098-3.

136 VENN, Fiona. The oil crisis. London: Longman, 2002, s. 7. Turning points series. ISBN 978-0-582-30809-1.

7 BANCO CENTRAL DE CHILE, Indicadores econémicos y sociales de Chile 1960-2000, s. 429.

1 QURESHI, Lubna Z. Nixon, Kissinger, and Allende: U.S. involvement in the 1973 coup in Chile [online]. Lanham, MD: Lexington
Books, 2009, s. 95 [vid. 2016-11-22]. ISBN 978-0-7391-3210-4. Dostupné

z: http://public.eblib.com/choice/publicfullrecord.aspx?p=467313
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mife, jako podporuje Kubu.'* Zarove také bylo pro Chile naro¢né nachazet exportni artikly
do Sovétského svazu, jelikozZ ten sdm byl exportérem médi a v obdobi let 1966 az 1974 jeji

vyvoz dokonce zdvojnasobil. '*

Tabulka 1: MnoZstvi exportu Chile do vybranych zemich (v dolarech)

Celkové USA Kuba SSSR Cina
1969 1 067 881 920 | 186 365 648 1399 3199 899
1970 1233610112| 177 370 928 3110085 192 044 7 042
1971 961 155328 | 76664 736 6 890 283 280 811 337959
1972 855444 608 | 82099 264 12 828 330 8 694 799 23172 472
1973 1249 426 176 | 108 872 648 5845679 13 653 736 463 021

Zdroj: The United Nations Commodity Trade Statistics Database’”’

Dalsi zemi, ktera zvysila svlij zajem v Chile po zvoleni levicového prezidenta, byla
Cina. Allende byl prvnim jihoamerickym prezidentem, ktery navazal s Pekingem
diplomatické vztahy.'** Toto sblizeni vedlo nejenom ke zvyseni celkového exportu do Ciny,
ale také k piilivu kapitalu do Chile. Cina totiz poskytla Chile nékolik velmi §tédrych pujéek
v celkové hodnoté kolem 100 miliont dolard, z n€hoz 70 miliond, které byly poskytnuty na

rozvoj malych a stfednich vyrobnich podnikd, bylo splatnych aZ po padesati letech.'*’

2.2.5 Podil exportu na HDP v obdobi 1968-1978
Jako jednim z hlavnich projevii odklonu od aplikovani siln¢€ levicové ekonomické doktriny
a prechodu na liberalni, protrZzni monetaristické myslenky prosazované skupinou ekonomu

Chicago Boys po roce 1973, je zvySeni podilu exportu na celkovém HDP.

" FAURIOL, Georges A. a Eva LOSER. Cuba: the international dimension. New Brunswick (U.S.A.): Transaction Publishers, 1990, s.
103. ISBN 978-0-88738-324-3.

“"KOSTECKI, M. M. The Soviet impact on commodity markets. London: Macmillan, 1984, s. 139. ISBN 978-0-333-34160-5.

“I'THE UNITED NATIONS COMMODITY TRADE STATISTICS DATABASE. Basic Query Results [online tabulka]. In: United
Nations Statistics Division - Commodity Trade Statistics Database (COMTRADE) [online]. New York: United Nations. © 2010 [cit.
2016-08-18]. Dostupné z:
https://comtrade.un.org/db/dqBasicQueryResults.aspx?cc=TOTAL&px=S1&r=152&y=1969,1970,1971,1972,1973,1974&rg=2&s0=999
9

'“ Bilateral Relations. In: Embajada de Chile en China [online]. [cit. 2016-08-18]. Dostupné z: http://chile.gob.cl/china/en/relacion-
bilateral/comercio-relaciones-bilaterales/

'S COPPER, John Franklin a John Franklin COPPER. Strategy beyond Asia and challenges to the United States and the international
order. Basingstoke, Hampshire: Palgrave Macmillan, 2016, s. 121. ISBN 978-1-137-53268-8.
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Graf 6: Podil exportu na HDP v obdobi 1968-1978
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Na grafu ¢islo 6 si miZzeme vSimnout, ze se tento podil v obdobi let vlady
komunistického prezidenta pohybuje pod 10 % HDP, konkrétné nejniZsi hodnoty dostdhnul
roku 1972 se 7,4 %. Jelikoz Allende byl komunistickym vidcem, ktery se okamzité po
nastupu snazil o bezpodminecné aplikovani marxistickych myslenek, jednim z moZnych
vysvétleni tohoto poklesu je (z jeho ideologického hlediska) pokus o odklon od ,,zhoubného*
kapitalistického zplsobu fungovani ekonomiky prostfednictvim ¢ilého zahrani¢niho
obchodu, predeviim exportu zboZi a kapitalu.'*® Ideologie tedy v tomto p¥ipadé mohla hrat
urcitou roli, ale mezi hlavni ptekazky exportu bezpochyby pattily vnitrostatni ekonomického
davody, jako bylo snizeni produktivity vyroby a Casté stavky, které v extrémnim piipadu
roku 1973 zastavily vyrobu na 74 dni a zptsobily vetejnému sektoru Skodu odhadovanou na
70 miliont dolart.'*’

Po nastupu vojenského rezimu v roce 1973 doslo prostfednictvim skupiny ekonomt
Chicago Boys, ktefi spravovali ekonomickou stranku statu, k uvedeni do praxe protrznich
liberalnich reforem. Pravé tyto reformy nastartovaly nebyvaly ekonomicky rast zemé, ktery

byl z velké casti pohanén rostoucim mnoZstvim exportu. Jednalo se predevS§im o rlst v

146 WORLD BANK. Merchandise exports (current US$) [online graf]. In: World Bank Group [online]. Washington D.C.: The World
Bank. © 2016 [cit. 2016-08-18]. Dostupné z:
http://data.worldbank.org/indicator/TX.VAL.MRCH.CD.WT?end=1980&locations=CL&start=1960

“7WORLD BANK. GDP (current US$) [online graf]. In: World Bank Group [online]. Washington D.C.: The World Bank. © 2016 [cit.
2016-08-18]. Dostupné z: http://data.worldbank.org/indicator/TX.VAL.MRCH.CD.WT?end=1980&locations=CL&start=1960

' MACGREGOR, David. Routledge library editions: Marxism. London: Routledge, 2015, s. 228. ISBN 978-1-138-85502-1.

14 EALCOFF, Mark. Modern Chile, 1970-1989: a critical history, s. 137.
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odvétvi nemineralniho typu a také sluzeb, jez se predtim nachéazely na pomérné€ nizké tirovni.
Reformy byly zarovenn katalyzatorem pteorientovani podnikdni z pitvodné hife
exportovatelnych odvétvi, jako byl naptiklad textilni priimysl, na nové obory, které byly
z velké casti zaméfené predev§im na obchodni styk se zahrani¢nimi trhy a pfispély
k diverzifikaci podnikani v zemi."”® Pravé z téchto divodi mizeme sledovat narist podilu
exportu na HDP v obdobi po roce 1973, kdy vyvoz tvoiil 7,5 % HDP a za pét let se vice jak

zdvojnasobil na hodnotu 16,1 %.

2.3 Analyza inflace

Na rozdil od jinych jihoamerickych statd, naptfiklad Argentiny, Chile patfilo v prvni
poloving 20. stoleti, a pfedevsim pak v 50. a 60. letech, mezi zemé se silnou demokratickou
tradici a pomérné stabilnim a neturbulentnim politickym systémem. Mezi ekonomické
problémy, se kterymi se dlouhodobé¢ (a ne vzdy tspésné) potykalo jiz od 19. stoleti, patiila
inflace.”! Pravé ta od 30. let fungovala do uréité miry jako nastroj pro zmirnéni socialniho
napéti, pouzivany demokratickymi stranami b&hem jejich vlad.'>* Jednim z déivodu tohoto
»zneuzivani inflace mohl byt fakt, ze ustanovenim ustavy z roku 1925 bylo Chile
prezidentskou republikou s Sestiletym volebnim obdobim prezidenta, kterého nebylo mozné
zvolit podruhé.'” Dusledkem byla postupnd ztrata motivaci usilovat a peovat o co

nejefektivng;si vladu.

2.3.1 Ekonomicka situace v 60. letech

Ve volebnim obdobi roku 1958 az 1964 byl zvolen prezidentem stfedo-pravicovy,
nezavisly kandidat Jorge Alessandri, ktery pfedtim plsobil jako ministr financi a jehoz
hlavnim cilem byla stabilizace inflace a zména dosavadniho kurzu rostouci statni kontroly

ekonomiky."™*

Toho cile se snazil dosahnout zrusenim valorizace mezd podle aktualni
infla¢ni hladiny v zemi a misto toho nové¢ zavedl urcovani jeji velikosti podle ristu vydelka
a produktivity.'*> Zaroveti také sniil statni vydaje a poprvé od roku 1950, kdy piisobil jako

ministr financi, Chile opét dosahlo vyrovnaného rozpoctu.

1% EFRENCH-DAVIS, Ricardo a Barbara STALLINGS. Reformas, crecimiento y politicas sociales en Chile desde 1973, s. 105.

' KEECH, William R., Democracy, Dictatorship and Economic Performance in Chile, s. 6.

12 ROCK, David. Latin America in the 1940’s: war and postwar transitions. Berkeley: University of California Press, 1994, s. 55.
ISBN 978-0-520-08416-2.

' Kapitola V, &lanek 25. In: Constitucion Politica de la Republica de Chile. 8. 9. 1925.

'** KURTZ, Marcus J. Latin American state building in comparative perspective: social foundations of institutional order. New York:
Cambridge University Press, 2013, s. 152. ISBN 978-0-521-76644-9.

'S COLLIER, Simon a William F. SATER. A history of Chile, 1808-1994, s. 284.
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Graf 7: Inflace mérena indexem spotiebitelskych cen v obdobi 1960-1969
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Ekonomika byla v disledku téchto opatieni nastartovana a inflace se zmirnila. Na
grafu ¢islo 7 si miZzeme vSimnout nizkych hodnot inflace v letech 1960 a 1961, kdy dokonce
dosahla jednomistné hodnoty 7,7 %. Alessandri se domnival, ze za vysokou inflaci muize
hlavné nizka produktivita prace. Prosazoval proto stimulaci produktivity prace v kombinaci
s udrzovanim nizkych mezd a vétsi otevieni zemé zahraniénimu obchodu, coZ mélo vést
k postupnému snizovani inflace.””’ V roce 1963 viak miizeme pozorovat zvy3eni inflace na
44,2 %. Ukazalo, ze soukromy sektor nebyl schopny odpoveédét na vysoky nartist importu
do zem& zvysenim produkce, ¢imz se je§té vice prohloubil deficit obchodni bilance.'™®
Nadchazejici inflagni tlaky mohlo odvratit pouze zvy3eni pfimych zahrani¢nich investic,'”’

J A ,

k ¢emuz vSak nedoslo. Zaroven také dochazelo k nartstajicimu tlaku odboraii na zvySeni
mezd, coz zptsobovalo rozsahlé stavky ochromujici ekonomiku.'®
V nésledujicim volebnim obdobi roku 1964 az 1970 byl prezidentem zvolen

kiestansko-demokraticky kandidat Eduardo Frei. Jeho vlada nebyla primarné zaméiena na

"% WORLD BANK. Inflation, consumer prices (annual %) [online graf]. In: World Bank Group [online]. Washington D.C.: The World
Bank. © 2016 [cit. 2016-08-20]. Dostupné z:
http://data.worldbank.org/indicator/TX.VAL.MRCH.CD.WT?end=1980&locations=CL&start=1960
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' TAYLOR, John G. From Modernization to Modes of Production [online]. London: Palgrave Macmillan UK, 1979, s. 262 [vid. 2016-
11-22]. ISBN 978-0-333-24449-4. Dostupné z: http:/link.springer.com/10.1007/978-1-349-16156-0
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41



zkroceni inflace. Soustiedila se pfedevSim na provedeni strukturdlnich zmén ve fungovani
n&kterych, pro Chile pom&rmé palivych, odvétvi jakymi byly zemé&d&lstvi a t&Zba médi,'®’
s cilem stabilizovat ekonomickou situaci a tudiZ 1 snizit inflaci.

Mezi jednu z nejvyznamnéjSich reforem Freiovy vlady patii agrarni reforma. Ta
spocivala ve vyvlastnéni tfi a ptil miliont hektart ptdy, které byly déle pferozdélené novym
vlastnikim. Ti byli nové zodpovédni statnimu spravnimu orgénu, a ne soukromému
landlordovi.'® Dalsi novinkou byla chilenizace m&d&ného primyslu, kdy stat legalng
odkoupil majoritni podil ve velkych tézatskych podnicich, vlastnénych zahrani¢ni subjekty.

Jak muzeme vidét na grafu 7, v obdobi let 1965 a 1966 doslo v dasledku obou
klic¢ovych reforem k poklesu inflace. OvSem v pribéhu ¢asu se ukéazalo, ze reformy nemaji
dostate¢ny potencial k dosaZeni Freiem slibovanych vysledkl. Zaroven dochézelo k ristu
realné mzdy nezavisle na mnozstvi vystupu. V disledku zvySovani mezd dochéazelo zaroven
ke zvySovani agregétni poptavky v zemi, coZ v kratkém obdobi ekonomiku nastartovalo.
Ovsem tato ekonomicka expanze byla vystiidana krizi, nebot’ produkce nebyla schopna riist
ve stejné mife jako poptavka, coz mélo za nasledek zvétiovani inflaénich tlaka.'®

Stat se musel po roce 1966 vyporadavat s pomalym riastem HDP, rostouci
nezaméstnanosti a klesajici mirou investic. Se zvySujici se inflaci se rozhodl bojovat
snizenim statnich vydajt, to vSak nepomohlo, a naopak pfispélo to k opétovnému ristu
inflace z pavodnich 18 % roku 1967 na 26,6 % o 12 mésict pozd&ji.'**

I ptfes spornou uspesnost Freiovych reforem je vSak nutné podotknout, ze za jeho
vlady stat hospodaftil zodpovédné se zahrani¢ni ménou a pii jeho odchodu z prezidentského

postu byly devizové rezervy v plusu 394 miliony dolart.'®

2.3.2 Vuskovictv plan a riist ekonomiky v roce 1971

S ptichodem vlady levicového uskupeni Unidad Popular (UP) doSlo v Chile
ke zméné ekonomické situace, ktera zpiisobila chaos, nésili a vyustila ve statni pievrat a
sedmnactiletou vladu vojenského autoritativniho reZimu. Primarnim cilem nastupujiciho

prezidenta Salvadora Allendeho bylo soustiedéni se na politiku a aplikaci levicové ideologie
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postupného prechodu ze socialismu na komunismus. Zajem o ekonomickou prosperitu zemée
pro n¢j byl az na druhém misté a pravé ekonomika se pro Allendeho stala nastrojem
k dosazeni politickych cilii - ukonceni ,kapitalistického monopolismu* a piechodu
k socialismu, piestoZze to znamenalo vznik ekonomické nerovnovahy a uvrzeni zemé do
krize.'®°
Ministrem ekonomiky Allendeho vlady byl v obdobi let 1970 az 1972 Pedro

Vuskovic, marxisticky ekonom a pfivrZzenec keynesidnského ekonomického proudu. Mezi
zcela prvni Vuskovicovo rozhodnuti po jeho nastupu do funkce pattilo zvySeni mezd. Toto
zvyseni bylo provedeno skokové o 35 % az 40 % za podminek zmrazeni cen.'®’” Hlavni
mySlenkou takzvaného Vuskovicova planu, tedy levicového konceptu ekonomického fizeni
zemé, patfila stimulace agregatni poptavky skrze navySovani mezd. PfivrZzenci tohoto planu
se domnivali, Ze zvySeni mezd bude mit pozitivni vliv na riist agregatni poptavky, ta pak
podniti rst produkce, za vyuZiti do té¢ doby malo vytéZovanych vyrobnich zdrojl, jimiZ byla
podle UP hlavné lidské prace.'®®

Dalsim dualezitym bodem Vuskovicova ekonomického planu bylo znarodiovani. To
se tykalo pfedevsim velkych zahrani¢nich firem vlastnicich na tizemi Chile doly s médi.
Hlavnim ekonomickym argumentem Vuskovice k tomuto kroku bylo pfesvédceni, Ze firmy
ve statnim vlastnictvi budou nové odevzdavat veskery svlij profit do statni kasy. Stat bude
tyto prostiedky dale investovat, coz vyusti ve zvySovani produkce. Zaroven se také zabrani,
tvrdil Vuskovic, monopolizaci trhu tizkou skupinou zahrani¢nich kapitalistickych elit, které
by rozhodovaly o tom, co se bude v Chile vyrabét a spotiebovavat.'®’

Mezi dalsi kroky Vuskovicova marxistického planu patfila snaha o udrZeni nizkych
cen potravin a vyrobkil kazdodenni potieby a nastaveni jejich redistribu¢niho systému tak,

Vv
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Graf 8: Mira nezaméstnanosti a rustu HDP v obdobi 1968-1973
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Graf 9: Inflace v obdobi 1970-1973
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Na konci roku 1971 indikovaly makroekonomické ukazatele zlepSeni ekonomiky.
Mira nezaméstnanosti, kterou demonstruje graf 8, poklesla na 3,8 % a drZela se na stejné

hlading i v roce 1972.'7 Zaroveii doslo k vyraznému ristu ekonomiky. Mira HDP v roce

" BANCO CENTRAL DE CHILE, Indicadores econémicos y sociales de Chile 1960-2000, s. 506-507; 578.
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1971 doséahla 9 % a takeé inflace, kterou mizeme sledovat na grafu 9, poklesla z ptivodnich
32,5 % roku 1970 na 20,1 %.

Préavé tyto makroekonomické vysledky dodavaly vladé UP sebevédomi a navenek se
obyvatel. Co vSak zlstalo vefejnosti skryté byl naristajici statni dluh a nedostatek

devizovych rezerv, jimz byl tento ekonomicky riist vykoupen.

2.3.3 Vzristajici infla¢ni napéti roku 1972

Ackoliv prvni rok vlady UP vykazoval ekonomicky riist, probihal za vysokych
nakladd. Statni dluh se zvysil z 3,5 % HDP roku 1970 na 9.8 % v roce 1971.'7* Zaroven
doslo k meziro¢nimu snizeni devizovych rezerv, které byly naspofeny mimo jiné v disledku
zvyseni cen m&di na komoditnich trzich béhem valky ve Vietnamu.'” Z davodii masivniho
znarodilovani byl stat nucen vypléacet vice prostiedkl na vetejny sektor, ktery kryl emisi

novych bankovek.'”

Tabulka 2: Emise penéz centralni bankou v obdobi 1969-1974

Rok Mil. escudos
1969 3903
1970 6 790
1971 12 231
1972 27 600
1973 104 434
1974 542 021

Zdroj: Banco Central de Chile'”’

V tabulce ¢islo 2 miZeme vidét mnozZstvi penéz emitovanych centralni bankou Banco
Central de Chile, zahrnujici penize v podob& bankovek, minci a Sekl, nové uvedenych do
obéhu v daném roce. Mezi lety 1970 a 1971 doSlo k 80 % naristu emise bankovek a
nastaveny trend pokracoval 1 v nasledujicim obdobi.

Ekonomika zacala vykazovat znaky ptehiati. Zasoby naspofené piedchozimi
vlddami dochazely, vydaje se zvySovaly a inflacni tlaky zacaly stoupat. Jako nasledek

neptiznivych ekonomickych vysledkii se Allende v ¢ervnu roku 1972 rozhodl odvolat Pedra

"MCHRISTIANSEN, Bryan. Handbook of research on economic growth and technological change in Latin America. Hershey, PA:
Business Science Reference, 2014. ISBN 978-1-4666-6224-7.

' FALCOFF, Mark. Modern Chile, 1970-1989: a critical history, s. 47.

'8 LARRAIN, Filipe; MELLER, Patricio, The Macroeconomics of Populism in Latin America, s. 198.

' BANCO CENTRAL DE CHILE, Indicadores econémicos y sociales de Chile 1960-2000, s. 676.
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Vuskovice z ministerského postu, ¢imz dal vice mén¢ najevo, Ze fungovani ekonomiky se
vymyka kontrole a Vuskoviciv plan nesplnil své cile a o¢ekavani.'”®

Dalsi udélosti, kterd pfedstavovala zvySeni vladnich vydaji, byla agrarni revoluce
zapocata roku 1971 a dokoncena v puli roku 1972. Jednalo se o reformu zahrnujici
znarodnovani pidy, v podobném duchu jako v obdobi Freiovy vlady, tentokrat vSak

4

zahrnujici vy$§i podil celkové zemedélské pady.'”

Statni vlastnictvi zemédélské ptudy se témet okamzité ukézalo jako velmi neefektivni
uz z podstaty samotného rozdélovani, jelikoz pida byla redistribuovand mezi obycejné
zemédélce, ktet neméli zkugenosti s obdélavanim velkého mnozstvi pudy'™ a zaroven také
kvili Spatné nastavenému a neprithlednému systému spravy. Na fungovani statniho
zem&d&lstvi dohlizelo celkem 21 ufadd spadajicich pod 5 riznych ministerstev.'®! To
vyustilo mezi lety 1972 a 1973 ve slabou trodu, kdy mnozstvi produkce meziro¢né kleslo o

20 %, coz mélo za nasledek nedostatek potravin po celé zemi, které musely byt

importovany.

Tabulka 3: Obchodni bilance (hodnoty v milionech dolari)

Obchodni Saldo platebni
el B g bilance bilgnce
1969 1173,3 -926,8 246,5 174,5
1970 1111,9 -956 155,9 113,5
1971 998,6 -1014,9 -16,3 -299.8
1972 849,2 -1102,6 -253.4 -230,8
1973 1309,1 -1447.4 -138,3 -112,3

Zdroj: Banco Central de Chile'®

Z tohoto divodu doSlo k ristu importu a dalSimu prohloubeni deficitu platebni
bilance. Nerovnovahu milZzeme pozorovat v tabulce ¢islo 3, kterd znazoriiuje obchodni
bilanci obdobi 1969-1973. Dochazelo tedy ke stale vétsi zavislosti na dovozu, zatimco se
snizovalo mnozstvi vyvozu z divodii opakovanych stavek a neefektivni spravy nové

znarodnénych médénych dolt.

' SIGMUND, Paul E. The overthrow of Allende and the politics of Chile, 1964-1976. Pittsburgh: University of Pittsburgh Press. Pitt
Latin American series, 1977, s. 177. ISBN 978-0-8229-3355-7.

" MARCHAK, M. Patricia. Reigns of terror. Montreal; Ithaca: McGill-Queen’s University Press, 2003, s. 217. ISBN 978-0-7735-
2641-9.

"0 GREENSHIELDS, Bruce L. Agricultural Reforms and Productivity and Trade in Chile Since 1965. B.m.: U.S. Department of
Agriculture, Economic Research Service, 1972, s. 5.

"8 BOORSTEIN, Edward. 5. vyd. Allende’s Chile: an inside view. New York, N.Y: International Publishers, 1987, s. 149. ISBN 978-0-
7178-0488-7.

"2 CHRISTIANSEN, Bryan, Handbook of research on economic growth and technological change in Latin America, s. 234.
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2.3.4 Hyperinflace a kolaps levicové vlady roku 1973

Pted nevyhnutelné, a pro budoucnost kli¢ové, rozhodnuti se vladni UP dostala v roce
1973. PremrSténa mira ekonomické expanze v piedchozich dvou letech byla nadéle
neudrzitelnd a vychylila ekonomiku z rovnovahy natolik, Zze bylo bezpodmine¢né nutné
zavést restriktivni opatfeni. AvSak vlada, z obav vysokych politickych néklad, odmitla
ustoupit od své koncepce postupného piechodu k socialismu a z Cisté ideologickych divoda

se rozhodla setrvat v dosavadni politice riistu mezd.'™*

Tabulka 4: Meziro¢ni rist mezd (v procentech)

V komunalnich a
V médéném Ve vyrobnim socialnich
Rok Obecné pramyslu pramyslu sluzbach
1970 52,7 69,0 43,2 59,6
1971 51,9 31,3 61,0 50,9
1972 121,2 68,7 141,5 124,8
1973 1694 240,6 194,2 130,3

Zdroj: Banco Central de Chile'”

V tabulce cislo 4 jsou uvedeny hodnoty meziro¢niho riistu mezd. Miizeme si
vS§imnout, Ze rok 1973 je v tomto kontextu rokem s nejvysSim meziroénim nartistem mezd
ve sledovaném obdobi. Pravé ten byl nyni, kdy byla velka ¢ast celkové vyroby ve statnich
rukou, pro statni pokladnu velmi nakladny.

Statni dluh se v disledku neustale rostoucich mezd vySplhal v roce 1973 na hodnotu
30,5 % HDP'*® a byl ze 73 % financovan tiskem penéz centralni bankou.'®’ Dusledkem bylo
zvySovani mnozstvi penéz v obéhu a rust inflace. V roce 1973 dosahlo celkové mnoZstvi
penéz v obéhu hodnoty piesahujici 81 miliard escudos, coz ptedstavovalo narist o ptiblizné
2 000 % oproti roku 1970."*® To mélo zcela zasadni vliv na inflaci, ktera roku 1973 poprvé
ptekro€ila hyperinflaéni hranici a dosdhla hodnoty 353 % méfenou indexem
spotiebitelskych cen.'®’

Dalsim zavaznym problémem, se kterym se musela chilska ekonomika potykat, byl

nedostatek rezerv zahrani¢ni mény. Délo se tak piedev§im z diivodu snizujiciho se mnozstvi

" LARRAIN, Filipe; MELLER, Patricio, The Macroeconomics of Populism in Latin America, s. 199.

" BANCO CENTRAL DE CHILE, Indicadores econémicos y sociales de Chile 1960-2000, s. 318.

"% REID, Michael. Forgotten continent: the battle for Latin America’s soul. New Haven, Conn.; London: Yale University Press, 2007, s.
111. ISBN 978-0-300-11616-8.
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"% WORLD BANK. Inflation, consumer prices (annual %) [online graf]. In: World Bank Group [online]. Washington D.C.: The World
Bank. © 2016 [cit. 2016-08-20]. Dostupné z: http://data.worldbank.org/indicator/FP.CPI.TOTL.ZG?locations=CL
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exportu, ktery byl zplisoben neefektivnim statnim fizenim tézebniho primyslu, ¢etnym
stavkam nespokojené¢ho obyvatelstva a snizenim ceny médi na svétovych trzich. Z tohoto
davodu se vlada mezi lednem a zatim 1973 rozhodla devalvovat chilské escudo o 240 % a

s : 7 1
zp¥isnit kontrolu ekonomického sektoru.'”

Konec této ekonomické politiky piisel se zménou vedeni statu 11. zafi 1973, kdy
doslo k vojenskému statnimu prevratu v hlavnim meésté Santiagu a zapocala éra vojenské
diktatury pod vedenim generdla Augusto Pinocheta. Hlavnim bodem ekonomického
programu nové¢ vlady byl po pfevzeti moci Utlum inflace a nastaveni ekonomického

potadku.”!

2.3.5 Prvni stabiliza¢ni opatieni roku 1974

Inflace byla hlavnim, ale zdaleka ne jedinym ekonomickym problémem, se kterym
se musel novy vojensky rezim po nastupu potykat. Tuto svizelnou ekonomickou situaci se
rozhodl vyftesit zapojenim chilskych ekonomil piezdivanych Chicago Boys do legislativniho
procesu, kteti aplikovali neoliberdlni, protiZzni reformy, inspirované monetaristickou
ekonomickou Skolou a opirajici se o mySlenky Friedricha von Hayeka a Miltona
Friedmana."”® Kli¢ovym ekonomickym néstrojem se stala kontrola pen&Zni zasoby, &imz
Chicago Boys opét stabilizovali chilskou ekonomiku a nastartovali ji na trajektorii ristu.
Jejich hlavnim cilem v prvni etap€ vojenského rezimu, tedy od roku 1973 az do roku 1981,
bylo snizit inflaci, stabilizovat vladni rozpocet a zajistit v zemi elementarni ekonomickou
rovnovahu.'*?

Prvnim vyznamnym opatfeni pfijatym 6 tydnd po Pinochetové ndstupu byla
liberalizace cen. Konkrétné se jednalo o zruSeni systému kontroly cen, zavedené¢ho za
levicové vlady. Ceny v mnoha ptipadech, jako bylo naptiklad jidlo, stdit zZimérné nastavoval

194

pod trzni hodnotou. ™" Dlisledkem této liberaliza¢ni reformy bylo rapidni zvysSeni cen v zemi,

coz jesté vice eskalovalo inflaci. Pinochetiiv kabinet se vSak nezdrdhal piijimat radikalni
ekonomickd opatteni, kterd v kratkém obdobi zplsobila vychyleni ekonomiky a zvySeni

inflace, ale v dlouhém obdobi piispéla ke stabilizaci ekonomiky.'*>
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' DELANO, Manuel a Hugo TRASLAVINA. La herencia de los Chicago Boys. Santiago: Ornitorrinco, 1989, s. 43.
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Kratce po liberalizaci cen doslo také k liberalizaci urokovych mér. To pfispélo
k vSeobecné podpofe a rustu soukromého podnikani. Mezi sektory, kde tento rast byl
viditelny nejvice, pattil sektor financnich sluzeb. Z ptvodnich 22 finan¢nich instituci v roce
1973 se jejich poet rozrostl na 53, z &ehoz bylo 17 zahrani¢nich.'*®

Dal§im protrznim opatfenim roku 1974 byla liberalizace zahrani¢niho obchodu.
Jednalo se o postupné snizovani importnich cel, ktera byla definitivné sjednocena roku 1979
na hodnoté 10 %."” Efekt tohoto snizeni nebyl v prvnich nékolika letech tolik patrny, jelikoz

vV I3

se ekonomika nachazela v recesi, ale v pozd¢jsim vyvoji se stala jednou z klicovych udalosti,
ktera ptispéla k pozd&jsimu rozvoji obchodu.'”®

Dalsim vladnim krokem byla privatizace zapocata roku 1974. Chile se tak stalo
prvnim statem, ktery implementoval privatizaci v takové hloubce a rozsahu. Byli to posléze
pravé chilsti ekonomové, kteti v mnohych piipadech figurovali jako poradci pii
privatiza¢nich procesech po rozpadu Vychodniho bloku. V prvni etapé probihajici roku 1974
do roku 1977, byly do rukou puvodnich majitelli navraceny podniky, které stdt béhem
levicové vlady ziskal do drzeni nelegaln¢, za podminky, Ze jejich pivodni majitel nebude
proti statu podnikat pravni kroky a nebude soudn& vymahat odikodnéni.'”® To se tykalo také

bank*”’

a zemédélske pudy.
Rozhodné nejdulezitéjsSim podnikem, ktery ziistal az do soucasné doby ve statnim
vlastnictvi, byla Corporacion Nacional del Cobre de Chile (CODELCO). CODELCO byl

ziizen roku 1971,

v disledku Allendeho vladou pfijaté reformy o znarodnéni médéného
pramyslu. Smyslem vzniku bylo vytvofit jeden velky podnik, ktery mél zastfeSovat a
dohlizet na tézbu médi. Fakt, ze tento podnik nebyl po roce 1973, alespon Castecné,
privatizovan, byva az do soucasnosti ¢asto predmétem kritiky.

Privatizacni proces zapoc€aty Pinochetovou vladdou ptispél ke snizeni statniho dluhu
na 10,5 % HDP na konci roku 1974,%%% stat se viak musel i v pFistim roce nadale potykat

s vysokou inflaci pfesahujici hodnoty 200 %. Graf ¢islo 10 tento fakt dokumentuje.
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Graf 10: Inflace méfena indexem spotiebitelskych cen v obdobi 1973-1980
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Dalsim dtleZitym krokem, ktery vedl ke sniZeni inflace, bylo navazani zvySovani
mezd na zvySovani produkce™ a ustup od kolektivniho vyjednavani o mzdéach, které bylo

prosazované béhem Allendeho vlady, kdy mély odbory silné postaveni.

2.3.6 Lécba ekonomiky Sokem v obdobi 1975-1981

Rok 1975 byl pro obdobi vlady vojenské diktatury klicovy. Jedna se totiz o rok, kdy
byly aplikovany antiinfla¢ni reformy, mimo jiné snizujici statni vydaje prostfednictvim
masivniho propousténim ve vefejném sektoru. Tento krok Pinochtovi doporucil sdm Milton
Friedman. Konkrétné mu poradil Sokové propustit 25 % zaméstnancti vefejného sektoru
béhem Sesti mésicli a soubézné s tim piijimat balicky protrznich opatfeni, kter¢ mély
povzbudit rozvoj podnikani v soukromého sektoru.**®

Ovsem ne vSichni chil§ti ekonomové byli v otazce radikalnosti reforem jednotni.
Opozici Sokovému ptistupu Chicago Boys byl gradualisticky proud ekonomi, vedeny
Ratlem Saezem, byvalym ministrem ve vladé prezidenta Freie, jenz se dostal do chilského
povédomi tim, ze vyjedndval podminky ,,chilenizace® médéné¢ho pramyslu, tedy nejveétsi

reformu b&hem Freiovy vlady, s velkymi zahrani¢nimi firmami.*”” Gradualisté také

203 COMISION ECONOMICA PARA AMERICA LATINA Y EL CARIBE, CEPALSTAT Indicator 2478 [online databaze].

25 IBANEZ, Pedro O, Hacia una moderna economia de mercado. s. 23.

2K LEIN, Naomi. The shock doctrine: the rise of disaster capitalism [online]. 2008, s. 99 [vid. 2016-11-24]. ISBN 978-1-4299-1948-7.
Dostupné z: http://maryland.lib.overdrive.com/ContentDetails.htm?ID=64264BEE-694C-4C84-9B50-01308C85A9DB

T MORAN, Theodore Harvey. Multinational corporations and the politics of dependence: copper in Chile. Princeton, NJ: Princeton
Univ. Press, 1977, s. 125. ISBN 978-0-691-00359-7.
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prosazovali liberalni reformy, otevieni ekonomiky zahrani¢énimu obchodu a zahrani¢nim
investicim, ale chtéli zvolit jiz Casem provéfenou metodu postupného prosazovani téchto
kapitalistickych reforem.””® Zvitézil vak moderni, Sokovy piistup.

Sokova ekonomicka politika, zaloZena na restrikci agregatni poptavky, jez byla
Chicago Boys prezdivana jako ,,program ekonomického oziveni“,’” byla aplikovana
od biezna 1975 pod vedenim ekonoma Jorgeho Causase, ktery tento stabilizacni program
zastie$oval. >

I nésledujici opatieni, které byly piijaty, vyznamné piispély k ozdraveni chilské
ekonomiky: sniZeni kontrol bankovniho sektoru, coz mélo vést ke stimulaci soukromého
podnikani; snizeni vydaji na vefejny sektor o 27 %;*'" snizeni dovoznich cel z 90 % roku
1975 na 10 % do roku 1977;*'* a devalvace mény, kdy pramémy sménny kurz byl navysen
0 490 % oproti roku 1974.2"

Graf 11: Rist HDP v obdobi 1973-1980
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Tato opatieni tedy nepostihla jenom monetarni sektor, ale méla dopad na celou
ekonomiku obecnég. V disledku Sokového sniZzeni vydaji se HDP, zobrazeny na grafu ¢islo
11, v roce 1975 propadl do €ervenych c¢isel na hodnotu -11,4 % a nezamé&stnanost vzrostla
z 3.4 % na 14,9 %,*"° coz snizilo ro¢ni produkci o jednu Stvrtinu.?'® Ekonomicka situace
roku 1975 byla pro Chile velmi vazna i1 proto, Ze, kromé vnitinich ekonomickych problémd,
stale ve svété doznival ropny Sok a ceny médi byly nizké.

OvsSem v duasledku snizeni statnich vydaja doslo také k vyraznému snizeni velikosti
fiskalniho deficitu. Ten se z urovné 10,5 % HDP roku 1974 snizil o rok pozdéji na hodnotu
2,6 %,*'® coz odpovida zhruba stejné mife, jakd byla dosaZena roku 1970.

V roce 1976 jiz doslo k oziveni ekonomiky a rtist HDP se vratil do kladnych hodnot,
konkrétné na 3,4 %. Inflace vSak neklesla okamzité, ale jednalo se o postupny proces. V roce
1976 se snizZila na hodnotu 174 %, zndzornénou v grafu ¢islo 9 v predchazejici kapitole a

jednomistného Cisla dosdhla az v roce 1982, konkrétné 9,9 %217

2.3.7 Porovnani vlad v obdobi 1970-1973 a 1973-1981
Nejzasadnéjsi, a pro ozdraveni chilské ekonomiky klicové, reformy, které byly popisovany

v této subkapitole, shrnuje tabulka cislo 5.

Tabulka 5: Porovnani reforem levicové vlady (1970-1973) a rezimu v obdobi

(1973-1981)

1970-1973 1973-1981
,V l?ejak 50(.) ﬁr,e mvve . 25 firem ve statnim
statnim vlastnictvi, véetné S e
s ., vlastnictvi, v€etné tii bank
Statni vlastnictvi bank

Ceny

Statni kontrola cen

Liberalizace cen

Zahrani¢ni obchod

Riazna dovozni cla
dosahujici az 750 %

Jednotné dovozni clo 10 %
od roku 1977

Kontrola urokovych sazeb

Urokova mira definovana

Kapitéalovy trh trhem
Mzdy nastavované statem, | Mzdy se méni v zavislosti
Trh prace silné pozice odborl na vystupu
Vlastnlc‘Ew médéného Vznik CODELCO CODELCO ve statnich
priamyslu rukou

Zdroj: Vlastni zpracovani
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Tabulka porovnava rozdilné ptistupy k hospodaiské politice dvou odlisnych vlad,
které¢ byly v 70. letech v Chile aplikovany. Ekonomickéd zkuSenost Chile tak patii ve
svétovém métitku mezi unikatni jak rozsahem, tak rozdilnosti pfijatych reforem. I z tohoto
davodu se Chile piezdiva ,socialni laboratoi“ a obdobi po roku 1973 ,chilsky

. 22
experiment*.**°

2.4. Diskuze

Diky zavedenti liberalnich reforem v duchu trzni kapitalismu, které byly implementovany
v obdobi vlady vojenského rezimu po roce 1973, doslo v Chile ke stabilizaci ekonomické
situace. K jedinému vyraznému vychyleni z trendu jejiho zlepSovani doslo v roce 1975, kdy
zemé prochazela krizi zplisobenou snizenim ceny médi na komoditnich trzich a pfijetim
balicku radikdlnich ekonomickych reforem. Tento bali¢ek vSak piinesl dilezité reformy,
které zpiisobily vice jak ctvrtinové sniZzeni vydaji na vefejny sektor a snizeni bariér
zahrani¢niho obchodu. Reformy vytvoftily zivnou ptidu pro rist soukromého podnikani, coz
mimo jiné vyustilo v rlst exportu. V disledku nastaveni svobodného ekonomického
prostiedi trzniho kapitalismu se zacaly rozvijet technologicky naro¢néjsi odvétvi jako
péstovani vina, specializovany rybolov ¢i sluzby. Dochéazelo k postupné diverzifikaci

exportu, ktery se, vyjma roku 1975, zdvojnasobil oproti obdobi socialistické vlady.

20 EDWARDS, Alejandra C. a Sebastian EDWARDS. The Chilean Experiment: an Overview. In: UCLA Economics [online]. © 2016, s.
8-10 [cit. 2016-09-10]. Dostupné z: http://www.econ.ucla.edu/workingpapers/wp397.pdf
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Zavér

Cilem prace bylo analyzovat hospodaisky vyvoj Chile v 60. a 70. letech 20. stoleti,
piedevsim exportu a inflace, s dirazem na trzni reformy po roce 1973. Jak se v praci ukdzalo,
chilska transformace v trzni ekonomiku prostfednictvim monetaristickych reforem, zapocata
po roce 1973, byla hlavnim determinantem pozdéjSiho ekonomického riistu a otevieni
zahrani¢nimu obchodu. Chilskd zkuSenost s implementovanim liberdlnich reforem je
z narodohospodatského hlediska stale aktualni a pfinosna. Ukazuje, ze pfijeti politicky
nepopuldrnich opatfeni, napiiklad vyznamného sniZeni poctu statnich zaméstnancl a
privatizace statnich podnikli, ruku v ruce s liberdlnimi reformami narovnavajicimi
podnikatelské prostfedi a snizujicimi bariéry pro zahrani¢niho obchodu, mizou ekonomiku
doCasné¢ vychylit. V delSim c¢asovém horizontu vedou ke sniZzeni statniho dluhu,
ekonomickému ristu, zvySovani objemu zahrani¢niho obchodu a riistu soukromého sektoru.
Je zjevné, Ze v soucasné dob¢ charakterizované bujenim veifejného sektoru, zvySovanim
poctu regulatornich zasahti do ekonomiky 1 tendencemi klast pifekézky volnému obchodu, je
chilsky ptiklad nastinénim moznych feseni, jak souasny ekonomicky vyvoj zlepsit.

V teoretické ¢asti byl srovnan socialisticky a trzni ptistup k soukromému vlastnictvi.
Z praktické Casti vyplyva, ze znarodnéni médéného primyslu a naptiklad také zemédélské
pudy, nepfineslo socialisty slibenou vétSi zainteresovanost obyvatel ve vyrobé. Naopak
znamenalo odliv kvalifikované pracovni sily, sniZzeni produktivnosti a pfineslo stavky,
ochromujici cely stat. Zaroven také ptispélo k nartstani statniho dluhu, ktery socialisticka
vlada tesila zvySovani mnoZzstvi penéz v ob&hu a vyvolala tim hyperinflaci pfesahujici
350 %.

Cilem prace je potvrdit ¢i vyvratit hypotézu, ze Kkapitalisticky trZni systém,
zavedeny Pinochetem v Chile po roce 1973, vedl ke stabilizaci cenové hladiny a
diverzifikaci zahrani¢niho obchodu od produkce primarnich surovin smérem k vyrobé
s vys$Si pridanou hodnotou. Po roce 1973 a implementovani protrznich reforem doslo
kromé roku 1975 ke zvySovani mnoZzstvi t€zby médi. Z pocatecnich 735,4 tisice metrickych
tun médi v roce 1973 bylo o pét let pozdéji vyprodukovano 1034,2. Zaroven také rostlo
celkové mnozstvi exportu. Konkrétné béhem prvnich péti let vojenské vlady doslo k 88 %
naristu celkového mnoZzstvi exportu. Od roku 1975, tedy od prelomového roku, kdyby byl
piijat balicek protrznich reforem, zac¢alo dochazet k postupnému sniZzovani podilu médi na

exportu, které bylo také zpiisobeno poklesem cen médi na komoditnich trzich. Soucasné také
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dochazelo ke zvySovani podilu exportu na HDP, ktery z ptivodnich 7,5 % v roce 1973 stoupl
na 16,1 % v roce 1978. V ptipad€ inflace doSlo v roce 1973 k hodnoté ptekracujici 350 %
z n¢kolika divodid. Prvnim bylo nastoleni Vuskovicova pldnu v roce 1971, kdy doslo
k ptijeti série reforem stimulujicich agregatni poptavku prostfednictvim zvySeni mezd, které
byly nové ur€ovany vladou a nebyly navazany na mnozstvi vystupu. Ty byly postupné
zvySovany s cilem stimulovat produkci, ke které¢ doSlo kratkodobé, ovsem dlouhodobé
zvySovaly inflaéni tlaky. DalSim dilezitym bodem bylo pfijeti reformy o zndrodnéni,
piedevsim se tato reforma tykala médéného primyslu a zemédélské pidy. I kdyz kratkodobée
doslo ke zlepseni ekonomiky, kdy klesla nezaméstnanost na 3,8 % a zvysil se rast HDP na
9 %, doSlo k akumulaci statniho dluhu a nedostatku devizovych rezerv. Tyto ekonomickeé
problémy byly feSeny tisknutim penéz centrdlni bankou. V duasledku toho doslo
k postupnému zvySovani inflace. V roce 1972 jiz dosahovala 77,8 % a o rok pozdé&ji
ptekrocila hranici hyperinflace, kdyz dosahla 353 %. Po nastupu vojenského rezimu zacala
postupna transformace ekonomiky. Mezi vyznamné reformy, které pfispély ke sniZeni
statniho dluhu patfi liberalizace cen; privatizace firem ve vefejném vlastnictvi, zapocCata
v roce 1974 a reformni balicek z roku 1975, kdy byla propusténa jedna ¢tvrtina zamé&stnanct
vefejného sektoru. Zaroven také doslo k reformam liberalizujici zahrani¢ni obchod, jako
bylo snizeni cla na rovnou miru 10 % v roce 1977, coZ pomohlo k pfilivu zahrani¢niho
kapitalu do Chile. Doslo také ke snizeni emise bankovek, kterd byla navazala na rlst
vystupu. Inflace se od roku 1974, kdy piekrocila hranici 500 %, zacala postupné¢ snizovat a
roku 1979 doséhla hodnoty 33,2 %.

Ze zéaveéra analyzy provedené v praktické ¢asti prace vyplyva, ze chilskd ekonomika
v dtsledku ekonomickych reforem zacala produkovat konkurenceschopnéjsi portfolio
produktt a sluzeb. Doslo tedy k potvrzeni prvni ¢asti hypotézy - export se diverzifikoval,
¢emuZ napomohlo i sniZeni cen do té doby dominantné exportované médi, které bylo
zptisobené v dasledku ropného Soku v roce 1973. Zaroven hyperinflace, ktera byla
zpusobena expanzivni politikou socialistické vlady mezi lety 1970 az 1973, byla po roku
1974 a 1975, kdy doslo k prijeti nejdilezitéjSich reforem, postupné stabilizovana a jeji
hodnota klesala. Tim se potvrzuje i druha ¢ast hypotézy.

Zkoumani této problematiky by mohlo byt v budoucnu rozsifeno o analyzu druhé
poloviny vlady generala Augusta Pinocheta v 80. letech, konkrétné¢ zaméfenou na
ekonomickou a finan¢ni krizi zapocatou v roce 1981 a trvajici do roku 1983, zplisobenou
investi¢ni bublinou, ustici v nezamé&stnanost piesahujici 30% hranici. Dal§im alternativnim

rozSiftenim této prace by mohlo byt porovnani jednotlivych jihoamerickych vojenskych
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rezimi v této casové periodé a porovnani jejich rozdilného pfistupu k hospodaiskym

reformam a dopadiim na ekonomiku.
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