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Abstrakt

Cilem této bakalarské prace je hodnoceni hospodarského vyvoje zemi BRICs
v kontextu s vyspélym svétem Vv letech 2007-2015. S vyuzitim ro¢nich panelovych dat
byl proveden rozbor nasledujicich makroekonomickych ukazatel: hruby domaéci
produkt, mira inflace, mira nezaméstnanosti, bézny ucet platebni bilance a ménovy kurz.
Dukladna analyza vyvoje vybranych indikatori slouzi ke komparaci ¢lenskych statu a je
doplnéna o srovnani uskupeni BRICs s G6. Na jejim zakladé dochazim k zavéru, ze
skupina BRICs jako celek se béhem sledovaného obdobi dokazala efektivné prosadit
Vv globalni ekonomické konkurenci. S pfispénim svétové financni krize a provadéné
hospodaiské politiky jednotlivych zemi se v obdobi 2007-2015 zvysil podil HDP BRICs
vyjadieny v HDP G6 stabilnim tempem rastu 0 52 %. Vedle hlavniho zjisténi umoziuji
vysledky identifikaci hlavnich ptfekazek limitujicich pokraCovéni stabilniho riistu stath

BRICs a oblasti, které by naopak mohly k naplnéni jejich potencialu i nadale piispivat.

Kli¢ova slova: BRICS, Brazilie, Rusko, Indie, Cina, Jihoafricka republika, G6, svétova

ekonomika, hospodarsky rust, makroekonomické indikatory, hruby domaci produkt
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Abstract

The aim of the bachelor's thesis is economic development assessment among and
within BRICs countries in the context of developed world during 2007-2015. Based on
yearly panel data, an analysis for following macroeconomic indicators was carried out:
gross domestic product, inflation rate, unemployment rate, current account on the balance
of payments, exchange rate. The profound analysis of selected indicators is instrumental
in the comparison of member states and is supplemented by the comparison of BRICs
and G6. Based on its evidence, 1 come to a conclusion that the BRICs as a whole
succeeded in establishing as a strong global actor. That has been achieved with the help
of global financial crisis, but also with regard to the economic policy implemented in
2007-2015. As a result, GDP of BRICs in terms of GDP of G6 achieved stable growth
rate leading to its increase by 52 %. Besides providing main findings, outcomes of this
thesis enable to identify main weaknesses and strengths of BRICs economies affecting
the prospects for continuance of stable economic growth.

Keywords: BRICS, Brazil, Russia, India, China, South Africa, G6, global economy,

economic growth, macroeconomic indicators, gross domestic product

Classification JEL: 010, 011, O57
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Uvod

Zacatkem tretiho tisicileti se skupina BRICS (Brazilie, Rusko, Indie, Cina
a Jihoafrickd republika) postupné dostavala do popiedi svétového zajmu. Vzhledem
k rychlému ekonomickému rustu, ktery jeji ¢lenové zazivali, byla mnohymi ekonomy
povazovana za budouci dominantni silu svétového hospodaistvi. Potencial zemi BRICS
vyvolava diskuse, zda by se mohly v budoucnu stat lidry globalni ekonomiky a nahradit
tak dneSni nejvyspélejsi staty, piipadné kdy by tato situace mohla nastat. Hospodaiska
krize, jez vypukla v roce 2008, zda se piispé€la k posileni pozice uskupeni na mezinarodni
urovni, jelikoZ jej patrné nepostihla v takové mite, v jaké dopadla na jiz pln€ rozvinuté

zeme.

Vyvoj hospodarstvi statt BRICS by mél eventualné hlavni vliv na globalni déni,
pokud by skute¢né pickonaly aktualni vidce svétové ekonomiky a zastoupily jejich
pozici. Uvedené téma jsem zvolil s ohledem na jeho aktualnost v dob¢, kdy dochazi

k rostouci aktivité tohoto uskupeni na mezinarodni scéné.

Teoreticka Cast je rozdélena do celkem sedmi kapitol, které na sebe logicky
navazuji a vytvafi podklad a oporu pro navazujici praktickou ¢ast prace. Jejich soucasti
je viavodu zakladni charakteristika skupiny BRICS, jak ji uvadi autor terminu
Jim O’Neill, a jeji nasledny vyvoj zahrnujici pfipojeni Jihoafrické republiky. Dale jsou
nejprve samostatné¢ predstaveni jednotlivi ¢lenové ze socioekonomického
a makroekonomického pohledu a nésledné uvedeny jejich spole¢né a rozdilné znaky,
pfipadné zajmy, na které volné navazuje kapitola vénujici se rostoucimu vyznamu
uskupeni pro svétovou ekonomiku, véetné piedstaveni zakladnich iniciativ vedoucich
k jeho podpoie. Dale jsou zminény dopady hospodaiské krize, které jsou pro casovy
rdmec prace zasadni. V zavéru teoretické Casti je obsaZeno shrnuti soucasné literatury,

na jehoz zakladé dochazi ke stanoveni hypotézy pro tuto bakalaiskou praci.

Stézejnim cilem teoretické Casti je pfedstaveni aktudlniho stavu poznani ohledné
skupiny BRICS, uvedeni zavérd autorli, ktefi se jiz danou problematikou zabyvali
a vytvoreni funk¢ni struktury, na kterou se prakticka ¢ast efektivné odkazuje. Pouzita
reSerSe tisténé i elektronické literatury pochazi jak z ptivodnich poc¢atki BRICS, tak
Z konce zkoumaného obdobi, aby jeji autofi mohli efektivné reagovat na dynamické
zmény, které nastaly. Zavéry, kK nimz dosli, mohou poslouzit pro ucely komparace

vysledku této prace.



Analyze, jez tvoii stézejni napln praktické Casti prace, predchazi vysvétleni
metodiky, popis zdrojovych dat a uvedeni nejpodstatnéjsich svétovych udalosti a faktort,
na které je v pribéhu rozboru odkazovano. Jihoafricka republika jiz neni dale uvazovana
na zakladé mnoha rtiznych déivodu.! Metoda komparace je uzivana nejen ke srovnani
vyvoje jednotlivych makroekonomickych ukazateli zakladajicich zemi BRICs,
ale i skupiny jako celku oproti skupiné G6 reprezentujici vyspéely svét.

Jako hlavni ukazatele byly zvoleny ty, které¢ tvofi takzvany magicky ¢tyithelnik
a jsou tak pro hodnoceni hospodaiské politiky a vykonosti ekonomiky nejpodstatné;jsi.
Tyto dopliiuje ménovy kurz, jelikoz vyznamné ovliviiuje vnéjsi ekonomickou rovnovahu.
Komparace je provedena na zéklad¢ ziskanych meziro¢nich panelovych dat pro obdobi
20072015 a je doplnéna grafickou vizualizaci. Hlavni diraz je kladen na porovnani
statistickych idaju a jejich naslednou interpretaci. Zavére¢na kapitola sumarizuje diléi

vysledky analyzy a zasazuje je do Sir§iho kontextu za u¢elem naplnéni cile prace.

StéZejnim cilem bakalafské prace je s vyuZitim zvolenych makroekonomickych
indikatord zemi BRICs formulovat hodnoceni vyvoje ekonomiky skupiny v kontrastu
s vyspelymi staty svéta v letech 2007-2015, a to za ucelem posoudit, zda hospodaiska
politika téchto zemi kladné ovlivnila zkoumané ukazatele v porovnani s G6. Pro tyto
ucely byla stanovena hypotéza, ktera tvrdi, Ze v priab¢hu zkoumaného obdobi 2007-2015

doslo ke zvySeni vyznamu zemi BRICs ve svétové ekonomice.

Za dil¢i zamér si prace kladla, na zakladé provedené analyzy, identifikovat nejen
oblasti skryvajici potencial pro ekonomicky rust zemi skupiny BRICs, ale zaroven
I hrozby a slaba mista, které naopak ptredstavuji nejvétsi prekazky pro dosazeni stabilniho

hospodaiskému ristu.

1 JAR se nefadi k pivodnim statim BRICs. Do skupiny se pfidala az v pribéhu zkoumaného obdobi v roce 2011. Dale velikost

ekonomiky JAR (0,4 % svétového HDP v roce 2015) nehraje oproti sledovanym deseti nejvétsim ekonomikam (BRICs a G6) ve

svétovém méfitku tak vyznamnou roli.



1. Vznik a vyznam BRICS

Uvodni &ast prace piedstavi uskupeni BRICS, jehoZ &lenové se od poéatku tietiho
tisicileti fadi k vyznamnym ekonomickym aktérim v globalnim méfitku. Nejprve se
zam¢ii na podrobnou charakteristiku zminéného uskupeni. Objasni vznik terminu BRICS
a vysvétli jeho slozeni. Dale popise jednotlivé staty patiici do BRICS a vyhodnoti jejich
hlavni spole¢né a rozdilné prvky. Nésledné poukdze na aktudlni vyznam uskupeni
pro svétové hospodarstvi. Stru¢né nastini dopady hospodaiské krize na zkoumané staty.
Poté piedstavi nazory jednotlivych autort na uskupeni BRICS a na jeho budouci

sméfovani. Zavér teoretické ¢asti nastoli hypotézu.
1.1 Vznik BRICS

Pivodni zkratka BRIC byla zavedena a poprvé pouzita investicni bankou
Goldman Sachs (dale jiz GS) v roce 2001. BRIC ptedstavuje akronym, ktery byl vytvoien
kombinaci pocatecnich pismen anglickych ndzvii ¢tyf zemi, a to Brazilie, Ruska, Indie
a Ciny. Termin BRIC se jako prvni objevil v ¢lanku Building Better Global Economic
BRICs, jenz se zabyval rostoucim podilem vyse uvedenych zemi, zejména Ciny, na tvorbé
svétového hrubého domaciho produktu (dale jiz HDP).2 V nasledujicich letech byl termin
vSeobecné¢ pfijat a uplatiovan pro oznaceni skupiny téchto ¢tyi zemi — Brazilie, Ruska,

Indie a Ciny.

Na zéklad¢ predikci investicni banky GS se maji stat zminéné zemé do roku 2050
dominantnimi svétovymi ekonomikami. GS si pro své studie zvolila tyto staty z divodu,

7e patfily knejrychleji se rozvijejicim ekonomikam.®

Mezi hlavni dva faktory
predstavujici nezbytna kritéria pro zahrnuti do vyzkumu patftily velikost jejich ekonomik
a potencial ziskat diky své velikosti adekvatni postaveni mezi kli¢ovymi aktéry svétového
hospodatstvi. Druhym kritériem byl pozadavek na schopnost udrzeni a zabezpeceni si
podminek pro rust. Tvurci studie dosli k zavéru, ze ve sledovaném obdobi lze

predpokladat u vSech zemi BRIC splnéni téchto kritérii.

Ackoli se jiz od samého pocatku studii GS wuvazovalo o zaclenéni

Jihoafrické republiky (dale jiz JAR), nakonec do nich vté dobé nebyla zafazena

2 O'NEILL, Jim. Building Better Global Economic BRICs [online]. Zménéno 30. 11. 2001. [Cit. 7. 11. 2016].

3 PURUSHOTHAMAN, Roopa, WILSON, Dominic. Dreaming with BRICs: The Path to 2050 [online]. Zménéno 1. 10. 2003.
[Cit. 7. 11. 2016].



na zaklad¢ nizké pravdépodobnosti, ze by se svou velikosti dokazala vyrovnat ostatnim

ekonomikam BRIC, piestoze dle autorti disponovala znaénym potencialem réistu.*

Oznaceni BRIC nemélo od svého vzniku zadny realny zéklad. Toto platilo
az do 16. 6. 2009, kdy se uskute¢nil summit v ruském Jekatérinburgu, na kterém staty
BRIC oficialn¢ akceptovaly vyhody vzajemné spoluprace a své spolecné z4jmy. Prvni
summit lze chapat jako klicovy z pohledu zkoumaného uskupeni. JAR byla prvné
pozvana na tieti summit, ktery se uskute¢nil v roce 2011 v ¢inském San-ja.® Doslo tak

K rozsiteni ptivodniho akronymu BRIC na dnesni BRICS.

Mimo dnes bézné pouzivany akronym BRICS se lze setkat i s dalSimi. Jde
piedevsim o terminy z oblasti marketingu a managementu, které ale nemaji kromé
rostouciho vyznamu zemi ve svétové ekonomice mnoho spole¢ného. Lze mluvit
0 nasledujicich — BRICA (BRIC a arabské zemé zahrnujici Bahrajn, Katar, Kuvajt,
Oman, Saudskou Arabii a Spojené arabské emiraty), BRICET (BRIC, Vychodni Evropa
a Turecko), BRICK (BRIC a Jizni Korea) a BRIMC (BRIC a Mexiko).’

1.2 Charakteristiky jednotlivych zemi BRICS

1.2.1 Brazilie

V roce 1500 pripluli portugalsti kolonizatofi ke biehtim souc¢asné Brazilie. Odpor
puvodniho obyvatelstva pracovat na titinovych plantazich osadniki vedl k dovozu otrokt
z Afriky. Po tfech stoletich portugalské nadvlady se roku 1822 stala Brazilie nezavislym
staitem. Monarchii zlstala az do roku 1889, kdy se stala republikou. Zarovent doslo

ke zruseni otroctvi.®

S 210 miliony obyvatel® a rozlohou 8516 000 km? piedstavuje nejlidnat&jsi

a zaroven nejveétsi zemi v Jizni Americe. Diky své velikosti tvofi velmi rozmanity stt

# O’NEILL, Jim. Building Better Global Economic BRICS [online]. Zmé&néno 30. 11. 2001. [Cit. 7. 11. 2016].

5Podobné jako JAR nebyly do studii z obdobnych diivodi za¢lenény zemé jako Indonésie, Pakistan, Turecko, ¢i nekteré staty Blizkého
vychodu, jejichz ekonomiky by se sice mohly stat dostatecné velkymi, ale nemusely by naplnit pravy potencial uskupeni BRICs.
Z ostatnich moznych kandidatti bylo mozné brat v tivahu pouze Mexiko a Jizni Koreu. K jejich zahrnuti do studii nedoslo z diivodu,
Ze tyto zeme byly v té dob¢ jiz znacné rozvinutéjsi nez rivalové BRICs.

6 BRICS. About BRICS [online]. Zménéno 2016. [Cit. 7. 11. 2016].

7 LAW, Jonathan. A Dictionary of Business and Management. Str. 79.

8 WORLD VISION. Country Profile Brazil [online]. Zménéno 2010. [Cit. 8. 11. 2016].

9 WORLDOMETERS. Brazil Population [online]. Zménéno 2016. [Cit. 8. 11. 2016].



Z hlediska klimatickych podminek. Historicky vyvoj Brazilie zapfi¢inil velkou kulturni
pestrost. Vétsina soucasné populace jsou ptedci evropskych kolonizétord, ¢i africkych
otrokd. Dominantnim nébozenstvim je kiestanstvi s vice nez 70 % véficich. Zatimco
centrem politické moci je vnitrozemskd Brasilia, hlavnim obchodnim bodem je mésto
Sao Paulo. Mezi dalsi vyznamna mésta patii napiiklad Rio de Janeiro, ¢i Salvador. Mira

urbanizace dosahuje k roku 2016 velmi vysoké hodnoty 86 %.%

Brazilii nélezi velké bohatstvi ve form¢ pfirodnich zdroja, které je také spolu se
zemédelskymi komoditami hlavni slozkou exportu zemé. Podle Tabulky 1.1 zaméstnava
zemédelstvi 15,7 % celkové pracovni sily. Navic je velmi produktivni a tudiz tvoti zaklad

narodniho hospodafstvi. Na druhou stranu priimysl zaostava, coz souvisi s nizkymi

cvwr

BRICS.

Jiz od pocatku tretiho tisicileti byla Brazilie povazovana za jeden
z nejperspektivnéjsich rozvijejicich se trhii. Za symbol jejiho vzestupu lze povazovat
poradani Mistrovstvi svéta ve fotbale 2014 a letnich olympijskych her 2016 (prvnich
konanych na tizemi Jizni Ameriky). Nicméné od konce roku 2013 se potyka zemé¢ s recesi

a s ni spojenym riistem nezaméstnanosti a inflace.!

Tabulka 1.1 Brazilska zaméstnanost V jednotlivych sektorech v roce 2014, slozeni HDP podle

jednotlivych sektort a podle koneéného uziti v roce 2015

Sektor Zaméstnanost HDP HDP podle kone¢ného uziti
Zemédglstvi 15,7 % 5,9% C 63,4 %
Pramysl 13,3 % 22,2 % G 20,2 %
Sluzby 1% 71,9 % | 17,7 %
NX -1,3%

Zdroj: Central Intelligence Agency [US], 2016, viastni zpracovani, C = spotieba domdcnosti, G = viddni

vydaje, I = hrubé investice, NX = cisty export
1.2.2 Rusko

Centralné planovana ekonomika byvalého Sovétského svazu (dale jiz SSSR)
stagnovala i Vv nasledujicich dekadach po vladé Stalina. Zménu nastolil az

Michail Gorbatov koncem osmdesatych let 20. stoleti. Zavedenim tzv. glasnosti

10 THE WORLD BANK. Data: Indicators: Urban population (% of total) [online]. Zménéno 2016. [Cit. 8. 11. 2016].

1 CENTRAL INTELLIGENCE AGENCY. The World Factbook: Brazil [online]. Zménéno 1. 11. 2016. [Cit. 8. 11. 2016].
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a perestrojky se snazil o reformaci Komunistické strany a provedeni ekonomickych
reforem. Jeho snahy vyustili v prosinci 1991 v neptedvidany rozpad SSSR a vznik Ruska
a dalsich &trnacti nezavislych republik.’?> Navzdory vystupu z izolace a transformaci
centralné planované ekonomiky na ekonomiku trzni a jeji nasledné zaclenéni do svétové

ekonomiky, i nadale jsou patrné zasahy statu, které se tykaji i soukromého sektoru.

Rusko je se svoji rozlohou 17 098 242 km? nejvétsi zemi svéta. Nicméné umisténi
neni piili§ vyhodné, a tak nemtze dosahnout plného potencidlu, ktery jeji velikost nabizi.
Neptiznivé klima (pfili§ studené nebo suché) v kombinaci s netrodnymi ptidami brani
rozvoji zemédélstvi. Z celkové populace 143 500 000™ Zije vétsina obyvatel v evropské

&asti na zapadé zemé.* Zde se koncentruje hlavni ¢ast produkce Ruska.

I diky své velikosti ma pristup k obrovskému mnozstvi piirodnich surovin,
na kterych je zavislé. Rusko patii k nejvét§im svétovym producentiim ropy a zemniho
plynu. Mimoto je hlavnim exportérem kovu jako ocel, ¢i surovy hlinik. Jak indikuje
Tabulka 1.2, soucasné Rusko ma moderni strukturu hospodatstvi, kde sluzby vyrazné
dominuji sektorim priamyslu a zeméd¢lstvi. Pomér primyslu k zeméd¢€lstvi na slozeni
HDP je dan historickym vyvojem, pfirodnim bohatstvim a nepfiznivymi klimatickymi
podminkami. Tabulka 1.2 dale ukazuje dileZitost exportu. Ceny svétovych komodit jsou

znacné volatilni a siln€ ovliviiuji hospodaisky vyvoj zemé, ktery na nich zavisi.

wrwe

Ruska. Ten trval az do ropného vrcholu v roce 2008, kdy rostla jeho ekonomika
v priméru o 7 % roéné.’® V poslednich letech se ekonomicky rist zpomalil z déivodu
klesajicich cen ropy a sankci, které na Rusko uvalila Evropskd unie (dale jiz EU).
Posledni prodlouzeni sankci ze strany EU vii¢i Rusku do 31. 1. 20177 bude i nadale
omezovat jiz tak stagnujici ekonomiku zemé tim, Ze omezi Rusku pfistup na mezinarodni

kapitalovy trh.

12 CENTRAL INTELLIGENCE AGENCY. The World Factbook: Russia [online]. Zménéno 1. 11. 2016. [Cit. 8. 11. 2016].

13 OECD. Data: Russian Federation [online]. Zm&n&no 2016. [Cit. 8. 11. 2016].

14 MAPS OF WORLD. Russia Population Density Map [online]. Zménéno 2016. [Cit. 8. 11. 2016].

15U.S. ENERGY INFORMATION ADMINISTRATION. Europe Brent Spot Price FOB [online]. Zmé&néno 2016. [Cit. 8. 11. 2016].
16 CENTRAL INTELLIGENCE AGENCY. The World Factbook: Russia [online]. Zménéno 1. 11. 2016. [Cit. 8. 11. 2016].

7 THE WORLD BANK. Russia Overview [online]. Zménéno 2016. [Cit. 8. 11. 2016].



Tabulka 1.2 Ruskd zaméstnanost v jednotlivych sektorech v roce 2014, sloZzeni HDP podle

jednotlivych sektoru a podle kone¢ného uziti v roce 2015

Sektor Zaméstnanost HDP HDP podle koneéného uziti
Zem&délstvi 9,4 % 4,6 % C 54,1 %
Pramysl 27,6 % 32,6 % G 19,1 %
Sluzby 63 % 62,1 % | 18,2 %
NX 8,6 %

Zdroj: Central Intelligence Agency [US], 2016, viastni zpracovadni, C = spotieba domdcnosti, G = viddni

vydaje, I = hrubé investice, NX = Cisty export
1.2.3 Indie

Po roce 1947, kdy doslo k vyhlaSeni nezavislosti, byla hospodarska politika
prosazovana v Indii velmi blizkd politice provadéné v socialistickych zemich. K jejim
hlavnim pilifdm patfily statni intervence, silné regulaci, protekcionismu a planovani.
V disledku regulace tak byl ekonomicky riist slaby.’® Indie se stala jednou z nejvice
izolovanych zemi svéta. V roce 1991 byla provedena ekonomické liberalizace s cilem
transformovat ekonomiku zemé na trzné orientovanou. Dale cilila na snizeni dovozniho
cla, snizeni dani, deregulaci pramyslu, privatizaci statnich podniki a podporu
zahrani¢nich investic. Reforma cil splnila a vedla mezi lety 1997-2011 Kk pramérnému

meziro¢nimu rastu HDP o 7 %.%°

Indie je velmi pestrou zemi z hlediska ekonomického i kulturniho. Jde o sedmou
nejvétsi zemi svéta s celkovou rozlohou 3 287 263 km?. Zaroven jde, hned po Cing,
0 druhy nejlidnatgjsi stat. Zije zde 1 327 000 000 obyvatel.2’ Sou¢asna populace je velmi
mlada a s medianem 27,6 let?! se fadi do prvni tfetiny statd s nejmlad§im obyvatelstvem
na svéte. V poslednich letech dochdzi k masivnim urbanizaénim vlnam, kdy se kazdy rok

stéhuje do mést pies deset miliontl obyvatel?2

ve snaze nalézt praci, a na mnoha mistech
tak dochazi k pfelidnéni. Mezi dalsi aktualni problémy patii chudoba, znec¢isténé zivotni
prostiedi a napéti v severni Casti zemé kviili dlouhotrvajicimu konfliktu mezi Indii

a Pakistanem.

18 7iDEK, Libor. D¢jiny svétového hospoddrstvi. Str. 314-315.

19 CENTRAL INTELLIGENCE AGENCY. The World Factbook: India [online]. Zménéno 1. 11. 2016. [Cit. 8. 11. 2016].
20 WORLDOMETERS. India Population [online]. Zmén&no 2016. [Cit. 9. 11. 2016].

2L CENTRAL INTELLIGENCE AGENCY. The World Factbook [online]. Zménéno 2016. [Cit. 9. 11. 2016].

22 THE WORLD BANK. India Overview [online]. Zménéno 2016. [Cit. 9. 11. 2016].



Zminéna pestrost je patrna i v hospodafstvi. To se sklada jak z tradi¢niho, tak
Z moderniho zemé&délstvi, rozsahlé nabidky sluzeb a Siroké skaly jednotlivych modernich
pramyslovych odvétvi.?® Z Tabulky 1.3 je patrné, Ze prakticky polovina ekonomicky
aktivniho obyvatelstva pracuje v zemédélstvi a zaroven tento sektor tvoii 17,9 % HDP.
Ob¢ hodnoty jsou velmi vysoké. Hlavnim zdrojem ekonomického riistu jsou sluzby, které

tvoti necelych 58 % HDP, ac je v nich zamé&stndna jen neceld jedna tfetina obyvatel.

Ocekava se, ze se Indie béhem pfistich deseti let stane nejlidnatéjsi zemi svéta.
Brzy tak bude disponovat nejmladSi a zaroven nejvétSi pracovni silou, jaka kdy
existovala. To s sebou pfinasi fadu vyzev. Pokud dojde ke zlepSeni v oblasti vzdélani,
zdravotnictvi a rozvoji infrastruktury, mize byt potencidl zemé naplnén. Indii se
podafilo zastaveni odlivu kapitalu ze zemé, ktery zapocal v roce 2011 a jiz v letech 2014
i 2015 opét zaznamenala roéni riist o 7 % HDP.2* A¢koli pied Indii lezi mnoho vyzev,

nyni mé jedine¢nou moznost polozit zaklady prosperujici budoucnosti.

Tabulka 1.3 Indicka zaméstnanost Vv jednotlivych sektorech v roce 2014, slozeni HDP podle

jednotlivych sektori a podle kone¢ného uZziti v roce 2015

Sektor Zaméstnanost HDP HDP podle kone¢ného uziti
Zemédélstvi 49 % 17,9 % C 59,6 %
Pramysl 20 % 24,2 % G 10,6 %
Sluzby 31 % 57,9 % | 32,3%
NX -2,5%

Zdroj: Central Intelligence Agency [US], 2016, viastni zpracovani, C = spotieba domdcnosti, G = viddni

vydaje, I = hrubé investice, NX = isty export
1.2.4 Cina

Piestoze zlistala az do poloviny 19. stoleti pfevazné izolovand, patiila Cina,
kolébka civilizace, historicky k hlavnim tahounim hospodaiského rustu a inovaci.
Nasledovalo dlouhé obdobi obcanskych nepokoji, které bylo ukonceno nastolenim
komunistického rezimu Mao Ce-tunga ve Cctyficatych letech 20. stoleti. Prisné
autoritativni systém kontroloval nejen ekonomiku, ale i kazdodenni aktivity ¢inskych
obcani. V disledku stal Zivot n¢kolik desitek miliond lidi. Po roce 1978 se dostal k moci

Deng Xiaoping, ktery nahradil Mao Ce-tunga. Od tohoto momentu se Cina zacala

23 CENTRAL INTELLIGENCE AGENCY. The World Factbook: India [online]. Zménéno 1. 11. 2016. [Cit. 9. 11. 2016].

24 Tamtéz.



orientovat na trzni ekonomiku.”® Pocatkem devadesatych let 20. stoleti se zacala
zapojovat do mezinarodnich organizaci jako je naptiklad Svétova obchodni organizace
(dale jiz WT0).?® Ackoli je zemé i nadale pod silnym politickym dohledem, od doby

po zavedeni reforem Deng Xiaoping Cina hospodaisky velmi prosperuje.

Cina je se svoji rozlohou 9 597 000 km? nejvétsi zemi, kterd se nachazi vyhradné
na uzemi Asie, a zaroven jde s 1382000000 obyvatel?’ o stat s nejvétsi populaci
nasvété. To je vice nez 2,75 nasobek celkového poctu obyvatel EU (506 000 000
obyvatel) a 4,25 krat vice nez populace Spojenych statd americkych [dale jiz USA
(324 000 000 obyvatel)].2¢ Aktualné patii do vékové skupiny 16-59 let 66,3 % populace
Ciny,?® kterd méni v poslednich desetiletich svou strukturu v dasledku tzv. ,,Politiky
planovani porodnosti“, ktera byla zavedena roku 1979. Rychlé starnuti obyvatel
predstavuje vyraznou demografickou hrozbu, na kterou reagovala ¢inska vlada v roce

2015 povolenim viem partim mit az dvé déti.*

Od transformace z centralné planované ekonomiky na trzni zaziva zemé velky
ekonomicky a socialni rozvoj. V tomto obdobi rostlo HDP v priméru o 10 % ro¢né, coz
predstavuje nejrychlejsi a udrzitelnou expanzi vyznamné ekonomiky v d&jinach lidstva.
PrestoZze 1 nadale zlstavéa rozvojovou zemi, aktualné tvoii druhou nejvétsi ekonomiku
na svété (1. misto drzi USA).3! Zaroveii je nejvétsim svétovym exportérem. Svou pozici
tak vyznamné ovliviiuje déni v globalni ekonomice. Jak ukazuje Tabulka 1.4, jiz i Cina
ma moderni strukturu hospodarstvi. Prevladajicimi se staly sluzby nad primyslem.
Poziistatkem po komunistickém rezimu ziistava 1 nadale vysoky podil investic a nizka

¢ast spotfeby na HDP.

Cina je dnes globalni mocnosti a jeji dominantni vliv bude i nadéle prevladat. Jests
rychlejsi tempo riistu, které v poslednich letech kleslo z 10 % na 8 % HDP ro¢né, by mélo

nastartovat zvyseni spotieby podporované ¢inskou vladou.®? V roce 2008 se konaly

25 CENTRAL INTELLIGENCE AGENCY. The World Factbook: China [online]. Zménéno 1. 11. 2016. [Cit. 9. 11. 2016].
26 WORLD VISION. China Facts [online]. Zmén&no 2016. [Cit. 9. 11. 2016].

27 WORLDOMETERS. China Population [online]. Zm&néno 2016. [Cit. 9. 11. 2016].

28 WORLDOMETERS. Population Comparison: China, EU, USA, and Japan [online]. Zménéno 2016. [Cit. 9. 11. 2016].

2% STATISTA. China: population distribution by age group 2015 [online]. Zménéno 2016. [Cit. 9. 11. 2016].

30 CENTRAL INTELLIGENCE AGENCY. The World Factbook: China [online]. Zmén&no 1. 11. 2016. [Cit. 9. 11. 2016].
31 THE WORLD BANK. China Overview [online]. Zménéno 14. 9. 2016. [Cit. 9. 11. 2016].

32 pATRIA. BRIC protipély: Cina a Brazilie [online]. Zménéno 15. 7. 2013, [Cit. 9. 11. 2016].



v Pekingu letni olympijské hry a pro rok 2022 byl Peking nominovan k uspotradani
zimnich olympijskych her. Stane se tak prvnim méstem v historii, které¢ bude poradat jak
letni, tak 1 zimni olympijské hry. Tato skute¢nost symbolicky vyjadiuje nedavné i budouci
postaveni Ciny ve svéts.

Tabulka 1.4 Cinska zaméstnanost v jednotlivych sektorech v roce 2014, sloZeni HDP podle

jednotlivych sektort a podle kone¢ného uziti v roce 2015

Sektor Zaméstnanost HDP HDP podle kone¢ného uziti
Zemédglstvi 33,6 % 8,9 % C 38 %
Primysl 30,3 % 40,9 % G 13,6 %
Sluzby 36,1 % 50,2 % | 45 %
NX 34%

Zdroj: Central Intelligence Agency [US], 2016, viastni zpracovadni, C = spotieba domdacnosti, G = viddni

vydaje, I = hrubé investice, NX = Cisty export
1.2.5 Jihoafricka republika

JAR si v minulosti prosla fadou koloniza¢nich vin. Jako prvni se u jejich biehd
objevili v poloving¢ 17. stoleti nizozemsti obchodnici. Pocatkem 19. stoleti méli
dominantni vliv nad izemim Britové. V druhé poloving 19. stoleti doslo k objeveni zlata
a rozsahlych diamantovych nalezi$t, coz déle stupniovalo imigraci na tkor ptivodnich
obyvatel. Vroce 1948 byla zavedena politika apartheidu — rasové separace.
V nasledujicich desetiletich mnoho lidri, v ¢ele s Nelsonem Mandelou, usilovalo
0 zruseni apartheidu. To se stalo az v roce 1994, kdy doslo k historicky prvnim volbam

Vv zemi, kterych se mohli Gi¢astnit zastupci vSech ras.®

JAR zaujima rozlohu o velikosti 1 219 912 km? (24. misto na svété). S 55 miliony
obyvatel ji patii 25. misto na svété.3* Vlada se snazi redukovat piipadnou dalsi imigraci.
Dochézi k uzavirdni doll, roste nezameéstnanost a tim klesa atraktivita pfipadné dalsi
rozsahlej§i imigraci.®® Vysledky séitani lidu z roku 2014 ukazuji, Ze pres 80 % obyvatel
zemé tvoii ¢ernosi.®® Vzhledem k masovému vrazdéni bilého obyvatelstva, které zagalo
S padem apartheidu a politice pozitivni diskriminace cerného obyvatelstva dochazi

naopak k emigraci ptivodnich evropskych pfistehovalc.

33 SOUTH AFRICAN GOVERNMENT. History [online]. Zm&néno 2016. [Cit. 9. 11. 2016].

34 WORLDOMETERS. South Africa Population [online]. Zménéno 2016. [Cit. 9. 11. 2016].

35 CENTRAL INTELLIGENCE AGENCY. The World Factbook: South Africa [online]. Zménéno 1. 11. 2016. [Cit. 9. 11. 2016].
36 STATISTICS SOUTH AFRICA. Mid-year population estimates 2014 [online]. Zm&néno 31. 7. 2014. [Cit. 9. 11. 2016].
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Odlivem bilého obyvatelstva ptichazi zemé o kvalifikovanou pracovni silu.
V poslednich letech dochéazi ke zpomaleni ekonomického riistu na pouhych 1,5 % v roce
2014. Mezi hlavni problémy zem¢ patii chudoba, nerovnost a nezaméstnanost, pficemz
viechny patii k nejvyssim ve svétd.>” Mira nezaméstnanosti se pohybuje od roku 2010
na tirovni 25 %.3 V ptipadé JAR lze mluvit o dualni ekonomice, ktera je na jedné strané
tvofena domorodym obyvatelstvem pracujicim v zemédélstvi, jehoz vystup nedosahuje
svého potencialu (viz srovnani Tabulky 1.5 a Tabulky 1.2) a na stran¢ druhé moderniho

vykonného sektoru prumyslu.

Odstranéni apartheidu dale vedlo k otevieni JAR svétu. Zemé svoji silnou
ekonomiku vyuzila a stala se nejvyznamngjsim africkym exportérem.®® Nejsilngjsi africka
ekonomika ma stile znacny potencidl, ale v prvni fad¢ se predev§im musi vypotadat
se socioekonomickymi hrozbami popsanymi vyse, které aktualn¢ limituji ekonomicky

rust zemeé.

Tabulka 1.5 Zaméstnanost v Jizni Africe v jednotlivych sektorech v roce 2014, slozeni HDP podle

jednotlivych sektori a podle kone¢ného uZziti v roce 2015

Sektor Zaméstnanost HDP HDP podle kone¢ného uziti
Zemédélstvi 8,7% 2,4 % C 60,2 %
Pramysl 21,6 % 28,9 % G 20,7 %
Sluzby 69,7 % 68,7 % | 20,1 %
NX 1%

Zdroj: Central Intelligence Agency [US], 2016, viastni zpracovani, C = spotieba domdcnosti, G = viddni

vydaje, I = hrubé investice, NX = isty export
1.3 Spole¢né a rozdilné charakteristiky zemi BRICS

Na zaklad¢ charakterizovani jednotlivych ¢leni BRICS je patrné, ze diverzita
mezi nimi je obrovska, a proto nelze ocekavat, ze by tyto staty mély mnoho spole¢ného.

Ptesto existuji podobnosti, které tyto staty sdili.

Z hlediska demografického a geografického jsou patrné piedev§im nasledujici
spoleéné rysy. Ctyfi z péti statd patii do prvni desitky z hlediska populace. Pii¢emz

vSechny staty BRICS se nachézeji do 25. mista s celkovym poctem obyvatel pfesahujicim

37 CENTRAL INTELLIGENCE AGENCY. The World Factbook: South Africa [online]. Zménéno 1. 11. 2016. [Cit. 9. 11. 2016].
3 OECD. Data: South Africa [online]. Zmé&néno 2016. [Cit. 9. 11. 2016].

39 WORLD*S TOP EXPORTS. Top African Export Countries [online]. Zmén&no 15. 10. 2016. [Cit. 9. 11. 2016].
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3,1 miliardy, coz predstavuje 42 % globalni populace.*® S vyjimkou JAR patii zbyvajici
staty do 7. mista vzhledem ke své rozloze (JAR na 25. misté). Celkové tak skupina BRICS
okupuje 26 % svétové plochy.*

Vsichni ¢lenové patii mezi zemé, které se nachdzi mezi rozvojovym a rozvinutym
svétem, pricemz maji dostateCny potencial, aby se dostali na Uroveil v soucasnosti
vyspélych statu. Jak bylo zminéno v kapitole Vznik BRICS, s odkazem na ¢lanek
Building Better Global Economic BRICs lze konstatovat, ze spole¢nou charakteristikou
je velikost ekonomik a schopnost zajistit si a nasledné udrzet ekonomicky rtst. Pokud
nebudeme brat v potaz JAR, pak staty BRICs patii do takzvanych emerging markets

a zaroven jde o &tyfi nejvétsi emerging markets, jaké na svéte existuji.*?

Clenové BRICS zastupuji rozvojové zemé, ptipadné nove industrializované zem¢.
Vyjimku tvofi Rusko, které je vice industrializované nez ostatni ¢lenové BRICS.

| z tohoto diivodu je jako jediné z uskupeni ¢lenem skupiny G8.*3

Rusko si jiz proslo
procesem industrializace v obdobi, kdy spadalo pod SSSR. Ostatni zemé BRICS si timto
procesem teprve musi projit, jelikoz adekvatni infrastruktura je pro naplnéni potencialu

a pfipadnému dosazeni stanovych cili nezbytna.

Piedstavovat konkurenci a stat se rovnocennym partnerem pro USA, ¢i EU je
spole¢nym cilem zemi BRICS, ktery je spojuje. Tento cil by mél byt dosazen pomoci
politicko-ekonomickych aktivit a intenzivni vzajemné spoluprace mezi jeho ¢leny. S tim
souvisi skuteCnost, Ze roste dileZitost jednotlivych stath patficich do BRICS
na mezinarodni scéné a ve svétové ekonomice. Nelze zcela vyloudit, Zze by v budoucnu
mohly nahradit skupinu G7 a ziskat ve svété¢ dominantni postaveni. Zavérem lze fici, Ze
dals$im zdivodl zaloZzeni BRICS bylo neadekvatni zastoupeni jeho clent

v mezinarodnich organizacich vzhledem k velikosti jejich ekonomik.

40 WORLDOMETERS. World Population Clock [online]. Zménéno 2016. [Cit. 9. 11. 2016].
41 GEOHIVE. Countries with most surface area [online]. Zm&n&no 2013. [Cit. 9. 11. 2016].
42 THE BALANCE. Top Emerging Market Economies [online]. Zménéno 17. 2. 2016. [Cit. 9. 11. 2016].

43 KHANNA, V. N. International Relations. Str. 456.
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1.4 Vyznam BRICS ve svétové ekonomice

Ackoli staty BRICS doposud neoznamily zadné oficialni obchodni dohody
anetvoii formalni organizaci, pravideln¢ se jejich vrcholovy predstavitelé schazi

na summitech a usiluji o navazani a prohloubeni vzajemné spoluprace.

Silici vliv globalizace prispél k tomu, aby se stity BRICS vice podilely
na svétovém ekonomickém riistu a ziskaly vétsi politickou silu. Rostouci vyznam BRICS
vyjadiuji mnohé ekonomické a demografické indikatory. K hlavni ekonomickym
ukazatelim patii predevsim vyssi podil na svétovém HDP, rostouci podil na svétovém
obchodu a toky ptimych zahrani¢nich investic (dale jiz PZI). Dale pak jde o otevienost

ekonomiky a zvySovani devizovych rezerv.

Z demografického hlediska tvori staty BRICS vice nez 40 % svétové populace.**
5

A4

Zarovei maji vyssi podil ekonomicky aktivni pracovni sily, nez je svétovy primér.*
Jelikoz pomér pracovni sily ve vyspélych zemich klesa, bude mit tato skute¢nost velké

dopady na svétovou ekonomiku.*®

Jesté v roce 1990 tvorily staty BRICS lehce nad 10 % svétového HDP. Tento podil
(ve smyslu parity kupni sily) dosahnul zacatkem ttetiho tisicileti 16 %. V roce 2010 to

bylo jiz pies 25 %, coz predstavuje narlst podilu ekonomik BRICS na svétovém HDP

0 150 % za dvé& dekady.

Za nejzajimavéjsi  destinace pro své investice oznacovali  zastupci
transnacionalnich korporaci Cinu, Indii, USA, Rusko, Brazilii a Vietnam, coZ nasledng
dokladd nékolik dalSich vyzkum@ provedenych mezindrodnimi organizacemi
a poradenskymi spole¢nostmi.*’ Toto vyjadiuje Graf 1.1, z kterého vyplyva, ze piiliv PZI
do zemi BRICS tvofil v roce 2010 takika 18 % vSech svétovych PZI. Dramaticky rist
zaznamenala skupina BRICS ptedevsim mezi lety 2000-2010, kdy doslo k celkovému
zvySeni PZI o 12 procentnich bodi. S vyjimkou JAR doslo u vSech sledovanych zemi

k vyznamnému rustu. Pro srovnani, v mnoha vyspélych zemi jako Spojené kralovstvi

#Viz kapitola Spole¢né a rozdilné charakteristiky zemi BRICS.

45 BRICS. The BRICS Report: A Study of Brazil, Russia, India, China, and South Africa with Special Focus on Synergies and
Complementarities. Str. 161.

46 CUTS INTERNATIONAL. BRICS and the World Order: A Beginner’s Guide [online]. Zménéno 2011. [Cit. 10. 11. 2016].

47 CIHELKOVA, Eva. Svétovd ekonomika. Obecné trendy rozvoje. Str. 121.
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(dale jiz UK) nebo Japonsko doslo zejména v obdobi 2000-2010 k prudkému propadu
piilivu PZ1.%8

Graf 1.1 Podil toki PZI (v % svétovych PZI) do zemi BRICS v letech 1990-2010
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Zdroj: BRICS. The BRICS Report: A Study of Brazil, Russia, India, China, and South Africa with Special
Focus on Synergies and Complementarities. 1st ed. New Delhi: Oxford University Press, 2012. str. 43.

Viastni zpracovani

V obdobi mezi 1990-2010 doslo v ptipad¢ zemi BRICS k vyznamnému zvyseni
podilu na svétovém obchodu, ktery z ptivodnich 3,6 % dosahnul v roce 2010 na 15 %.
Ackoli hlavni piispévek je ze strany Ciny, jejiz podil se v daném obdobi zvysil z 1,6 %
na 9,2 %, nelze fici, ze by ostatni zemé k celkovému ristu BRICS nepfispé€ly. Brazilie
spolu s Ruskem a Indii zvysili svij podil na svétovém obchodu v priméru o necely jeden

procentni bod. Pouze hodnota u JAR zlstala po celou dobu na konstantni urovni 0,5 %.

Graf 1.2 Podil zemi BRICS na svétovém obchodu (v %) v letech 1990-2010
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Zdroj: BRICS. The BRICS Report: A Study of Brazil, Russia, India, China, and South Africa with Special
Focus on Synergies and Complementarities. 1st ed. New Delhi: Oxford University Press, 2012. str. 33.

Viastni zpracovani

48 CUTS INTERNATIONAL. BRICS and the World Order: A Beginner’s Guide [online]. Zménéno 2011. [Cit. 10. 11. 2016].
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Pocatkem fijna 2016 vydalo ¢inské ministerstvo obchodu oznameni, Ze ptipadna
zona volného obchodu by ptedstavovala vyznamny druh spoluprace mezi zemémi
BRICS.* Lze &ekat, Ze se toto téma bude diskutovat na programu nejblizsich spole¢nych
summiti BRICS. Pokud by nastala ekonomicka integrace, doslo by k souladu s teorii
volného obchodu. Vytvoteni zény volného obchodu by umoznilo odstranéni kvot, cel
a dalSich bariér, které¢ limituji zahrani¢ni obchod. Staty BRICS by mohly pln¢ vyuzit

svych komparativnich vyhod.

Dokud nedojde k souladu s teorii volného obchodu, bude skupina BRICS
predstavovat predevsim politicky projekt. Jeji snahou bude i1 nadale zvySovani
vyjednavaci sily na mnoha urovnich, rast lokalniho vlivu a zajisténi piistupu
k jednotlivym trhéim, pfirodnim zdrojim a finanéni spolupraci.’® Momentalné tak stale
zustava hlavnim motivem snaha o lepsi prosazeni ve svété a snizeni vlivu soucasnych

mocnosti.
1.5 Dopady hospodarské krize na staty BRICS

Svétova ekonomicka krize naplno udetila na podzim roku 2008. Ackoli se
globalni ekonomice zacalo od roku 2010 postupné vést 1épe, ne v§echny zemé se dokazaly
zcela vymanit z hospodaiské recese, ktera po krizi nastoupila. Jejich ekonomiky se
i nadale potacely na hran¢ dalsiho propadu. Zemé skupiny BRICS vS8ak oproti vétsing
zapadniho svéta nikam nepadaly, ale naopak rostly.>* Tabulka 1.6 ukazuje, Ze se sice
v disledku hospodéiské krize zpomalilo tempo rastu i1 pokles Zivotni Urovné zemi
BRICS, avsak jeji dopad nebyl v globalnim meéfitku zdaleka tak velky. Vyjimku
ptestavuje pouze Rusko, u kterého doslo k propadu tempa rlstu o 5 procentnich bodil

a JAR, ktera vSak zacala patfit do skupiny BRICS az 3 roky po vypuknuti krize.

Dopad krize byl na kazdou zemi BRICS jiny. Utlum poptavky USA a Evropy®?

vedl k propadu cen ropy, coz citelné zasahlo ruskou ekonomiku, ktera je na svétovych

4% THE BRICS POST. China proposes BRICS free trade area [online]. Zménéno 10. 10. 2016. [Cit. 23. 11. 2016].

50 SPERLICH, Yvonne. From power transition to economic integration theory: A review of the BRICS literature [online]. Str. 5.
Zménéno 1. 10. 2015. [Cit. 23. 11. 2016].

5L INVESTIA. Jak si v roce 2010 vedly zemé BRIC? [online]. Zménéno 31. 1. 2011. [Cit. 11. 11. 2016].

52 BRICS. The BRICS Report: A Study of Brazil, Russia, India, China, and South Africa with Special Focus on Synergies and

Complementarities. Str. 84.
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cenach ropy zavisla.>® Ciny se dotknul v niz§im objemu exportu a Indie a Brazilie

V niz&im piilivu PZI.%* Pokles pfilivu PZI postihl i Rusko dle Grafu 1.2.

Tabulka 1.6 Tempo ristu HDP a HDP na obyvatele mezi lety 2003-2007 a 2008-2012

o Ruast HDP na o Rust HDP na

Ekonomika ;%%s;g&l; obyvatele 21%)%%721(1?11; obyvatele

2003-2007 2008-2012
Brazilie 4,03 % 2,73 % 3,67 % 2,67 %
Rusko 7,51 % 7,88 % 1,94 % 1,88 %
Indie 8,59 % 6,89 % 6,98 % 5,52 %
Cina 11,67 % 11,02 % 9,34 % 8,81 %
JAR 4,75 % 3,35% 2,02 % 0,52 %
Svét 3,97 % 2,69 % 2,01 % 0,79 %

Zdroj: The World Bank, 2016, viastni zpracovini
1.6 Shrnuti dosavadni literatury

Analyzou hospodaiského vyvoje zemi BRICS se v nedavné minulosti zabyvalo,
astadle zabyva, mnoho autort, ktefi implementovali do svého zkouméni rozli¢né
vysvétlujici faktory. Jako prvni pouzil termin BRICs Jim O’Neill, vedouci globalniho
ekonomického vyzkumu pro spoleénost GS,* v ¢lanku Building Better Global Economic
BRICs, ktery byl vydan 30. 11. 2001. Zminény clanek se zabyvad stavem svétové
ekonomiky, pficemz hlavni diraz je kladen na vyjadieni vztahu mezi skupinou G7
a nejveétsimi emerging markets. Autor zde predikuje rostouci vliv zemi BRICs na svétové

hospodaistvi v nasledujici dekadg, pfi¢emz rast by mél byt tazen z velké &asti Cinou.

GS se problematice vénuje i nadale a od samého zacatku uzivani terminu BRICs
pravideln€ vydava analyzy budouciho sméfovani tohoto uskupeni. Mezi dalsi pfispévky
publikované GS ke zkoumané problematice patii ¢lanky Dreaming with BRICs: The Path
to 2050 publikovaného v fijnu 2003, ¢i How Solid are the BRICs?, ktery vysel v prosinci
2005. Dreaming with BRICs: The Path to 2050 na zakladé provedené analyzy popisuje,
jak se budou staty BRICs pravdépodobné vyvijet v pfiStich padesati letech. Dochazi
k pfekvapivym zavérum, kdy by jiz v roce 2025 mély spole¢né ekonomiky statit BRICs
odpovidat polovi¢ni velikosti skupiny G6.% Do roku 2040 by jiz mohly svou velikosti

53 Viz subkapitola Rusko.
54 PENIZE. Zemé BRIC: Nadechnuti pired dalsim riistem [online]. Zménéno 5. 11. 2008. [Cit. 11. 11. 2016].
55 FINANCIAL TIMES. O Neill heads Goldman division [online]. Zménéno 11. 9. 2010. [Cit. 11. 11. 2016].

56 Cleny G6 jsou Francie, Némecko, Italie, Japonsko, UK a USA. Jde o ekonomiky, které patti podle velikosti HDP k deseti nejvétsim

na svété. Pokud je uvedena zkratka G7, skupinu G6 dopliuje i Kanada.
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skupinu G6 dokonce pfekonat, ale cilem zlistava rok 2050. Jiz o dva roky pozdé&ji vychazi
¢lanek s nazvem How Solid are the BRICs?, a upravuje prognozu z roku 2003. Na zakladé
skutecnosti, Ze ekonomiky kazdé ze zemi BRICs rostly rychleji, nez se ptvodné
predpokladalo v pivodnich ¢lancich, dochazi k zavéru, Ze by uskupeni BRICs mohlo

prekonat G6 dfive, nez jak bylo predikovano od samého pocatku.

Tvurce terminu BRICs se problematice vénuje i nadale. V roce 2011 vydal
publikaci s nazvem The Growth Map: Economic Opportunity in the BRICs and Beyond
(nové vydani v roce 2013). Presné deset let po publikovani prvni analyzy hospodatského
vyvoje zemi BRICs se O’Neill snazi sumarizovat vysledky své prace. Popisuje evoluci
puvodnich predikci, které byly vzhledem k piekvapivé rychlému napliovani postupem
¢asu upravovany. Nicméné jedna z piivodnich hlavnich tezi, a to Ze BRICs do roku 2050
nahradi G6 na pozici nejvétSich svétovych ekonomik, zdstava v platnosti. Analyzy
Jima O’Neilla si tak i nadale zachovavaji svou vypovidajici hodnotu. O jejich
spolehlivosti svédéi zejména skutecnost, Ze se potvrzuji v realném svété jiz déle nez jednu

dekadu.

Zatimco autofi studii investiéni banky GS od samého =zacatku vidi
ve skupin€ BRICS velky potencidl a i nadale zUstavaji ohledn¢ jeji budoucnosti
optimisticti, najdou se 1 zastadnci nazoru, ze uskupeni jiz vyCerpalo svij potencial
a z ruznych divodu jej ¢ekd v nejblizsich letech pokles. Dalsi povazuji prinejmensim
za nepravdépodobné, ze by BRICS mohl v horizontu nékolika let pfedstavovat vdznou

konkurenci vyspélym zemim zapadu.

Napfiklad kolektiv autorii dila New Players, New Game?: The Impact of Emerging
Economies on Global Governance vyvodil ze své analyzy zavér, ze ackoli uroven
vzajemné spoluprace se mezi zemémi BRICS zvySuje, rozdily mezi jednotlivymi zemé&mi
zustavaji prili§ velké. Konkrétné mluvi o stupni ekonomického rozvoje, struktufe
ekonomik, vn&jSich a vnitinich bezpe¢nostnich aspektech a irovni demokracie. Uvedené
rozdily pfedstavuji bariéry k prosazeni spoleCnych z4jmu skupiny a limituji jeji
spolupraci. Absence SirSi spolecné agendy je podle tvlrct hlavnim diivodem, proc¢ je
nepravdépodobné, ze by BRICS mohl béhem pfistich péti az deseti let dosdhnout irovné,

kdy by piedstavoval ekonomickou, ptipadné politickou konkurenci pro zapadni svét.>’

57 AX, Tessa, DE BOER, Marno, DE JONG, Sijbren, KORTEWEG, Rem, POLCHAR, Joshua, POORTERMAN, Annemarie,
USANOV, Artur. New Players, New Game?: The Impact of Emerging Economies on Global Governance. Str. 65.
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Vyse uvedené rozdily mezi zemémi BRICS jsou zdkladem kritiky uskupeni.
Existuji nazory, podle kterych diky zminénym diferencim nemaji tyto staty Sanci
dosahnout svych cili. Profesor Oliver Stuenkel se pokousi v dile The BRICS and the
Future of Global Order poskytnout skupiné oporu a piedstavit cesty, kterymi by se
v budoucnu mohla vydat. Poukazuje na jeji vzajemnou spolupraci v minulosti i dnes.
Podle autora dochazi k zlepsujici se vzajemné kooperaci, posileni partnerstvi

a rostoucimu institucionalismu, coz pozvolna vede ke stirani vzajemnych rozdilt.

Za kritika skupiny BRICS Ize oznalit Francescu Beausang, ktera v dile
Globalization and the BRICs: Why the BRICs Will Not Rule the World for Long nesdili
svlj optimismus ohledné€ budouciho vyvoje téchto zemi. Naopak predpoklada jejich ustup
ze svetové scény. Hlavni piekdzky spatiuje predevSim ve zminéné piiliSné nerovnosti
mezi staty BRICS v mnoha aspektech a nedostate¢né podpofe vyzkumu a inovaci.
Ohledné inovaci uvadi, ze K prevzeti svétové nadvlady je tfeba dominantni postaveni
v oblasti inovaci, pii¢emz se stity BRICS nachazi mimo tento prostor.”® Neni-li
ekonomicky rist zaloZzen na inovacich, dojde k jeho vyderpani.®® Zavérem dodava,
ze BRICS mohou dosahnout dominantniho postaveni v kratkém obdobi i S absenci FeSeni
stanovenych vyzev. Pfipadné v situaci, kdy dojde ke kolapsu zapadnich ekonomik.
Doufa, ze se zem& BRICS dokaZzi, nejen ve svém vlastnim dlouhodobém zajmu,

s uvedenymi problémy vypoiadat.®

1.7 Hypotéza

S vyuzitim dostupné literatury stanovuji pro ucely svého vyzkumu nasledujici

hypotézu.

V priibéhu zkoumaného obdobi 2007-2015 doslo ke zvyseni vyznamu zemi BRICs

ve svetove ekonomice.

Stanovena hypotéza se opira o vyzkumy provedené investicni bankou GS, jejiz
pravidelné aktualizované projekce ukazuji, Ze pozice zemi BRICs ve svétové ekonomice

sili rychleji, neZ se na jejich pocatku v roce 2001 piedpokladalo.

%8 BEAUSANG, Francesca. Globalization and the BRICs: Why the BRICs Will Not Rule the World for Long. Str. 139.
% Tamteéz, str. 172.

60 Tamté, str. 182.
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2. Prakticka ¢ast

Prakticka cast prace nejprve polozi zéklady pro analyzu hospodaiského vyvoje
zemi BRICS v letech 2007-2015. PopiSe zdrojova data, predstavi kontrolni skupinu
a objasni, pro¢ nebude JAR v nasledujicich kapitoldch uvazovéana. Poté ve stru¢nosti
shrne dilezité hospodaiské udalosti a faktory, které se v pruibéhu vymezeného obdobi
staly na svétové scéné, a ovlivnily tak vyvoj zkoumanych makroekonomickych ukazatelt,

které jsou i s jejich vyuzitim interpretovany.

Tato cast prace je primarné veénovana analyze a hodnoceni vyvoje
makroekonomickych indikatora (HDP, mira inflace, mira nezaméstnanosti, bézny ucet
platebni bilance a ménovy kurz) zemi BRICs ve srovnani se zvolenou kontrolni skupinou
prednich svétovych ekonomik, a to v casovém rozmezi 2007-2015. Na jejim zakladé
dojde k otestovani stanovené hypotézy. Cilem posledni kapitoly praktické ¢asti je celkové

zhodnoceni vlastnich poznatkl a vystupt vyzkumu.
2.1 Data

Pro ucely analytické casti prace jsou pouzita panelovd data s ro¢nimi
pozorovanimi mezi lety 2007-2015, ktera pochazeji z databazi Svétové banky, pokud

neni uvedeno jinak.

Makroekonomicka data jsou interpretovana vzajemné mezi jednotlivymi zemémi
BRICs. Zaroven dochazi ke srovnani se skupinou G6. Ta byla vybrana z dtivodu, Ze spolu
s pivodnimi ¢leny BRICs tvoii k roku 2015 vSech deset nejvétsich ekonomik podle
HDP.%%: 62 Zkoumény jsou tedy pouze zakladajici stity BRICs, a to v kontrastu s dal$imi

Sesti nejsilngj§imi ekonomika svéta®3, které predstavuji protivahu skupiné BRICs.

JAR neni v této Casti prace dale zkoumana z nasledujicich divodi. Zaprvé se
nefadi K pivodnim statim BRICs, tak jak o nich mluvi Jim O’Neill v ¢lanku Building
Better Global Economic BRICs. JAR patii ke skupiné BRICS az od roku 2011.%* Tedy

pfesné od poloviny sledované¢ho obdobi této prace. Dale je velikost ekonomiky JAR

61 THE WORLD BANK. Data: GDP ranking [online]. Zménéno 2016. [Cit. 23. 11. 2016].

62 Rusko je dle oficialnich hodnot az na 13. misté ve velikosti nominalniho HDP. V HDP Ruska nejsou zapoéitany piispévky
Krymské republiky a Sevastopolu.

8 Jde o USA, Japonsko, Némecko, UK, Francii a Italii (staty sefazeny sestupné dle HDP).

64 viz kapitola Vznik BRICS.
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oproti svym partnerim podstatné mensi a ve svétovém meéfitku tak nehraje natolik
vyznamnou roli. Dle Svétové banky ji patii ve velikosti HDP k roku 2015 az 32. misto,
coz predstavuje pfiblizné 0,4 % svétového HDP. Na zadklad¢€ nasledujicich argumentl

nebude JAR v navazujicich kapitolach praktické ¢asti diskutovana.
2.2 Shrnuti dilezitych hospodarskych udalosti a faktori

Cilem této kapitoly je pfedstaveni hlavnich udalosti, které se odehraly v obdobi
2007-2015 na sv€tové scéné, a které ovlivnily vyvoj zkoumanych makroekonomickych
indikatort. Ackoli se tato kapitola jesté nezabyva samotnou analyzou hospodarského
vyvoje zemi BRICs, coz je stézejni oddil nejen praktické casti, ale i celé bakalaiské prace,
povazuji za nezbytné ji ve stru¢né podob¢ pred samotnou analytickou ¢ast zatadit, jelikoz
na ni bude v pribéhu analyzy odkazovano. Ziskané poznatky tak poslouzi v navazujicich
kapitolach jako podpora pro interpretaci vyvoje zkoumanych makroekonomickych
ukazateld. K témto faktorim a udélostem patii finan¢ni krize a naslednd hospodarska

recese, vyvoj Dow Jones Industrial Average (dale jiz DJIA) a cena ropy.
2.2.1 Financni krize a hospodarska recese

V roce 2008 vypukla svétovd hospodaiskd krize, kterou vyvolala americka
bankovni krize.%® Jedna se o nejvétsi globalni ekonomickou krizi od Velka deprese.®®
Stejné jako v piipadé Velké deprese vznikla v USA, odkud se rozsifila do celého svéta.
Doslo k padu tady velkych bank. Ztrata kapitalu utopen¢ho v zbankrotovanych
bankovnich institucich zpisobila mezi investory nejistotu. Nasledny propad investic
ovlivnil vykonost jednotlivych ekonomik, ale kazdou do jiné miry, podle tésnosti svych
vazeb na postizené finanéni instituce. Napiiklad Cina patii mezi zemé nejméné postizené
krizi, protozZe jeji bankovni systém ptetrval po mnoho let relativné uzavieny, a vyhnul se

tak styku s toxickymi aktivy.®’

S pojmem recese se zakonité poji propad HDP. Vzhledem k jeji délce pietrvala
fada negativnich trendt. Mezi tyto patii rist nezaméstnanosti, ktery zpasobi pokles
poptavky domécnosti. Zaroven dojde ke snizeni vefejnych vydajii, protoZe nastane rist

narodniho dluhu, ktery musi byt financovan na trok investic. Dojde tak ke globalnimu

85 viz kapitola Dopady hospodaiské krize na staty BRICS.
% velka deprese vypukla na podzim roku 1929.

87 CARNEGIE. Financial Transmission of the Crisis: What'’s the Lesson? [online]. Zménéno 17. 6. 2009. [Cit. 25. 11. 2016].
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poklesu poptavky. Ackoli zemé BRICS nebyly pfili§ postizeny piimo financni krizi,
pokles svétové poptavky zpusobi snizeni jejich exportu. Koncem roku 2009 se

k probihajici hospodaiské recesi ptidala i krize dluhova v eurozong.®®

2.2.2 Vyvoj indexu Dow Jones

DIJIA je nejsledovan€j$im a nejvyznamnéj$im trznim akciovym indexem. Ackoli
zastupuje Cisté americké spolecnosti, jeho vykonost se promitd do vyvoje v globalnim
méfitku.®® Existuje vzajemny vztah mezi by¢im akciovym trhem a potencidlem pro
hospodaiskou konjunkturou a opacné. Ekonomika USA je i nadale nejsilnéjsi na svete.
Neni ndhodou, ze zminéné dvé nejvetsi hospodaiské recese méli pivod pravé v USA.
DIJIA tak reflektuje nejen ekonomicky vyvoj v USA, ale ma dopad i v celém svéte, jelikoz
vzéajemné vazby jsou ziejmé. Jak uvadi Kimberly Amadeo: ,, Mezi 9. 10. 2007 a 6. 3. 2009
se DJIA propadl 0 50 %. Jde o nejvétsi pokles od Velké deprese, kdy DJIA ztratil 80 %.
Nicméné zminény propad o 50 % se odehrdl béhem sedmndcti mésicii, zatimco pokles

V pripadé Velké deprese trval tii roky. ™

Graf 2.1 Vyvoj hodnot DJIA v USD v letech 2007-2016
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Zdroj: FRED, 2016, viastni zpracovani

68 Postupem casu se mnohé evropské staty zacaly blizit ke stavu neschopnosti splaceni svych zavazkl. Béhem tii let doslo k hrozbe
neplnéni zavazk? ze strany Portugalska, Italie, Irska a Spanélska. V roce 2015 Recko, které stdlo na samém pocatku dluhové krize,
bylo velmi blizko bankrotu a opusténi eurozony. Pokud by se tak stalo, hrozila by lavinova reakce v dalsich statech eurozony, coz by
jiz vedlo k hrozbam globalni finan¢ni krize.

Za negativni nasledky dluhové krize Ize uvést pokles zahrani¢niho obchodu, snizené tempo ristu spotieby a investic. Ztrata diveéry
investort vede ke zvySeni urokovych sazeb a inflace. Lze ocekavat, ze dopad dluhové krize se projevil ve zpomaleni ekonomiky EU,
coz vede k oslabeni eura (dale jiz EUR). Vlivem posileni amerického dolaru (dale jiz USD) a dal$ich svétovych mén vici EUR dojde

k poskozeni exportu USA a zemi BRICS. Kone¢nym dusledkem je dalsi zpomaleni globalni ekonomiky.

% pcu reprezentuje 30 firem v USA s nejvétsi trzni kapitalizaci.

0 THE BALANCE. What Were the Top Ten Events of the Decade? [online]. Zménéno 28. 6. 2016. [Cit. 25. 11. 2016].
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Z Grafu 2.1 je uvedeny padesatiprocentni pokles mezi fijnem 2007 a bfeznem
2009 patrny. DJIA za toto obdobi odepsal z pivodnich necelych 14 000 bodi celou
Hospodaiska krize se tak prohlubovala i pil roku poté, co naplno vypukla. Od bfezna
2009, kdy nastal u DJIA obrat trendu, jiz pfevlada byc¢i sentiment. Nicméné trvaly dalsi
Ctyfi roky, nez se DJIA dostal na své hodnoty z ptedkrizového obdobi.

Hranici 14 000 boda poprvé znovu atakoval a piekonal az na jafe 2013. Na konci
roku 2016 se opét nachazi na svych absolutnich maximech. 22. 11. 2016 poprvé dokazal
pokotfit hranici 19 000 bodt. Po zpomaleni, které nastalo kombinaci ptevladajici nejistoty
ohledn¢ dluhové krize eurozony, neptedvidatelné politice Federalniho rezervniho
systému (dale jiz FED)™ v oblasti Girokovych sazeb a mozné devalvaci ¢inského jiianu
(dale jiz CNY) Vv prvni poloving roku 2015, a trvajiciho déle nez dvanact mésicti, nastalo
dalsi oziveni. To mize pfedstavovat pro budoucnost zemi BRICS dalsi pfilezitosti, jak

posilnit své nabyté postaveni na svétové scéné.
2.2.3 Vyvaj svétovych cen ropy

NejenZe je ropa nezbytnou komoditou pro produkci velké Casti zboZi a 1 nadéle
slouzi jako zaklad pro transport, ale pohyb jeji ceny taky dokdze silnym zpisobem
ovlivnit vyvoj ekonomické situace. Zatimco po vétSinu minulého stoleti bylo typické,
ze velké cenové riisty ropy piedchdzely ekonomickym krizim, dnes to naopak mohou byt
spiSe jeji propady.’? Aktualni svétova ekonomika je vice zavisla na emerging markets,
nez jak tomu bylo jesté zadatkem devadesatych let 20. stoleti.”® Vétsina velkych emerging

markets jsou zemé bohaté na ropu.

" Federalni rezervni systém (FED) je centralni bankovni systém USA.

2 BLOOMBERG. For Once, Low Oil Prices May Be a Problem for World's Economy [online]. Zménéno 2. 2. 2016.
[Cit. 25. 11. 2016].

8 Viz kapitola Vyznam BRICS ve svétové ekonomice.
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Graf 2.2 Vyvoj cen ropy WTI v USD za barel v letech 2007-2016
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Zatimco v ramci kontrolni skupiny G6 je pét statl v prvni desitce nejvétsich
¢istych dovozet ropy K (USA na 1. misté, Japonsko na 2. pozici), mezi zemémi BRICS
je to k roku 2015 pouze Cina a Indie.”* V piipadé Brazilie pfevazuje vyvoz ¢erného zlata
a Rusko je, s podilem celkového svétového exportu ropy ve vysi 11 %, jeho druhym
nejvétsim exportérem na svété.” ’® Z klesajicich cen ropy profituji jeji importéfi,

ale exportéfi prichazi o zisk.

Jak doklada Graf 2.2, na podzim roku 2008 splaskla cenova bublina a z divodu
poklesu poptavky po ropé se béhem par mésici propadla jeji cena o 100 americkych
dolarti (dale jiz USD) za barel. Zatimco pro ekonomiky Indie a Ciny predstavovala tato
udalost vitanou piilezitost, ekonomika Ruska se dostala do velkych problémi.’” Cena
ropy se poté vratila do pasma mezi 80—110 USD za barel, ve kterém v obdobi 2011-2014

oscilovala. Zacatkem roku 2015 zacal jeji dalsi prudky pad, ktery se zastavil az pod urovni

wrwe

r

importérti ropy z divodu zpomaleni ¢inské ekonomiky a zvysujici se nejistoty v eurozoéné

Mrwe

kvili dluhové krizi. Druhou hlavni pii¢inou bylo vy$§i mnozstvi zisob ropy.”

74 .S. ENERGY INFORMATION ADMINISTRATION. FAQ: What countries are the top net importers of 0il? [online]. Zménéno
18. 6. 2015. [Cit. 25. 11. 2016].
S WORLD*S TOP EXPORTS. Crude Oil Exports by Country [online]. Zménéno 7. 11. 2016. [Cit. 26. 11. 2016].

76 Nejvetsim svétovym exportérem ropy je s podilem 17 % Saudska Arabie.
" Viz Tabulka 1.6.

8 DELOITTE. The oil mighty: The economic impact of oil price fluctuations [online]. Zménéno 22. 7. 2016. [Cit. 26. 11. 2016].
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V poslednich mésicich zvazuje Organizace zemi vyvazejicich ropu (dale jiz OPEC)
omezeni produkce ropy, které by vedlo ke zvySeni jeji ceny. Ucinila by tak poprvé
od konce roku 2008.”° Vyjednavani mezi ¢leny OPEC je ale komplikované kvuli
rozdilnym zajmtm. Roli hraji také ameri¢ti producenti ropy, kteti by v pfipadé¢ omezeni
produkce ¢lenskymi staty OPEC mohli pravé tuto skupinu pfipravit o podil na trhu. Dalsi
vyvoj cen ropy tak zlstava i nadale znacné nejisty. Nicméné se ani v ptipad¢ dosazeni

dohody OPEC neoé¢ekava navrat k hodnotam 100 USD za barel.?% 8!
2.3 Analyza hlavnich makroekonomickych indikatori

Analyza hlavnich makroekonomickych indikatori navazuje na poznatky
predchozi kapitoly. V této ¢asti prace je jiz obsaZena samotnd komparativni analyza
vybranych ekonomickych indikatorti Brazilie, Ruska, Indie a Ciny v obdobi 2007-2015.
Konkrétn¢ jde o HDP, miru inflace, miru nezaméstnanosti, bézny ucet platebni bilance
a ménovy kurz. Ukazatele t€chto zemi jsou srovndvany navzajem, eventualné se skupinou

G6. Kazdy ze zvolenych indikatorti byl zkouman jednotlivée.

Cilem analyzy je posoudit, jak se ve sledovaném obdobi vyvijely ekonomiky statli
BRICs v kontrastu s vyspélym svétem, piipadné identifikovat jejich rozdily. Na zakladé

provedené analyzy dojde k ovéreni platnosti stanovené hypotézy.
2.3.1 Hruby domaéci produkt

HDP patii k nejpouzivanéjsim ukazatelim pro stanoveni vykonosti ekonomik.
Cesky statisticky ufad definuje HDP jako ,,penézni vyjadieni celkové hodnoty statkii
a sluzeb nové vytvorenych v daném obdobi na urcitém tizemi*.®? Nasledujici analyza
vychazi z realnych hodnot. Vychozi obdobi pro zkoumani vyvoje realného HDP se
vztahuje k roku 2010.

Jak je uvedeno v kapitole Vyznam BRICS ve svétové ekonomice, ekonomicka

sila skupiny se jiz ptes dvé dekady vyznamnym tempem zvysuje. Toto tvrzeni nasledné

® BLOOMBERG. The Very Real Risks That OPEC Won't Cut Crude Oil Production [online]. Zménéno 21. 11. 2016.
[Cit. 26. 11. 2016].

80 DELOITTE. The oil mighty: The economic impact of oil price fluctuations [online]. Zmén&no 22. 7. 2016. [Cit. 26. 11. 2016].

81 OPEC se nakonec v zévéru listopadu 2016 dohodnul na sniZeni t€zby ropy. 10. 12. 2016 pak doslo K uzavieni paktu mezi OPEC
a dalsimi tézaiskymi staty o spoleéném omezeni produkce. Jedna se o prvni vzajemnou dohodu od roku 2001.

82 “ESKY STATISTICKY URAD. Hruby domdci produkt (HDP) — Metodika [online]. Zménéno 19. 2. 2015. [Cit. 27. 11. 2016].
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doklada i Tabulka 1.6.% Vyvoj HDP zemi BRICs v obdobi 2007-2015 zachycuje
Graf 2.3.

2.3.1.1 Redlny HDP

Graf 2.3 Absolutni velikost realného HDP zemi BRICs Vv bilionech USD v letech 2007-2015
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Zdroj: The World Bank, 2016, viastni zpracovini

Graf 2.3 doklada, e je Cina hlavnim tahounem skupiny BRICs. Spoleéné s Indii
jako jediné ze zemi BRICs dokéazaly dosdhnout kazdy rok vySsiho redlného HDP. Béhem
sledovanych deviti let dokazala Cina zvysit sviij realny HDP taktka dvojnasobng. Hranici
8 biliont USD piekonala jiz v roce 2014. Stala se tak historicky druhou ekonomikou

na svété, ktera toto dokazala.®*

Velikosti svého redlného HDP Cina zemim BRICs jasné dominuje. Lze ji tak
ptisoudit hlavni zasluhu za ekonomickou silu skupiny jako celku. Jiz na zacatku
sledovaného obdobi v roce 2007 tvofila ¢inska ekonomika 49 % realného HDP skupiny
BRICs. V roce 2015 §lo jiz 0 58 %, coz v priibéhu sledovaného obdobi piedstavuje nartst
o piiblizné¢ 19 %. Zaroven se zadné z dalSich zemi BRICs nepodafilo dosahnout
pfinejmen$im na pocate¢ni Giroven realného HDP Ciny vroce 2007, které Einilo
4,6 bilionu USD. Nejblize byla v druhé poloviné sledovaného obdobi Brazilie, které

presto stile schazelo vice nez 2 biliony USD, aby dosahla tirovné produktu Ciny

83 Tabulka 1.6 srovnava obdobi pied zacatkem hospodaiské krize a po jejim vypuknuti. Sledované obdobi zacina v roce 2003.

84usa jako prvni piekonaly hodnotu 8 biliontt USD jiz na konci osmdesatych let minulého stoleti. Od té doby dokazaly sviij produkt

zdvojnasobit.
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z roku 2007. Rustovy trend nicméné pievladal u vsech zkoumanych ekonomik, alespon

do roku 2014, coz je patrné z Grafu 2.4.

Graf 2.4 Absolutni velikost reilného HDP zemi BRICs (bez Ciny) Vv bilionech USD v letech
2007-2015
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Zdroj: The World Bank, 2016, viastni zpracovini

Ackoli Graf 2.4 obsahuje identické hodnoty jako Graf 2.3, nezafazeni Ciny
vyraznym zpusobem zlepSuje jeho pichlednost a zvysuje tak vypovidaci hodnotu vyvoje

HDP Brazilie, Ruska a Indie, a proto je na tomto misté zvlast uveden.

Brazilie se dle Grafu 2.4 vyznacovala druhou nejvétsi ekonomickou silou v rdmei
skupiny BRICs az do roku 2015, kdy jeji pozici zaujala Indie. S vyjimkou roku 2009
spolu realné hodnoty HDP Brazilie a Ruska koreluji. K propadu ruského HDP v roce
2009 doslo predevsim z diivodu svétovych vyprodejt ropy, jak doklada graf 2.2.8

Hospodaftska krize z roku 2008 dopadla i na zemé BRICs. Nejvice zasahla praveé
Rusko, u kterého doslo mezi lety 2008 a 2009 k meziro¢nimu poklesu HDP o 8 %.
Duvody propadu ruské ekonomiky jsou uvedeny v subkapitole Vyvoj svétovych cen
ropy. Vzhledem k vykoniim indické a brazilské ekonomiky méla krize pfevazné tlumici
efekt rdstu, ¢i stagnujici charakter. Jak ukazuje Graf 2.3, zminéna krize vykazovala pouze
nepatrné dopady na ekonomiku Ciny, které 1ze viak vzhledem k celkové vykonosti tamni

ekonomiky zanedbat.

8 Brazilsk4 ekonomika po vypuknuti hospodaiské krize nebyla v takovém rozsahu zavisla na exportu ropy.
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Dle Grafu 2.4 nastalo v zavéru sledovaného obdobi snizeni realného HDP
u Brazilie a Ruska, které opét souvisi s klesajicimi cenami ropy, a to ptedevsim u Ruska.
Nicméng¢ i pies tento pokles se rusky produkt v roce 2015 nachazel oproti Grovni z roku
2007 0 8 % vyse, tedy kolem 1,6 bilionu USD. U Brazilie se béhem celého sledovaného
obdobi zvysil 0 necelych 19 % na hodnotu piesahujici 2,3 bilionu USD. V piipad¢ Indie
tvoril narast realného HDP dokonce 72 %.

Graf 2.5 Vyjadfeni realného HDP zemi BRICs (v %) vztaZené K realnému HDP skupiny G6 v letech
2007-2015
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Zdroj: The World Bank, 2016, viastni zpracovini

Hospodaiska krize skupinu BRICs pfili§ neposkodila, respektive neznamenala
pro ni konec zvysovani své ekonomické sily. Jak je uvedeno vyse, hlavni zasluhu (nikoli
vsak vyluén€) na zvySovani realného HDP skupiny BRICs méla, nejen v obdobi krize
z roku 2008, Cina.® Naopak pro zbytek svéta reprezentovany vyspélymi staty patiicimi
do skupiny G6 ptedstavovala vétsi hrozbu. Podil BRICs se na svétovém realném HDP
v roce 2009 vyrazn¢ zvysil. Skupina BRICs vykazala jeho rust o 450 miliard USD,
zatimco v soudtu celého svéta jeho hodnota meziroéné klesla o 1,1 bilionu USD.®” Pokud
Z této hodnoty vyjmeme piispévek skupiny BRICs na svétovém HDP, pak zaznamena

snizeni v globalnim méfitku o 1,6 bilionu USD.

86 iz Graf 2.3.

87 THE WORLD BANK. Data: Indicators: GDP at market prices (constant 2010 US$) [online]. Zménéno 2016. [Cit. 4. 12. 2016].
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Graf 2.5 ukazuje na skutecnost, Ze béhem celého sledovan¢ho obdobi se pomér
ekonomické sily skupiny BRICs viéi G6 postupné zvétSoval, coz nasledné potvrzuje
i Graf 2.7. Jesté v roce 2007 tvotilo celkové realné HDP BRICs 29,8 % produktu zemi
G6. V roce 2015 to bylo jiz 45,3 %. Mezi lety 2007-2015 se tak podil HDP skupiny
BRICs vztazeny ke skupiné G6 zvysil 0 52 %. Az do roku 2014 se navic, navzdory
svetové financni a hospodarské krizi, tento podil konstantné mezirocné zvysoval o zhruba
2 procentni body. Nasledn¢ v roce 2015 se zvysil o 1 procentni bod. Za zpomalenim
nastoleného vyvoje v zavéru sledovaného obdobi pifedevsim staly slabsi vykony

ekonomik Brazilie a Ruska.®®
2.3.1.2 Tempo ristu realného HDP

Graf 2.6 Tempo ristu realného HDP zemi BRICs (v %) v letech 2007-2015
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Tempo ristu redlného HDP zemi BRICs podporuje ziskané poznatky ohledné
vyvoje jejich absolutnich hodnot. Srovnani meziro¢niho ristu HDP vyjadiuje Graf 2.6,
zatimco Indie a Cina dosahly mezi lety 20072015 kazdym rokem pozitivniho tempa

rustu HDP, Brazilii a Rusko postihly i jeho poklesy do negativnich hodnot.

Ekonomika Ciny vykazovala az do roku 2011 meziroéni riist HDP o piiblizné
nejméne 10 %. V tomto ohledu ji dokédzala konkurovat pouze Indie, jejiz tempo ristu

Vv roce 2010 dosahlo zminénych 10 %. Z Grafu 2.6 déle vyplyva, Ze tempo ¢inského riistu

88 \/iz Graf 2.4.
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postupné zpomaluje. Béhem sledovaného obdobi se snizilo o polovinu, coz v konecném
disledku znamenalo v zavéru sledovaného obdobi pfenechani prvni pozice v tempu ristu
Indii. Ackoli v roce 2015 stale dosahovalo 7 % za rok, coz je relativné vysoka hodnota,
pfipadné setrvani stavajiciho trendu by m¢lo vzhledem k velikosti ¢inské ekonomiky

neblahy dopad na budouci postaveni skupiny BRICs.

Hospodatska krize zptisobila u Brazilie v roce 2009 nulové tempo rastu HDP.
V piipadé Ruska se projevila nejsiln€ji, kdyz jeho negativni mezirocni tempo ristu
dosahlo az -8 %. Sila skupiny BRICs se piedev§im projevila v post-krizovém obdobi.
Nejvice postihnuté staty (Rusko a Brazilie) dokdzaly rychle zvysit tempo svého rastu.
Brazilie dosahla v roce 2010 své maximalni hodnoty meziro¢niho rastu HDP ve vysi
7,5 %.% Nasledné ale dochazi u Ruska a Brazilie k postupnému sniZovani tempa ristu,

které gradovalo v roce 2015, kdy se hodnoty u obou zemi pohybovaly kolem -3,8 %.

Graf 2.7 Srovnani primérného tempa ristu realného HDP zemi skupin BRICs a G6 (v %) v letech
2007-2015
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Graf 2.7 vyjadiuje primérné tempo riustu redlného HDP jednotlivych zemi

v ramci BRICs a G6. Vyrazné zvyseni tempa ristu HDP u zemi G6 bylo pfedevSim

wrwe

89 Dosazeni maximalni hodnoty souvisi s pfedchozim poklesem tempa ristu. Nicméné doklada rychlou pozitivni reakci ekonomiky.
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pozorujeme prudky meziro¢ni néartst. Ten ale nereflektuje vetsi rist ekonomické sily

oproti skupin¢ BRICs, jak dokazuje Graf 2.5.

Trend u obou skupin se mezi lety 20072010 vyviji podobné. Na zac¢atku obdobi
¢inil rozdil mezi témito skupinami 7 procentnich bodd. Od roku 2008 do 2010 c¢inil
ptiblizn¢ 6 procentnich bodl. Poté se hodnoty zacaly pfiblizovat zejména z diivodu
klesajiciho tempa riistu nap¥i¢ staty BRICs.*® Na konci sledovaného obdobi ¢&inil rozdil
jiz jen 0,25 procentnich bodii. Piesto v celém jeho pritbé¢hu dokazaly ekonomiky statt
BRICs v priméru pied¢it vykonost vyspélého svéta, ktera byla tazena predevSim

ze strany USA. Tempo ristu USA po celou dobu pfiblizné kopirovalo vykon DJIA.%
2.3.1.3 Redlny HDP na obyvatele

Graf 2.8 Vyvoj velikosti realného HDP na obyvatele zemi BRICs v USD v letech 2007-2015
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Zdroj: The World Bank, 2016, viastni zpracovini

Az do roku 2013 ptevladal béhem sledovaného obdobi rostouci trend HDP
na obyvatele u vSech zemi. V roce 2015 doslo diky prudkému poklesu tempa rustu
Brazilie a Ruska®? K pfibliZzeni na jejich pivodni iroven, coz doklada Graf 2.8. Brazilie
odepsala 35 % rustu realného produktu na obyvatele, kterého bylo dosaZzeno mezi lety
2007-2014 a Rusko dokonce az 47 %.

90 viz Graf 2.6.
91 Viz Graf 2.1.

92 v/iz Graf 2.6.

30



Zacatkem sledovaného obdobi dosahovalo nejvyssich hodnot Rusko nasledované
Brazilii. Ty se vyrovnaly v post-krizovém obdobi. Jiz v roce 2012 se zacaly objevovat
znamky stagnace, které piedznamenavaly blizici se konec rostouciho trendu. Obé zemé
ptekonaly v roce 2013 hranici 11 500 USD, coz byly jejich maximalni hodnoty. Tém ale
okamzité nasledoval vySe zminény pokles, jenz byl vyvolan snizenim ekonomické sily

zemi® a promitnul se tak i do realnych hodnot HDP na obyvatele.

Déle je patrné, ze se diametralné odliSuje Zebficek blahobytu od urovné
ekonomickeé sily. Nejsilngjsi ekonomika skupiny BRICs se po celou dobu drzela na treti
pozici v HDP na obyvatele. Jeji vyvoj byl v§ak béhem celého obdobi pozitivni a oproti
Indii, ktera za svymi partnery vyrazné zaostava, podstatné rychlejsi. Ackoli byla
pocateéni urovei HDP na obyvatele Brazilie 2,9 krat v&tsi a u Ruska 3 krat vyssi nez Ciny
v roce 2007, béhem sledovaného obdobi dokazala Cina znadnou &ast tohoto rozdilu
smazat a v roce 2015 tak hodnoty realného produktu na obyvatele v Brazilii a Rusku byly
jiz jen piiblizng 1,7 krat vyssi nez v Cing. Realny HDP na obyvatele v Indii ziistava
na konci obdobi stale vice nez 6 krat nizs$i nez v Brazilii a Rusku a 3,6 krat nizs$i nez
v Cing,

Graf 2.9 Srovnani primérné velikosti realného HDP na obyvatele zemi skupin BRICs a G6 v USD
v letech 2007-2015
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Podle Mezinarodniho ménového fondu (dale jiz IMF) je jednim z hlavnich

divodli, pro¢ 1ze povazovat zem¢ BRICs i nadale za emerging markets nizky HDP

93 Viz Graf 2.4.
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na obyvatele.®* Vysoky HDP na obyvatele je naopak jednim ze znakdi vyspélych
ekonomik, jak dokazuje Graf 2.9. Ackoli doslo béhem sledovaného obdobi
kK vyznamnému zvyseni ekonomické sily skupiny BRICs®®, ani jeden z jeho &lent nezazil
takovy blahobyt jako libovolny stat patiici do G6. Zivotni Groveii v zemich BRICs tak
zustava 1 nadale velmi nizkd v porovnani s vyspélym svétem, kde pramérné dosahoval
HDP na obyvatele hodnot mezi 40 000-43 000 USD.% Nicméné nastoleny trend
pozvolna povede ke snizovani rozdilti mezi t€émito skupinami. Pramérna velikost ristu
realného HDP na obyvatele se béhem sledovaného obdobi zvysila v ramci skupiny BRICs

oproti ptirtstku v G6 vice nez 6 krat.
2.3.1.4 Podil jednotlivych sektorui na tvorbé HDP
Data Indie pro rok 2015 nebyla k dispozici, a proto nejsou v Tabulce 2.1 obsazena.

Tabulka 2.1 Podil jednotlivych sektori na hrubé pridané hodnoté zemi BRICs (v % HDP) v letech
2007-2015

Brazilie 2007 | 2008 | 2009 | 2010 | 2011 | 2012 | 2013 | 2014 | 2015
Primarni sektor 518| 541| 524| 484| 511| 491 529 522 522
Sekundarni sektor | 2712 2733| 2559| 27,38| 27,19| 26,06 2494| 2397| 2274
Terciarni sektor | 67,70| 67,26| 69,18| 67,78| 67,70| 69,02| 69,77| 7081| 72,05
Rusko
Primarni sektor 441 440| 469 387 396| 367| 382| 421| 463
Sekundarni sektor | 3644 36,12| 3364| 34,70| 33,83| 3347 32,87| 3210| 3261
Terciarni sektor | 5915| 5948| 61,67 6144 6221| 6286| 6331| 6369 6277

Indie
Primarni sektor 18,26 17,78| 17,74 1821| 1853 1825| 18,33| 17,39 X
Sekundarni sektor | 29 03| 2829| 27,76| 27,16| 3251| 31,73 30,81| 30,01 X
Terciarni sektor | 5271| 5393 5450 5464| 4897| 5002| 5087| 52,60 X
Cina

Primarni sektor 10,37 10,34 9,88 9,62 9,53 9,53 9,41 9,17 8,99
Sekundérni sektor | 46,69 46,76 4567 46,17| 46,14| 44,97| 43,67| 42,74| 4053
Terciarni sektor 4294 4291 4445| 4420| 4432| 4550| 46,92| 48,09 50,48

Zdroj: The World Bank, 2016, viastni zpracovadni, Data Indie pro rok 2015 nebyla dostupnd.

9 IMF. World Economic Outlook - Frequently Asked Questions [online]. Zménéno 4. 10. 2016. [Cit. 5. 12. 2016].
% Viz Graf 2.5.

% \/ USA ¢inil HDP na obyvatele v roce 2015 vice nez 51 000 USD, coz na druhou stranu znac¢i pokles zivotni Girovné predevsim

v evropskych statech postizenych dluhovou krizi.
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Na zaklad¢ udaji obsazenych v Tabulce 2.1 je zfejmé, Ze struktura hospodaftstvi

se napfi¢ jednotlivymi zemémi BRICs znac¢né lisi.

Nejvétsiho podilu primarniho sektoru na HDP jednoznaéné dosahuje Indie, kde se
béhem sledovaného obdobi pohyboval kolem 18 %. Prispévky zeméd€lstvi na tvorbe
produktu v ostatnich statech jsou oproti Indii v priméru vyrazné niz$i. V Ciné o necelou
polovinu, v Brazilii je podil primarniho sektoru na HDP pfiblizn¢ 3,5 krat mensi
a v Rusku, které dosahuje absolutnich minimalnich hodnot v ramci skupiny BRICs, az
4-4,5 krat niz$i nez v Indii.

Sekundarni sektor ma nejsilngjsi pozici v Ciné. Jeho podil ale v pribéhu let klesal
na ukor sluzeb z pocatecnich 46,7 % na 40,5 % vroce 2015. Druhy nejvyssi podil
prumyslu na HDP najdeme mezi staty BRICs v Rusku, ktery je dan geografickymi
predpoklady, historickymi diivody a vlivem SSSR na tehdejsi ekonomiku zemé. Stejné
jako v piipadé Ciny se ale postupné sniZuje a je &asteéné substituovan sektorem sluzeb.
Na tietim misté v prispévku k HDP je pramysl v Indii, kde se na rozdil od zbytku skupiny
BRICs jeho podil mirné zvysil, a to mezi lety 2007-2014 o 1 procentni bod na 30 % HDP.
Absolutné nejslabsi prispévek sekundarniho sektoru k HDP byl vykazovan v Brazilii.
Béhem 2007-2015 se navic snizil z ptivodnich 27,1 % na 22,7 %, coz ptedstavuje pokles
016 %.

Nejvétsi zastoupeni terciarniho sektoru bylo v pribéhu celého sledovaného
obdobi v Brazilii. Zadna ze zemi BRICs se nedokézala ani v roce 2015 piiblizit hodnot&
ptispévku, ktery vykazovaly sluzby v Brazilii na jeho pocatku, a to 67,7 %. Tato hodnota
se navic do konce obdobi zvysila o necelych 7 % na kone¢nych 72,1 %. Druhy nejvétsi
podil sluzeb na HDP mezi BRICs patfil Rusku, kde se od roku 2007 zvysil z 59,2 %
na 62,8 % v zavéru sledovaného obdobi. Déle Indii, kde ale jeho hodnota znaéné kolisala,
coz vyustilo v zachovani takika identické hodnoty v zavéru obdobi 52,6 % jako na jeho
pocatku 52,7 %. Presto se podil sluzeb Indie na produktu zemé pohyboval s vyjimkou
roku 2011 nad hranici 50 %. Situace v Ciné byla zna¢né odligna. Nejen, Ze po celou dobu
vykazoval terciarni sektor absolutné nejnizsich hodnot na HDP, ale navic se pohyboval

az do roku 2014 pod trovni 50 %. Tu ptekonal az v roce 2015, kdy dosédhnul 50,5 %, coz

viz kapitola Spole¢né a rozdilné charakteristiky zemi BRICS.
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je oproti hodnoté 42,9 % z roku 2007 vyrazné zvySeni podilu sektoru sluzeb na ¢inském
produktu, a to o takika 18 %.

Hospodaiska struktura Brazilie se vramci skupiny BRICs nejvice podoba
strukturdm vyspélych zemi. V roce 2015 se na HDP zemé podilel primarni sektor 5,2 %,
sekundarni 22,7 % a terciarni 72,1 %. Tato skute¢nost miize dokladat, pro¢ tempo
hospodarského ristu brazilské ekonomiky v letech 2007-2015 nebylo ani zdaleka tak
dynamické jako v ptipadé ekonomik Ciny a Indie.®® The Economist uvedeny piedpoklad
podporuje, kdyz zminuje, Ze jednim z hlavnich divodu pomalejsiho tempa ristu brazilské
ekonomiky ve srovnani s vyvojem indické a Cinské je, ze Brazilie jiz byla pokladana

za bohatsi a vice urbanizovanou zemi.%®

Mezi lety 2010-2012 ekonomika Ruska rostla primérnym meziro¢nim tempem
04,1 %. Poté ale jeji tempo zacalo klesat.!% Zpomaleni hospodaiského vyvoje zemé
podpofily strukturalni zmény, které jsou z Tabulky 2.1 patrné pravé od roku 2013.
Do konce sledovaného obdobi dochazi ke stagnaci podilu sektoru sluzeb na HDP
a zaroven k poklesu primyslu na hrubé ptidané hodnoté od roku 2012 o 0,9 procentniho
bodu. Béhem let 2012-2015 se tak zvysil ptispévek zemedélstvi k HDP z 3,7 % na 4,6 %.
Zménu vyvolala fada faktord. Prvnim je rostouci mira inflace'® v Rusku, kterd
zdrazovala dovoz potravin. Dal§im pak sankce, které byly na Rusko uvaleny zapadnimi
mocnostmi.?2 Reakei ruské vlady bylo v roce 2014 uvaleni roéniho embarga’® na import
vybranych druhti potravin z Evropy, USA, Australie a Kanady.'% Vyvstala tak nutnost,
aby byla zemé v uvedeném ohledu sobé&stacna, jak prohlasil v srpnu 2014 piedseda ruské
vlady Dmitrij Medvedév: ,,Jsme zemi, kterd se dokdze a musi byt schopna uzivit sebe

sama — a nikoli pouze uzivit nds samotné, ale zarovei zdasobovat i dalsi zemé. 1%

98 \/iz Graf 2.6.

99 THE ECONOMIST. Land of promise [online]. Zménéno 12. 4. 2007. [Cit. 6. 12. 2016].

100 v/iz Graf 2.6.

101 viz Graf 2.10.

102 \/jz subkapitola Rusko.

103 Odvetné sankce Ruska byly postupné prodluzovany. Aktualné maji zistat v platnosti az do konce roku 2017.
104 B OOMBERG. Putin Puts Russians on Soviet Diet [online]. Zménéno 7. 8. 2014. [Cit. 6. 12. 2016].

105 FINANCIAL TIMES. Russian agriculture struggles to meet self-sufficiency challenge [online]. Zménéno 19.8.2014.
[Cit. 6. 12. 2016].
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Az na rok 2011 si Indie udrzovala moderni strukturu hospodafstvi. Nicméné
vysoké hodnoty podilu zemédélstvi na HDP zemé& kolem 18 % nepfipominaji typickou
moderni ekonomiku. Primarni sektor i nadale zaméstnava piiblizné polovinu celkové

pracovni sily zemg!®®

a ma tak obrovsky vyznam na ekonomiku Indie. Mezi lety
2007-2010 postupné ztracel svij podil na HDP sekundarni primyslu, a to z29 %
na 27,2 %. Nasledn¢ vroce 2011 doslo kjeho skokovému zvySeni o vice nez
5 procentnich bodi na 32,5 %, ktery byl iniciovan snahou indické vlady podpofit
pramysl. Ackoli se jeho ptispevek do konce roku 2014 postupné snizoval az na 30 %,
vladni opatieni efekt ptineslo. Z pocatku sice na ukor sluzeb, ale v pribéhu let se situace
ustalila a tercidrni sektor zacal opét riist, zatimco hruba piidana hodnota zemédélstvi se
sniZzovala. Indickd vlada ve snaze podpofit primysl zemé pokracuje i nadale. V roce 2014
byl spustén vladni projekt ,, Make in India“, ktery si klade za cil dale podpofit vyrobu

V zemi a pfeménit ji na globalni zdkladnu vyrobni produkce.?’

Hospodatska struktura Ciny je stale vyrazné ovlivnéna politikou, ktera se v druhé
poloviné minulého stoleti soustfedila v rdmci plnéni stanovenych plant na t€zky pramysl.
Jak doklada tabulka 2.1, sekundarni sektor dominoval az do roku 2011. Od roku 2012
m¢él jiz vétsi podil na HDP sektor sluzeb. Lze mluvit o vyznamném mezniku v ¢inské
ekonomice, jelikoz jeji hospodatska struktura ziskala moderni podobu, kterd se pomérné
rychle zacala pfiblizovat k ekonomikdm vyspélého svéta. Terciarni sektor zaznamenal
behem sledované¢ho obdobi zvySeni o 18 %, jak je uvedeno vySe. Pfesto za nimi stéle
vyrazné zaostava, coZ se ¢inska vlada snazi v poslednich letech v rdmeci svych pétiletych

program@i zménit. Ve svém 12. planul®

se zavazala k vytvofeni podminek nezbytnych
pro extenzivni rozvoj sektoru sluzeb.!%® Vzhledem K pozitivnimu vyvoji sektoru sluzeb,
ktery byl nastartovan pravé v roce 2011 lze fici, Ze zminény vladni program byl efektivni.
Jak uvadi The Economist, sluzby jsou Casto spojeny s vysokym podilem lidské prace,
a tak by jejich rozvoj mél podpofit rychlejsi tvorbu pracovnich mist, zvysit mzdy a vydaje

domacnosti.’? V disledku by se mohla zvysit spotieba. Zvyseni spotieby je jednim

106 v/iz Tabulka 1.3.

107 MAKE IN INDIA. About [online]. Zménéno 2016. [Cit. 6. 12. 2016].

108 \/ potadi 12. pétilety plan Ciny platil pro roky 2011-2015.

109 cB| CHINA. Full Translation of the 12th Five-Year Plan [online]. Str. 18. Zménéno 2011. [Cit. 6. 12. 2016].

110 THE ECONOMIST. Served in China [online]. Zménéno 21. 2. 2013. [Cit. 6. 12. 2016].
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o w7

z dalsich cilt ¢inské vlady*'l. V budoucich letech by mohlo vést k oziveni zpomaleného

vyvoje ekonomiky zemé.

Jednim z hlavnich znakt, které¢ zem¢ BRICs spojuji je predevSim zastoupeni
jednotlivych sektor na podilu HDP. Brazilie, Rusko i Indie!!? mély v prib&hu
sledovaného obdobi podle obecné definice moderni strukturu hospodafstvi, které

odpovidd dominantni postaveni terciarniho sektoru!™®

, nasledovanych sekundarnim
a primarnim, ktery ma nejmensi ptispévek. Cina dosédhla moderni struktury hospodaistvi

poprvé ve své historii az v roce 2015.

Dalsim spole¢nym rysem je také vyvoj téchto sektort. Podil zemédélstvi na HDP
je od obdobi hospodarské krize az do roku 2015 viceméné konstantni, pfipadné mirné
klesajici. Prispévek sektoru priamyslu se Svyjimkou Indie vyrazné snizil a byl
plnohodnotné zastoupen zvySujicim se podilem sluzeb na tvorbé produktu. BRICs tak
ve své struktufe HDP Uspé$né konvergovaly smérem k G6.!'* Zminéné trendy
ptetrvavaly v prub&hu celého sledovaného obdobi a l1ze o¢ekavat, Ze budou v nastoleném
vyvoji pokracovat i v budoucnu, jelikoz postupné priblizuji ekonomiky zemi BRICs

k hospodafskym strukturam, které jsou zakladem modernich vyspélych stati svéta.!t®

2.3.1.5 Vydajova struktura HDP

Data Indie pro rok 2015 nebyla k dispozici. U Ciny nebyly dostupné udaje tykajici
se vydajii domacnosti na spotfebu, soukromych hrubych domacich investic a vydaji statu
na nakup vyrobkd a sluzeb pro rok 2015. Z uvedeného diivodu nejsou v Tabulce 2.2

obsazena.

Mlyig subkapitola Cina.
12y piipad¢ Indie nastala vyjimka v roce 2011, kdy terciarni sektor zemé ptispival pouze 49 % na HDP.
113 Terciarni sektor se v moderni struktuie hospodarstvi podili na tvorbé HDP alespoii ve vysi 50 %.

114 Priiméma struktura HDP G6 v roce 2007 (v zavorce uvedeny hodnoty pro rok 2014) byla nasledujici: primarni sektor 1,3 %
(1,3 %), sekundarni sektor 25 % (23,5 %), terciami sektor 73,7 % (75,2 %).
W5pp, srovnani, v roce 2014 byla hospodarska struktura USA nésledujici: primarni sektor 1,3 %, sekundarni sektor 20,7 %, terciarni

sektor 78 %.
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Tabulka 2.2 Struktura HDP zemi BRICs podle vydajové metody (v % HDP) v letech 2007-2015

Brazilie | 2007 | 2008 | 2009 | 2010 | 2011 | 2012 | 2013 | 2014 | 2015
C 59,88| 59,73 61,96| 6022 6027| 6138 6162| 6237 6338
G 18,94| 1884| 1965| 19,02 1869| 1857| 1896| 19,50 20,20
l 19,82 2162| 1880| 21,80 2181| 2141| 21,73] 2087 17,71

NX 1,36 -019| -041| -104| -077| -1,36| -2,31| -274| -129
Rusko
C 4992 4743| 5285| 5058| 5057| 51,60 5354| 5357| 51,87
G 17,30 17,83| 20,79| 1873 18721| 1868| 19,71| 1872| 19,06
l 2417| 2550 1893| 2262| 2309| 2294| 21,13 21,09 2074
NX 8,61 9,24 7,43 8,07 8,13 6,78 5,62 6,62 8,33
Indie
C 55,69| 5861| 57,18| 56,40| 5588| 57,79| 5809 57,95 X
G 10,29| 10,93| 11,90 11,44 11,09 1067| 10,23| 10,93 X
l 38,03| 3553| 36,30 3653| 3958| 3826| 3466| 34,09 X
NX -401| -507| -538| -437| -655| -672| -298| -297 X
Cina
C 37,63| 36,56| 3532| 3592| 37,37| 3657| 3625 37,45 X
G 13,40| 13,18| 1322| 13,05 1305| 1337| 1360| 1361 X
I 4139| 4367| 4758| 47,35| 47,17| 4733| 47,68| 46,20 X
NX 7,58 6,59 3,88 3,68 2,41 2,73 2,47 2,74 3,54

Zdroj: The World Bank, 2016, vlastni zpracovani, Data Indie pro rok 2015 nebyla dostupnd. Data Ciny
pro rok 2015 byla k dispozici pouze pro vypocet cistého exportu. C = spotieba domdcnosti, G = viddni
vydaje, I = hrubé investice, NX = Cisty export

Na zakladé udaji z Tabulky 2.2 je zfejmé, ze se struktura HDP podle vydajové
metody napfi¢ staty BRICs lisi. Kazda z ekonomik ma sva specifika, jak jiz vyplyva

zZ analyzy podild sektorti na hrubé pfidané hodnoté.

Mezi lety 2007-2015 k HDP Brazilie, Indie a Ruska nejvice piispéla slozka
spotieby domdacnosti. Ve vSech uvedenych statech se jeji podil béhem sledovaného
obdobi mirné¢ zvysil. V Brazilii z 59,9 % na 63,4 %, coz je zvySeni o necelych 6 %.
Spotieba Indie, druha nejveétsi mezi BRICs, vzrostla o 4 % z ptivodnich 55,7 % na 58 %
v roce 2014. V Rusku doslo k jejimu zvyseni taktéz o 4 %, a to z 49,9 % na 51,9 %.
Z vyse jmenovanych zemi se spotieba nepodilela na HDP alespon 50 % pouze v Rusku
mezi lety 2007—2008. Jednoznaéné nejmensi mérou pfispiva spotfeba na HDP v Cing,
kde jeji ptispévek byl v zavéru sledovaného obdobi az o 35 % mensi nez jeho primérna
hodnota v ostatnich statech BRICs. Podil spotieby v ¢inské ekonomice se navic v prvni

poloviné sledovaného obdobi snizoval. Ani pfes nédsledné oziveni neznamenal do roku
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2014 zvyseni oproti jeho jiz tak velmi nizké poc¢atecni hodnoté 37,6 %. Piispévek ¢inské
spotfeby tak zustal hluboko nejen pod hodnotami ostatnich zemi skupiny BRICs,
ale ptedevsim pod svétovym pramérem?!®, ktery mezi lety 2007—2014 piiblizné kopiroval

vyvoj spotfeby Indie.

Prispévek vladnich vydajii na nakup vyrobki a sluzeb k HDP se od pocatku
sledovaného obdobi u bez vyjimky u vSech zemi BRICs mirné zvysil. Nejvétsi zvySeni
podilu nastalo v Rusku, a to 0 10 %. Dale v Brazilii o 7 %, Indii 0 6 % a v Ciné o 1 %.
Jak v roce 2007 18,9 %, tak koncem zkoumaného obdobi 20,2 % dosahovala nejvyssiho
podilu vladnich vydaji na HDP Brazilie. Mezi BRICs drzelo druhy nejvyssi ptispévek
Rusko, jehoz hodnoty v priméru piesahovaly svétovy primér o 1-2 procentni body.**’
Podil ¢inskych vladnich vydaja na HDP mezi lety 2007—2014 stagnoval t€sné nad Grovni
10,3-11,9 % HDP. Prispévek vladniho sektoru k HDP tak byl béhem sledovaného obdobi
o necelou polovinu nizsi nez v Brazilii. Z Tabulky 2.2 dale vyplyva, Ze s vyjimkou Ciny,
doslo v roce 2009 ke skokovému meziro¢nimu zvyseni vladnich vydaji v zemich BRICs,
coz bylo v souladu se svétovym trendem. VétSina ekonomik timto zpisobem reagoval
na hospodaiskou krizi. Skute¢nost, Ze vladni vydaje Ciny nevrostly, ukazuje v kombinaci
s tempem rustu HDP, které¢ pfesto doséhlo 9,2 %, ukazuje na obrovskou silu a stabilitu

¢inské ekonomiky.!®

S vyjimkou Ciny podil hrubych investic na tvorbé HDP béhem sledovaného
obdobi klesal. Paradoxné pravé v Cing, kde investice tvofily jiz v roce 2007 41,4 % HDP,
se do roku 2014 zvysil jejich podil o 10 % na 46,2 % HDP. Investice v Cing tak piispivaji
k HDP témét dvakrat vice, nez je obvyklé ve zbytku svéta.!'® V Indii doslo na druhou
stranu béhem stejného ¢asového tseku K snizeni jejich podilu o vice nez 10 % na hodnotu
34,1 % HDP. Pfesto se jedna stale o zna¢né nadprimérné vysokeé ¢islo. Prispévek investic
k HDP Ruska se v zavéru zkoumaného obdobi pohyboval kolem 21 %. Nejniz§i miry
investic ze zemi BRICs pravidelné dosahovala Brazilie. V roce 2015 jiz jen 17,7 % HDP,

coz je 0 26 % méng, nez Cini svétovy prumér a 11 % méné nez v USA.

16/ roce 2014 &inil svétovy priamér spotieby domacnosti 58,3 % HDP. Pro srovnani v USA se spotieba podilela na HDP 68,4 %.
17V roce 2015 &inil sveétovy prumer vladnich vydajii 17,8 % HDP. Pro srovnani v USA se vladni vydaje podilely na HDP 14,3 %.
18 viiz Graf 2.6.

19V roce 2014 inil svétovy pramér hrubych investic 23,9 % HDP. Pro srovnani v USA se investice podilely na HDP 19,9 %.

38



Jak dale ukazuje tabulka 2.2, hospodaisky rist Ruska a Ciny byl mezi lety
20072015 wvyrazné ovlivnén exportem. Ob& ekonomiky jsou exportné¢ zalozené
a hodnoty vyvozu jsou pro n¢ velmi dilezité. Brazilie méla s vyjimkou roku 2007 v dalsi
Casti obdobi zaporné saldo. V Indii se podil ¢istého exportu pohyboval v zapornych
hodnotach, které na jeho konci tvofily -3 % HDP, po celou dobu. U vSech zemi BRICs
doslo v disledku hospodaiské krize k snizeni podilu €istého exportu na HDP. Ten byl
vyvolan poklesem poptavky na zahrani¢nich trzich, coz dokldda vyvoj bézného uctu
platebni bilance.?® Od roku 2013 poté dochazi k oZiveni a zvyseni podilu &istého exportu

na HDP v$ech ekonomik BRICs.'?!

Z udaju v Tabulce 2.2 dochazim Kk zavéru, ze nizkd mira hrubych investic
predstavuje hlavni problematickou oblast ve sloZzeni HDP Brazilie. Slozka investic je
niz8i nez v pripad¢ USA, které lze povazovat za nejvyspélejsi zemi svéta, coz mize byt
pro brazilskou ekonomiku problém. Nizkd uroven investic v Brazilii vychazi
Z nedostatecné akumulace kapitdlu. V roce 2015 tvotily hrubé domadci Gspory pouze
16,4 % HDP.?? Vyrazn& podprimérna a dale se snizujici hodnota miry investic souvisi
S poklesem vyznamu primyslu pro narodni hospodarstvi zemé, jak doklada Tabulka 2.1.
Ackoli lze nizkou uroven investic oznaCit za nejslabsi slozku brazilského HDP
ve sledovaném obdobi, jeji ptipadné zvyseni je ptilezitosti pro budoucnost. Z uvedené¢ho

pohledu existuje potencial pro dalsi rtst brazilské ekonomiky.

Jako v ptipad¢ Brazilie, Rusko ma také pomérné nizkou uroven investic, coz

ale pro ekonomiku zemé, ktera si jiz prosla procesem industrializace?

, neni vyraznéjsi
hrozba. Hospodaistvi zemé je zaloZeno na exportu, coz se negativné projevilo na tempu
ristu HDP predevsim v roce 2009, ale i v zavéru sledovaného obdobi.'?* Podil spotieby
domécnosti na HDP nevzrostl takovym tempem, aby se ruska ekonomika béhem
sledovaného obdobi stala mén¢ zédvislou na sloZce zahrani¢niho obchodu, ve které je
obsazeno riziko vykyvl svétové poptavky a cen komodit, jejichZz je Rusko pfednim

exportérem. Propad cen ropy z druhé poloviny roku 2014 uvrhl zemi do recese a neni tak

120 v/iz Graf 2.14.

121/ Indii doslo k riistu podilu ¢istého exportu na HDP jiz od roku 2012, kdy se z absolutné nejnizsich hodnot béhem sledovaného
obdobi -6,7 % HDP zvysilo na -3 % HDP.
122 THE WORLD BANK. Data: Indicators: Gross domestic savings (% of GDP) [online]. Zménéno 2016. [Cit. 7. 12. 2016].

123 vjz kapitola Spole¢né a rozdilné charakteristiky zemi BRICS.

124 v/iz Graf 2.6.
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pravdépodobné, ze by se podil spotieby na HDP, ktery jiz v roce 2015 zaznamenal
mezirocni pokles o 1,7 procentniho bodu, mél zvysovat. Toto tvrzeni je v souladu
s vyrokem hlavniho analytika pro ING Groep NV v Moskvé: ,, Neni mozné, aby doslo
ke zvyseni spotieby. Nedochdzi k riistu mezd, pripadné ne v takové mire jako drive.

Zaroveri se snizuje objem poskytnutych piijcek. “1%

Indii se béhem sledovaného obdobi podafilo dosdhnout kazdy rok na relativné
stabilni a znaéné tempo ekonomického ristu.’?® Ekonomika zemé neni zaloZena
na exportu, ale na doméci spotfebé. Dominantni a ustdlend spotfeba dokazala ochranit
indickou ekonomiku od vnéjsich negativnich vlivii a turbulenci. Tak dokazala Gspesné
piekonat i obdobi hospodarské krize. DalSim faktorem, ktery mohl vyrazné piispét
K hospodaiskému rustu zemé, je vysoka uroven investic. Hospodaiska politika Indie

127

Vv oblasti vefejnych investic podpofila rist produktivity,™’ a to nejen v zemédélstvi,

ale napfic sektory, coz prispélo k pozitivnim ekonomickym vykonim zemé.

Ptevaha slozky investic na HDP oproti sloZce spotieby v ¢inské ekonomice
pietrvava jiz od dob zavedeni komunistického rezimu.'?® Hospodaiska politika zemé,
ktera se v minulosti soustfedila na tempo ekonomického rastu, vedla k historicky
nejvys§im hodnotam podilu investic na HDP. Mezi lety 2009-2013 se podilely vice nez
spotfeby. Jak ukazuje Tabulka 2.1, disledkem nastolené politiky byla az do roku 2011
dominance sektoru primyslu nad sektorem sluzeb. Nicméné jak je zaroven uvedeno vyse,
rok 2012 znamenal pro ¢inskou ekonomiku pocatek pozitivniho trendu, kdy rostl podil
sluzeb na HDP, coz je v souladu s aktualni vizi ¢inské vlady. Rust sektoru sluzeb jiz
od roku 2012 dokazal mirn¢ podpofit slozku spotieby na HDP zemé& a vzhledem
k zavazku predstaviteli zemé lze ocekavat, ze nastoleny trend pietrva i v letech
budoucich, coz by mohlo oZivit tamni zpomalujici se ekonomiku. Rlist domaci poptavky
by navic ptispél k diverzifikaci ptispévku k HDP a tim snizil potencialni hrozbu oslabeni

slozky exportu, ktera je zavisla na zahrani¢ni poptavce. Uvedené faktory mohou mit nejen

125 B OOMBERG. Russian Consumers Still in Shock as They Cut Back on Food and Medicine [online]. Zm&né&no 18. 7. 2016.
[Cit. 7. 12. 2016].

126 \/iz Graf 2.6.

127 UNITED STATES DEPARTMENT OF AGRICULTURE. Propellers of Agricultural Productivity in India: Report summary
[online]. Zménéno 2015. [Cit. 7. 12. 2016].

128 iz subkapitola Cina.
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pfimy blahodarny dopad na budoucnost Ciny, ale v dtsledku i na skupinu BRICs jako
celek.

2.3.2 Mira inflace

Inflace je obecné charakterizovana jako rast cenové hladiny v Case. Inflace mtze
byt podle svého charakteru tazend poptavkou, piipadné¢ nabidkou. Z tohoto divodu
mohou mit na zmény cen v ekonomice vliv mnohé rozli¢né faktory. Grafy obsazené v této
subkapitole jsou zalozeny na hodnotach métenych pomoci indexu spotiebitelskych cen

(dale jiz CPI).

Graf 2.10 Vyvoj miry inflace v zemich BRICs (v %) v letech 2007-2015, spotiebitelské ceny
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Zdroj: The World Bank, 2016, viastni zpracovini

Varadzin ve svém dile Ekonomicky rozvoj a riist popisuje vzajemnou zavislost
mezi ekonomickym ristem a mirou inflace. Zatimco vys§i mira inflace vede v dlouhém
obdobi k niz§imu ristu, v kratkém horizontu se poji s hospodarskou expanzi. Na zakladé¢
empirickych studii uvadi, Ze termin cenova stabilita odpovidd mirné inflaci dosahujici
n¢kolika procent. Z tohoto diivodu povazuje optimalni miru inflace za nenulovou.
V piipad¢, kdy nastane pokles miry inflace, ktera je vyssi nez 10 % na hodnoty v fadech
jednotek, dojde na zéklad¢ zlepSené alokace zdroji k pozitivnimu efektu vedoucimu

k hospodaiské prosperité v dlouhém obdobi.1?°

129 VARADZIN, Frantisek. Ekonomicky rozvoj a rust. Str. 253-255.
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Graf 2.10 vyjadiuje velkou nevyrovnanost vyvoje miry inflace mezi jednotlivymi
zemémi BRICs. Od roku 2008 az po zbytek sledovaného obdobi dosahovala nejnizsi miry
inflace Cina. Zaroveii se jako jedin ocitla v zapornych hodnotach v roce 2009 vlivem
hospodaiské krize, coz ale nepfedstavovalo pro cinskou ekonomiku vyraznéjsi
komplikace, jelikoz i navzdory deflaci dosdhlo tempo ristu redlného HDP ve stejném
roce 9,2 %. Od roku 2012 nasledné dokazala sviij vyvoj ustalit a postupné dosahnout

hodnot, jez jsou povazovany za optimalni, jak je uvedeno dale.

Jako prvni ze zemi BRICs se do vétSich problémi s inflaci dostala Indie, ktera
najejich vyssich hodnotach, misty ptesahujicich hranici 10 %, setrvala do roku 2013.
Nicmén¢ v zavéru sledovaného obdobi dokazala docilit snizeni jeji miry takika
0 polovinu. Tento jev by mé¢l mit v del$im obdobi pozitivni dopad na ekonomicky rast

zeme.

Zatimco mira brazilské inflace se vyvijela od roku 2007 az do 2014, nez doslo
K jejimu vyraznému zvyseni, konstantné na irovni 5-6 % a po Ciné §lo o nejnizsi hodnoty
napii¢ BRICs, vyvoj ruské miry inflace si prosel znacnymi skoky, kdyz hned dvakrat
dosahnul maximalnich hodnot v ramci skupiny BRICs, konkrétn¢ v letech 2008 a 2015.
Pravé rok 2015 byl pro Rusko a Brazilii kriticky. Nejen Ze doslo v dusledku kombinace
nepiiznivych vlivii k propadu jejich HDP,® ale vyrazné zvyseni miry inflace maze
ohrozit dalsi budouci vyvoj téchto ekonomik, pokud nedojde k jeho korekci. V reakci
na propad svétovych cen ropy'®! doslo k citelnému oslabeni tamnich mén, coz pfispélo
K jeji akceleraci. USD dokazal béhem roku 2014 posilnit vici ruskému rublu (dale jiz
RUB) o dvojnasobek a vii¢i brazilskému realu (dale jiz BRL) od léta stejného roku do 1éta
2015 az o 80 %. Podle The BRICS Post méla brazilska centralni banka problémy se

132

stlaCenim miry inflace na uroven 4,5 %, coz v kombinaci s jejim zrychlenim neni

pro brazilskou ekonomiku, kterd se na konci sledovaného obdobi propadla do recese,

pozitivni zprava.33

130 v/iz Graf 2.4.
131 viz Graf 2.2.
132 THE BRICS POST. Analysis: Brazil’s recession to ‘deepen’ in 2016 [online]. Zménéno 18. 12. 2015. [Cit. 29. 11. 2016].

133K zhoreni ekonomického vyhledu Brazilie pfispélo i ukonceni programu kvantitativniho uvoliiovani v USA, které vedlo na konci
roku 2015 k prvnimu zvySeni Grokové miry v USA po 10 letech na hodnotu 0,25 %. Nasledkem zvySeni trokové miry v USA je

zvyseny odliv kapitalu z emerging markets.
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Graf 2.11 Srovnani vyvoje primérné miry inflace zemi skupin BRICs a G6 (v %) v letech 2007-2015,

spotiebitelské ceny
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Zdroj: The World Bank, 2016, viastni zpracovdni

Jak vyplyva z Grafu 2.11, primérna mira inflace byla v prubéhu sledovaného
obdobi v zemich BRICs po celou dobu zna¢né vyssi, néZ mira inflace u skupiny G6.
Rozdil mezi hodnotami obou skupin se pohyboval v rozmezi od 4 procentnich bodi
(v letech 2007 a 2012) do 8 procentnich bodi (v roce 2015). Tudiz nastal nejvétsi rozdil
na konci sledovaného obdobi, kdy se trendy ukazatelli zacaly vzajemné rozchazet.

Zatimco v rdmci BRICs mira inflace rostla, u G6 tomu bylo naopak.

Pro skupinu BRICs se primérna mira inflace nachazela v priibéhu celého obdobi
v relativné stabilnim pasmu mezi 5,5-8,5%, coz ale nereflektuje rizny vyvoj
V jednotlivych zemich. Jeji primérna hodnota dosahovala mezi lety 2007-2015 6,8 %,
coz je v souladu s podminkami podporujici hospodarsky rist, jak je popisuje Varadzin.
Hrozbu muze predstavovat narGst miry inflace v zavéru sledovaného obdobi o 2.4
procentniho bodu vii¢i ptedchozimu roku, kdy dosahla hladiny 8 %, a to pfedevs§im pokud

by tento trend m¢l pretrvat.

S vyjimkou roku 2008 vyrazné neptesahla mira inflace ve vyspélém svété hranici
2 %. Zaroven jeji hodnota v prubéhu sledovaného obdobi nevybocila z pasma 0-3 %.

Nejvyssi pokles nastal u skupiny G6 s nastupem hospodarské krize. Negativni tempo
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ristu®3

spolu s rychle klesajicimi cenami ropy'®* a dal§ich cen svétovych komodit,
ptispély v roce 2009 k meziro¢nimu poklesu miry inflace z 3 % na 0,3 %. Nasledné
oziveni vedlo béhem 2 let k dosazeni cenové stability a zéarovenn inflacniho cile
v Evropé.1*8137 Evropska centralni banka (dale jiz ECB) v &ele se svoji Radou guvernéri
vydala nasledujici prohlaseni tykajici se charakteru cenové stability: ,, Cenova stabilita je
definovana jako mezirocni narust harmonizovaného indexu spotrebitelskych cen (HICP)
pod tiroveii 2 % V eurozéné. “**8 Nicméné od roku 2013 klesa mira inflace napii¢ viemi

zemeémi skupiny G6 (s vyjimkou Japonska), a to az do konce sledovaného obdobi, kdy

dosahuje absolutné nejnizsi hodnoty 0,2 %.

Na zakladé poznatkl, které uvadi Varadzin, byla béhem sledovaného obdobi
prumérna mira inflace v zemich BRICs v souladu s ptedpoklady pro kratkodoby
i dlouhodoby hospodaisky riist.*® Mizeme konstatovat, ze ménova politika provadéna
v ramci skupiny BRICs byla relativné efektivni a dokézala zajistit vhodné podminky,
které staly za hospodaiskym vzestupem téchto zemi. Zaroven piedstavuje potencial

pro dalsi budouci rist v rdmci skupiny, ackoli u Ruska a Brazilie s vyhradami.

Je logické, ze podle zavéru stejného autora nedoslo v ptipadé skupiny G6, béhem
sledovaného obdobi, ktak vyraznému hospodaiskému rastu jako u BRICs. Tuto
skute¢nost také doklada Graf 2.5, ze kterého lze odvodit jen mirny piirtstek realného
HDP G6 mezi lety 2011-2015. Tyto roky byly obdobim soustavného poklesu miry
inflace.

134 v/iz Graf 2.7.
135 v/iz Graf 2.2.

136 Prvofadym cilem ménové politiky Evropska centralni banky (ECB) je dosazeni cenové stability. Cenovou stabilitu predstavuje
mira inflace blizici se 2 %.

137 Hlavnim cilem ménova politiky FEDu je nezaméstnanost. To je jednim z diivodd, pro¢ byla po vétSinu let mira inflace v USA
vyS$§i nez v eurozong.

138 ECB. The definition of price stability [online]. Zménéno 2016. [Cit. 29. 11. 2016].

139 Agkoli v ptipadé Ruska a Indie doslo v tomto obdobi dvakrat k piekonani trovné 10 % v mife inflace. Viz Graf 2.10.
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Snaha centralnich bank zemi G6 zvysit inflaci, ktera by pfispéla k oziveni recesi
oslabené ekonomiky, ve findle vedla k ptikroceni ke spusténi programt kvantitativniho
uvoliiovani.}*? Nejvétsi ekonomicky stimul v historii byl ze strany FEDu ukonden v fijnu
2014, kdy skonéilo 3. kolo kvantitativniho uvoliiovani.'*! Jiz o mésic po jeho konci
Vv USA se spustilo kvantitativni uvoliiovani i v eurozoné. Nasledné bylo 22. 1. 2015
rozsiteno.'*? Jelikoz zatim neptineslo pozadovany efekt v podobé akcelerovani inflace
a priblizeni se k inflacnimu cili ECB, bylo prozatim prodlouzeno az do bfezna 2017,

pii¢emz je pravdépodobné jeho dalsi pokradovani.'*?

Na rozdil od ménové politiky v ramci BRICs nedokazala ménova politika
vyspélého svéta efektivné reagovat na hospodaiskou krizi, coz piispélo ke zvySeni
ekonomické sily skupiny BRICs ve sledovaném obdobi a vytvaii piedpoklady pro jeji

dalsi rtst v budoucnosti na tkor nejbohatsich zemi svéta.
2.3.3 Mira nezaméstnanosti

Mira nezaméstnanosti vyjadiuje podil pracovni sily, ktera ackoli neni ekonomicky
aktivni, je prace schopna a aktivné praci hleda. Stanovena definice odpovida metodologii
aplikované Svétovou bankou a nasledujici data zni vychéazeji.'** Vzhledem
k nedostupnosti hodnot miry nezameéstnanosti pro rok 2015 u vétSiny zkoumanych zemi

je jeji vyvoj zkouméan v obdobi mezi lety 2007—2014.

140 K vantitativni uvoliiovani je alternativni nastroj centralnich bank, ktery mize byt vyuzit ke stimulaci ekonomiky. Spoéiva v nakupu
velkého mnozstvi dlouhodobych finan¢nich aktiv centralni bankou. Dochazi tak k podpofe investic na zaklad¢ snizovani
dlouhodobych trokovych sazeb. Zaroven se jednd o signdl vyslany investorim a spotiebitelim, Ze se centralni banka zavéazala

k napInéni stanoveného infla¢niho cile.

141 B| OOMBERG. The Fed Eases Off [online]. Zménéno 16. 9. 2015. [Cit. 29. 11. 2016].
142 ECB. ECB announces expanded asset purchase programme [online]. Zm&néno 22. 1. 2015. [Cit. 29. 11. 2016].
143 BLOOMBERG. ECB Said to Build Taper Consensus as QE Decision Nears [online]. Zmén&no 5. 10. 2016. [Cit. 29. 11. 2016].

144 THE WORLD BANK. Data: Indicators: Unemployment, total (% of total labor force) [online]. Zménéno 2016.
[Cit. 30. 11. 2016].
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Graf 2.12 Vyvoj nezaméstnanosti v zemich BRICs (v %) v letech 2007-2014
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Zdroj: The World Bank, 2016, viastni zpracovani, Data pro rok 2015 nebyla dostupnd.

Od roku 2007 mély po celou dobu viechny sledované zemé relativné nizké miry
nezaméstnanosti, jak ukazuje Graf 2.12. Dale je patrné, Ze si jednotlivé staty zachovaly
po celé obdobi stejné poradi, které je od nejvyssich hodnot nezaméstnanosti po nejnizsi

nasledujici: Brazilie, Rusko, Cina a Indie.

Absolutnich maxim dosahla, jako dopad hospodarské krize, Brazilie spolu
s Ruskem v roce 2009. Nasledné miry nezaméstnanosti v obou zemich klesaji (a¢
Vv piipad¢ Brazilie nastalo mezi lety 2012-2014 mirné zvySeni o 0,7 procentniho bodu),
coz je predevsim disledek vysokého tempa riistu redlného HDP, kterého Brazilie i Rusko
v roce 2010 dosahly a nasledného ekonomického oziveni.}*® V roce 2014 se zastavila
hodnota nezaméstnanosti v Rusku na 5,1 %, coz je nejméné za poslednich dvacet let.
Tento jev mohl byt zptisoben hospodatskou politikou Ruska provadénou po znovuzvoleni
Vladimira Putina prezidentem v roce 2012.24¢ Dale klesajici nezaméstnanost mohla byt
vykoupena zvySujici se inflaci, kterd od jmenovani Putina hlavou statu vyrazné vzrostla.

Tento efekt by byl v souladu s Phillipsovou ktivkou.#’

Z Grafu 2.12 je patrné, ze se mira ¢inské nezaméstnanosti pohybovala v pribéhu

celého obdobi ve velmi tzkém pasmu mezi 3,8-4,7 %. Ackoli je obecné mira

145 viz Graf 2.6.
146 THE ECONOMIST. The triumph of Vladimir Putin [online]. Zm&néno 1. 2. 2014. [Cit. 30. 11. 2016].

147 Phillipsova kfivka vyjadiuje vztah mezi inflaci a nezaméstnanosti. S poklesem nezaméstnanosti roste mira inflace a opacné.
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nezaméstnanosti znaéné proménn, jelikoz mé na jeji vyvoj vliv hned fada faktort, v Cing
ji dle oficialnich hodnot neuskodila ani svétova finan¢ni krize, ¢i zpomaleni meziro¢niho
tempa ristu z 14 % na 7 % béhem sledovaného obdobi.'*® Na zikladé uvedenych
poznatkt se zdaji byt oficidlni hodnoty ¢inské nezaméstnanosti pifinejmensim podezielé.
Jak uvadi Fathom Consulting: ,, Nejistota pracovnich mist je hlavni hnaci silou socialni
nestability — néco, ceho se cinska vidda musi vyvarovat za kazdou cenu.
Pro piedstavitele Cinské lidové republiky jde tedy o znaéné citlivou zaleZitost. Uvedené
oficialni hodnoty Cinské nezaméstnanosti jsou problematické, jelikoz jsou zaloZeny
na udajich registrovanych méstskych rezidentd, a tak dochazi k opomenuti zna¢né ¢asti
pracovni sily.**° Dle etfeni provedeného EIU®! je skuteénd mira nezaméstnanosti v Cing

az o 2 procentni body vyssi, nez jak uvadi oficialni statistika. Konkrétn€ analyza EIU

ukazuje na pozvolny rtist z 6,1 % v roce 2010 na 6,6 % v roce 2013.1%2

V piipadé Indie sledujeme nejnizsi hodnoty v ramci skupiny BRICs. Ty si, jako
v ptipadé Ciny, zachovavaji béhem sledovaného obdobi takika konstantni hodnotu. Mezi
lety 2010-2014 ¢inil rozdil pouhou 0,1 procentniho bodu a Indie se na jeho konci mohla
chlubit nezaméstnanosti pouhych 3,6 %. V blizké budoucnosti ale bude celit indicky trh
prace vyzvam v podobe¢ rostouci pracovni sily, ktera by se béhem nésledujici dekady méla
zvysit o 125 miliont, jak uvadi The Economist. Pficemz nejde jen o kvantitu, ale zaroven
i 0 kvalitu pracovnich pozic. The Economist dale odhaduje, Ze v souc¢asné dobé pracuje
85 % Indl v neformalnim sektoru za velmi nizkou mzdu.!®® Toto by mohlo vést
k zvySujicimu socialnimu napéti a zpomaleni ekonomiky. Naopak reformami indického
trhu prace vedoucimi ke zvysSeni poctu formalnich pracovnich pozic mize zemé tézit

ze svého nesporného potencialu, ktery nabizi jeji demograficky vyvoj.t>*

S vyjimkou Indie lze charakterizovat zbylé staty BRICs starnouci populaci.
Resenim nastoleného demografického vyvoje mohou byt strukturalni zmény, kdy dojde

K pfesunu pracovni sily mezi jednotlivymi sektory, ¢i zvySovani produktivity prace.

148 \/iz Graf 2.6.

149 BLOOMBERG. China's Hidden Unemployment Rate [online]. Zmén&no 14. 1. 2015. [Cit. 30. 11. 2016].

150 BLOOMBERG. Is China's Real Unemployment Rate Higher Than America's? [online]. Zménéno 5. 6. 2016. [Cit. 30. 11. 2016].
By je zkratka pro Economist Intelligence Unit. Jedna se o svétové uznavaného vydavatele analyz.

152 |MF. International Jobs Report [online]. Str. 4. Zménéno 2015. [Cit. 30. 11. 2016].

153 THE ECONOMIST. Wasting time [online]. Zménéno 9. 5. 2013. [Cit. 1. 12. 2016].

154 viz subkapitola Indie.
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V piipadé¢ Ruska se vzhledem k nizkému podilu zaméstnanosti v primarnim sektoru
nabizi zejména druhd moznost. Brazilie zaméstnava jiz 15,7 % ekonomicky aktivniho
obyvatelstva v zem¢&dé€lstvi, coz umoziuje ¢asteény transfer do sektoru pramyslu, ktery
¢ini pouhych 13,3 % celkové zaméstnanosti, ale vytvaii 22,2 % HDP zemé, zatimco
zemédélstvi se podili pouhymi 59 %. V Ciné je v primarnim sektoru, Ktery navic
s podilem necelych 9 % na HDP neni ptili§ produktivni, stale zaméstndna ptiblizné tfetina
pracovni sily. Zde nabizi transfer zaméestnancti primarné do terciarniho sektoru sluzeb
znaény potencial, jelikoz doposud zaméstnava kolem 36 % pracovnikd, ale pfitom se
podili na poloving produktu zemé&. V Indii je situace podobné jako v Cing, ackoli je
demograficky trend zemé opacny, jak je uvedeno vyse. V ptipad¢ Indie je postupny
pfesun zaméstnancii ze zemédé€lstvi do sektort primyslu a sluzeb jeSt€ nutngjsi
nez v Cing. Indie stile zaméstnava takika polovinu pracovni sily v primarnim sektoru,
ktery ale na HDP pftispiva pouze z 17,9 %. Zejména terciarni sektor zemé je perspektivni,
kdyz spouhymi stavajicimi 31 % celkové pracovni sily dokaze vyprodukovat

57,9 % HDP indické ekonomiky.155

Graf 2.13 Srovnani vyvoje primérné nezaméstnanosti zemi skupin BRICs a G6 (v %) V letech
2007-2014
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Zdroj: The World Bank, 2016, viastni zpracovani, Data pro rok 2015 nebyla dostupna.

Graf 2.13 ukazuje, ze primérna mira nezaméstnanosti v zemich BRICs byla mezi

lety 2007-2014 vzdy niz$i, nez jak tomu bylo u skupiny G6. Pohybovala se mezi 5-6 %,

155 v/iz Tabulka 1.1, Tabulka 1.2, Tabulka 1.3 a Tabulka 1.4.
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zatimco u ¢lentt G6 dosahovala 68 %. Zde je nicméné nutné dodat, ze oficidlni statistiky
Ciny tuto skuteénost mirné zkresluji. Piesto pokud bychom implementovali
do nezaméstnanosti BRICs vysledky analyzy provedené EIU, ktera je popsana vyse, stale
by dosahovala zna¢né nizsich hodnot, nez jak tomu bylo béhem sledovaného obdobi
u G6. V obdobi po vypuknuti krize nezaméstnanost G6 stagnovala na horni hrané
stanoveného pasma, ale u BRICs jeji mira postupné klesla az na 5 %, coz je predevs§im
zasluha Ruska a Ciny. Tato skute¢nost mize ukazovat na schopnost ekonomik BRICs
vytvafet dostateény pocet pracovnich mist, coz je v kombinaci s ristem ekonomicky
aktivniho obyvatelstva jedna z hlavnich podminek vedoucich v delsim obdobi

k hospodaiské prosperité.

Zatimco prib&h miry nezaméstnanosti se v zemich BRICs vyvijel pomérné
stabilng, ve vyspélém svéte dochazelo ke znaénym odchylkam, a to i naptic¢ jednotlivymi
¢leny G6. Dopad hospodarské krize mél negativni efekt na hodnoty nezaméstnanosti,

156

s vyjimkou Némecka™", na vSechny staty patiici do G6. Jeji nasledné sniZovani trvalo

déle nez u BRICs v Brazilii a Rusku, pfipadné¢ se jej v nékterych nejsilngjSich

157

ekonomikach eurozony™’ nepodatilo dosdhnout vibec a pesimismus na trhu prace se

naopak jesté vice prohloubil z obav silici dluhové krize.

Zavérem lze konstatovat, ze piiznivy demograficky vyvoj a vyssi zaméstnanost
v zemich BRICs podpofili hospodaisky rist, ktery skupina v prib&hu sledovaného obdobi
zaznamenala a pfispéli tak k zvySeni jejiho svétového vyznamu. Naopak spoleénym
trendem vSech vyspélych stath svéta je =zvySujici se podil obyvatelstva
v postproduktivnim véku.1%® 1% Pfedevsim rostouci pracovni sila nabizi velky potencidl
pro skupinu BRICs jako celek do let budoucich. K jeho plnému naplnéni je ale tfeba
provedeni fady nezbytnych reforem trhu préce, a to predevS§im v nejlidnatéjSich statech

svéta Ciné a Indii.

156 v/ obdobi pted krizi ¢inila mira nezaméstnanosti v Némecku 8,6 %, coz je u této zemé nejvice za sledované obdobi a zéroveinl
absolutné nejvyssi hodnota miry nezameéstnanosti napiic lenskymi staty skupiny G6 v roce 2007.

157 Konkrétné jde o Francii a Italii.

158 THE WORLD BANK. Data: Indicators: Population ages 65 and above (% of total) [online]. Zménéno 2016. [Cit. 1. 12. 2016].
9ke zvySovani podilu populace ve véku 65 a vice samoziejmé dochézi i u zemi BRICs, ale k roku 2015 jsou jeho hodnoty nejméné

o polovinu nizsi nez v ptipadé vyspélého svéta.
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2.3.4 Bézny ucet platebni bilance

Bézny ucet platebni bilance zaznamenava vSechny ekonomické transakce mezi
urcitou zemi a zbytkem svéta za vybrané obdobi. Tim urcuje otevienost dané ekonomiky
vaci svétu. Obsahuje celkovou sumu ¢istého exportu zbozi a sluzeb, bilanci vynostu
a bilanci béznych ptevodu. Jak dale uvadi metodika Svétové banky, nasledujici grafy
b&zného wctu platebni bilance vychazi znominalnich hodnot USD.'®® Vzhledem
k nedostupnosti hodnot Indie pro rok 2015 v databazi Svétové banky byly tyto nahrazeny

udaji poskytnutymi Rezervni bankou Indie.

Graf 2.14 Vyvoj béiného uétu platebni bilance v zemich BRICs v miliardach USD v letech 2007-2015
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Zdroj: The World Bank, 2016, viastni zpracovani, Data Indie pro rok 2015 nebyla dostupnd z databdze

Svétové banky, proto prevzata z udajit Rezervni banky Indie.

Jak doklada Graf 2.14, Cina si dokézala v prabéhu celého sledovaného obdobi
udrzet nejaktivngjsi stav bézného uctu, a to nejen mezi zemémi BRICs, ale s vyjimkou
let 20112013 i z globalniho pohledu.'®® Z udaji Central Intelligence Agency (déle jiz
CIA) vyplyva, Ze v roce 2015 piedgila Cinu pouze celd EU, a to o zhruba 21 miliard USD
(0,2 % HDP Ciny).%%? Dale si aktivni bilanci dokazalo po celou dobu udrzet i Rusko. Indie

160 THE WORLD BANK. Data: Indicators: Current account balance (BoP, current US$) [online]. Zménéno 2016. [Cit. 2. 12. 2016].
161/ obdobi 2011 — 2013 mélo pozitivngjsi stav bilance bézného uctu pouze Némecko.

162 CENTRAL INTELLIGENCE AGENCY. The World Factbook [online]. Zm&néno 2016. [Cit. 3. 12. 2016].
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vykazovala deficit bézné¢ho Gctu platebni bilance az do roku 2014 a Brazilie, pokud

zanedbame prebytek 1,5 miliardy USD (0,1 % HDP) v roce 2007, nepfetrzité.

S vyjimkou Indie dosahovaly vSechny staity BRICs nejvyssich hodnot bilance
bézného uctu pred vypuknutim finanéni, respektive nasledné ekonomické krize. Od jejiho
vypuknuti se bilance viech zemi postupné snizovala. V Ciné nastala jeji minima v roce
2011, 2012 v Indii a v Rusku v roce 2009, nasledn¢ 2013. Za zminénym poklesem stal
predevsim utlum poptavky vyspélého svéta, jak naznacuje nésledujici Graf 2.15. Zavér
obdobi je pro vsechny ¢leny BRICs charakteristicky rGstem bilance bézného rustu,

respektive snizovanim jejiho deficitu.

Hlavni p¥i¢inou velkosti stavu b&zného uétu Ciny je jeji proexportni politika.'63

Z databaze CIA vyplyva, Ze primérna ro¢ni hodnota ¢istého exportu dosahovala mezi
2014-2015 500 miliard USD (4,7 % HDP).}%* Hlavnim faktorem, ktery umoznil
ainadale bude podporovat setrvani Ciny na pozici nejvétsiho exportéra, jsou nizké
produkéni ndklady. Podle The Economist sice dochdzi k riistu mezd zaméstnancii
zvySujicich vyrobni néklady, ale zaroven implementuji podniky prvky automatizace,
které podporuji produktivitu prace. Modernizace vyroby vychazi z myslenky vladni

strategie, jeZ je uvedena v programu ,, Made in China 2025 *“1%°

Hodnota ruského exportu klesla v 2009 oproti pfechozimu roku
0 180 miliard USD na 343 miliard USD (28,1 % HDP). Dalsi prudky propad vyvozu
0 170 miliard USD nastal vroce 2015 a dosahnul hodnoty 393 miliard USD
(29,5 % HDP). V obou piipadech mél hlavni podil pad svétovych cen ropy.1%® Prispél
I pokles cen dal$ich primyslovych komodit, kterych je Rusko hlavnim exportérem,
pri¢emz tamni ekonomika na jejich exportu zavisi.'®” Pfesto si, az na rok 2013, dokazala
udrzet prebytek bézného uétu ve vysi nejméné 50 miliard USD (2,2 % HDP). Hlavnim

divodem muze byt, ze dovazi méné. The Economist tento zavér potvrzuje a dodava,

163 v/iz Tabulka 1.4.

164 CENTRAL INTELLIGENCE AGENCY. The World Factbook: China [online]. Zménéno 10. 11. 2016. [Cit. 3. 12. 2016].
165 THE ECONOMIST. Made in China? [online]. Zménéno 14. 3. 2015. [Cit. 3. 12. 2016].

166 \/iz Graf 2.2.

167 /iz Tabulka 1.2.

51



ze hlavni omezeni doslo zavérem sledovaného obdobi v oblasti potravin, coz souvisi se

sankcemi, které byly na Rusko uvaleny. 68 169

Od roku 2012 se deficit bézného uctu platebni bilance Indie postupné snizoval
a vysledkem bylo dosazeni jeho kladné hodnoty na konci obdobi. Popsany trend mohl byt
vyvolan ptfedev§im z divodu klesajicich cen komodit, coz vylepsilo bilanci zem¢.
Stagnace cen ropy od roku 2012 a jeji propad poc¢atkem 2015 tomu napovidaji. Jak uvadi
Morgan Stanley: ,, Import ropy predstavoval nejvetsi uspory v ramci celkové bilance
bezného uctu. “Y'® 1 Obchodni bilanci dale pomohlo snizeni importl zlata, které je
Vv zemi velmi popularni. Indie uzavira zebticek 10 zemi, které drzi nejvétsi objem zlatych
rezerv.’2 Pokles dovozii drahého kovu byl zpisoben uvalenim dovozniho cla ve vysi
10 % v roce 20137 a také se do n&j mohla promitnout nizsi inflaéni oéekavani, ktera se

od stejného roku zacala napliiovat.t’

Ze zkoumanych makroekonomickych indikatort je pravé snizeni zaporné bilance
bézného uctu jedinym pozitivem, které v oslabené brazilské ekonomice v roce 2015
nastalo. Jeji deficit se oproti pfedchozimu roku snizil t¢méf o polovinu na -59 miliard
USD (-3,3% HDP). Jakkoli se tento jev mize zdat pfiznivym, pouze doklada,
ze brazilska ekonomika smétuje do recese, jelikoz hodnota importa poklesla o 75 miliard
USD, zatimco u exportll pfiblizné o pouze polovinu této sumy.!” Pokles poptavky

po importech mohl byt dale vyvolan depreciaci domaci mény, jak je uvedeno v textu nize.

188 THE ECONOMIST. The end of the line [online]. Zménéno 20. 11. 2014. [Cit. 3. 12. 2016].

169 v/jz subkapitola Rusko.

170 cNBC. Back to black: India on course for 2015 milestone [online]. Zm&n&no 21. 1. 2015. [Cit. 3. 12. 2016].

171/ roce 2014 tvotily importy ropy 34,5 % hodnoty celkovych import Indie.

172 EFORBES. Top 10 Countries With The Largest Gold Reserves [online]. Zménéno 26. 5. 2016. [Cit. 3. 12. 2016].

173 REUTERS. India's gold imports drop for ninth straight month in September — GFMS [online]. Zménéno 3. 10. 2016.
[Cit. 3. 12. 2016].

174 iz Graf 2.10.

15 THE WORLD BANK. Data: Indicators: Exports of goods and services (BoP, current US$) [online]. Zménéno 2016.
[Cit. 3. 12. 2016].
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Graf 2.15 Srovnani béZného uétu platebni bilance skupin BRICs a G6 v miliardach USD v letech
2007-2015

600
400

200

-200
-400

-600
2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015

BRICs e G6

Zdroj: The World Bank, 2016, viastni zpracovani, Data Indie pro rok 2015 nebyla dostupnd z databdze

Svétové banky, proto prevzata z udajit Rezervni banky Indie.

Vyvoj kiivky reprezentujici skupinu BRICs se ndpadné podoba priibéhu bilance
bézného ucétu z Grafu 2.14. Duvodem je vzajemna negace hodnot bézného uctu dalsich
zemi BRICs (Brazilie, Ruska a Indie), jejichz ro¢ni primérna suma je -24 miliard USD
(-1,3 % pramérného HDP).

Dale je z Grafu 2.15 patrné, Ze existuje vzdjemna zavislost mezi skupinou BRICs
a vyspelym svétem, ktery reprezentuje G6. Od pocatku sledovaného obdobi se az do roku
2013 chovaji kiivky zminénych skupin zcela opacné. Tuto skutecnost lze vysvétlit
dulezitosti BRICs pro vyspély svét, kdy znacné ¢ast exportiit BRICs mifi do nejbohatSich
zemi, kde doslo nasledkem krize k oslabeni poptavky a poklesy cen ropy zlevnily jejich
importy.’® 17 Tim padem nemély od roku 2009 takovy negativni dopad na celkovou

bilanci bézného uctu skupiny G6.

Rostouci vyznam BRICs pro svétovou ekonomiku potvrzuje aktivni bilance

bézného uctu skupiny jako celku. Oproti BRICs ma skupina G6 deficit bézného uctu

176 WORLD*S TOP EXPORTS. China’s Top Import Partners [online]. Zménéno 11. 12. 2016. [Cit. 12. 12. 2016].

177 Pres 30 % cinského exportu smétovalo v roce 2015 do zemi skupiny Go.
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po celé obdobi.!”® Navic dochdzi u BRICs mezi lety 2013-2015 K zvySeni absolutni
velikosti bilance bézného uctu o vice nez 300 miliard USD, a to v dob¢, kdy nastalo mirné
snizeni deficitu bilance u skupiny G6. Pozorovany jev muZe souviset se skute¢nosti, kdy
BRICs, v &ele s Cinou, posiluji své globalni postaveni. Toto tvrzeni podporuji statistiky
pochazejici z databaze World's Top Exports, které ukazuji, ze v obdobi 2011-2015
nejvice zvysila Cina hodnotu svych exporti do Vietnamu o 128.2 %, do Malajsie
0 58,5 %, do Singapuru 0 49,4 %, ¢ do Thajska o 49,1 %.%"° Pravé expanze na podobné

trhy miize postaveni Ciny, a tim padem skupiny BRICs jako celku, nadale upevnit.
2.3.5 Ménovy kurz

Nominalni ménovy kurz lze definovat jako cenu jedné mény, ktera je vyjadiena
Vv jednotkach jiné mény. Vzhledem k existenci mnoha riznych svétovych mén a jejich
vlivu na mezinarodni obchod, ktery v konecném diisledku ovlivni platebni bilanci zemé,
je vyvoj ménovych kurzti navazujici predevs§im na piedchozi subkapitolu v této praci

analyzovan.

Jednotlivé mény zemi BRICs jsou sledovany vzhledem k USD. Uvedené hodnoty
vychazi z primérnych ro¢nich ¢isel. Za ucelem dosazeni prehlednosti a vyssi vypovidaci
schopnosti, jsou ménové pary rozdéleny do dvou grafti (Graf 2.16 a Graf 2.17), a to podle
velikosti jejich méfitka. Dale jsou pro pichled a lepsi pochopeni SirSich souvislosti
uvedeny v Tabulce 2.1 i hodnoty mén ostatnich zemi G6 vici USD. USD byl vybran
z diivodu, Ze 1 nadéle pfedstavuje hlavni svétovou rezervni ménu, a to i pfes skute¢nost,
7e od pocatku tetiho tisicileti, kdy byla jeho hodnota vy$§i nez hodnota EUR, par
USDEUR vyrazné¢ oslabil, jak ukazuje Tabulka 2.3. Mnohé staty mohly interpretovat tuto
skute¢nost jako ustup USD coby svétové rezervni meény a zacit diverzifikovat, naptiklad

praveé na EUR.

178 Nejveétsi podil na deficitu skupiny G6 maji USA, které dosahovaly primémého ro¢niho schodku bilance ve vysi necelych

500 miliard USD. Francie a UK méli taktéz pasivni bilanci po celé obdobi. Pouze Japonsko a Némecko, které si mezi G6 vedlo

nejlépe, dosahli mezi lety 2007 — 2015 aktivnich hodnot bilance bézného uctu v kazdém sledovaném obdobi.

179 WORLD*S TOP EXPORTS. China’s Top Import Parmers [online]. Zménéno 11. 12. 2016. [Cit. 12. 12. 2016].

180 THE WORLD BANK. Data: Indicators: Official exchange rate (LCU per US$, period average) [online]. Zménéno 2016.
[Cit. 4. 12. 2016].
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Graf 2.16 Vyvoj ménovych kurzii USDINR a USDRUB (v INR, respektive RUB) v letech 2007-2015
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Zdroj: The World Bank, 2016, viastni zpracovini

Z grafu 2.16 vyplyva, ze v pribéhu sledovaného obdobi (s vyjimkou let
2009-2011) pievladal rostouci trend kurztt ménovych part USDINR a USDRUB, ktery
vyjadiuje oslabeni INR a RUB vuéi USD. Depreciace indické rupie (dale jiz INR) a RUB
mohla pomoci exportu Indie a Ruska, protoze jejim vlivem maji ceny exportovaného
zbozi v zahrani¢i klesajici tendenci, coz vede ke zvySeni konkurenceschopnosti
exportovaného zbozi a sluzeb vyprodukovanych indickou a ruskou ekonomikou

na zahrani¢nich trzich. Naopak dovoz do téchto zemi mezi lety 2007-2015 zdrazil.

Podivame-li se na Graf 2.14, 1ze o¢ekavat, ze ekonomika Ruska je proexportné
orientovana, zatimco ekonomika Indie dovazi vice, nez kolik sama vyvazi na zahraniéni
trhy. Tuto domnénku potvrzuji iidaje uvedené v subkapitolach Rusko a Indie.’®! V roce
2015 se podilel ¢isty vyvoz na indickém HDP -2,5 %, v ptipadé Ruska $lo o 8,6 %.
Na zaklad¢ téchto hodnot miizeme konstatovat, ze vyvoj mé€nového paru USDINR mél

negativni dopad na indickou ekonomiku, ale pozitivni efekt na ruskou.

Depreciace RUB tizce souvisi s vyvojem cen ropy. Graf 2.16 a Graf 2.2 poskytuji
oporu tomuto tvrzeni. V roce 2009 posilil par USDRUB meziro¢né 0 28 %. V roce 2015
dokonce o dalsich 61 %. Pokles cen ropy tedy vede k oslabeni RUB. Ackoli pfisun penéz
v RUB tim padem ziistava pfiblizn€ na konstantni tirovni, dochéazi k poklesu jeho kupni

sily. Skutecnost, Ze se ruskd ekonomika zamétuje na export, nijak nevyvraci nezbytnost

181 \/iz Tabulka 1.2 a Tabulka 1.3.
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importu zemé. Oslabeni RUB tak akceleruje inflaci. Depreciace RUB v roce 2015 vedla
k t¢éméf dvojnasobnému zvyseni miry inflace, ktera v roce 2014 dosahovala 7,8 %,
na 15,5 % Vv roce 2015.182

Graf 2.17 Vyvoj ménovych kurzit USDBRL a USDCNY (v BRL, respektive CNY) v letech 2007-2015
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Zdroj: The World Bank, 2016, viastni zpracovini

Jak vyjadiuje Graf 2.17, v obdobi 2009-2011 brazilskd ména vici USD posilila
(tak jako mény vSech stati BRICs), coz je dalsim ukazatelem, ze si ekonomiky BRICs
vedly zacatkem post-krizového obdobi 1épe nez ekonomiky vyspélého svéta. Nasledné
vsak USD do roku 2015 posilil va¢i BRL 0 100 %, coz je spolu s Ruskem nejhorsi
vysledek mezi staty BRICs v obdobi 2011-2015. Rok 2015 mél na brazilskou ekonomiku
podobny dopad jako na ruskou, vzhledem k vyznamu ropného exportu. Doslo k oslabeni
BRL vii¢i USD o 42 % a zvyseni miry inflace z 6,4 % v roce 2014 na 9 %.18 Lze
ocekavat, ze brazilskou ekonomiku zasahla depreciace jeji mény v zadvéru obdobi silnéji
nez ruskou, protoze na rozdil od ni je Brazilie ¢istym dovozcem zbozi a sluzeb. V roce

2015 ¢inil &isty export -1,3 % brazilského HDP.!84

Klesajici kurz USDCNY az do roku 2014 vyjadtuje posilovani ¢inské mény, které

ale pro tamni ekonomiku neni pfili§ Zadouci, jak naznacuje Graf 2.14. Cisty vyvoz zem¢

182 v/iz Graf 2.10.
183 v/iz Graf 2.10.

184 \/iz Tabulka 1.1.
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ptispél v roce 2015 na HDP 3,4 %.%% Cing by jako nejvétsimu svétovému exportéru
prospéla spiSe depreciace CNY. Pravé klesajici konkurenceschopnost exportovaného
zbozi a sluzeb Ciny na zahraniénich trzich mohla pfispét ke klesajicimu tempu ristu

&inské ekonomiky'

a tudiz k jejimu zpomaleni. Jak dale ukazuje Graf2.17, v roce 2015
doglo k mirnému oslabeni CNY. Kurz USDCNY posilil v reakci na rozhodnuti Cinské
lidové banky devalvovat tamni ménu. Banka tak ucinila v srpnu 2015.17 Stalo se tak
vreakci na klesajici hodnoty exportu zemé& a rostouci hrozby deflace.'® Lze
predpokladat, ze zésah ¢inské centralni banky mél v druhé polovin€ roku 2015 pozitivni
dopad na ekonomiku zemé¢ a nastartoval tak jeji oziveni, které v piipad¢ pokraCovani

intervenci mize zachovat zvySeny optimismus i do let budoucich.

Tabulka 2.3 Ménové kurzy v letech 2007-2015

Ménovy par 2007 2008 2009 | 2010 | 2011 | 2012 | 2013 2014 2015
USDBRL 1,95 1,83 2,00 1,76 1,67 1,95 2,16 2,35 3,33
USDRUB 25,58 2485 31,74] 30,37 29,38| 30,84 31,84 38,38 60,94
USDINR 41,35 4351| 48,41| 45,73 46,67 53,44| 58,60 61,03 64,15
USDCNY 7,61 6,95 6,83 6,77 6,46 6,31 6,20 6,14 6,23
USDEUR 0,73 0,68 0,72 0,76 0,72 0,78 0,75 0,75 0,90
USDGBP 0,50 0,54 0,64 0,65 0,62 0,63 0,64 0,61 0,66
USDJPY 117,75 1038,36| 93,57| 87,78 79,81 79,79 97,60| 10595| 121,04

Zdroj: The World Bank, 2016, viastni zpracovdni

Nasledujici odstavce zdvérem navazuji na Gvod této subkapitoly a dopliuji ji
0 akce zemi skupiny BRICs vedouci ke zvyseni jejich vlivu v globalnim métitku. Kroky
sméfujici k oslabeni USD coby obchodni mény provadi i skupina BRICs vedena Cinou.
Jiz v roce 2009 navrhnula ¢inska centralni banka vytvoieni svétové rezervni mény. '8 Jeji
guvernér Zhou Xiaochuan prohlasil v fijnu 2013 nasledujici: ,, Dost moznda je spravny cas

na to, aby byl popleteny svét znovu prebudovin a demokratizovan. “**® Samotna ¢inska

185 v/jz Tabulka 1.4.

186 \/iz Graf 2.6.

187 THE ECONOMIST. The battle of midpoint [online]. Zm&néno 13. 8. 2015. [Cit. 4. 12. 2016].

188 B| OOMBERG. China Rattles Markets With Yuan Devaluation [online]. Zm&n&no 11. 8. 2015. [Cit. 4. 12. 2016].
189 £IN24. Brics move to unseat dollar as trade currency [online]. Zménéno 25. 3. 2012. [Cit. 4. 12. 2016].

1%0 BLOOMBERG. China's State Press Calls for ‘Building a de-Americanized World' [online]. Zménéno 14. 10. 2013.
[Cit. 4. 12. 2016].
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ména by mohla posilnit své postaveni, pokud by byla pln¢ liberalizovana a nésledné se

stala rezervni ménou rozvojovych zemi.

Rostouci objem transakci provadény ve vzajemném obchodu mezi BRICs pomoci

narodnich mén a zaloZeni Nové rozvojové banky?! 192

vytvaii podminky pro zvySovani
vyznamu BRICs ve svétové ekonomice nejen béhem zkoumaného obdobi,
ale i do budoucnosti. Pravé spole¢na iniciativa zemi BRICs podporujici obchod ve svych
ménach by k nému méla znacné piispéet, coz doklada i vyrok viceprezidenta Indie Hamida
Ansari z roku 2016: ,, My (zemé BRICS) potiebujeme zvysit ndas obchod ve vzajemnych
ménach, abychom upevnili jejich pozici a sniZili pouzivani USD jako jediné dominantni

svétové meény. ‘1%

2.4 Interpretace ziskanych informaci a shrnuti vystupt

Posledni kapitola praktické Casti bakalaiské prace sumarizuje vystupy, které
vyplyvaji z jednotlivych analyz vybranych makroekonomickych indikatort zemi BRICs
a diskust jejich vyvoje.

Redlny HDP Brazilie se v pribéhu zkoumaného obdobi zvysil az o 19 %
z necelych 2 biliontt USD na vice neZ 2,3 bilionu USD. Relativné pomalejsi tempo riistu
oproti ostatnim ¢lentim BRICs Ize pfipsat hospodarské struktufe zemé, kterd se nejvice
ptiblizuje modelu vyspélych stati. V pritbéhu druhé poloviny sledované¢ho obdobi se
na jeho zpomaleni podepsal také zhorSeny ekonomicky vyvoj v brazilské ekonomice.
Mezi lety 2012-2015 lze pozorovat posileni USD viuéi BRL o0 71 %, coz vedlo
Kk prohloubeni deficitu bilance bézného uétu platebni bilance Brazilie, ktera je Cistym
dovozcem zbozi a sluzeb. Dale pak zvySeni nezaméstnanosti z 6,1 % na 6,8 % (2014)
a akcelerujici inflaci z 5,4 % na 9 %. Do nejvétsich problému se brazilska ekonomika
dostala mezi lety = 2014-2015. Hlavni slabinu zemé spatiuji v jejim netspesném boji
s rostouci inflaci. Dale pak v nedostate¢nych hrubych investicich, které tvotily v priméru

mirné nad 20 % HDP zemé a Vv roce 2015 jiZ jen 17,7 % HDP, coZ je nejméné mezi BRICs

191 NEW DEVELOPMENT BANK. Agreement on the New Development Bank [online]. Zm&néno 15. 7. 2014. [Cit. 4. 12. 2016].

192 Nova rozvojova banka je mezinarodni instituce, ktera byla zalozena staty BRICS 15. 7. 2014. Predstavuje alternativu
k Mezinarodnimu ménovému fondu a Svétové bance. Jejim dal§im poslanim je podpora a posileni infrastruktury a iniciativ

udrzitelného rozvoje emerging markets.
198 THE HINDU. BRICS nations should trade more in each other’s currency, says India [online]. Zménéno 3. 11. 2016.
[Cit. 4. 12. 2016].
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a vyrazn€ pod svétovym pramérem. Jejich piipadné zvySeni by mohlo vést k budouci
ekonomické prosperité zemée. Ta se ale prvné musi vyporadat s probihajici hospodaiskou

recesi.

Hospodatsky vyvoj Ruska se do jist¢ miry podobal situaci v Brazilii. I ruska
ekonomika dokézala béhem sledovaného obdobi zvysit sviij realny HDP, a to o 8 %
z 1,5 bilionu USD na hodnotu pfesahujici 1,6 bilionu USD. Nejhtite si vedla v letech 2009
a 2015 V mezidobi vykazovalo tempo rustu HDP kladné hodnoty, které ale postupné
Klesaly. Zemé ptitom dokazala mezi lety 2009-2014 snizit nezaméstnanost o 39 %
na 5,1 % a zaroven dosahovala uspéchi v boji proti inflaci. Ta ale mezi lety 2014-2015
nekontrolovateln¢ akcelerovala o sviij dvojnasobek na 15,5 %. Jeji rtist byl podpoien
znacnou depreciaci RUB, kterou vyvolal propad svétovych cen ropy. K ekonomickému
oslabeni v zavéru obdobi pfispély mimo jiné strukturalni zmény. SniZzend kupni sila
obyvatelstva oslabila domaci poptavku, coz se projevilo v poklesu spotieby. Zaroven
odvetnd opatieni ruské vlady za sankce uvalené zdpadnimi mocnostmi a zména kursu
zemédelské politiky, vedly k podpote primarniho sektoru. Sankce budou Rusko limitovat
minimaln€ do roku 2017. Na cenach ropy pak bude tamni ekonomika zavisla i v dlouhém

obdobi, coz shledavam jako hlavni pfic¢inu jejich nevyrovnanych vykont.

Z hlediska vySe redlného HDP byla v roce 2007 Indie nejslabsi ekonomikou mezi
BRICs. Béhem sledovaného obdobi jej nicméné dokazala zvysit o 72 %
z 1,4 bilionu USD na 2.4 bilionu USD, coz ji vroce 2015 vyneslo na pozici druhé
nejsilngjsi ekonomiky této skupiny. Pro Indii §lo o dobu prosperity. K jejimu rychlém
rustu ptispéla skutecnost, Ze se jedna o nejméné rozvinutou zemi zkoumaného uskupent,
coz vyjadiuji 1 né&kolikandsobné¢ niz§i hodnoty HDP na obyvatele. Vzhledem
k nastolenému tempu vyvoje HDP pro Indii nepiedstavovala piekazku ani vysoka mira
inflace, ktera se mezi lety 2009—2013 pohybovala kolem 10 %. Na ekonomickém tspéchu
zemé se podilela nejnizs§i mira nezaméstnanosti ve skupiné BRICs pohybujici se od
3,54 %, ackoli vétsina populace pracovala v méné¢ efektivnim a malo placeném
neformalnim sektoru. Dale jej podpoftila hospodaiska politika zemé zamétena na podporu
hrubych investic, které zvysily rast produktivity. Relativné vysok4 konstantni hodnota
spotieby domacnosti a nizkd zavislost na exportu ochranily indickou ekonomiku
pred vnéjSimi negativnimi Soky. Pozitivn€ 1ze hodnotit 1 strukturalni zmény, které byly

v hospodafstvi nastoleny, a vlada se v nich zavazala i nadale pokracovat.
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Cinu lze bez nadsazky oznalit za hlavniho lidra skupiny BRICs. Druha
nejvykonngjsi ekonomika svéta dokazala mezi lety 2007-2015 sviij HDP z ptivodnich
4,6 bilionu USD takika zdvojnésobit. Jiz v roce 2007 tvotila 49 % celkového produktu
skupiny BRICs a postupem ¢asu svou dominantni pozici dale upevnila. I ptes vychozi
velikost své ekonomiky, vykazovalo tempo ristu HDP jednozna¢né nejvyssich hodnot
ve skupin¢ BRICs az do roku 2014. Ackoli i vroce 2015 stile dosahovalo 6,9 %,
postupny pokles z hodnot, které byly za¢atkem sledovaného obdobi az dvojnasobné vyssi
je i pro silnou ekonomiku Ciny pomémé citelny zasah. Hospodafstvi zemé zalozené
na nizkych produkénich néakladech a nasledném exportu negativné ovliviiovalo
posilovani CNY, proti kterému v roce 2015 nakonec zasahla centralni banka Ciny,
ve snaze ozivit ekonomickou aktivitu a zvySit konkurenceschopnost zem¢. Na jejim
utlumu se kromé vyvoje ménovych kurzii podilela i nendpadné¢ mirné rostouci mira
nezamé&stnanosti. Modernizaci hospodaiské struktury, ktera byla béhem zkoumaného
obdobi zapocata a implementaci vladnich programt na podporu ristu vyznamu sektoru
sluzeb a tim i spotfeby domacnosti, Ize hodnotit jako pozitivni opatieni hospodarské
politiky zemé¢, ktera by mohla piispét k vytvofeni novych pracovnich mist. Tyto aktivity

zaroven podpotily a nadale povedou K vétsi diverzifikaci prispévki k HDP.

Na zékladé¢ komparativni analyzy hospodéiského vyvoje jednotlivych zemi si
préce kladla za cil porovnat BRICs jako celek vii¢i nejvyspélejSim statim svéta patiicich
do G6. Srovnani skupin BRICs s G6 je kliCové pro provéfeni platnosti stanovené

hypotézy.

Odpoved na cil vyzkumu vyplyva z Grafu 2.5, ktery vyjadiuje podil realného
HDP zemi BRICs vztazeny k realnému HDP skupiny G6 v letech 2007-2015. Uvedeny
graf reflektuje nasledujici zavéry, které vychazeji z jednotlivych dilcich ¢asti analyzy

makroekonomickych ukazateli.

Depreciace mén stati BRICs vici USD, ktery zaroven postupné posiloval k EUR
I britské libfe (GBP), ptiznivé pfispéla k souhrnnému vyvoji bézného Gctu platebni
bilance zemi BRICs. Pouze ¢inska ména béhem sledovaného obdobi k USD posilovala,
ato do roku 2014, nez byly zavedeny intervence proti CNY s cilem podpoftit export zem¢.
Faktory jako orientace Ruska a Ciny na export, trzni vyvoj ménovych kurzi zvysujici

spolu se zasahy monetarni politiky konkurenceschopnost na zahrani¢nich trzich se
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podilely na aktivni bilanci béZného Uctu platebni bilance skupiny BRICs, kterou si

udrzela po celou dobu. G6 si zachovala jeji deficit.

Zatimco prumérna mira inflace se v zemich BRICs pohybovala v pasmu
5,5-8,5 % podporujicim jejich hospodaisky rist, vyspély svét se nelspésné potykal
s nizkou inflaci, kterd doséhla nejvyssi hodnoty 2,9 % v roce 2008 a nésledn¢ se v post-
krizovém obdobi dvakrat nebezpec¢né piiblizila nule, konkrétné v letech 2009 na 0,3 %,
respektive 2015 na 0,2 %, coz piispélo ke stagnaci, ¢i jen mirnému rastu HDP v ramci

skupiny G6.

Primérna nezaméstnanost ve statech BRICs byla mezi lety 2007-2014 vzdy nizsi
oproti hodnotam ve vyspélém svété, kde se od roku 2009 blizily az k 8 %. Stabilni mira
nezaméstnanosti se pro skupinu BRICs pohybovala mezi 5-6 %. Od roku 2009 navic

soustavné klesala, coz pozitivné ovlivnilo ekonomicky vykon celého uskupeni.

Primérné tempo rustu realného HDP zemi BRICs pied¢ilo skupinu G6 v prabéhu
celého sledovaného obdobi. Na rozdil od G6 bylo vzdy pozitivni. Nejlépe se statim
BRICs vedlo v roce 2007, a to i v porovnani s G6, kdy zaznamenaly rist o 9,4 %.
V dal8ich letech se rozdily mezi skupinami snizovaly a v uplném zavéru doslo k rtstu
HDP u BRICS jiz jen o 1,7 %. Rozdil tempa ristu mezi skupinami BRICs a G6, ktery

Vv roce 2007 ¢inil 7,1 procentniho bodu, se v roce 2015 zmensil na 0,2 procentniho bodu.

Jak ukazuje zminény Graf 2.5, v priib&hu celého sledovaného obdobi je patrny
rostouci trend hodnot vystupti ekonomik BRICs oproti zvolené kontrolni skuping.
Zatimco v roce 2007 ¢inil celkovy realny HDP BRICs 29,8 % souhrnného produktu zemi
G6, v roce 2015 tvoftil jiz 45,3 %. Béhem zkoumaného obdobi se podil HDP skupiny
BRICs vuci skupiné G6 zvysil o 52 %. K jeho ristu dochazelo mezi lety 2007-2014
konstantnim tempem pohybujicim se kolem 2 procentnich bodt rocné. V roce 2015 doslo

ke konvergenci pozorovanych subjektti o dalsi procentni bod.

Ackoli se hospodafstvi jednotlivych zemi BRICs vyvijelo v ¢ase rizné, skupina
jako celek se dokazala mezi lety 2007-2015 efektivné prosadit v globalni ekonomické
konkurenci, a to jak v ptedkrizovém obdobi, béhem hospodaiské krize, ¢i ve fazi jejiho
postupného odeznivani. Nejenze pozorujeme silnéjsi pozici skupiny BRICs v roce 2015
oproti roku 2007, ale K jejimu upeviovani dochazelo napfic sledovanym obdobi na ro¢ni

bazi.
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Z.avér

Obdobi pocinajici zacatkem devadesatych let 20. stoleti pattilo v zemich BRICS
stale dalezitéjsi ulohu pro chod svétové ekonomiky. K podpoie jejich postaveni piispél
zejména rychly rist HDP, jehoz podil na svétovém HDP se béhem dvou dekad
od zminéné doby zvysil o 150 %. Kromé rostouciho pfispévku na globalnim produktu
posilila skupina BRICS na svém vyznamu vV mezinarodnich ekonomickych vztazich, a to
vzhledem K zvySujicimu se pfilivu PZI a vétsi participaci na svétovém obchodu. Zemé
BRICS tak zacinaji intenzivné konkurovat dosavadnim dominantnim centrtim jako USA,

¢i EU, jejichz vedouci pozice postupné oslabuje.

Prestoze BRICS netvoii zddnou formdalni mezinarodni organizaci, v ramci
pravidelné konanych summitd usiluji o prohloubeni recipro¢ni spoluprace a vedou
jednani tykajici se spole¢nych zajmi. Iniciativy jako zalozeni Nové rozvojové banky,
snaha o zvySené uzivani ndrodnich mén ve vzéjemnych obchodnich transakcich, ¢i zdmér
vytvofit zonu volného obchodu vedouci k uplatnéni komparativnich vyhod, ptispivaji
k posilovani kooperace mezi staty BRICS a vytvati vhodné podminky pro budouci rust
vyznamu skupiny V globalni ekonomice. BRICS tak i nadéle ptfedstavuji potencidlni
motory svétového hospodafstvi. Nicméné v souasnosti se soustfedi predevSim

na posileni svého vlivu za Gcelem lepsiho prosazeni ve svéte.

Na zaklad¢ informaci o uskupeni BRICS lze konstatovat, ze jeji clenové
predstavuji relativné nehomogenni skupinu statl, které se odlisuji v mnoha aspektech,
ato at’ z pohledu vzajemné diverzifikovaného hospodaistvi, ¢i z hlediska historického
vyvoje, jenz prispél k soucasné podobé¢ a zalozeni jednotlivych ekonomik. Zatimco
narozvoj Brazilie, Indie a JAR méli zasadni podil jejich kolonizatofi, kteti usilovali
0 prosazeni svych zajma v oblasti obchodu s nerostnymi surovinami a podpofe
zemédélské produkce, situace v Rusku a Ciné byla ovlivnéna tamnimi politickymi
rezimy, které prosazovaly koncept centralné planované ekonomiky. Navzdory této
skutecnosti se aktualné vSechny BRICS fadi nejméné k rozvojovym zemim. S vyjimkou
jejich statusu a dalsich zakladnich spolecnych znaku jako velka populace, ¢i rozloha, Si
kazdé néarodni hospodatstvi stale uchovava své specifické rysy. Uvedend teoreticka

vychodiska nésledné doklada prakticka cast této prace.
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Projevem vysoké miry kulturni a ekonomické heterogenity zemi BRICS, ktera je
hlavnim teréem kritiky mnoha teoretikl, je dosavadni absence hlubsi ekonomické
integrace. V akademické obci tak panuji az diametraln¢ odlisné nazory na budouci
postaveni skupiny. Jako jednu z hlavnich ptekazek pro zvySovani jejiho vyznamu uvadi
absenci $irsi spole¢né agendy, coz se jevi logické s ohledem na velké rozdily mezi
jednotlivymi staty. Pfesto tato prace odhalila oblasti, kde dochazi k posilovani partnerstvi
a rostoucimu institucionalismu, coz je vsouladu se zavéry Stuenkela, ktery fika,
ze vzajemna spoluprace BRICS je patrna a v jejim dusledku dochazi k postupnému
snizovani diferenci v ramci skupiny. Statim BRICS je i nadéle, zejména investicni
bankou GS, ptikladan velky ristovy potencial. Vysledky hospodéiského vyvoje mého
vyzkumu jsou v souladu se zavéry pavodni studie GS z roku 2001, ktera predikovala
pro nasledujici dekadu zvyseni vlivu skupiny ve svétové ekonomice. Stejné tak doslo
ke shod& mezi studiemi GS a vystupy piedkladané bakalaiské prace v pozici Ciny coby

lidra uskupeni a postupné zpomalujiciho tempa ristu jeho ¢lent.

Z provedené komparace V praktické casti vyplyva, Ze v pribéhu sledovaného
obdobi byla pro zem¢ BRICs charakteristickd vys$i mira inflace, niz$i mira
nezaméstnanosti a vyssi tempo ekonomického ristu nez ve vyspélych statech patticich
do G6. Prestoze se pozorované makroekonomické ukazatele jednotlivych ¢lentt BRICs
vyvijely odlisng, celé uskupeni se mezi lety 2007-2015 dokazalo efektivné prosadit
ve svétové ekonomické konkurenci. VeEtSi piekazku pro skupinu nepiedstavovala
ani finanéni krize z roku 2008. Ta ze zemi BRICs nejvice zasahla Rusko a Brazilii,
zatimco Indie a Cina jeji dopady piili§ nepocitily. Skupina tak i v dobé pro svétovou
ekonomiku kritického obdobi pokracovala v ristu. K jejimu lepSimu postaveni v roce
2015 oproti roku 2007 tak krom¢ uplathované hospodaiské politiky jednotlivych stath
pfispéla 1 finan¢ni krize. V uvedeném obdobi doSlo ke zvysSeni podilu HDP BRICs
vyjadieného v HDP G6 0 52 %, a to z ptivodni hodnoty 29,8 % na 45,3 %. Az do roku
2014 dochazelo na ro¢ni bazi ke konvergenci o ptiblizné 2 procentni body, v roce 2015

pak v dusledku probihajici recese v Brazilii a Rusku jiz jen o 1 procentni bod.

Z pohledu hospodaiského vyvoje zemi BRICs si tak dovolim oznacit obdobi
od roku 2007 za velmi uspésné. Nicméng je tieba dodat, Ze s jistotou lze toto konstatovat
pouze do roku 2013, nez upadly Brazilie a Rusko do recese. Skupina jako celek si i presto
v zavéru obdobi vedla ve svétové konkurenci obstojné, a to zasluhou vykoni ekonomik

Ciny a Indie.
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Zatimco Cina si svou pozici neohrozeného suveréna uskupeni dokézala
od pocatku zkoumaného obdobi udrzet, v tvorbé HDP na druhém misté Brazilii pfedstihla
v roce 2015 Indie. Brazilie spolu s Ruskem reprezentuji nejvyspélejsi staty mezi BRICs,
coz se promitlo do jejich relativn€ nizsiho tempa ristu. Zavérem sledovaného obdobi jde
o nejslabsi ¢leny skupiny, ktefi navic musi ¢elit rtiznym vyzvam. Brazilska ekonomika se
doposud neuspésné potykala s akcelerujici inflaci, ktera negativné pisobi na hospodarské
vykony zemé. DalSim problémem je nedostatecnd mira Gspor a tim padem i investic.
Potencial pro ekonomicky riast piedstavuje pravé zvysSeni brazilskych uspor. Rusko je
do velké miry zavislé na svétovych cenach ropy, coz shledavam jako nejvétsi slabinu jeho
hospodafstvi, jez je navic v soucasnosti limitovano sankcemi, které byly na zemi uvaleny
kvuli jeho postoji k Ukrajiné. Rusku by mohla do budoucna prospét diverzifikace

hospodatstvi vedouci ke snizeni vyznamu exportu ropy.

Indie ma v dlouhém obdobi ze statli BRICs patrné nejvétsi potencial, jelikoz jeji
HDP na obyvatele je oproti dal§im ¢lenim nékolikanasobné nizsi. K jeho dosazeni se
ale potfebuje vypotadat srostoucim podilem obyvatelstva v produktivnim véku.
Aby zemé naplno vyuzila pfiznivého demografického trendu, musi vytvofit dostatecné
velky pocet pracovnich mist. Velkou ptilezitost pro Indii déle nabizi transfer zaméstnancti
z primarniho sektoru do sektord sluzeb, ¢i primyslu. Pfevod pracovnikli ze zeméd¢lstvi
je v niz&im rozsahu mozny i v Ciné. Ta &eli opaéné populaéni hrozbé, a to jejimu starnuti.
Pozitivné lze hodnotit dosaZzeni moderni struktury hospodaistvi a vladni aktivity
s orientaci na terciarni sektor a podporu spotieby domacnosti. Vzhledem k dominantnimu
postaveni Ciny miize mit hospodaiska politika zemé& piiznivy dopad na celou skupinu

BRICs.

Primarnim cilem bakalafské prace bylo ukéazat, zda béhem sledovaného obdobi
2007-2015 doslo k rlstu ekonomického vyznamu skupiny BRICs ve srovnéni s vyspélym
svétem, ktery byl pro ucely této studie reprezentovan skupinou G6. Poznatky vedouci
k verifikaci ¢i vyvraceni hypotézy o zvyseni vyznamu zemi BRICs ve svétové ekonomice
se prolinaji zpracovanim jednotlivych kapitol. Na zdklad¢ provedenych dil¢ich analyz
a nasledné sumarizaci vystupt dochazim k zaveéru, ze jsou ziskané poznatky v souladu se
stanovenou hypotézou. Zaroven se podafilo identifikovat silné a slabé stranky
zkoumanych ekonomik, které budou mit pfesah i na jejich budouci hospodaisky vyvoj.

Na zaklad¢ vyse uvedeného, tak povazuji cil prace za splnény.
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Ackoli se jej podafilo naplnit, je tieba upozornit na slabiny, které se v praktické
Casti bakalarské prace vyskytuji. Pokud by nebyla limitovand stanovenym rozsahem,
zaClenil bych analyzu dalSich makroekonomickych ukazatel, aby bylo mozno
poskytnout Sir§i souvislosti pro komplexni zhodnoceni hospodéiského vyvoje, ktery
ovliviiuje mnoho faktord. Pro ucely prace tak byly zvoleny pouze ty, jez jsem shledal jako
pro vysledky mohou piedstavovat nékteré neptesné oficialn¢ zvetrejnované hodnoty (jako
piiklad 1ze uvést miru nezaméstnanosti v Cing), které mohou vést k vyraznému zkresleni
skutec¢nosti. V neposledni fadé¢ pak jde 0 pietrvavajici nedostupnost ¢asti finalnich

statistickych idajt z vetejné ptistupnych databazi pro rok 2015.

Téma hospodarského vyvoje zemi BRICS se nefadi k frekventované
zastupovanym v ¢eské odborné literatute, coz shleddvam, mimo naplnéni stézejnich cild,
za dal$i pfidanou hodnotu prace. | sohledem na vysokou aktudlnost nadale nabizi
zkoumana problematika dostatek prostoru pro pokracovani v akademickém rozboru, a to
zejména Z hlediska soucasného ekonomického vyvoje Brazilie a Ruska, stath
potykajicich se v zavéru sledovaného obdobi s recesi. Jejich vyzkum by mohl slouzit jako
ptipadova studie, jak reagovat na vzniklé hospodaiské situace, a mit tak vyznam
pro efektivni koordinaci politik ostatnich, pfipadné budoucich rychle se rozvijejicich

zemi.

Namétem dalSich akademickych praci by tak mohlo byt naptiklad provedeni
analyzy jinych emerging markets jako jsou MINT (Mexiko, Indonésie, Nigérie
a Turecko) a jejich nasledné srovnani s BRICS v pocateéni fazi jejich hospodaiského
vzestupu. Vzhledem k profilovani BRICS, jakozto ekonomické a politické protivahy
vyspélého svéta, povazuji za vhodné, aby byly podobné komparace provadény i nadale.
Ptinosné by mohlo byt také zkoumani dopadt, které mélo na ekonomiku JAR zatazeni

zemé do skupiny BRICS.
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Seznam pouzitych zkratek

BRIC
BRICs
BRICS
BRL
CNY
CPI
DJIA
ECB
EIU
EU
EUR
FED
GBP
GS
G6
G7
G8
HDP
HICP
IMF
INR
JAR
JPY
OPEC
PZI
RUB
SSSR
UK
USA
uSsD
WTI
WTO

Brazilie, Rusko, Indie a Cina

Brazilie, Rusko, Indie, Cina a 1ze uvazovat JAR, & dalsi emerging markets
Brazilie, Rusko, Indie, Cina a JAR

Brazilsky real

Cinsky jiian

Index spottebitelskych cen

Dow Jones Industrial Average

Evropska centralni banka

Economist Intelligence Unit

Evropska unie

Euro

Federalni rezervni systém

Britska libra

Goldman Sachs

Francie, Némecko, Italie, Japonsko, UK a USA
Francie, Némecko, Italie, Japonsko, UK, USA a Kanada
Francie, Némecko, Italie, Japonsko, UK, USA, Kanada a Rusko
Hruby domaci produkt

Harmonizovany index spotiebitelskych cen
Mezinarodni ménovy fond

Indicka rupie

Jihoafrick4 republika

Japonsky jen

Organizace zemi vyvazejicich ropu

Pfimé zahrani¢ni investice

Rusky rubl

Sovétsky svaz

Spojené kralovstvi Velké Britanie a Severniho Irska
Spojené staty americké

Americky dolar

West Texas Intermediate

Svétova obchodni organizace
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