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1. Zhodnoceni obsahu diplomové prace

Cilem diplomové prace, ktery je vyjadfen v Uvodu a v ndzvu prace, je analyza
vypovidaci schopnosti vykazu zisku a ztraty, jeho jednotlivych polozek a konfrontace vykazu
sestaveného dle ceskych Ucetnich predpisti s vykazem dle IFRS. Cil za jisté ambiciozni a
vzhledem k rozdilim v koncepci uchopeni vynosl a nakladd jednotlivymi ucetnimi systémy
jeho rozebrani pfinosné, nebot’ se v CR misi Ucetni jednotky poskytujici ucetni informace dle
prvniho ¢ druhého systému, prfipadné i dle obou téchto systémd. Jak ceské ucetnich
predpisy, tak IFRS mluvi o vérném zobrazeni financni vykonnosti, avSak pokazdé uvazuji
vzhledem k rozdildm mezi Ucetnimi pravidly jednotlivych systém( jinou vykonnost. Diskuse o
vypovidaci schopnosti a vyuZiti vysledovky je tak na misté a v tomto sméru volbu tématu lIze
vyzdvihnout.

Pfi hlubSim zacteni do diplomové prace vSak nastdva mozna mirné rozc€arovani, ze
skute¢ny obsah jde jinym smérem neZ je olekavani nabyté z ndzvu a prvnich vét Gvodu.
Myslim, Ze diplomantka méla vice premyslet nad koncepci, zamérenim prace a jeji strukturou
a tomu prizplsobit i ndzev prace. Prace ve své podstaté je financni analyzou informaci
ziskanych z vysledovek vybranych spolecnosti a to zejména informaci zaloZzenych na ceskych
UcCetnich predpisech. Praci by sohledem na nazev slusela vétsi diskuse o koncepci
vysledovky, jejim strukturovani, rozdildm v koncepci vynos( a nakladd, které by doprovazely
ilustrace transakci a udalosti, které se zachyti dle jednotlivych Ucetnich systémd jinak, cemuz
by mohla nasledovat diskuse, co je vlastné vérnéjsi. Taky je tfeba si uvédomit, kdo pouziva
IFRS, komu jsou urcena a na tom stavét analyzu. Pfijde zbytec¢né napf. zmifovat v ramci
Ceskych ucetnich predpisl jednoduché Ucetnictvi nebo zjednoduseny rozsah (viz str. 16, str.
24). Ani asi neni podstatné, kdo ma ¢i nema ovérenou Ucetni zavérku auditorem (viz str. 18).

PredloZzena diplomova prace je strukturovana do péti kapitol, pficemz prvni Ctyfi
kapitoly jsou teoretickou casti diplomové prace — predstaveni Ceskych Ucetnich predpist,
IFRS a vyuziti Ucetnictvi pro financni analyzu — a pata kapitola je praktickou ¢asti obsahuijici
financni analyzu vysledovky dvou vybranych spolecnosti z odvétvi telekomunikaci. V jejich
pfipadé je provedena analyza Cist¢ na datech dle eskych Ucetnich pFedpistl, zadné Uvahy
k IFRS. Pro srovnani je nasledné vzata spolec¢nost Ceské drahy, a.s. a vyhradné u ni jsou
diskutovany kratce zakladni rozdily mezi ¢eskymi Ucetnimi predpisy a IFRS, nebot’ spolecnost
za rok 2011 prezentovala Ucetni zavérku dle obou Ucetnich systémd. Pro praci by bylo vice
pfinosné, kdyby si diplomantka vzala jednu spolecnost Gctujici dle ceskych Gcetnich predpist
a pokusila se sestavit z dostupnych informaci jeji vykaz dle IFRS a vyjadrit se k moznym
rozdilim a v této roviné diskutovat tu vypovidaci schopnost a vazbu na vérné zobrazeni



vykonnosti. DalSi variantou by byla volbou dvou spoleCnosti ze stejného odvétvi jako
zastupcl jednotlivych Gcetnich systémd a vést diskusi napfic jimi.

Zpracovani diplomové prace a jeji vyslednou podobu ovlivnila i novelizace zakona o
Ucetnictvi platna od roku 2016, ktera zménila strukturu vykazl a upravila pohled na nékteré
vysledkové polozky. Neni vSak leden 2016, ale leden 2017 a myslim, Ze by dopad novelizace
mél byt v praci reflektovan vice a lépe. Prikladem mohou byt prevzaté vzory vykazl, které
obsahuiji i mimoradnou cinnost vysledovky, ac byla zruSena (viz str. 25 a dale). Diplomantka
Cini vyklad, jakoby ke zméné nedoslo a az dodatecné zminuje, ze bylo od roku 2016 zruseno,
pozménéno apod. SpiSe bych ocekaval opacny pristup, tj. vyklad dle nového s naslednou
poznamkou, ze do konce 2016 tomu bylo jinak. Na str. 35 jsou uvadény staré ucetni
smérnice EU, ackoliv byly nahrazeny novou, kterd méla za nasledek tu novelizaci zakona o
Ucetnictvi. Ta vSak zminéna nikde neni. DalSim pfikladem neaktualnosti diplomové prace ve
vztahu k IFRS je zase uvedeni data ucinnosti IFRS 15 od 1. 1. 2017, avsak toto datum bylo
pozménéno a dodatecné posunuto na 1. 1. 2018. Na str. 41 je prevzat vykaz zjedné
publikace, avSak zase obsahuje mimoradné polozky, které od 2005 v IFRS neexistuji. Je to
dale zminéno v textu, ale pro¢ neni uveden néjaky aktualni vzor? Pro¢ je pod ilustraci
zminovano, co se zahrnuje mezi mimoradné polozky a o néco dale je uvedeno, Ze to vlastné
od roku 2005 neexistuje? Navic v té ilustraci je uvedena zména stavu a aktivace jako vynos —
minimalné to vyplyva z Sedivého pozadi, v némz jsou uvedeny na rozdil od nakladd vsechny
ostatni vynosy. Diplomatka pfitom v textu prace zmifuje, ze tyto polozky se v IFRS jako
vynos nevnimaji a kladné tim hodnoti i Upravu v Ceskych predpisech, ¢imz je vSak v rozporu
s ilustraci (viz str. 62).

Posledni poznamku ke koncepci prace a neodladéni nazvu a cile. Nazev i cil vyjadfuje
zaméreni na vykaz zisku a ztraty neboli vysledovku a je to tak v poradku, avSak obsah prace
je SirsSim v rozsahu a jde nad ramec vysledovky, uvazuje také vynosy a naklady, které jsou
soucasti ostatniho Uplného vysledku dle IFRS, resp. zachyceny jako pfima Uprava vlastniho
kapitalu dle ceskych Ucetnich predpisd. Pro¢ diplomatka nezlstala jen v rozsahu vysledovky?
A nebo by mél byt nazev jiny, aby pokryl i tento SirSi rozsah. Stejné tak vyjadreni na str. 44,
Ze obsahem prace nejsou konsolidované vykazy, ale pfitom na stejné strané nahore je
ilustrace rozdéleni zisku vétSinovym a mensinovym vlastnikim, coz je ale preci dopad
konsolidace a objevuje se pouze v konsolidovaném vykazu.

Diplomantka ke zpracovani své prace vyuzivala zejména tuzemskou literaturu
v Ceském jazyce a praci zajisté chybi vétsi zapojeni cizojazyCnych zdrojli, které se vénuiji
vysledovce a jejimu vyuziti pro financni fizeni a investic¢ni rozhodovani. V ramci zdrojl neni
UpIné zrejmy rozdil mezi ostatnimi zdroji a internetovymi zdroji, které jsou od sebe oddéleny,
ackoliv obé kategorie jsou Cerpany z internetu.

2. Kritéria hodnoceni diplomové prace (5 bodi nejvyssi, 1 bod nejnizsi)

Kritérium Hodnoceni | Kritérium Hodnoceni
Vymezeni a spinéni cile prace 3 Adekvatnost pouzitych metod 4
Pfinos prace pro teorii a praxi 3 Hloubka provedené analyzy 4
Logicka stavba prace 3 Uprava prace (tabulky a grafy) 5
Prace s literaturou 4 Stylisticka uroven 5




3. Otazky a oblasti doporucené k diskusi pri obhajobé diplomové prace

» Uvazte spoleCnost poskytujici prepravni sluzby, ktera ma vétSinu uzivaného majetku
pofizeného formou leasingu — nakladni auta, skladové haly, administrativni budovu.
Ilustrujte rozdily, které vyplynou pfi sestaveni vykazu zisku a ztraty dle ¢eskych ucetnich
predpisd, resp. IFRS a vyjadrete se k vypovidaci schopnosti poskytovanych informaci.

= Uplné nesouhlasim s tvrzenim, které je uvedeno na str. 42, 7e se dle IFRS objevuji
vynosy a naklady, které ovliviiuji pfimo vlastni kapital. Pro¢ o polozkach, které se stavaji
soucasti ostatniho Uplného vysledku fikat, ze pfimo upravuji vlastni kapital, zatimco
polozky, které se stavaji soucasti vysledku hospodareni ten vlastni kapital pfimo
neupravuji? Mlzete pfi obhajobé vice vysvétlit své vnimani ostatniho Uplného vysledku a
pro¢ zminujete, Ze to predstavuje pfimou Upravu vlastniho kapitalu. Jako ilustraci uvazte
precenéni realizovatelného (available-for-sale) financniho aktiva — je jeho zachyceni dle
Ceskych Ucetnich predpist, resp. dle IFRS stejné? A pripadné jesté dopliite, jak je to se
souvisejicim dafovym dopadem?

= Na str. 47 je uvedeno: ,Z tohoto ddvodu je dodrZovani Ucetnich a jinych predpisd a
etického kodexu velmi ddlezité." Jak vnimate eticky kodex a i eticky kodex zde
uvazujete? Maji Ucetni svdj eticky kodex, vztahuje se na vSechny ucetni a co se stane,
pokud jej nebudou dodrzovat?

Diplomova prace spliiuje vsechny formalni i obsahové poZadavky kladené na
zavérecné prace studenta magisterského studia Fakulty financi a Gcetnictvi VSE v Praze a
praci doporucuiji k obhajobé.

Na zakladé predlozené prace navrhuji hodnoceni zndmkou dobre.

V Praze dne 10. ledna 2017 Ing. Libor Vasek, Ph.D.
Katedra financniho Ucetnictvi a auditingu
Fakulta financi a GCetnictvi, VSE v Praze



