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POsunEK vEDoUCiHO NA DIPLoMOVOU pnACl

Spln6ni cile price: Autor se v pr6ci zabyv|odhadem Value at Risk a Expected Shortfall

s vyuZitim vysokofrekvendnictrdat a pokrodil;fch statistic[fch metod (modely dasovych iad,

Exireme Vaiue Theory, Copula funkce, atd.). Autor cil sv6 pr6ce definuje n6sledovn6:

,,Hlavnim cilem t6to ir6ce je zjistit, zdavicerozmdrn6 modely s pouZitim vysokofrekvendnich

dat poskytuj i vyraznE piesndj5i piedpovddi Value at Risk a Expected Shortfall neZ

vicerozmdrn6 modely pour"-r pomoci dennich data''. Cil pr6ce se autorovi podaiilo splnit'

Spln6ni formilnich nfleZitosti a poiadavkfi prrice: Pr6ce dle mdho nhzoru neobsahuje

Lddne formdlni nedostatkY.

prrice s literaturou a dal5fmi zdroji: Autor derpd zrozsiti.eho souboru zahranidni odbornd

literatury, vdetne nejaktualndjSich publikacizdane oblasti. Pr6ce s literaturou je dle m6ho

n6zoru na vynikajici rirovni.

vybaveni pr6ce iiselnfmi daty a schdmaty (tabulky, graff, piilohy): Prace je vybavena

cglou fadou grafg a tabulek, kter6 jsou piehledn6, kvalitnE zpracovand a i6dne popsan6.

Slovni hodnoceni prdce: Domnivdm se, Ze se jedn6 o vlirazn6 nadprumErnE zpracovanou
prdci s rozs6hlou, t-chnicky n6rodnou a vysoce piinosnou empirickou dfsti, ve kter6 autor

porovn6vd jednotlivd piistupy pro odhad VaR a Expected Shortfall. Pro zpracov6ni pr6ce si

autor musei nastudovat rozsdhly soubor narodn6 odborn6 literatury z oblasti finandni

ekonometrie, kter6 je nad r6mec l6tky vyudovan6 na magistersk6m stupni studia na VSE.
pouZitd metody u uktr6lni stav pozn6ni pak piehlednt popsal v teoretick6 d6sti pr6ce, kter6

tak piedstavuje uzitedn;f irvod do dane problematiky pro kaZd6ho, kdo by se dan;fm tdmatem

cht6l v budoucnu zabyvat. K pr6ci nem6m Ladnychvfrazndj5ich piipominek'

Jmdno a pi{jmen[ autoroi

Ndzev prdce:

Hlavni specializace:
Vedouct prdce:
Oponent prdce:

Datum odevzddn{ prdce:

Bc. Marek Zv6d

Portfolio Value at Risk and Expected Shortfall using High-

frequency data
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Othzl<y k obhajobE:
l) Jak byst! zhodnotil schopnost V6mi pouZitfch modelt zachytit situace, kdy dochazi

k extr6mnim cenoqfm pohybtm na n6kolik trzichzinovei(tail correlation)? Jak6 dal5i

metody by se k zachyceni tohoto jevu daly pouZit?
2) Nakolik jsou V6mi pouzit6 metody Sk6lovateln6 do vy55ich dimenzi? Do jak6 miry by

se daly iytLitpro vfpodet VaR a ES pro portfolio desitek di stovek titult?

3) Explain why it is problematic to backtest Expected Shortfall?

Doporuieni/nedoporuieni prrice k obhajobE:
Domniv6m se, Ze porurouun6 diplomovS pr6ce Marka ZvdEe spliuje vesker6 poZadavky

kladen6 na tento typ praci, a proto ji doporuiuji k z6vdrednd obhajobd'

Nfvrh hodnoceni Price:
piedloZenou diplomovou pr6ci navrhuji klasifikovat stupn€m vfborn6, s piihlddnutim

k prubdhu zdvErednl' obhajobY.

V Praze" dne 20.03.2017 Ing. Milan Fidura

*s

;
N


