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Splnéni cile prace: Autor se v praci zabyvéa odhadem Value at Risk a Expected Shortfall

s vyuzitim vysokofrekvenénich dat a pokrogilych statistickych metod (modely ¢asovych fad,
Extreme Value Theory, Copula funkce, atd.). Autor cil své préce definuje nasledovné:
_Hlavnim cilem této préce je zjistit, zda vicerozmérné modely s pouZitim vysokofrekven¢nich
dat poskytuji vyrazné presn&jsi pfedpovédi Value at Risk a Expected Shortfall nez
vicerozmérné modely pouze s pomoci dennich data*. Cil prace se autorovi podatilo splnit.

Splnéni formalnich naleZitosti a pozadavku prace: Prace dle mého nazoru neobsahuje
74dné formalni nedostatky.

Price s literaturou a dalsimi zdroji: Autor Gerpa z rozséhlého souboru zahrani¢ni odborné
literatury, véetné nejaktualngjsich publikaci z dané oblasti. Prace s literaturou je dle mého
nazoru na vynikajici urovni.

Vybaveni prace Ciselnymi daty a schématy (tabulky, grafy, pfilohy): Prace je vybavena
celou fadou grafi a tabulek, které jsou prehledné, kvalitn€ zpracované a fadné popsané.

Slovni hodnoceni prace: Domnivdm se, Ze se jedna o vyrazné nadprimérné zpracovanou
préci s rozsahlou, technicky ndro¢nou a vysoce piinosnou empirickou &asti, ve které autor
porovnavé jednotlivé piistupy pro odhad VaR a Expected Shortfall. Pro zpracovani prace si
autor musel nastudovat rozsahly soubor naro¢né odborné literatury z oblasti finanéni
ekonometrie, ktera je nad ramec latky vyu€ované na magisterském stupni studia na VSE.
Pouzité metody a aktualni stav poznani pak piehledné popsal v teoretické ¢asti prace, ktera
tak piedstavuje uzite¢ny uvod do dané problematiky pro kazdého, kdo by se danym tématem
chtél v budoucnu zabyvat. K praci nemam Zadnych vyrazn€jsich pfipominek.




Otazky k obhajobé:
1) Jak byste zhodnotil schopnost Vami pouZitych modeld zachytit situace, kdy dochazi
k extrémnim cenovym pohybiim na n&kolik trzich zaroven (tail correlation)? Jaké dalsi
metody by se k zachyceni tohoto jevu daly pouZzit?
2) Nakolik jsou Vami pouzité metody Skalovatelné do vy$sich dimenzi? Do jaké miry by
se daly vyuzit pro vypocet VaR a ES pro portfolio desitek &i stovek titulG?
3) Explain why it is problematic to backtest Expected Shortfall?

Doporuéeni/nedoporudeni price k obhajobé:
Domnivam se, Ze posuzovana diplomovéa prace Marka Zvace splfiuje veskeré pozadavky
kladené na tento typ praci, a proto ji doporucuji k zavérecné obhajobg.

Navrh hodnoceni prace:

Ptedlozenou diplomovou praci navrhuji klasifikovat stupném vyborné, s pfihlédnutim
k priibéhu zavére¢né obhajoby.

V Praze, dne 20.03.2017 Ing. Milan Ficura



