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Posuzovana diplomova prace je technicky naro¢nou aplikacni praci z vypocetni finan¢ni
ekonomie. Obsahem préce je empiricky vypocet a testovani existujicich modelti pro vypocet
Value at Risk a Expected Shortfall. Samotné kli¢ové empirické casti predchazi dobie
zpracovana technicky narocna teoreticka ¢ast, ve které autor poskytuje dobry a ptrehledné
prezentovany tvod do pfislusné teorie, definic a popisu problematiky.

Student pii zpracovani prace prokéazal dobrou orientaci v technicky narocné teoretické
problematice i schopnost tviir¢im zptisobem aplikovat existujici modely a ptistupy na realna
data.

Prace je svym tématem a kvalitou zpracovani srovnatelna s diplomovymi pracemi na IES FSV
UK — viz velice blizka prace Cech (2013), opakované citovana v posuzované diplomové praci
—nebo s diplomovymi pracemi na zahrani¢nich univerzitach, které jsou v posuzované
diplomové praci citovany.

Vzhledem k pouzitym datlim se nejednalo o praci naro¢nou na ziskani dat. Nicméné data
presto vyzadovala piislusné predbézné zpracovani a netrividlni pfistup k jejich vyuziti.

Diky pouzitému Latex prostfedi pro zpracovani textu je prace z formalniho hlediska
zpracovana vyrazné l1épe nez dovoluji béZzné editory pouzivané obvykle ne-Latex studenty na
VSE. Z pohledu na vysledny pdf soubor diplomové prace se zd4, Ze autor dobie zvladal praci
s Latexem 1 Bibtexem, i kdyZ misty jsou zfejmé drobné chybicky (naptiklad v pouziti Bibtex),
které¢ mohl autor pti pecliveéjSim Eteni odstranit.

Anglictina prace i jazykova a stylisticka Groven zpracovani jsou dobré. Pti hodnoceni prace je
tieba podotknout, Ze v praci je pomérné dost jazykovych a stylistickych chyb (opakovani
stejného slova nebo slovniho spojeni, t€zko srozumitelné vétné konstrukce), nicméné tyto
chyby nebrani porozuméni prace a vzhledem k rozsahu a naro¢nosti prace miiZzeme fici, Ze

X

»Jjsou v normé&* (tj. nepfesahuji inosny rozsah). Nové uvedené zkratky jako ES v tivodu préace
by mély byt pfi prvnim pouZiti jasn¢ definovany.

Diplomova prace nijak nevynika originalitou, nepfinasi nové originalni teoretické ani
podstatné nové empirické vysledky. Nicméné kvalitou zpracovani naro€ného tématu jasné
prekraduje bézné vysledky dosahované pii diplomovych pracich na VSE a zaslouZi si ocenéni
na vybornou.

Pti obhajob¢ prace by se student mél zaméfit na vysvétleni, pro¢ hlavni deklarovany vysledek
prace, ze vysokofrekven¢ni data poskytuji pfinejmensim stejnou piesnost jako denni data,
neni trividlnim dasledkem toho, Ze ignorovanim informace (pfechodem od podrobnéjSich dat
k méné podrobnym datiim) dochézi ke ztraté informace. V této souvislosti je nutno zvyraznit,
ze mozné problémy zplsobené trzni mikrostrukturou u vysoce podrobnych dat, byly autorem
prace dostateéné pochopeny a pfedem osetieny. Takze ex-ante se u pouzitych
vysokofrekven¢nich dat jednalo o data pfedem oSetfena na mozné problémy dat na
maximalné dostupné podrobnosti.

Pro¢ byly v empirické €asti prace pouZity pravé ty ¢asové fady (konkrétni obchodované
tituly), které byly pouzity? V praci je zminéno, Ze se jedna o nejlikvidnéjsi tituly bez dalSiho
podrobnéjsiho zdtivodnéni.



Pouzita data byla zvolena jako data s fixnimi 20 minutovymi intervaly mezi pouzitymi
hodnotami. Pfti zachovani stejného 20 minutového intervalu s posunem napf. o 5 nebo 10
minut by bylo mozné ziskat nékolik dalSich datovych souborti pro testovani a analyzu. Proc¢
tato moznost nebyla v prace vyuzita?

V zavéru prace je zminovan problém s délenim nulou pfi vypoctu p-values. Pfinejmensim na
koncepcni urovni se jedna o problém fesitelny vlastnim naprogramovanim vypoctu nebo
oSetfenim dat.

Praci doporucuji hodnotit jako vybornou (hodnoceni 1).
Praci doporucuji k obhajobé.
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