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Hlavńım tématem DP je kvantifikace a ř́ızeńı úrokového rizika standardńımi (
”
benchmar-

kovými“) př́ıstupy. Autorka v tomto poj́ımá problematiku poměrně ze široka, tj. nevy-

mezuje se jen na konkrétńı oblast, ale diskutuje výnosovou křivku, regulatorńı souvislosti

úrokového rizika, metodologii VaR, duraci, net interest income, hedgovaćı instrumenty atd.

To samo o sobě je již dost široký záběr, jelikož každá tato oblast sama za sebe je relativně

dost rozsáhlá a otázkou je, zda se při tomto rozsahu lze dostat do dostatečného detailu. Na

druhou stranu se autorka pokusila o propojeńı jednotlivých oblast́ı a čtenář tak eventuálně

může pochopit celou problematiku v jednom textu. V závěrečné č́ısti práce autorka pro-

vedla aplikaci vybrané metody na americké bance Morgan Stanley. V tomto lze jistě dát k

dobru fakt, že se autorka pokusila o aplikaci na reálných datech, které oproti stylizovaným

často maj́ı r̊uzná úskaĺı a nedokonalosti. Na druhou stranu tato skutečná data mohou a v

DP i byla omezuj́ıćı. Banky např. nejsou nuceny poskytovat detailńı informace o časových

koš́ıch, do kterých mapuj́ı cash-flow svého portfolia a t́ım je pak aplikace omezena.

Co se týče obsahové stránky, domńıvám, se, že ačkoliv je snaha autorky nepopiratelná,

možná šlo z tématu źıskat přeci jen o něco v́ıce, což je však – jak je uvedeno výše – také

dáno dostupnost́ı dat.

Co se týče formálńı podoby práce, tak nemám výhrad. Práce je nav́ıc psána anglicky a to

s minimem chyb.

DP doporučuji k obhajobě. Jako výslednou známku navrhuji velmi dobře s přihlédnut́ım

k pr̊uběhu obhajoby. Při obhajobě doporučuji se diplomantky zeptat:

• Jak byste řešila úrokovou (ne)citlivost běžných účt̊u? U podstatné části bank jsou

běžné účty celkem zásadńı bilančńı položkou a takové banky by tedy měly věnovat

běžným účt̊um značnou pozornost. Jsou tedy běžné účty úrokově citlivé? Pokud ano,

tak do jaké mı́ry?

• V části 3.6 uvád́ıte produkt
”
swapce“. Pokud si představ́ıme speciálńı variantu

swapce - Bermudskou swapci, jakou úrokovou expozici j́ı lze efektivně zajistit? Uved’te

instrument, jehož úrokové zajǐstěńı lze provést Bermudskou swapćı.



V Praze 7. 6. 2016
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