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A. TEMA A cfLE pnAce:

Pr6ce se zabr ivd vyui i t im technicke analr izy pro tvorbu obchodnich syst6m0 s c i lem obchodovat na 3 svdtovr ich

akciovrich indexech (DAX, S&P 500 a NIKKEI 225). Autor cil pri ice definuje ndsledovnE: ,,Cilem tdto bakaldisk6

pr6ce je pomoci metody analr izy a synt6zy vytvoi i t  obchodniho pldnu s obchody zaloienr imi na technick6

analyze". Domnfv6m se, ie cil prdce se autorovi podaii lo splnit.

B.  HODNOCENi OBSAHU PRACT:

Prdce nabizi relativn6 piehlednri rivod do jednotlivrich typ0 akciovlich analyz, hlavnich svritovtich index0 a do

r0znfch metod technick6 anal l izy.  Pr6ce je ps6na piehlednd a srozumiteln6 a na zdroje se autor zpravidla i5dn6

odkazuje.  V prakt ickd di ist i  prdce autor vytv i i i i3 obchodnisyst6my zaloien6 na technick6 anal fze.  Parametry

syst6m0 opt imal izuje na in-sample obdobf za pomocigenet ickfch algor i tm0, a je j ich z iskovost pot6

vyhodnocuje na out-sample obdobi .  Z tohoto pohledu lze tedy prdci  oznadi t  za technicky zaj imavou a

metodologicky sprSvn6 provedenou, Prdce je t6 i  p i inosnd a nabiz i  u i i tednr i  empir ickf  vfzkum o ziskovost i

vytvoienr ich syst6m0. PochvSl i t  tdZ lze,  ie autor pracoval  i  s  m6n6 tradidnimi indikdtory technick6 anal ' izy a

jeho pr6ce tak  nab iz l  opro t i j i n f  m prac fm n6co nov6ho.

c. unoveir zpRRcovArrr f:

0rovefi zpracovdni pr6ce je relativnd vysokii, Teoretick6 diist je veskrze kvalitn6 zpraCovanii. Praktickou ddst lze

(ai  na drobnou pozndmku, kterou zmir iu j i  n i ie)  pochvdl i t  z hlediska metodglogie testovdni  (opt imal izace

parametr0,  rozd6leni  na in-sample a out-sample,  atd.) .  Pr6ci  t6 i  lze oznadi t  za jednoznadnd pi inosnou. Piesto

mdm k pr i ic i  ndkol ikvl i tek.  Zaprv6, prdce obsahuje relat ivn6velk6 mnoistv igramat ickt ,ch chyb. Zadruh6, prdce

obsahuje n6kol ik nepiesnost i .  Kupi ik ladu na str .  28 dole autor zmir iu je Relat ive Strenght Index, jeho popisek

viak odpovfdd indikdtoru Comparat ive Relat ive Strenght Index, coi  je j inf  indikdtor.  Na str .  30 autor popisuje

pravidla pro urdeni t rendu pomoci indik6toru Parabol ic SAR naopak, nei  jak to md bf t ,  atd.

Drobnou pozndmku mdm t6i  k metodice vtzkumu, zejm6na vzhledem k reportovan6 ziskovost i  ve v, iSi  L67% za

rok.  Toto dis lo je velmi vysok6 a tak je v idy t ieba hledat,  zda nebylo ovl ivndno n6jak' i  m druhem biasu. Moinf

zdroj  potencidlniho biasu vidim v ni is leduj fcfm tvrzeni  autora:  , ,Na Out of  Samle datech byla j i i  hotov6 strategie



testov6na a znovu hodnocena dle z iskovost i .  Vybr6ny byly t i i  nej lepi istrategie,  kter6 byly potom spojeny do

jednoho obchodnfho port fo l ia" .  Autor tedy pi iznAv6, ie testoval  vfce r0znr ich obchodnich strategi ia z6vdredn6

port fo l io vytvoi i l  jen ze 3 strategi f ,  kter6 dosdhly v out-sample obdobi  nej lepSich vfs ledk0. Timto zpf isobem

doch6zi  k tzv,  select ion biasu, pi i  kterdm se autor f i tu je na out-sample obdobi .  Pokud by testoval  napi ik lad 100

strategi ia pot6 vybral  3,  ktere byly v out-sample obdobi  nejz iskov6jSi ,  pak je pravd6podobn6, ie dosaien6 out-

sample vr is ledky budou si lnd nadhodnocen6. Pokud strategi( testoval  m6nd ( t ieba 10),  pak lze miru select ion

biasu oznadi t  za pi i jatelnou, nicm6n6 v kaidem pi ipad6 by bylo vhodn6 danr i  probl6m v prdci  d iskutovat.

lde6lnf  (z metodickeho hlediska) by bylo rozd6l i t  s i  sample na 3 idst i ,  s t im, ie na prvni  ( t j .  in-sample obdobi)  by

probihala opt imal izace parametr0,  na druh6 ( t j .  prvniout-sample) by autor z mnoi iny vSech testovanr ich

syst6m0 vybral  n nejUsp65n6j5ich,  a na t iet l ( t j .  druh6 out-sample obdobi)  by pak tyto syst6my apl ikoval  s c i lem

nezkreslenfm zp0sobem vyhodnot i t  je j ich redlnou vl ikonnost.

Jak j i i  jsem viak psal ,  vnimdm sv0j  metodick ' i  komentSi  spiSe jako pozndmku (respekt ive doporudeni  do

budoucna),  nei l i  v f tku,  je l ikoi  metodologie piedloien6 prdce je na pom6ry bakaldisk, ich praci ,  tak jako tak

jednoznadnd nadpr0mdrnS,

D. FORMAUII ruAITZITOSTI:

Prdce je po form6lnf  strdnce ve vdtSin6 ohled0 zpracov6na kval i tn6.  Drobnou v ' i tku bych m6l k odkaz0m na

l i teraturu,  v tom ohledu, ie se autor odkazuje vthradnd na sekunddrnizdroje.  Zejmdna pi i  popisu r0znl ich

technickfch indik i i tor0,  t ieba v s i tuaci ,  kdy autor napiSe , ,Kel tner0v kandl je indik i i tor  z roku 1960 vyvinutr i

Char lesem Keltnerem", by podle m6 bylo vhodndj5iodkdzat se na pr imdrnizdroj  ( t j .  p0vodni  d l i inek 6i  knihu

autora daneho indikdtoru),  a tu t6 i  zmini t  v zdvdredn6m seznamu l i teratury.  Kaidopddn6 tuto pozndmku

vnimdm teZ spi5e jako m6n6 vr iznamnou.

E. SWLISTICKA OROVEN:

Styl ist icky je prdce zpracovdna relat ivnE kval i tn6, pomineme-l i  gramaticke chyby, kter6 jsem j i i  zmif ioval.

F. SHRNUJiCi TOTUEruTAR NOONOTITELE:

Domnfvdm se, ie se jednd o nadpr0m6rnou prdci ,  zejmena po obsahovd strdnce, a co se t t ikd provedendho

empir ickeho vl izkumu. Piestoie jsem zde k pr i ic i  m6l ndkol ik vr i tek,  p i ipomindm, ie se jedni i  d le m6ho ndzoru

spiSe o vr i tky ni iSiho vr iznamu, kter6 nemohou zast in i t  nesporn6 kval i ty teto bakaldisk6 pr6ce. T6mije zaprv6

to,  ie teoret ickd ddst p16ce je zpracovdna velmi piehlednE a poddvi i  mnoho ui i tednr ich informaci .  Zadruh6 to,

ie empir ickd di ist  prdce je vysoce pi inosnd, metodologicky nadpr0mdrn6 kval i tn6 zvlddnut6,  a autor v ni

poui iv6 relat ivnd sof ist ikovan6 metody (opt imal izaci  pomocigenet ickfch algor i tm0, nestandardni  technick6

indik6tory,  atd.) .



G. OTAZKY K oBHAJoBE:

L) Popi5te, jak probihal proces testovdnijednotl ivfch syst6m0. Kolik syst6m0 jste celkem testoval, jakd byly
jej ich vl isledky a na zdkladd deho jste vybral vfsledn6 3 syst6my pro tvorbu portfol ia?

2) Vfsledn6 portfolio pracuje s odli5nrim obchodnim systdmem pro kaidri akciovri index. Testovaljste vytvoien6
systemy vidy na v5ech indexech? Jakrich vfsledk0 dosahovaly?

3) Domnivdte se, ie by Vdmi vytvoien6 systemy m6ly bft apl ikovateln6 i  na j in6 aktiva nei l i  akciov{ indexy?
V dem tkvf hlavnf rozdi l  pi i  vytvSieniobchodnich system0 pro akciov6 indexy v porovndnit ieba se syst6my
vytv6ienri mi pro forexov6 trhy?

H. DOPORUETN1 K OBHAJOEE N NAVRH KLASIFIKACE:

Domnfvdm se, ie piedloiend bakal i i isk6 pr i ice Mi lana Pecky sphiuje veiker6 poiadavky kladen6 na tento typ
pracf ,  a proto j i  doporuduj i  k z i iv6redn6 obhajobd.

Piedloienou bakalSiskou prdci  navrhuj i  k lasi f ikovat stupn6m vr ibornE -  velmi dobie,  v zfv is lost i  na prgb6hu
zdvdredn6 obhajoby.

V Praze, dne 11.6.2016 Ing. Mi lan FiEura
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