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Abstrakt

Hlavnim cilem této bakalarské prace je ovéfit moznost vyuziti indikatoru parabolic SAR
Vv technické analyze spotového kursu pro podporu intradenniho obchodovani. Cela prace je
rozdélena do péti kapitol. Prvni kapitola je vénovana teorii technické analyzy a jeji kritice.
Druha kapitola je zamétena na charakteristiku a konstrukci indikatoru parabolic SAR. Treti
kapitola této prace popisuje fungovani obchodni platformy MetaTrader 5 a aplikace MQL5
Wizard. Ve cCtvrté kapitole jsou blize specifikovany a testovany jednotlivé obchodni
strategie. Posledni pata kapitola se zabyva dikladnéj$im testovanim a optimalizaci nejlépe
hodnocenych strategii z pfedchozi kapitoly. Soucasné vyhodnocuje optimalizované
parametry indikatoru parabolic SAR a porovnava indikatory parabolic SAR a MA pfi pouziti

v ramci automatického obchodniho systému jako indikatort pro vystup z pozice.

Kli¢ova slova: parabolic SAR, technicka analyza, automaticky obchodni systém,

MetaTrader 5, MQL5 Wizard

Abstract

The aim of this bachelor's thesis is to verify the possibility of usage of the indicator parabolic
SAR in technical analysis of spot rates for intraday trading support. The first part of this work
is dedicated to theory of technical analysis and its criticism based on hypothesis of the
efficient market and random walk. The second part is devoted to characteristics and
construction of the indicator parabolic SAR. The third part describes the functions of the
platform MetaTrader 5 and application MQL5 Wizard. In the fourth part there are specified
and tested trading strategies based on the indicator parabolic SAR. The last part of this work
continues to testing the strategies of previous part in more detailed optimisation. Further it
analyses the results of optimisation process of parameters of indicator parabolic SAR and

compares the trailing stop signals of indicator parabolic SAR and Moving Average.

Key words: parabolic SAR, technical analysis, automated trading system, MetaTrader 5,
MQL5 Wizard
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Uvod
S rozvojem vypocetni techniky se obchodovani na forexu jesté vice rozsitilo. Obchodni ucet
si dnes muze oteviit téméf kdokoli @ s minimalnim vkladem se tak i€astnit obchodovani
na trhu, ktery svym obratem nékolikanasobné pievySuje obrat celosvétového obchodu
se zbozim a sluzbami. Ackoli nejvétsi podil na objemu obchodti na forexu maji stale
banky a jiné finan¢ni instituce, objemy obchodi provedenych drobnou klientelou stale
rostou [1]. K predikci kursu vyuzivaji obchodnici nejriiznéjsi empiricky a teoreticky ovétrené
metody. Mezi nejstars$i a nejpouzivanéj$i z nich patfi metody technické analyzy. Ty se
Vv posledni dob& staly velmi popularniato zejména Vv diusledku jejich zaclenéni
do obchodnich  platforem. Technickda analyza se tak v podobé nejrizngjsich
indikatort a grafickych nastroji stala dostupnou i pro neprofesionalni obchodniky. Ti
pomoci indikatord vytvari obchodni signaly a automatické obchodni systémy. Jednim
z indikatort technické analyzy je i parabolic SAR, jehoz konstrukci, zobrazenim v grafu,
interpretaci poskytovanych signélii @ moznostmi vyuziti v rdmci obchodni strategie se budu

V praci zabyvat.

Tématem této bakalatské prace je vyuziti indikatoru parabolic stop and reverse (SAR)
Vv technické analyze spotového kursu pro podporu intradenniho obchodovani. Cilem prace je
sestaveni, testovani a optimalizace obchodni strategie zaloZené na indikatoru parabolic SAR

v kombinaci s dalsimi indikatory technické analyzy.

Prace je koncipovana spiSe na moznost vyuziti indikatoru parabolic SAR Vv ramci
automatického obchodniho systému neprofesionalnimi obchodniky. V pribéhu prace je
popsén postup pro snadné vytvoieni vlastniho automatického obchodniho systému pomoci
aplikace MQLS5 Wizard. Je vysvétlen princip tvorby obchodnich signalli a dal$i moZnosti

nastaveni obchodniho systému, které tato aplikace nabizi.

Cela prace je rozdelena do péti kapitol. Prvni kapitola zahrnuje teorii technické analyzy a jeji
kritiku v souvislosti s hypotézou efektivnich trhi a ndhodné prochazky. Taktéz zde

rozebiram vztah technické a fundamentalni analyzy spotového kursu.



Ve druhé kapitole blize analyzuji vypocet a charakteristiky indikatoru parabolic SAR, tak jak
je ve své knize uvadi autor indikatoru J. W. Wilder. Duraz kladu zejména na konstrukci

indikatoru a vliv akcelerac¢niho faktoru na vysledné hodnoty indikatoru.

Treti kapitola této prace je veénovana Obchodni platformé¢ MetaTrader 5. Ukazuji zde
moznosti, které tato platforma nabizi a objasiiuji fungovani aplikace MQL5 Wizard, néstroje

pro vytvareni automatickych obchodnich systémii bez nutnosti znalosti programovaciho

jazyka MQLS5.

Ve ¢étvrté kapitole testuji a vyhodnocuji jednotlivé obchodni strategie zaloZzené na indikatoru
parabolic SAR v kombinaci s dalsimi indikatory technické analyzy. Testovani provadim
s doporu¢enym nastavenim parametru dle platformy MetaTrader 5 S optimalizaci parametrii

take-profit a stop-loss na ménovém paru EURUSD.

V posledni paté kapitole se zabyvadm testovanim a optimalizaci nejlépe hodnocenych
strategii  z pfedchozi kapitoly. Optimalizovany jsou dal§i vybrané parametry
indikatort a nastaveni obchodniho systému. Z divodu moznosti srovnani indikatord
parabolic SAR a MA jako indikatorti pro vystup z pozice zafadim do testovani i obchodni
systém se signaly pro vystup z pozice zaloZenymi na indikatoru MA. Za ucelem ovéteni
pouzitelnosti systému v praxi otestuji robustnost nejlépe hodnocenych vysledkt optimalizace
na dal§ich ménovych parech. Na zavér porovndm vysledky optimalizace parametrii pro

parabolic SAR s jejich doporu¢enym nastavenim.



1 Technicka analyza

1.1 Teoreticka vychodiska technické analyzy

Technicka analyza, jako nastroj pro predikci budoucich spotovych kursti na zakladé
minulého vyvoje, je ve své podstaté zalozena na védeckych teoriich a na fadé empiricky
prokédzanych poznatkl. Z kombinace téchto dvou zdroju technické analyzy nasledné vychazi

nespocet v praxi vyuzivanych analytickych metod.

1.1.1 Historie technické analyzy

Technicka analyza je povazovana za jednu z nejstarSich metod prognézy budouciho vyvoje
kursu. Své uplatnéni nasla jiz v 18. stoleti, kdy si asijsti obchodnici s ryzia stiibrem
zaznamenavali minulé hodnoty kurst v pravidelnych intervalech a nasledné se snazili urcit
budouci vyvoj kursu. Tento postup tudajné vedl k vytvofeni prvnich svickovych
grafu [1, s. 22].

Az do 20. stoleti byla vétSina analytickych metod zkonstruovana na zékladé empiricky
ziskanych zkuSenosti. Historicky prvni ucelenou teorii piedstavuje Dowova teorie. Charles
Henry Dow byl profesi novinaf a publikoval své poznatky mezi roky 1900 az 1902 v ¢lancich
The Wall Street Journal. Jeho teorie vychazi z ptedpokladu, ze budouci vyvoj kursi vétsiny
akcii ma tendenci pohybovat se stejnym smérem, jakym se vyviji cely akciovy trh. Za icelem
sledovani vyvoje a zmén akciového trhu vytvofil Charles Dow prvni dva akciové indexy.
Zaroven definoval dvé mozna déleni trendl ato z hlediska délky jejich trvani (primarni,

sekundarni a tercidlni) a sméru vyvoje, ktery udavaji (rostouci, klesajici a postranni).

Na praci Charlese Dowa ¢astecné navazal 1 Ralph Nelson Elliott, kdyzZ aplikoval svou teorii
vln na vyvoj burzovnich indexii Charlese Dowa a svymi zavéry v podstaté jeho teorii
potvrdil. Teorie Elliottovych vin je zalozena na existenci urc¢itych period ptirodnich jevd,
pti¢emz tyto periody by podle této teorie mélo byt mozné pozorovat i v ekonomice. Periody
jsou tvoreny vinami s hierarchickou strukturou a za piedpokladu opakujicich se vinovych
formaci umoznuji predikovat vyvoj kursu. Soucasn¢ se v teorii pracuje s Fibonacciho
posloupnosti a jejimi modifikacemi (oblouky, vé&jife, apod.), jeZ pomahaji urcit linie

odporu a podpory.



Ackoli byly obé teorie v mnoha ohledech piekondny, stale udavaji zakladni ramec teorie
technické analyzy a jejich poznatky jsou soucasti analytickych metod moderni technické
analyzy. Vedle vySe zminénych existuji i dalsi teorie zalozené na zcela odlisSnych ptistupech,
jako je napi. teorie fuzzy-logiky, teorie neuronovych siti, teorie geometrickych

algoritmu a jiné [2, s. 310].

1.1.2 Kiritika technické analyzy

Mimo pfiznivel ma technickd analyza i fadu kritikti a odpiircti. Nekteii kritici napiiklad
uvadéji, ze rozhodnuti technickych analytikli jsou ovlivnéna jejich subjektivnim ndzorem.
Ten se projevi zejména tehdy, kdy je na financnim trhu nejednoznacné situace a zavéery
technické analyzy nelze pfesné interpretovat. Soucasné je nutné poskytnout investi¢ni

doporuceni. Vysledné doporuceni technického analytika pak mize byt chybné v dasledku

selhani lidského faktoru [1, s. 15].

Dalsi moznost selhani technické analyzy vychdzi z konstrukce jednotlivych indikatort.
Predikce mize byt zpozdéna nebo poskytovat nejednoznacné interpretovatelné signaly.
Faktem je také to, ze vétSina indikatorti neni ociSténa od falesnych signald, ty mohou byt

pti¢inou vstupu do ztratovych pozic.

V praxi je vychodiskem pro vétSinu metod technické analyzy testovani a optimalizace
na historickych datech. Poptipadé€ sledovani ziskovosti téchto metod pii pouZiti za minuld
obdobi. To je diivodem dalsi kritiky technické analyzy, nebot’ ani opakované uspésnd metoda

nemusi pfinést zisk v budoucnu.

Technicka analyza vychazi z pfedpokladu, ze hodnota kursu je ovlivnéna jeho vyvojem
za minuld obdobi. Tomuto pfedpokladu odporuje hypotéza efektivnich trhl. Ta tvrdi, ze
kursy konaji ndhodnou prochazku. Neboli vyvoj kursu je zcela nezavisly na jeho minulém
vyvoji. Teorie efektivnich trhii stanovuje tii mozné formy efektivnosti trhu (slabou,
stiedni a silnou) a to na zakladé typu informaci zahrnutych do kursi (zpozdéné vetejné,
vefejné, nevetejné informace). Ztéchto tii forem pfipousti moznost vyuziti technické
analyzy jen slaba forma a to pouze ¢astecné€, nebot’ spotové kursy v sobé odrazeji informace,
které lze ziskat pravé pomoci technické analyzy. Absorpci informaci trhem predpoklada

I technicka analyza, avsak s vétSim zpozdénim a rozdiln€ pro jednotlivé ucastniky trhu.
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Dle mého nézoru je slabina hypotézy efektivnich trhii v tom, Ze pfedpokldd4 neustdlou
korekci kursu profesionalnimi racionalné uvazujicimi investory. Avsak vzhledem k dne$ni
rychlosti Sifeni informaci a jejich promeénlivosti Ize ptredpokladat, ze ani profesiondlni
investofi nereaguji na veskeré informace stejné rychle (okamzit€) a uz to mize byt prostor
pro pouziti technické analyzy v kratkém obdobi. Pficemz se domnivam, ze v nékterych
ptipadech masové medializace investicnich doporuceni (napt. zlato v obdobi krize) neni
v disledkt opozdéné reakce laickych investori hypotéza efektivnich trhii platnd ani

ve sttednédobém az dlouhém obdobi.

Jist¢ odliSnosti mizeme vidét vpohledu na kritiku technické analyzy ze strany
akademikd a praktikt. Zatimco vétSina praktikd hodnoti metody technické analyzy jako
pozitivni, akademici maji pohled opac¢ny. Tento odpor akademické komunity viici technické
analyze se snazi vysvétlit Kirkpatrick a Dahlquistova [3, s. 32], podle kterych je zna¢na ¢ast
akademiktl ovlivnéna hypotézou ndhodné prochéazky a efektivnich trhii, jejichz platnost by

téme&f znemoznovala vyuziti technické analyzy [1, s. 17].

1.1.3 Vztah technické a fundamentalni analyzy

Cilem technické i fundamentalni analyzy je predikovat Kurs. Lisi se ale postupem, jakym se
predikce kursu snazi dosahnout. Zatimco technicka analyza vychazi z minulého vyvoje
kursu, fundamentalni analyza zkouma vliv makroekonomickych veli¢in (inflace, vyse
urokovych sazeb, salda platebni bilance a dalsich) na pohyb kursu. Rozdilna jsou i obdobi,
nakterd se analyzy orientuji. Prognoézy fundamentidlni analyzy maji spiSe
sttednédoby a dlouhodoby charakter. Jejich pouzitelnost je tedy do jisté miry omezena tim,
ze nedokazi poskytnout spolehlivé investi¢ni doporu€eni pro ptimého Gc¢astnika trhu. Ten se
tak ocita v urcitém pasmu nejistoty. Vychodiskem mu miiZze byt pravé technicka analyza.
Ta se naopak soustiedi na predikci v kratkém obdobi [4, s. 136]. Dle mého nazoru se tedy
vztah technické a fundamentalni analyzy, vhledem k délce obdobi predikce, neda povazovat

za konkurenc¢ni a obé metody by se mély spise doplinovat.

1.1.4 Specifika technické analyzy spotového kursu

Technicka analyza spotového Kursu s sebou nese jistd omezeni. Ménovy trh, vSeobecné

oznacovany jako forex, lze charakterizovat jako globalni mezinarodni decentralizovany
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OTC-trh. Predevsim v dusledku jeho decentralizace je prakticky nemozné ziskat relevantni
data 0 objemech obchodu, coz témét znemoziuje pouziti objemovych indikatort a jinych

nastroju technické analyzy zalozenych na objemu provedenych obchodi.

1.2 Graficka analyza

Graficka analyza neboli charting piedstavuje postupy a ¢innosti pouzivané pro predikci
vyvoje kursu pomoci grafického zobrazeni ¢asovych tad kursti a objemu obchodt. Predikce
je provadéna na zaklad¢ identifikace grafickych formaci a analyzy aktualniho vyvoje
vzestupnych a sestupnych trendd. Mezi zakladni grafy technické analyzy patii
liniovy a sloupkovy graf. Dale se objevuji grafy svickové, point & figure, candle volume,

kagi, renko a dalsi [2, s. 311].

Na trhu dochazi neustéle ke stfidani dvou zadkladnich trendii. Pro vzestupny (byci) trend je
typické, ze maxima i minima (vrcholy a dna) kursu postupné rostou. Pro sestupny (medvédi)
trend naopak klesaji. V technické analyze se mizeme setkat jesté i S tfetim typem trendu,
postrannim. Ten se vyznacuje horizontalnim vyvojem, kdy kurs osciluje kolem vodorovné
linie. S budoucim vyvojem kursu a stavajicim trendem tzce souvisi vyvoj objemu obchodd.
Pokud objemy obchodu klesaji, 1ze v blizké budoucnosti o¢ekavat zménu trendu. V piipadé

rustu objemu obchodli miizeme ptedpokladat, ze trend ziistane stejny.

Na minulych datech je teoretické vymezeni trendu celkem snadné — vrcholy 1 dna jsou dobie
rozpoznatelné. Pro pfimého €astnika trhu je ale ur€eni trendu komplikované;si. Trendy mayji
riznou dobu trvani a hlavni trend je Casto doprovadzen protipohyby s riznou velikosti.
Kuréeni zmén trendu lze dle grafické analyzy pouzit naptiklad analyzu

vzestupnych a sestupnych trendi nebo analyzu grafickych formaci.

1.2.1 Analyza vzestupnych a sestupnych trendi

Analyza vzestupnych a sestupnych trendil je zaloZena na identifikaci nejriznéjsSich piimek
charakterizujicich aktualni trend. Naptiklad hladina podpory (support) piedstavuje cenu,
kterou v uréitém okamziku povazuje vétSina ucastnikd trhu za minimalni a odmita dany
instrument prodavat levnéji. Zaroven je poptavka dostatecné silna na to, aby pokles kursu
zastavila. Naopak hladina odporu (resistence) stanovuje maximalni cenu, kterou je vétSina

investori schopna pii ndkupu akceptovat a sou¢asné¢ nabidka je dostatecné velka, aby
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zastavila dalsi rust kursu. Hladina odporu i podpory ma pouze docasny charakter a pii

prorazeni hladiny je potieba jeji vysi upravit.

Dalsim nastrojem pro identifikaci trendu je trendova linie. Tu Ize sestrojit jako spojnici
dvou a vice lokalnich minim (pro by¢i trend) nebo maxim (pro medvédi trend). Pricemz pro
byc¢i trend se v podstaté jedna o linii podpory a pro medvédi trend o linii odporu. Jeji
prorazeni je pak signalem mozné zmény trendu. V nékterych ptipadech lze trendovou linii
doplnit jesté o linii ndvratu, jejiz vyznam je viuci trendové linii opacny. Tim vznikne trendovy
kanal, ktery vymezuje dosavadni i ptredpokladany koridor oscilace kursu. Vyboceni

z koridoru je opét signdlem mozné zmény trendu.

1.2.2 Analyza grafickych formaci

Analyza grafickych formaci je zaloZzena na identifikaci jednotlivych cenovych
ramci a stanoveni jejich vlivu na budouci vyvoj kursu. V ramci grafické analyzy lze rozlisit

ti1 zakladni typy formaci: reverzni formace, konsolida¢ni formace a mezery.

Reverzni formace, oznacované téz jako zvratové, se pouzivaji pfi rozpoznani zmény
stavajiciho trendu na trend opaény. Existuje mnoho druhti reverznich formaci.
Mezi nejznaméjsi patfi formace vrchol a dno, v-formace, dvojity vrchol a dvojité dno,

hlava a ramena, diamant a reverzni obdélnik.

Identifikace konsolida¢nich formaci naopak slouZi k potvrzeni stavajiciho trendu. Tyto
formace se obvykle vyskytuji pfi prudkém cenovém vyvoji, v jehoz dusledku vznikne
docasné postranni trend. Po skonceni postranniho trendu se ale opét vrati trend ptivodni.
Nejvyznamnéjsi konsolida¢ni formace jsou vlajka, praporek, konsolida¢ni hlava a ramena,

trojuhelnikové formace a pokracujici obdélnik.

Mezery Ize v grafu pozorovat jako tzv. prazdna mista. Ty vznikaji ve chvili, kdy po urcitou
dobu neprobéhne zddny obchod, nebo pokud se instrument zaéne obchodovat nad maximem
nebo pod minimem piedchoziho obdobi. Mezery mohou mit charakter reverzni
i konsolida¢ni formace. K mezeram s nejvétSsim vlivem na budouci vyvoj kursu patii bézna

mezera, prolamujici mezera, padici mezera, mezera z vycerpani a ostrov zvratu.
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1.3 Indikatory technické analyzy

Technické indikatory pfedstavuji skupinu ukazateld vyuzivanych k predikci zmén
trendd a identifikaci cenovych ramci. Ve své podstaté se jedna o matematické funkce
analyzujici minula data vyvoje Kkursiaobjemu obchodi, popfipadé jinych veli¢in
souvisejicich s kursem. K interpretaci jsou indikatory vykreslovany do grafii. Casto piimo
do grafu kursu nebo do samostatného grafu. Jednotlivé indikatory se lisi konstrukci,
vypovidaci schopnosti a vyuzitelnosti. Na zaklad¢ téchto charakteristik lze indikatory
rozdélit do péti skupin: trendové indikatory, cenové indikatory, objemové indikatory,

sentiment indikatory a indikatory §ife trhu [1, s. 103].

1.3.1 Trendové indikatory

Trendové indikatory jsou jednou z nejznaméjsich skupin technickych indikatort zahrnujicich
predevsim indikatory zalozené na klouzavych primérech a jejich modifikacich. Pravé
z konstrukce téchto indikatorti vychazi jejich charakteristické nasledovani trendu v podobé
vyhlazeného kopirovani. Ackoli tyto indikatory reaguji pomaleji na zmény trendu, pfindsi
celkem spolehlivé signaly. Mimo klouzavych primérti (MA) zahrnuje tato skupina napiiklad

indikatory MACD, Bollingerovy pasy, Parabolic SAR, TRIX a Vertical Horizontal Filter.

1.3.2 Cenové indikatory

Skupina cenovych indikatord je primarné zaméfena na sledovani 0daji o kursech
instrumentl. Zachycenim intenzity kolisani Kkursu se snazi stanovit mozné zesileni
¢i zeslabeni trendu. Mnohdy maji tyto indikatory podobu oscilatort, pro které je typické, Ze
jejich hodnoty osciluji kolem urcité urovné nebo ve stanoveném pasmu. Nakupnim ¢i
prodejnim signdlem pak mulZe byt bud vstup indikatoru do oblasti pfeprodaného nebo
ptekoupeného trhu, poptipadé identifikace cenovych ramcii. Velkou vyhodou oscildtort je
I moznost jejich vyuziti na trzich s postrannim trendem, kde ostatni indikatory casto
selhavaji. Do skupiny cenovych indikatora fadime naptiklad Momentum, Index relativni sily

(RSI), Stochastik a Average Movement Directional Index (ADX).

1.3.3 Objemové indikatory

Jak uz nazev napovidd, objemové indikdtory pracuji s objemem obchodiato bud
samostatné, nebo v kombinaci s kursem. Zakladni myslenka pouziti objemovych indikatort
14



vychazi z Dowovy teorie, podle které objemy obchodil potvrzuji trend. Tedy pfi riistu objemu
obchodl se predpokladd pokracovani stavajiciho trendu a ptfi poklesu objemu obchodil
zména trendu. Vyuzitelnost téchto indikatori pii obchodovani spotového kursu neni piilis
vysoka, nebot’ je prakticky nemozné ziskat relevantni data o objemech obchodu. Mezi

objemov¢ indikatory patii naptiklad Money Flow Index nebo On Balance Volume.

1.3.4 Sentiment indikatory

Ukolem sentiment indikatort je zachytit a vyhodnotit psychologické aspekty uéastniki trhu.
Jednotlivé indikatory lze rozdélit do dvou podskupin na cyklické a anticyklické sentiment
indikatory. Zatimco cyklické sentiment indikatory analyzuji chovani profesionalnich
investort, anticyklické sleduji chovani Siroké investorské vetejnosti. Predpoklada se, ze
profesionalni investofi dokazi reagovat Iépe a rychleji na nové informace. Investor by tedy
mél jednat vsouladu s vyvojem cyklickych sentiment indikator a opaéné vici
anticyklickym sentiment indikdtoriim. Velkou nevyhodou téchto indikéatord je Spatna
dostupnost az nedostupnost potiebnych vstupnich dat. Pro analyzu spotového kursu lze
pouzit napiiklad indikator Speculative Sentiment Index [Il]. Jedna se o anticyklicky
indikator, ktery nabizi spolecnost FXCM Inc. Vstupni data indikatoru tak tvoii aktivni
obchodnici tohoto brokera. Ackoli tato spole¢nost patii k nejvétSim svého oboru v USA
inacelém svété, jeji data tvofi pouze malou Cast celosvétového objemu obchodd

na Forexu a vypovidaci schopnost indikatoru tak nemusi odpovidat skute¢nosti.

1.3.5 Indikatory S§ire trhu

Indikatory Sife trhu se zaméfuji na sledovani trhu jako celku, pfi¢emz nejvice se uplatiuji
pfi analyze akciovych trhi. Vstupni data tvoii tdaje o jednotlivych titulech. Sleduji se pocty
rostoucich a klesajicich akcii, kdy pfevaha rostoucich akcii je piedpokladem byc¢iho
trendu a ptevaha klesajicich akcii medvédiho trendu. Pokles poctu rostoucich akcii béhem
byc¢iho trendu nebo pokles poctu klesajicich akcii béhem medvédiho trendu upozoriuje
na moznou zménu trendu. Predikce vychazejici z indikatort Sife trhu témét nelze pouzit pro
ureni vyvoje konkrétniho cenného papiru. Indikdtorem Sife trhu je naptiklad A/D

Line a linie stoupani a klesani [I11].
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2 Indikator parabolic SAR

2.1 J. Welles Wilder

Welles Wilder, pavodni profesi strojni inZenyr, je celosvétové uzndvanym technickym
analytikem. Jeho inovativni napady jsou dnes soucasti vétSiny obchodnich platforem
poskytovanych brokery. V roce 1978 vydal svou nejznaméjsi publikaci New Concepts in
Technical Trading Systems, kde predstavil indikatory jako ADX (Average Movement
Directional Index), ATR (Average True Range), RSI (Relative Strength Index) a parabolic
SAR [IV].

2.2 Konstrukce a interpretace indikatoru parabolic SAR

The Parabolic Time/ Price System, obecné nazyvany jako parabolic stop and reverse (SAR),
je pojmenovan podle obrazct ve tvaru parabol, které vytvari pii zobrazeni v grafu. Jedna se
o typicky trendovy indikétor, tedy indikéator nasledujici trend. Oproti jinym trendovym
indikatoriim zahrnuje parabolic SAR akceleracni faktor, v jehoz disledku maji hodnoty
indikatoru tendenci rast v ase rychleji. Vysledné hodnoty tak nejsou jen funkci ceny,

ale i ¢asu [5, s. 9].

Praktickym pozorovanim bylo zjist€no, Ze vétSina trendd uréitym zpisobem kopiruje
parabolu. Nejprve je tempo trendu pomalejsi a nasledné zrychluje az do svého vycerpani.
Pravé tento pohyb je v konstrukci indikatoru parabolic SAR zohlednén. Ve chvili kdy trend
ptfestane akcelerovat, pfestane kopirovat parabolu, dostihne kiivka indikatoru hodnotu

kursu a tim vysle signal pro uzavieni pozice [1, S. 127].

Indikator se v grafu zobrazuje specifickym zptsobem. Hodnoty indikéatoru za jednotlivé
kroky jsou znazornény jako body. Ty jsou béhem byciho trendu zobrazeny pod hodnotou
kursu a béhem medvédiho trendu nad hodnotou kursu. Piicemz plati, ze kiivka indikatoru se
v ramci trendu nikdy nevraci, pro by¢i trend tedy stale roste a pro medvédi trend klesa.
Ke zméné trendu dochazi, kdyz kiivka indikatoru dostihne hodnotu kursu. Akcelera¢ni faktor
se nasledn¢ vrati na pocatecni hodnotu a poloha kiivky indikatoru se vici Kursu prevrati. Silu
trendu Ize uréit dle rozloZzeni bodt v ramci kiivky. Cim fid&eji jsou body rozmistény, tim je

vyvoj trendu dynamictéjsi.
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Jednotlivé hodnoty indikéatoru Parabolic SAR Ize vypocitat pomoci nésledujiciho vzorce:

kde SAR,

SAR_,

AF(s1mpr)

EP_,

SARy = SAR_; + AFs; gy (EP_; — SAR_;) 1)
je hodnota indikatoru pro soucasny krok,

je hodnota indikatoru pro piedchozi krok. Pokud v sou¢asném kroku
doslo ke zmén¢ trendu (kiivka indikatoru dostihla hodnotu kursu),
zvolime pro nastaly by¢i trend SAR_; jako minimalni hodnotu kursu
dosazenou béhem ptedchoziho trendu se zahrnutim soucasné¢ho kroku
a pro medvédi trend jako maximalni hodnotu kursu dosaZzenou béhem
ptedchoziho trendu se zahrnutim soucasného kroku. Pii vypoctu tplné
prvni hodnoty SAR, stanovime hodnotu SAR_; pro nadchazejici byc¢i
trend jako lokalni minimum Kursu a pro nadchazejici medvédi trend
jako lokalni maximum kursu. SAR_; bude hodnota SAR pro krok

nasledujici po daném extrému.

je akcelera¢ni faktor, jehoz hodnota zac¢inad na hodnoté Sl (Speed
Increment) a dosahuje maximalné vyse hodnoty MR (Maximum Rate),
pficemz pred dovrSenim MR roste AF(g; ygy S kaZdym dalS$im novym

EP vramci trendu o hodnotu Sl. Doporu¢ena hodnota pro Sl je

0,02 apro MR 0,2.

je extrémni bod (Extreme Price Point). Jeho hodnota odpovida
maximalnimu Kkursu zaznamenanému b&hem soucasného byciho
trendu do pfedchoziho obdobi vcetné nebo minimalnimu Kursu
zaznamenanému  béhem  soufasného  medvédiho  trendu

do predchoziho obdobi v¢etné.

2.3 Moznosti vyuziti indikatoru parabolic SAR v praxi

Praktické vyuziti parabolic SAR je velice snadné, moZna 1 kviili tomu je tento indikator tak

rozsiteny. Signalem pro vstup do pozice je zména polohy kiivky indikatoru vici kiivee kursu

instrumentu. Do dlouhé pozice vstupujeme, kdyz kiivka indikatoru klesne pod hodnotu

kursu a do kratké pozice pokud stoupne nad tuto hodnotu. Pokud chceme pouzit indikator
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parabolic SAR jako indikator pro vystup z pozice, pak je vstupni signal soucasné i signalem
pro uzavieni ptedchozi pozice opacného trendu. Pokud by se tedy investor fidil veskerymi
poskytovanymi signaly, byl by neustale bud’ v dlouhé nebo kratké pozici. Nékteré obchodni
systémy pfifazuji urCitou vahu 1 signalim zaloZzenym cisté na soucasné pozici kiivky
indikatoru. Poloha kiivky indikatoru nad hodnotou kursu pak neustale signalizuje

pravdépodobny pokles kursu a poloha pod hodnotou kursu jeho rist.

V automatickych obchodnich systémech se s indikatorem parabolic SAR nejcastéji setkame
jako s indikatorem ve funkeci trailing stop, tedy jako s indikatorem pro vystup z pozice. Lze
jej ovSem pouzit i jako indikator pro vstup do pozice. Pro potvrzeni spravnosti signald
parabolic SAR muzeme vyuzit signali ostatnich indikatorti. Nejéastéji volime pro kombinaci
s parabolic SAR indikatory ze skupiny oscilatorii zahrnujici naptiklad indikatory ADX, RSI
nebo Stochastik. Velmi popularni je i kombinace parabolic SAR s MACD, jez ve své

konstrukei slucuje prvky trendového indikatoru i oscilatoru.

2.4 Kritika indikatoru parabolic SAR

Hlavni nevyhody indikatoru vychézi z jeho konstrukce. Uspésnost signalii parabolic SAR je
zéavisla na sile trendu, ktera musi byt dost velkd na to, aby indikator neposkytoval pftili§
falesnych signalt. K selhani indikatoru dochazi naptiklad pii konsolida¢nich formacich, kdy
v prubéhu formace nastava postranni trend. Ktivka indikatoru pak neustale osciluje okolo
hodnoty kursu a vytvati tak mnoho falesnych signald, viz graf 1. Vychodiskem muze byt

kombinace parabolic SAR s nékterym z oscilatort, jez dokazi rozpoznat silu trendu.

Graf 1: Parabolic SAR - postranni trend, EURUSD
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I za idedlnich podminek, tedy pii dostatecné sile trendu, se miizeme setkat s negativnimi

projevy akcelera¢niho faktoru. Ty lze pozorovat zejména pfi trendech s del§im trvanim
graf 2. Ve chvili kdy akcelera¢ni faktor dosahne maximalni vy$se MR, ma indikator tend
uzaviit pozici

0 potenciondlni zisk.

Graf 2: Parabolic SAR - trend s delsim trvanim, EURUSD
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Stejné jako ostatni trendové indikatory poskytuje parabolic SAR zpozdéné signaly. Investor

tak mize vstoupit do pozice poz