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Slovni hodnoceni bakalarské prace:

Autorka zaméfila svoji praci na fizeni ménového rizika prostfednictvim ménovych
derivati a Value at Risk. Podstatna ¢ast prace je vénovana praveé popisu ¢tyi zakladnich
ménovych derivata - forward, futures, swap a opce. Autorka zde popisuje jednotlivé
nastroje a neopomiji ani jejich vyuziti pravé pti fizeni ménového rizika. Tato cast je
zpracovana kvalitné a pfehledné.

Za hlavni pfinos této prace povazuji aplikaci Value at Risk (dale VaR) na rtizna portfolia
meénovych derivati.Autorka nejprve piedstavuje samotny VaR, véetné moznosti vypocétu
hodnoty v riziku pomoci metody historické simulace. Nasledné obecné popsany postup
pouziva na realnd trzni data.

Celkov¢ bakalatskou praci povazuji za velmi zdatilou a pro ¢tenate prinosnou. Jedinou
drobnou vyhradou je, ze autorka mohla ve své analyze derivatovych portfolii pfecijen jit
jesté hloubgji. Na druhou stranu zde vidim prostor pro navazani na dané téma v
diplomové praci.

Otazka k obhajobé bakalarské prace:

V aplikacni ¢asti prace porovnavate portfolia forwardi pro rizné ménové pary.
Pticemz pro portfolio slozené z CZK/EUR a CZK/GBP forwardu Vam vychazi vyssi
hodnota VaR na hladin¢ 95 % nez pro portfolio slozené z CZK/CHF a CZK/USD
forwardu. Pti pravdépodobnosti 99 % se naopak jevi jako rizikovéjsi (vyssi VaR)
druhé¢ portfolio. Jakym zptsobem lze tento vysledek interpretovat?
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Tato bakalarska prace spliiuje vSechny poZadované nalezitosti, a proto ji doporucuji
k obhajobé. V pripadé zdarného prubéhu obhajoby a stru¢nych odpovédi na vySe
uvedené otazky navrhuji klasifikacni stupen "Vyborné".

Vedouci bakalarské prace souhlasil s odevzdanim prace a jejim vloZenim do
informaéniho systému VSE v Praze.
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V Praze 18. ¢ervna 2016 Vedouci bakalatské prace
Katedra ménové teorie a politiky
Vysoka skola ekonomicka v Praze



