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Prace se zabyva klasickou problematikou kvantifikace a zajisténi ménového rizika. Prace se
nefesi technické detaily, ale spise praktické souvislosti. Autorka téma pojala z pohledu firmy (ne
nutné banky), ktera se chce zajistit proti riziku v disledku vykyvu ménového kurzu.

V prvni Casti autorka davd ctenafi obecny uvod do problematiky, pfi¢emz je nastinéna
metodologie Value-at-Risk, ktera je (zejména bankami) nejCastéji pouzivanou metodou pro
odhad rizika z ménové expozice. Dale jsou rozebirany jednotlivé pohledy na ménovou expozici a
techniky vedouci k jejimu snizovani. Na zavér autorka aplikuje estimator Earnings-at-Risk na
vybranych firméch.

Musim fici, Ze se mi prace velmi libi a to z nasledujicich divodi. Prace ma dobrou logickou
stavbu, je evidentni, ze autorka problematice rozumi a vi, jak ji aplikovat. Dale je téma probrano
pomérné komplexné, tj. zadna cast ,,nedominuje“ ostatnim, coz se v BP Casto stava jinym
studenttim. Rekl bych, Ze pomér teorie a aplikace je velmi dobie nastaveny, protoze kazda teorie
je podlozena né&jakou praktickou ukazkou a ¢tenat se neutapi v teorii.

Formalni naleZitosti prace jsou téZ naprosto v poradku.

Praci hodnotim jako vyborné a doporucuji k obhajobé.



V ramci obhajoby navrhuji se autorky zeptat:

1) Myslite, Ze se vzdy vyplati firm¢ se proti kurzovému riziku zajistovat nebo je nékdy
vyhodné (i s ohledem na neucitost budoucich scénail) nechat expozici otevienou? Co
nam muze napovédét ,,Earnings-at-Risk“?

2) Model je jedna véc, jeho spolehlivost véc dalsi. Jak byste posoudila, zda vystupy (napf.
VaR) modelu jsou kredibilni — a Ize se na né tedy spolehnout?

V Praze 17.6.2014
Ing. Marek Kolman



