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Abstrakt

Bakalatska prace je zaméfena na teoreticky vyklad na moznost méieni a fizeni kreditnich
rizik. Cilem této prace je zkoumani piehledu o financnich rizicich, pojeti jednotlivych rizik a
jejich kvalifikace, vétsi ¢ast je vénovana uveérovému riziku a dulezitost risk managementu.
Daéle se prace zabyva moznosti ptistupu k méfeni a modelovani kreditniho rizika a dopadem
nového konceptu Basel II na fizeni uveérového rizika a jeho pfistupy (STA, FIRB, AIRB).
Prace pojednava o ratingu a jeho Clenéni na interni a externi jako nastroj bankovni regulace
pii Fizeni uveérového rizika a dale se zabyva zejména externi rating a dopad ratingového

hodnoceni na Bank of England.

Kli¢ova slova

Uvérové riziko, Value at Risk, fizeni kreditnich rizik, externi rating, Bank of England

Abstract

The bachelor thesis is focused on theoretical interpretation of credit risk measurement and
management. The goal of this thesis is to figure out the overview of financial risks, their
definition, with big aim on credit risk and risk management, the way to approach credit risk
with credit models and the impact of Basel Il on credit risk management (STA, FIRB, AIRB).
The thesis will concern with rating as one of tools to deal with credit risk a particularly the
impact of rating on Bank of England.
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Uvod

Uvod

S vyvojem spolecnosti se také v poslednich letech zna¢né zménil ndzor na riziko. Diive
prevladala snaha rizika eliminovat, pfipadné¢ se jim nevystavovat. Ekonomické subjekty
v soucasné dob¢ ve vztahu k riziku prechdzeji od spiSe defenzivni pozice k pozici ofenzivni.
Hlavné v podnikani, kde je riziko neoddé¢litelnou soucasti pribéhu jeho procesu. Investujeme-
li do jakéhokoliv aktiva, je s tim spojena uré¢ita mira rizika, mtze to byt riziko trzni, kreditni,
operacni, riziko likvidity aj. Podnikatelské riziko je hrozba ztraty, ale zaroven je piilezitosti,
ktera nam muze piinaset zisky.

vvvvvv

Existujicim rizikem je uvérové riziko, které je nejstar§im a nejdilezitéjSim rizikem a
predstavuje 50-70% viech bankovnich rizik. Uvérové riziko je dnes spojeno nejen
s tradi¢nimi uvérovymi obchody s bankovnimi klienty, ale také s obchody na kapitalovych
trzich, jako jsou emisni obchody, terminové obchody, opcni obchody aj. Je soucasti vétSiny
rozvahovych aktiv a fady mimobilanénich obchodii. Cim rychleji se svét vyviji, tim je vétsi
poptavka po uvérech k investovani do riznych oblasti. V ptipad¢, ze klient, dluznik banky
nesplaci pravidelné splatky je tim ohroZena i1 banka. Jakmile se sejde vice neplaticl, muze
dojit az k ohrozeni mezibankovniho trhu, coz méa za nasledek negativnich dopadi
v ekonomice. Protoze hlavni aktivitou bank tradi¢né zlstava Gvérovani, Gvérové riziko je
hlavnim rizikem bank. Svét je pribézné zasahovan bankovnimi krizemi. Spatné uvérovani
obvykle nastartuje s ur¢itym ¢asovym zpozdénim bankovni krizi, ktera poté s dalSim ¢asovym
zpozdénim zpusobi ekonomickou krizi. Divodem, pro¢ jsem si vybrala toto téma, je to, ze
v soucasné financni krizi vSechny banky staraji o své solventnosti. Uz nékolika velkym
bankam naptiklad Bank of America, Citigroup, se podle Standard & Poors’ ratingu snizila
divéryhodna troven. Dalsimi piiklady, Spatného tivérovani v 90. letech, francouzska banka
Crédit Lyonnais ztratila vice nez 20 mld. dolarG a ztraty japonskych bank a bank zemi
vychodni Asie ¢inily n&kolik stovek miliard dolari. Podobné v Ceské republice ztraty bank
z obchodovani (zejména s akciemi) v 90. letech Cinily nékolik desitek mld. K¢, zatimco ztraty
bank ze §patného uvérovani piedstavovaly nékolik stovek miliard K&'. Po desitky let kdy
drzela Bank of England nejvyssi rating, byl nedavno jeji rating sniZzen o jeden stupen.

Podle mého nazoru je Gvé€rové riziko v negativnim smyslu stagnaci ekonomiky, nebot’
zpusobuje obtize jak pro banky, tak pro investory. Ale jestli jeho specifiku dobie pochopime a
pouzijeme spravnou metodu fizeni uveérového rizika, dostaneme ptiznivy vysledek a pak stoji
za to investovat. Cilem této bakalaiské prace na téma ,Kreditni riziko — rating Bank of
England je podat uceleny pfehled o metodach zkoumani uvérového rizika, zjisténi pficin
jeho vzniku a moznost pouzivani kreditnich modelti jako nastroj ke snizeni kreditniho rizika,

! JOSEF JILEK, s. 30.



Uvod

a na zaver je zkouman konkrétni ptipad snizeni divéryhodnosti Bank of England. Prace je
rozdélena do tii Casti. Prvni kapitola je vénovana obecné charakteristice jednotlivych rizik a
jejich vlastnosti. Podrobnéji je rozebirano uvérové riziko, jeho ptivod a kategorie. Dale je
popsan piehled fizeni rizik. Kazda banka touzi, po tom aby mohla plynule provozovat své
podnikadni a dostat nejlepsich vysledkt, proto pii kazdé zadosti o bankovni Uvér potiebuje
banka toto riziko co nejlépe kvantifikovat a na zakladé dostupnych informaci o zadateli
rozhodnout, jestli a za jakych podminek uvér poskytne. Existuje fada metod a zptisobt fizeni
rizik, o kterych se pojednava ve druhé kapitole. Bude se zde hloubé&ji pojednavat o kreditnim
riziku, piistupu k jeho modelovani a fizeni. Zkoumani moznosti, zda je banka schopna
odhadnout a eliminovat Gvérové riziko ve vztahu ke klientovi. Jsou zde kreditni modely a
spolu s tim koncept Basel II a jeho dopad na fizeni tivérového rizika. Dale jsou zde popsany
moznosti uvérového hodnoceni pomoci skoringu, kreditnich modelt a ratingli. Zavér prace je

vénovan zejména externimu ratingu, a to konkrétné pro instituci Bank of England.



Riziko

1 Riziko

Tato kapitola se zabyva definici a klasifikaci rizik. Vzhledem k tomu, ze s pojmem
riziko neni jednotné definovan, a jeho klasifikace pro kazdy subjekt se rizni, je tato prvni
kapitola vénovana pravé této problematice.

1.1 Nahled

Clovék se miize setkat s rizikem téméf kazdy den. Miize to byt napiiklad riziko spojené
S zivotnim stylem, s pocasim, s pracovnim stylem ¢i s podnikanim a jinymi. Co je tedy vibec
pojem riziko?

1.1.1. Definice

Riziko je historicky vyraz, pochazejici udajné ze 17. stoleti, kdy se objevil v souvislosti
s lodni plavbou. Vyraz ,,risico“ pochazi z italStiny a oznacoval tskali, kterému se museli
plavci vyhnout. Nasledné se tim vyjadfovalo ,,vystaveni nepfiznivym okolnostem®. Ve
starSich encyklopediich najdeme pod timto heslem vysvétleni, Ze se jedna o odvahu ¢i
nebezpeci, piipadné ze ,riskovat® znamend odvazit se néceho. Teprve pozdéji se objevuje i
vyznam ve smyslu mozné ztraty. Dnes jiz vime, Ze nebezpeci predstavuje néco ponékud
jiného a v teorii rizika souvisi s hrozbou. Podle dnesnich vyklada se rizikem obecné rozumi
nebezpedi vzniku $kody, poskozeni, ztraty &i znieni, piipadné nezdaru pii podnikani.?

V ramci této praci zkoumam vyhradné riziko v bankovnim podnikéni. Riziko miZeme
definovat jako nebezpeci, které ohrozi vysledek predem stanovené cile tak, zZe bude odchyleny
od zadouciho vyvoje. Proto je predmétem zajmu vSech podnikd, spolecnosti i celého
ekonomického celku. Rizika jsou nevyhnutelnym komponentem veskeré aktivity. Jinymi
slovy, lidé musi podnikat s rizikem. Z tohoto divodu, kazdy ekonomicky subjekt chce, aby

v v

1.1.2. Financni riziko

Abychom mohli zkoumat hloub&ji tento problém, musime se seznamit S pojmem
finan¢ni riziko. Finanéni riziko patfi spolu s opera¢nim rizikem do skupiny podnikatelskych
rizik. Zjednodusené lze fici, Ze financni rizika souviseji se strukturou finanénich aktiv a
zévazki podniku. Prof. Jilek definuje finan¢ni riziko jako potencidlni finan¢ni ztrata subjektu,
tj. nikoli jiz existujici realizovana ¢i nerealizovana finan¢ni ztrata, ale ztrata v budoucnosti

2 http://www.businessinfo.cz/cs/clanky/co-je-to-riziko-a-analyza-rizik-7477.html
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Riziko

vyplyvajici z daného finan¢niho ¢i komoditniho nastroje nebo finan¢niho ¢i komoditniho
portfolia.®

Jeji podstatou je tak nahodilost, variabilita moznych vysledkii, stupeni neurcitosti €i
moznost (nebezpeci) odchylky od predem stanoveného cile, resp. predpokladané¢ho vyvoje.
V ekonomickém pojeti je tfeba ,,podnikatelské riziko* hodnotit ze dvou stranek: negativni a
pozitivni stranky. Pozitivni stranka muze byt zisky ¢1 vyssi uspéch z podnikani. Ale pojmem
riziko je Casto chapan v negativnim smyslu, jako nebezpeci horsich hospodarskych vysledkd.
Pokud sledujeme pouze odchylku, ktera ma negativni dopad na ekonomicky vysledek
subjektu, pracujeme stzv. cistym rizikem, V piipadé, Ze sledujeme zaporné i kladné
(z hlediska dopadu na vysledek) vychyleni ekonomické veliiny, pracujeme s rizikem
spekulativnz’m.4Lidé obvykle vstupuji do rizika, jestlize ocekavaji pozitivni piinos. A to
Z dlouhodobého ¢i kratkodobého hlediska. Podle toho také rozhodujeme, zda ma cenu
riskovat. VéEtSina znas se rozhoduje automaticky bez premysleni. A ne vzdy volime to
nejlepsi rozhodnuti z hlediska dlouhodobého piinosu, protoze kratkodobé uspokojeni je pro
nas mnohem vétsi motivaci. V souvislosti s rizikem musime urcitym zpusobem piedvidat
budouci vyvoj, tj. musime piedjimat skute¢nost, ze k jeho naplnéni dojde. Uvazujeme proto
s pravdépodobnosti naplnéni hrozby. Pokud jsou rizika fizena spradvnym zptisobem, mohou
mit na druhou stranu i pozitivni dopad. Proto je nutné riziko chapat nejen jako hrozbu, tzv.
mozné ztraty, ale mizeme ho chépat i v pozitivnim smyslu jako ptilezitosti, tzv. mozné zisky.

1.1.3.  Postoj k riziku

Postoj k riziku je vztah jedince k riziku a vyjadifuje ochotu jedince postupovat riziko. Je
dilezité, abychom si pied zahdjenim projektu stanovili moznd rizika, kterd mohou
v souvislosti s projektem vzniknout. Podle této rizikové miry muze podnik (investor)
ocekavat zlepSeni financnich vysledkil ¢innosti nebo zhorSeni vysledku hospodatfeni. Lze
roz&lenit tii pristupy k riziku:®

e Averze kriziku (Nechut) - Clovék pozaduje pomérné vysokou pravdépodobnost
mozného vysledku riskantni alternativy. Pti averzi K riziku byva preferovan jisty vysledek
pted rizikem se stejnym nebo o néco vysSim ocekdvanym vysledkem. Jde o nejcastéjsi
pristup k riziku.

e Vyhledavani rizika (Sklon kriziku) - Clovék je ochoten podstoupit riziko malé
pravdépodobnosti nejvyssiho mozného vysledku riskantni alternativy. Tento pfistup
pfinasi nejvetsi zisky, ale také nejveétsi ztraty v piipad€ netispéchu.

3 JILEK, Finanéni rizika, (s. 15)

* PULPANOVA - Komeréni bankovnictvi v &eské republice

> http://is.vsfs.cz/el/6410/1eto2005/BK_MUc/MU_Mereni_rizika.pdf
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Riziko

e Neutralni k riziku - Clovék je nerozhodny, zda zvolit jistotu nebo rizikovou alternativu
pii shodném vysledku a sklon k riziku je v rovnovaze.

Postoj k riziku u manaZzera ¢i podnikatele zavisi na:

e osobnim zaloZeni — ten, kdo osobné pozaduje naprosté bezrizikové rozhodnuti, nemuze
byt ispésnym subjektem podnikani.

e ekonomické postaveni podniku — tento vliv neptisobi zcela jednozna¢né. Na jedné strané
plati, Ze finan¢n¢ a ekonomicky silné podniky mohou postupovat vyssi rizika (neuspéch
V jenom projektu mize byt kompenzovan uspéchem v jiné oblast, zatimco slabsi podniky
si vys$i riziko mohou dovolit méné. Na druhé stran¢ vsak plati, ze ¢asto mensi (zacinajici)
firmy jsou nuceny do zna¢nych rizik, aby se uchytily na trhu (riziko inovaci, vyrobk,
technologii apod.).

e systém motivace pracovniki — miize bud’ podporovat zdravé riziko, nebo je neutralni, ¢i
naopak vede k opatrnosti. Ve vétsiné podniku je nerovnovaha mezi stimulace za lepsi
vysledky a finan¢nimi postihy za neuspéchy, silngji pisobi postihy.

1.2 Rizeni rizik (Risk management)

Primarni cil Fizeni risk management je méreni rizika, abychom ho mohli monitorovat a
kontrolovat.

Risk management (RM) poskytuje bance lepsi budouci pohled a schopnost definovat
ptistup k vlastnimu podnikdni. Bez RM, nemtizeme posoudit vysi mozného zisku a mozné
fluktuace zisku, a ani nemuzeme kontrolovat nejistotu mozného zisku.

Ptistup k fizeni rizik managementem banky se v souc¢asné¢ dob¢ liSi od pojeti chapani
rizik v minulosti. Pivodni pfistup byl veden snahou o jeho minimalizaci, v soucasnosti se
rizika zasadné fidi v kontextu se ziskovosti. Dnes tedy nejde pouze o to riziko bankovnich
operaci snizovat, ale optimalizovat vztah mezi rizikem a vynosem. Tomu odpovida tzv. ,,Zlaty
magicky investini trojuhelnik®, ktery v sobé zahrnuje 3 zakladni investi¢ni prvky, tj. riziko,
vynos a likviditu. Ale nemizeme zapomenout na princip magického trojihelnika, ktery tika,
ze neni mozné dosdhnout idedlni investice. (Idedlni investice by méla pfinést co nejvyssi
vynosnost, nejnizsi riziko a maximalni likviditu). ProtoZe obvykle dosaZeni téchto tii kritérii
se vzajemné vylucuje, musi podnik vzdy preferovat urcité kritérium: vynos, riziko nebo
likviditu.

11



Riziko

Obrazek 1-1: Magicky trojihelnik

Likvidita

Investice

Riziko ¢ 5 Vynos

Rizeni rizik ptedstavuje komplexni proces identifikace, kontroly, eliminace a
minimalizace nejistych udalosti, které mohou negativnim zplsobem ovlivnit podnikatelsky
subjekt. Banky stejné jako fada jinych finan¢nich a nefinan¢nich spolecnosti trpi asymetrii
informovanosti a maji sklon k negativnimu vybéru a moralnimu hazardu. Jak vime, hlavnim
pfedmétem podnikani bank je finan¢ni zprostiedkovéani, a to v podminkach rizika. Jiny
fundamentélni diivod pro méfenti rizik je, Ze riziko vytvaii budouci ndklady, které¢ by mély byt
pro nas néjakym zpisobem vyznamné. Pokud dneska ignorujeme riziko, znamena to, Ze
ignorujeme budouci ztratu. Proto je risk management hlavnim faktorem ziskovosti a
konkuren¢ni vyhody. Ziskové znalosti jsou jednim z dileZitych vstupt pro hledani pfiméfené
ceny pro klienty.®

Pro spravné fizeni bankovnich rizik je nezbytné, aby management banky chépal rizika
ve vzajemnych souvislostech. Proto je pro banku velmi dalezité mit komplexni systém fizeni
rizik (Comprehensive Firmwide Risk Management System). Zakladem téchto procesu je
v&asna identifikace a analyticky pfesné méfeni rizik v kazdém pracovnim dni. Také v Ceské
republice maji finanéni instituce ze zakona (¢.21/1992 Sb., o bankach, ve znéni pozdéjsich
predpisti) povinnost zavést systém komplexniho fizeni rizik, pfi€¢emZ bliz§i pozadavky
upravuje piislusna vyhlaska.

Jako soucast celkového fizeni rizika banka pouziva derivaty a dalSi nastroje, kterymi
pak fidi podstupovana rizika, ktera vyplyvaji ze zmén Grokovych sazeb, ménovych kurzl, cen
akcii, trokovych rizik a dalsich. Diky finan¢nim rizikim jsou finan¢ni trhy nestabilni.
Z tohoto diivodu se reguluji.

1.3 Klasifikace

Typy rizika mizeme klasifikovat z riznych hledisek. Pro spravnou a efektivni praci
s riziky je nezbytnd vhodné zvolena a vystizna klasifikace. Ta je ovSem pomérné obtizna a

® Risk management in Banking (s. 25)
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V jednotlivych zemich, v ekonomickych a finan¢nich teoriich a v odbornych pracich velmi
riznoroda. Pro jednoduchou ptedstavu méame obrazek 1-2.

Obrazek 1-2: Déleni rizika

/ Riziko \

Finanéni Nefinanéni
v v
Kreditni Operacni
Trni Riziko modelu
Riziko likvidity Riziko pravni
Vypofadaci riziko Darové
Regulaéni
Politické
Reputaéni

Viastni konstrukce

Obecné lze tici, ze finanéni rizika se kvantifikuji 1épe nez rizika nefinan¢ni.

Pojeti profesora Josefa Jilka:

Z obrazku je patrné, ze metodika rozclenéni rizika prof. Jilka v pribéhu nedlouhé ceské
bankovni praxe se vyvijela kuptedu. Prof. Jilek pracuje s pojetim systematizace rizik, které se
jednotliva rizika snaZi zafadit do co mozna nejuzsi skupiny a teoreticky by mohlo zdat, Ze by
mélo dojit ke zpresnéni pojmi jednotlivych druhi rizik.”

" Diplomova préce Petr Teply, 2002.
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Obrazek 1-3: Déleni finan¢niho rizika podle prof. Jilka

riziko ménové
konvertibility

= riziko pohromy

Uvérové Likvidni operacni Obchodni v
. e . . Trzni riziko
riziko riziko riziko riziko
prime averove ) r|2|ko’ . =4 transacni riziko =1 pravni riziko =1 Urokové riziko

riziko financovani
riziko . - riziko riziko zmény

Lo riziko trzni Y P L

= Uvérovych AN == operacniho = Uvérového = akciové riziko

X o likvidity S A

ekvivalent( fizeni hodnoceni

vypgr.adau = riziko systému =1 reputacni riziko "°".“.’d't“'
riziko riziko

riziko Gvérové Y N i

— . . = dariové riziko = ménové riziko
angaZovanosti

= korelacni riziko

riziko

= regulacni riziko

=4  Uvérového
rozpéti

(Financni rizika, 2000, s. 16,17)

Obrazek 1-4: Déleni rizika podle prof. Stanislavy Palpanové:

Riziko
Uvérové Trzni Likvidni Operacni Obchodni
Akciové
Urokové
Ménove
Komoditni
viastni konstrukce
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1.3.1 Trzni riziko

Riziko ztraty banky vyplyva ze zmén cen, kurzt a sazeb na financ¢nich trzich. Jedna se o
souhrnny pojem pro trokové, ménove, akciové riziko a jina rizika spojend s pohybem trznich
cen. Je to potencialni ztrata portfolia/aktiv/derivati v disledku zmény trznich podminek, nebo
potencialni zmeéna v hodnoté aktiva nebo derivati v disledku zmény v nckterém ze
zakladnich zdroji trzni nejistoty. Nejistota budoucich ziskli vyplyva ze zmény trznich
podminek.

Velmi zhruba lze fici, ze trzni rizika predstavuji 5-20% vsech bankovnich rizik.

1.3.2 Operacni riziko

Operacni riziko je riziko ztraty banky vlivem nedostatkl ¢i selhani vnitinich procest,
lidského faktoru nebo systému ¢i riziko ztraty banky vlivem vnéjSich udalosti, véetné rizika
pravniho (Vyhlagka CNB ¢.123/2007 Sb.). Nezahrnuje tedy strategické &i reputaéni riziko.
Ztraty z operacniho rizika je mozné rozdélit na ptimé a neptimé ztraty. V pripad¢, ze se ztrata
projevi pfimo ve finan¢nich vykazech banky, nazyva se ptima. Nepiimou ztratou je napiiklad

dopad do tcetnictvi, usly zisk nebo naklad uslé piileZitost.

Toto riziko predstavuje 5-30% rizik banky (zalezi, do jaké miry se muize ptekryvat
V pojeti s jinymi riziky (ptedevsim s definici kreditniho rizika).

1.3.3 Riziko likvidity

Riziko likvidity je takové riziko, kdy banka ztrati schopnost dostat svym finan¢nim
zavazkiim Vv dobg, kdy se stanou splatnymi, nebo neni schopna financovat svoje aktiva. Je to
potencidlni ztrata v disledku nedostatecné hloubky trhu. Riziko likvidity se déli na dvé
kategorie:

e riziko financovani (funding risk), které je rizikem ztraty v ptipadé momentalni
platebni neschopnosti;

e riziko trzni likvidity (market liquity risk), které je rizikem ztraty v ptipadé malé
likvidity trhu s finanénimi nastroji, branici rychlé likvidaci pozic, ¢imz je
omezen piistup k penéZnim prostiedkiim.

1.3.4 Uvérové riziko

Uvérové riziko je riziko ztraty ze selhani partnera (default) tak, Ze nedostoji svym
zavazkim. Toto riziko je podrobné popsano Vv nasledujici kapitole.

1.3.5 Ostatni rizika

- Politické riziko je potencidlni ztrata v disledku zmény v politickém systému ¢i
politice zem¢.
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Reputaéni riziko je riziko ztraty z poklesu reputace na trzich.

Pravni/regulatorni  riziko je potencidlni  ztrdta v dasledku  poruSeni
pravnich/regulatornich norem, nebo potencialni ztrata v disledku nespravné aplikace
zékont a jinych zavaznych norem.

Systémové riziko vnika v situaci, kdy se neschopnost jedné banky dostat svym
splatnym zavazklim piendsi na dalSi banky v systému. Obvykle k tomu dochazi
nadmérnym vybiranim vkladd. Rozsah selhani ohrozuje stabilitu bankovniho sektoru a
muze zpusobit Krizi v ekonomickém systému.

Modelové riziko patii mezi novéjsi typy rizik. Riziko (potencialni ztrata) vyplyvajici
Z nespravného pouziti modelu ¢i jeho Spatné specifikace. Instrumenty se ocenuji podle
modelu v ptipadg, ze pro tyto instrumenty neexistuji aktualni pozorovatelna trzni data.

1.4 Kreditni riziko

1.4.1 Definice

Kreditni riziko (av€rové riziko) spociva ve své podstaté v tom, ze klient ¢i obchodni

partner nedodrzi sjednané podminky finan¢ni transakce a bance tim vznikne finan¢ni ztrata.

Muzeme také fict, ze je rizikem ztraty ze selhdni (default) partnera (dluznika) tim, Ze

nedostoji svym zavazkiim podle podminek kontraktu, a tim zplsobi drziteli pohledavky

(veriteli) ztratu. Tyto zavazky vznikaji z avérovych, obchodnich a investi¢nich aktivit,

z platebniho styku a vyporadani cennych papiri pii obchodovani na vlastni i cizi Gcet.

Obrazek 1-5: Vyvoj sektorové struktury tivérového portfolia (v mld. K¢)

1 500~
900+
600' _-_N———/
300_ /
0 -
12/03  6/04 12/04  6/05 12/05 6/06 12/06
— Uvéry celkem Vladni instituce
= Nefinan¢ni podniky —=—=Domacnosti

= Financni instituce

Zprava o financnim dohledu (CNB 2006)
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Kreditni riziko neni az tak typické pro vlastni investice, ale pro banky jde o riziko, které

muze prerust az do ekonomickych problému statu. Stanovovani miry rizika, napt. formou

stanovovani bonity, rozhoduje o tom, zda banka Uvér poskytne a za jakych podminek.

Obchodnici s finan¢nimi nastroji se vystavuji uvérovému riziku naptiklad poskytovanim

uvér na marze, vstupovanim do derivatovych obchodl, pljcovanim cennych papird,

sjednavanim repo obchodl. Riziko omezuji drzenim vysoce likvidniho zajisténi pfi

transakcich s klienty s hor§im ratingem. Stejné jako banky i obchodnici provadéji analyzu

bonity protistran a sleduji jeji zmeény. Riziko snizuji kazdodennim piizptisobovanim

pozadavki na zajisténi. U castecné ¢i plné nezajisténych pohledavek omezuji riziko

zvySovanim ¢i stanovovanim pozadavkil na zajisténi v piipad€ zhorSovani bonity protistrany.

Uvérové riziko zahrnuje dvé zakladni slozky (PricewaterhouseCoopers, 2004):

1.4.2 PficCiny

Pticiny tivérového rizika lze rozdélit na dveé skupiny:

vzniku ztraty,

vyplyvaji ze Spatnych alokaci aktiv

Tab. 1-1: Rozdéleni aktiva a pasiva

prislusenstvi, v{3i vystavené bankovni zaruky atd.)®

celkovym vyvojem ekonomiky, politickou situaci apod.

Riziko nesplnéni zavazku druhou stranou, které je dano urcenim pravdépodobnosti

Inherentni riziko produktu dané urCenim vySe ztraty, kterd nastane v dusledku
nesplnéni zavazku druhou stranou (jde napf. o nesplacenou jistinu uvéru véetné

Interni pri¢iny — jsou bezprostfedné zavislé na vlastnich rozhodnutich banky,

Externi piiciny — jsou naopak v zasadé nezavislé na rozhodnuti banky a jsou dany

Celkova aktiva

Celkova pasiva

Aktiva vystavena kreditnimu
riziku (poskytnuté uvéry,
pajcky, investice do obligaci,
akcii... apod.)

Aktiva, kterd nejsou
vystavena kreditnimu riziku
(vlastnictvi budov, stroju,
hotovost u centrdlni banky)

8 Rizeni obchodnich bank, Vlasta Kasparovska a kol., Praha 2006
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Uvérové riziko je zavislé na struktufe a kvalitdé bilanénich aktiv banky a

mimobilan¢nich obchodi, a je zplisobeno proménlivosti vynosu, vyplyvajicich z avérovych

aktivit banky.’ Ta maze byt pfedevsim vysledkem ztrat z poskytnutych Givér a nesplacenych

cennych papirt.

Ke vzniku ohrozenych aktiv ze strany klienta pfispiva jeho:

Neschopnost splécet uvér — v ptipad¢, kdy se financ¢ni situace klienta vyviji nepiizniveé

a klient neni schopen ze svych ptfijmi generovat dostatecné zdroje k pokryti zavazki
vici bance.

Nevule spléacet tivér — klient mtize zpocatku splnit podminky uvérovych smluv a snazit
se dostat svym zavazktim. Pfi vzniklych potizich s fungovanim firmy a naristajicich
platebnich neschopnosti mize situaci feSit pifevodem aktiv na nové vzniklé
podnikatelské subjekty, dluznik vétSinou zastavi splatky avéru, ptestava s bankou
komunikovat. Jde o kombinace neschopnosti a nevile splacet avér. Dalsi moznosti je,
ze veskeré jednani klienta je od samého zacatku vedeno snahou o nezakonné
obohaceni.

1.4.3 Kategorie

kategorii:

V nejsirsim slova smyslu (4j. riziko selhani pfi jakékoliv operaci) se da rozdélit do péti

10

Piimé uvérové riziko (direct credit risk) je rizikem ztraty ze selhani partnera u
tradi¢nich rozvahovych polozek v plné nebo castecné hodnoté, tj. u uvérl, pujcek,
vkladl (depozit), smének apod. Je nejstarSim financnim rizikem a z(stava stale
V ramci ptimého uvérového rizika se nékdy vycleniuje suverénni riziko (Sovereign
risk). Jedna se o riziko selhani zahrani¢ni vlady ¢i agentury, podporované vladou
Vv plné vite a tvéru (full faith and credit)

Riziko uvérovych ekvivalenti (credit equivalent exposure) je rizikem ztraty ze
selhani partnera u podrozvahovych polozek, tj. u poskytnutych aveérovych pitisliba,
poskytnutych zaruk, poskytnutych ¢i potvrzenych dokumentarnich akreditivl, derivati
apod.

Vyporadaci riziko — riziko ztraty ze selhdni transakci v procesu vypotadani
(dodavky), a to zejména v situaci, kdy hodnota partnerovi byla dodana, ale hodnota od
partnera jesté neni k dispozici, nebo kdy technické problémy pterusi vypotadani.

9POLOUCEK, S. Bankovnictvi. 1.vyd. Praha: C.H. Beck, 2006, 716 s.

19 JOSEF JILEK, Finanéni rizika, 2000.
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e Vyporadaci riziko cennych papiri — riziko ztraty ze selhani financni transakce
vypotadani, kdy piislusné informace byla klientovi dodana, ale smluvni protihodnota
Z jeho strany jesté neni k dispozici.

¢ Riziko uvérové angazovanosti (large credit exposure risk) neboli riziko koncentrace
portfolia (portfolio concentration risk) je riziko ztraty z angazovanosti (expozice)

vuci:
o jednotlivym partnerim;
o Skupinam partnerti a spfiznénym osobam;
o partneram v jednotlivych zemich, coz je tzv. riziko zemé (country risk);
o ekonomickym sektortim,;
o jednotlivym kontraktim apod.

Obsah pojmu uvérové riziko je rozdilny v bankovni teorii a praxi. Tato bakalairska prace
se zabyva pojetim uvérového rizika v uzsim slova smyslu, tj. pojetim, podle kterého lze
uvérové riziko charakterizovat jako riziko nesplaceni uvéru nebo jeho ¢ésti ¢i opozdéni

smluvné stanovenych plateb.
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2 Rizeni kreditnich rizik

Jak uz bylo fec¢eno, finan¢ni instituce se pii své ¢innosti setkdvaji s riznymi druhy rizik.
obchodii probiha na bazi poskytovani uvéru, ze kterych toho riziko vychazi. Uvérové riziko
vznikd 1 pfi dalSich obchodnich operacich, kterd banka uskutectiuje. V okamziku, kdy se
banka nebo jiny podnikatelsky subjekt chystd nékomu ptjcit, ulozit ¢i nékam investovat tézce
Chce, aby spolecnost, do které vlozi penize, dlouhodob¢ prosperovala a platila své zavazky
vcas a v poradku.

V této kapitole je v centru pozornosti uverove riziko, které je nejvyznamnéjSim rizikem.
V souvislosti s avérovym rizikem je feSena problematika méfeni a fizeni uve€rového rizika.
Rizeni rizik vytvaii (nebo naopak snizuje) hodnotu banky pro akcionate. Nejvétsim rizikem,
kterym banky celi, je kreditni riziko, a to jak ve vyspélych zemich G10, tak i mimo tyto zem¢.

Komplexni systém Fizeni uvérového rizika pifedstavuje proces zahrnujici Ctyfi
zakladni prvky:
» Identifikace uvérového rizika (kde a jak riziko vznikd);

Meteni uvérového rizika (kvantifikace vznikajiciho rizika);
Zajisténi veérového rizika (zpisob omezeni rizika pomoci limitl, prevence);

VYV V V

Sledovani uvérového rizika (porovnavani skutecné velikosti vystaveni se riziku
s velikosti pozadovanou, resp. maximalni povolenou).

Identifikace w#vérového rizika — se rozumi odliSeni tohoto rizika od ostatnich
bankovnich rizik a zjiSténi, se kterymi bankovnimi produkty a aktivitami je toto riziko
spojeno (tedy zjisténi kde a jak riziko vznika).

Banka musi zajistit proces rozpoznavani uvérového rizika. Je povinna zavést a
udrzovat takovy systém fizeni uvéroveho rizika, ktery odpovida povaze, rozsahu a slozitosti
¢innosti. Systém musi byt nastaven tak, aby umoznoval soustavné tfizeni uvérového rizika a
pokryval veskeré jeji Cinnosti. Vtomto sméru musi fidici a kontrolni systém poskytovat
nezkresleny obraz o mife podstupovanych rizik.

Ptic¢inou tivérového rizika v aveérovych obchodech s klienty mize byt:

- Riziko klienta — klient bude vystaven takové ekonomické situaci, ze nebude schopen
plnit zavazky vici bance,

- Riziko zemé — ekonomické subjekty v ur€ité zemi nebudou schopny z néjakého
spolecného politického, ekonomického ¢i jiného ditvodu plnit své zahrani¢ni zdvazky,
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- Riziko z koncentrace — v situaci, kdy banka soustied’'uje Gvéry do jednoho typu klientd,
ktefi jsou vystaveni shodnym ekonomickym a rizikovym charakteristikdm (napf.
prodej Gvért prevazné do segmentu municipalit) apod.

Méreni uvérového rizika — Smyslem méteni tvérového rizika je kvantifikace rizika,
tedy ureni mozné ztraty z uvérovych obchodi. Na zaklad¢ kvantifikace mozné ztraty banka
provadi rozhodnuti o realizaci obchodu, o vysi urokové sazby a zptisobu jeho zajisténi, tvorbé
rezerv ¢i opravnych polozek a o variantach jeho dalsiho sledovani.

Snahou kazdé banky je minimalizovat Gvérového riziko jiz na Urovni jednotlivych
obchodu s klienty. Vysledkem procesu méteni tvérového rizika je mj. zjiSténi bonity
klienta a zatazeni iivérového obchodu do urcité ratingové kategorie.

Zajisténi uvérového rizika — Uelem zajisténi je kompenzovat moznou ztratu aktivy
klienta ¢i aktivy jiné osoby, ale také tvorba vlastnich zdrojti banky, nutnych k pokryti ztrat.

RozliSuje se nékolik zdkladnich forem zajisténi. Podle povahy zajisténi se rozliSuje
zajisténi:

osobni — bance ruci za jeji pohledavku vedle piijemce jesté dalsi, téeti osoba (ruceni)

vécené — dava bance pravo na urcité majetkové hodnoty toho, kdo zajisténi poskytuje
(nemovitost, véc movitd).

Podle svazanosti zajisténi se zajistovanou pohledavkou lze rozlisit zajisténi:

abstraktni — pfedstavuje samostatné stojici pravo nezavislé od zajistované pohledavky;
s uspokojenim pohledavky toto pravo nezanika, zajist'ujici subjekt vS§ak ma pravo na
jeho vraceni (napft. depozitni sménka dluznika),

- akcesorické — zajisténi je t€sné a nerozlucn€ svazano se zajiStovanou pohledavkou;
zanikem pohledavky zanik4 automaticky i zajisténi (rueni nebankovniho subjektu).™*

K tomu, aby banka pfijala ur€ity druh zajisténi Gvérového obchodu, je dilezité, aby
zajiSténi spliiovala urcitd kritéria. Mezi tato kritéria lze zafadit soudni vymahatelnost,
likviditu zastavy, moZnost ocenéni zastavy, stabilitu hodnoty zéastavy a moznost kontroly

stavu zastavy.

Sledovani uvérového rizika — Vyznamnym prvkem zminéného systému fizeni
uvérového rizika je monitorovani Gveérového rizika. Po kladném vytizeni Zadosti je klient
monitorovan do uplného uzavieni uveérového procesu — tj. doby splaceni ivéru a uhrazeni
urokti. Divody pro sledovani tvéru jsou napt.:

= kontrola vytvafeni dostatecného kryti béZného Gctu a néasledné splaceni tivéru.

™ Rizeni obchodnich bank, s. 78
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= vytvafeni rezerv na zékladé¢ klasifikace avéru.

Cilem sledovani je urcit zmény a trendy ve vyvoji rizikovosti uvérovych pohledavek banky
a portfolia, ale také zmény v makroekonomickém a mikroekonomickém vyvoji zemé ¢i
odvétvi, které mohou rizikovost aveérovych pohledavek nasledné ovlivnit.

Pti sledovani uverového rizika by banka méla dodrzovat urcité zdsady. Zejména by meéla
podridit frekvenci, zpiisob a formy monitorovani uvérové pohledavky predikované rizikovosti
obchodu a sledovat vyvoj rizika v $irSim kontextu.

Rizeni uvérového rizika probiha na tiech urovnich:

» mnaurovni jednotlivych uvérovych obchod,
» mnaurovni tvérového portfolia banky,
» mnaurovni bankovniho portfolia.

Omezovani uvérového rizika na jednotlivych turovnich se uskutecfiuje prostfednictvim
uvérovych limith (tj. mira rizika, kterou je banka schopna akceptovat), které jsou soucasné
vyuzivany jako jeden z nastrojii fizeni Givérového rizika. Soustava limitd musi zohlediiovat i
ostatni rizika, kterym je banka vystavena. Musi byt pfimétfend velikosti banky a zplsobu
fizeni, komplexnosti a kapitalové pifiméfenosti. (Viz kap. 2.1.3)

2.1 Pristup k méreni a modelovani uvérovych rizik

Smyslem méteni Givérového rizika banky je kvantifikace tohoto rizika, tj. uréeni mozné
ztraty z ivé€rovych obchodd. Na zaklad¢ ziskanych informaci banka provadi rozhodnuti o
realizaci ivérového obchodu, o vysi trokové sazby, zpisob jeho zajisténi, tvorbé rezerv ¢i
opravnych poloZek a o variantach jeho dalSiho monitorovani. V ramci méfeni existuje nékolik

v o 12
pristupu.

2.1.1 Piistup k méfeni uvérového rizika

Ke kvantifikaci ivérového rizika jsou pouzivany:

e Metody zalozené na absolutni pozici v iv€rovém riziku. Jde o metody statisticke,
vyCislujici celkovy objem aktiva, ktery je uvérovému riziku vystaven. K tvorbé
opravnych poloZek a rezerv pfistoupi bankovni instituce teprve tehdy, kdyz dojde
K poruseni podminek Givérové smlouvy ze strany klienta.

e Metody zalozené na ocCekavané mife nesplaceni uvérové pohledavky. Spocivaji v
odhadu vyse ocekavané ztraty a pravdépodobnosti vzniku ztraty. Celkova vyse je
roven soucinu rizika vlastniho produktu (vySe ztraty pii defaultu) a rizika nesplnéni

12V ALOVA 1., Rizeni rizik podle Basel II, s. 47
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zavazku klientem (pravdépodobnost defaultu), resp. jde o odhadovanou ztratu
Vv ptipad¢ nesplnéni zavazku vynasobenou pravdépodobnosti takového nesplnéni.

2.1.2 Piistup k modelovani a fizeni uvérového rizika

V ramci modelovani uvérového rizika lze hovofit o dvou zakladnich skupinach modeli:
e Makroekonomické modely tivérového rizika,

e Model individualni avérového rizika.

Makroekonomické modely uvérového rizika

Snahou makroekonomickych modelti uvérového rizika je odhad zmény tvérového rizika
na agregatni urovni. V praxi jsou pouzivany tfi zakladni piistupy, které metodologicky

vychazeji z modell individuélniho rizika:

- Empirické modely piedstavuji tradi¢ni pfistup zaloZzeny na nalezeni empirického

vztahu mezi vysvétlovanou proménnou, reprezentujici kvalitu Gvérového portfolia, a
kli¢ovymi makroekonomickymi ukazateli,
- Strukturdlni modely patii mezi pokroc€ilejsi modely. Vychézeji z tzv. strukturdlnich

modell individuélniho rizika, které se opiraji o mikroekonomické zdiivodnéni tvorby
rizika,
- Redukované modely vyuzivaji jako vstupy udaje o vyvoji trznich cen podnikovych

dluhopisti a akcii.
Model individualniho vuvérového rizika

Modely individualniho twvérového rizika jsou pouzivany v kazdodenni praxi u
bankovnich subjektii. Banky se pomoci nich snazi odhadnout rizikovy profil jednotlivych
dluznikii. Vystupy ziskané pomoci téchto modeld jsou bankami ¢asto vyuzivany pro potiebu
vypoctu kapitalového pozadavku k uvérovému riziku v ramci IRB pfistupu.

U modelt individualniho Gvérového rizika mizeme vymezit téi podskupiny:

- Klasické metody;
- Metody zaloZené na analyze historickych dat (viz kap. 2.3.2);
- Metody Gvérového rizika vyuzivajici trznich dat (viz kap. 2.3.2).

2.1.3 Omezovani uvérového rizika

X/

< Registry uvéru — Novy nastroj pro rizeni a omezovani kreditniho rizika

Jak jiz bylo uvedeno, ¢esky bankovni sektor Celil v diisledku asymetrické informace (moralni
hazard a negativni vybér) velkému kreditnimu riziku. Setkavame se tedy s jednim z néstroji,
jak toto riziko 1épe podchytit. Registry tveérti pomahaji posilit informac¢ni zdzemi bank. Proto
v kvétnu roku 2000 CNB rozhodla o vytvofeni a provozovani Centralniho registru uvéri
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(CRU). Cil byl ziejmy: posilit stabilitu bankovniho sektoru. Uvérové registry uzivané v CR
jsou:

e Centralni registr avéra

Centralni registr uvért je informacni systém, ktery soustfed’'uje informace o uvérovych
zavazcich fyzickych osob podnikatelli a pravnickych osob a umoziuje operativni vyménu
téchto informaci mezi ucastniky CRU.

Utastnikem CRU jsou viechny banky a pobodky zahrani¢nich bank, piisobici na
tizemi Ceské republiky a dalsi osoby, stanovi-li tak zvlastni zakon (v soucasné dobé tedy i
Ceska konsolida¢ni agentura). Povinnosti u¢astnika CRU je provadéni pravidelné mésiéni
aktualizace databaze CRU. Piistup k informacim je umoznén jednotlivym ucastnikiim a
Ceské narodni bance jako provozovateli CRU.

Sdileni informaci o zavazcich a platebni moralce klientli rozsifuje okruh nastroji
vyuZzitelnych v oblasti fizeni uvérového rizika. Ptredpoklad pozitivniho plisobeni na
snizovani podilu rizikovych pohledavek v bankovnim sektoru Ceské republiky a zku$enosti
z dlouhodobého provozovani obdobnych uvérovych registrii v zahrani¢i, zejména v EU,
byly zakladnim divodem pro realizaci projektu CRU.

Garantem projektu a daliiho rozvoje systému CRU je Ceské narodni banka. Reseni
projektu probihalo v uzké kooperaci s Bankovni asociaci, zohlednény byly rovnéz podnéty
jednotlivych bank. Aplikace CRU je zalozena na vyuziti modernich informacnich
technologii a spliiuje pfisné pozadavky v oblasti bezpecnosti dat.*®

Tab. 2-1: Zakladni statistické idaje k provozu Centralniho registru avéra

31.12. 2005 31.12. 2006

Poéet uZivateld 1927 2284
Pocet evidovanych klientd 302 799 356 247
z toho: fyzickych osob podnikateld 184 062 213704
(61 %) (60 %)

pravnickych osob 118737 142 543

(39 %) (40 %)

Poéet aktivnich pohledavek 329123 404 256
Pocet dotaz{i na existendi klienta v CRU za rok 256 425 305919
Pocet dotazli na celkové Uvérové zatizeni klienta za rok*) 2214 371 2388625
Pocet pofizenych vypisti pro klienty za rok 133 195

*) Potet obsahuje i Uvérové zatfZeni viastnich klientd zfskané prostfednictvim davkové sestavy, kterou ma banka k dispozid po kaZzdé aktualizaci.

3 Dostupné z: http://www.cnb.cz/cs/dohled_financni_trh/centralni_registr_uveru/index.html
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e Bankovni registr klientskych informaci (BRKI)

BRKI se zaméfuje na fyzické osoby — podnikatele a nepodnikatele. Na rozdil od CRU se
nejednd o registr uplny, jsou v ném obsazena data pouze osmnacti zicastnénych bank,
kterym je umoznén pohled na soucasny stav zadluzeni klienta a zpétné na historické
hodnoty za posledni ¢tyii roky. V provozu je od Cervena 2002.

e Registr SOLUS

Tento registr pracuje na principu negativnich zkusenosti. Jsou zde zaznamenavany udaje o

dluznicich a osobach, které neplni své zavazky fadné a vcas. Uzivateli tohoto registru jsou
.,y , . , v . 14

primarn¢ bankovni a leasingové spolecnosti.

e Nebankovni registr klientskych informaci (NRKI)

Je obdobou BRKI s tim rozdilem, Ze jeho pfispévateli nejsou banky, ale rizné finan¢ni
nebankovni instituce — predev§im se jedna o leasingové spolecnosti nebo spole¢nosti
splatkového prodeje. Kromé téchto instituci maji pravo do néj nahlizet i tfeti osoby, napft.
banky. NRKI obsahuje udaje o smluvnich vztazich mezi véfitelskymi subjekty a jejich
klienty, které urcuji bonitu, diveéryhodnost a platebni moralku klient, tzn. udaje o
uvérovych produktech (pfijatych i odmitnutych), o vysi tvéru a splatek nebo o tom, zda

. , : NPT v 15
jsou zavazky klienta f4dné a v¢as plnény.

o Uvérové limity

V ramci zajisténi Gveérového rizika banka stanovuje uve€rové limity, které v podstaté
vyjadfuji miru rizika, kterou je banka ochotna nebo schopna akceptovat. Uvérové limity si
bankovni subjekt stanovuje sam v ramci svych internich pfedpisti, nekteré limity vsak
stanovuje regulator. Maji charakter externich zavaznych ptedpisii a jejich dodrzovani je ze
strany regulatornich organt kontrolovano. Potieba limitd vyplyva ze skuteCnosti, ze neni
Vv moznostech vedeni banky rozhodovat o kazdém jednotlivém uvérovém obchodu. Limity
jsou tedy ,,mantinelem* v rozhodovani odpovédnych pracovnikii obchodnich tutvarti pfi
prodeji uverd. Dodrzovani limitd umoziiuje bance jako celku nevystavovat se nadmérnému
uvérovému riziku (riziku z koncentrace) a soucasné dava pravomoci a odpoveédnost vedoucim
obchodnich Gseki p¥i prodeji Gvere.™®

Piestoze se v jednotlivych bankdch muze vyskytovat rozdilnd typologie uvérovych
limith, existuji nékteré obecné uplatiiované limity.

Typy tvérovych limith:

¥ http://www.refinancovat-hypoteku.cz/hypoteka-2/co-jsou-uverove-registry-a-k-cemu-slouzi-125
1 http://www.finance.cz/zpravy/finance/210471-k-cemu-slouzi-uverove-registry-/
'8 Rizeni obchodnich bank, s. 78
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- limity pro jednotlivé klienty a skupiny klienti — stanovené na zaklad¢ politiky
diverzifikace rizika a uvérové angazovanosti,

- limity pro odvétvi — jsou stanovené celkové pro klienty podnikajici ve stejném
odvétvi, nebot’ je empiricky prokazano, ze tyto subjekty podléhaji obdobnym vliviim
(naptiklad hospodaiskému cyklu v odvétvi) a z toho hlediska vykazuji stejné rizikové
charakteristiky, jsou stanovené na zakladé¢ ratingu odvétvi,

- limity pro zemé - vyznam téchto limitl roste v soucasném globalizujicim se
prostiedi, kdy banky plsobi v fad¢ teritorii prostiednictvim pobocek ¢i dcefinych
spolecnosti. Jsou Stanovené na zaklad¢ ratingu zemi,

- limity kapitalové - ve vztahu k vysi vlastniho kapitalu banky.

Stanovenim uvérovych limitd a jejich dodrzovanim banka realizuje diverzifikaci
uvérového portfolia. Diverzifikaci uvérového rizika se rozumi tvorba takového portfolia,
jehoz jednotlivé segmenty jsou ovlivnény odliSnymi faktory. To znamend, Ze pokud dojde
K problémum u jednoho typu dluznika, které povedou ke zvySeni pravdépodobnosti ztraty
Z jejich obchodt, nebude mit tento negativni vyvoj vliv na ostatni typy dluznik.

*

< Pohledavky a tvorba opravnvch polozek

CNB stanovuje jednotnd pravidla pro klasifikaci pohleddvek banky z hlediska
uvérového rizika a pro tvorbu opravnych polozek. Klasifikace pohledavek se odvozuje od
jejich kvality (tj. rizikovosti), kterd je posuzovana na zdkladné délky prodleni ve splatkach

vvvvvv

Obrazek 2-1. Kvalita uvérového portfolia (v mld. K<)

120

100,9
100 1

77.9
80{ 713

60 {

2004 2005 2006

m Sledované uvéry m Pochybné Uvéry
Nestandardni Uvéry mZtratové Uvéry

Zdroj: Zprava o vykonu dohledu nad financnim trhem CNB 2006
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V pripad¢ jednotlivé hodnocenych pohledavek banka nejprve posoudi pohledavku
samostatné a zatradi do pfislusné kategorie:

e standardni (pohledéavka je po splatnosti krat$i dobu nez 30 dni),
e sledované (pohledavka je po splatnosti déle nez 30 dni),

e nestandardni (pohledavka je po splatnosti déle nez 90 dni),

e pochybné (pohledavka je po splatnosti déle nez 180 dni),

e ztratové (pohledavka je po splatnosti déle nez 360 dni).

Obrazek 2-2: Klasifikace pohledavek za klienty (bez bank), brutto (v mld. K¢)

Objem Zménav %
oproti
2004 2005 2006 2005
POHLEDAVKY ZA KLIENTY CELKEM 1100 1198 1448 20,9
A. POHLEDAVKY HODNOCENE JEDNOTLIVE 1097 1082 1298 20,0
standardni 981 957 1144 19,6
klasifikované 115 125 154 23,6
sledované 71 78 101 29,6
ohrozené 44 47 54 13,7
nestandardni 19 18 21 16,6
pachybné 5 8 8 10,9
ztratové 19 21 24 12,2
B. POHLEDAVKY HODNOCENE PORTFOLIOVE 3 116 150 29,0
Vazené klasifikované pohledavky 26 30 34 13,0
Vlytvorené opravné polozky k avérdim
hodnocenym jednotlivé 30 30 32 74
Vlytvorené opravné polozky k avérdim
hadnocenym portfoliové 0,3 0,6 0,7 15,2
Podil klasifikovanych Gvérd na Gvérech celkem
(hodnocenych jednotlivé, v %) 10,5 11,6 11,9 X
Podil ohrozenych Gvér na ivérech celkem
(hodnocenych jednotlivé, v %) 4,0 44 4.1 X

Zdroj: Zprava o vykonu dohledu nad financnim trhem CNB 2006

Banka tvofi opravné polozky k jednotlivym pohledavkdm ve skupin€ sledovanych a
ohrozenych pohledavek. Netvoii opravné polozky k jednotlivym standardnim pohledavkam.
Vysi opravné polozky je mozné stanovit:

e rozdilem mezi jistinou pohledavky zvySenou o nab¢hlé pfislusenstvi (Groky a
poplatky) a bankou zohlednénym zajisténim pohledavky, pfi¢emz tento rozdil
vynasobi koeficientem:

0,01 u sledované pohledavky,

0,2 u nestandardni pohledavky,

o

0,5 u pochybné pohledavky,

o

1,0 u ztratové pohledavky.

o
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e rozdilem mezi rozvahovou hodnotou pohleddvky a soucasnou hodnotou
ocekavanych penéznich tokl z pohledavky diskontovanych efektivni trokovou

17

sazbou.

2.2 Dopad konceptu Basel Il na fizeni uvéroveého rizika

Vroce 1988 vydal Basilejsky vybor pro bankovni dohled pravidla kapitalové
pfiméfenosti ozna¢ovana jako Basel |. Jednalo se o prvni mezinarodni dokument pro
regulatorni méfeni financ¢nich rizik, podle kterého je kapitdlova piimérenost zaloZzena na
minimalné¢ pozadované hodnoté¢ tzv. kapitdlového poméru, coz je pomér kapitalu
oznacovaného jako regulacni kapital a rizikove vazenych aktiv.

Neni pochyb o tom, Ze Basel I vyznamné ptispél ke stabilit¢ a bezpecnosti bankovnich
systémi. Ale pro lepSi vysledek, Basilejsky vybor pro bankovni dohled v roce 1999
vypracoval navrh novych pravidel pro stanoveni potfebné minimalni vyse kapitalu, jejichz
kone¢na podoba byla vydana v ¢ervnu 2004 pod souhrnnym nazvem ,International
Convergence of Capital Measurement and Capital Standards® a je zkracen¢ oznacovana jako
Basel I1. Hlavnim impulzem pro vznik nového konceptu byla snaha o zvySeni bezpe€nosti a
stability finan¢nich systémil a také moznost pouzivani komplexnéjSich ptistupt k fizeni rizik
Vv bankéch.

Basel II umoznuje vybrat si pro vypocet kapitalového pozadavku k Gvérovému riziku
mezi ttemi metodami:

1) Standardizovany ptistup
2) Zakladni IRB pfistup
3) Pokrocily IRB ptistup

Prvni standardizovana metoda je zaloZena na vyuziti externi ratingu. Dal$i dvé metody
(IRB metody) pak vychazeji z interniho bankou stanoveného ratingu.

2.2.1 Standardizovany pfistup (Standard Approach)

Standardizovand metoda je nejjednodussi ze tiiuvadénych metod pro stanoveni
kapitdlového pozadavku k Gvérovému riziku. Jednd se o zdokonaleni regulatorniho pfistupu,
ktery pouzivala Basel 1.

Zcela novym prvkem je vyuZiti ratingu expozic, ktery provadéji exportni agentury a
externi ratingové agentury, od n¢hoz se odviji stanoveni rizikové vahy. Zpusobilost ratingl
téchto agentur schvaluje narodni regulator, ktery je odpovédny za uzndni takové agentury.

T TVANA VALOVA, 2010
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Narodni regulator sestavi seznam instituci, jejichZ ratingy budou banky moci pouzivat pro

stanoveni rizikové vahy aktiva.

Pro ucel stanoveni rizikovych vah se expozice ¢leni podle Basel II do nékolika
kategorii, do kterych se kazdd expozice investiéniho portfolia zatadi: expozice vici
centralnim vladam a centralnim bankam, expozice vii€i regiondlnim vladdm a mistnim
orgadniim, expozice vuci organizacim veiejného sektoru a ostatnim nepodnikatelskym osobam,
expozice zajisténé nemovitostmi, sekuritizované expozice, expozice vuci fondim
kolektivniho investovani a ostatni investice.

Vypocet kapitalového pozadavku k avérovému riziku pfi pouziti standardizované

metody lze shrnout do nasledujicich krokii:

- Rozdéleni expozic do piedem danych kategorii,

- Rozfazeni expozic do rizikovych tfid na zaklad€ externiho ratingu,

- Pfifazeni rizikovych vah k rizikovym tfidam,

- Vypocet rizikové vazenych aktiv jako soucet nasobkl objem expozic v jednotlivych
rizikovych vazenych tfidach a k nim pfifazenych rizikovych vah,

- Vypocet kapitalového pozadavku k uvérovému riziko jako nasobek koeficientu 0,08 a
rizikove vazenych aktiv.

Vzorec (1): Vypocet kapitalového pozadavku k uvérovému riziku investi¢niho
portfolia: KPcrary=> RWE;* 0,08
Kde KPcr (p) — KP k tivérovému riziku investi¢niho portfolia
RWE; — i-ta rizikov€ vazena expozice

Hodnota expozice rozvahovych aktiv odpovidad jejich ucetni hodnoté, u vybranych
expozic upravené o urcité polozky.

Vzorec (2): Vypocet hodnoty rizikové vazené expozice (u STA piistupu vypoctu
kapitalového pozadavkl k avérovému riziku investi¢niho portfolia)

RWEsta = EAD * rw

Kde RWEsta — rizikoveé vaZena expozice (u STA pfistupu),
EAD — hodnota expozice,
rw — rizikova véha expozice.

2.2.2 Zakladni IRB pfistup (Foundation Internal Ratings-Based Approach) -
Pristup zalozeny na internim ratingu

V souvislosti s moznosti bank vyuzivat pii stanoveni kapitalového pozadavku
K avérovému riziku interni rating stoupd jeho vyznam. IRB pfistup k avérovému riziku
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umozni bankdm pouzit vlastni ocenéni Gvérového rizika jejich dluzniku, ovSem pii splnéni
prisnych metodologickych a vykaznickych pozadavkl. To je zakladni rozdil, kterym se IRB
pristup odlisuji od standardizované metody, jez je zaloZena na vyuziti externich ratingli pro

odvozeni rizikovych vah.'®

Zakladni rizikovymi charakteristikami, s nimiz IRB metody pracuji, jsou:

- Pravdépodobnost selhani (Probability of Default, dale jen PD) — pravdépodobnost,
ze dluznik nedostoji svym zavazkiim béhem sledovaného obdobi,

- Expozice ztraty pri selhani (Exposure At Default, dale jen EAD) — celkové mnozstvi
aktiv, kterd jsou vystavena riziku v ptipad¢, ze dluznik nedostoji svym zavazkim,

- Mira ztraty pri selhani (Loss Given Default, dale jen LGD) — podil aktiv ztracenych
Vv piipad¢, Ze nastane selhani, vyjadiuje se v %, LGD = 1 — vytéznost, kde vytéZznost
ptedstavuje podil navracené Castky z celkové expozice v ptipadé, Ze dluznik pfestane
plnit zavazek,

- Doba splatnosti (Maturity, dale jen M) — zpravidla nominalni doba splatnosti, ktera se
udava v letech.

Vypocet hodnoty rizikové vazené expozice se provadi pro ucely stanoveni kapitalového
pozadavku k Gvérovému riziku investi¢niho portfolia a kapitalového pozadavku k riziku

rozmélnéni investi¢niho portfolia - Vzorec (3):
KPcr =Y RWE; * 0,08

Kde KPcr — KP kavérovému riziku investi¢niho portfolia a riziku rozmélnéni

investi¢niho portfolia,

RWE; — i-ta rizikové vazena expozice.

Vzorec (4): vypocet rizikové vaZené expozice u IRB pfistupu:
RWErs = K(PD, LGD, M) * 12,5 * EAD
Kde RWE rg — rizikové vazena expozice (u IRB pfistupu)
K(PD, LGD,M) — funkce rizikové vahy (pozn. pfedstavuje pozadovany kapital)
12,5 — Recipro¢ni (ptfevracend) hodnota 8%.

EAD - hodnota expozice v ptipadé defaultu dluznika.

8 KASPAROVSKA V., Rizeni obchodnich bank, s.86
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2.2.3 PokrocCily IRB pristup (Advanced Internal Ratings-Based Approach) -
Vzajemna komparace metod

VétsSina odbornikl se shoduje na tom, ze nové metody jsou sofistikovanéjsi a vypocet
regulatorniho kapitdlu prostiednictvim nich pfesnéjsi. T. Némecek ve své studii ovSem
upozoriuje na to, ze vzhledem ktomu, Zze musi byt i tyto nové pokrocilejsi metody
aplikovatelné plosné, jsou stale zjednoduSujici a nemusi vzdy dostateéné odpovidat
skute¢nému rizikovému profilu dané banky.

Obrazek 2-3: Komparace metod méteni ivérového rizika pro potieby kapitalové ptiméfenosti

Metody vypoctu
kapitalového pozadavku k
uvérovému riziku

STA FIRB AIRB
jednoduchost modelu propracovanost modelu
malo podrobné informace naroctnost na informace
nizka citlivost k tvérovemu riziku podrobné informace
vysoka citlivost k uvérovemu riziku

Zdroj: Rizeni rizik podle Basel II, s. 68

Nova pravidla kapitdlové pifiméefenosti obsaZend v Basel II jsou povaZovana za
nejvyznamnéj$i zménu v oblasti regulace financnich instituci poslednich desetileti. M¢la by
prispét zejména k lepSimu fizeni rizik v bankach a tim k udrzeni stability bankovniho sektoru.
Banky jsou motivovany k zavadéni pokrocilejSich metod fizeni rizik také proto, Ze podle
vysledkti dosavadnich prizkumt dopadii povede pouziti pokrocilejSich metod (metod IRB)
K celkové niz$imu kapitalovému pozadavku. Vedle toho je kvalitni systém fizeni rizik
vyznamnym faktorem konkurenceschopnosti bank a Vv dlouhodobégjsim horizontu je
nezbytnym pfedpokladem pro pfeZiti banky.
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2.3 Hodnoceni

2.3.1 Skoring

Pro kreditni analyzu malych spole¢nosti nebo fyzickych osob se spiSe pouziva
skoring (skoringova funkce, do této funkce vstupuji jako nezavislé proménné napf.
piijem, ve&k, pocet déti apod.). Skoring se vyuzivd predevSim u produktd jako
spotfebni uvér nebo hypotéka. Do skoringu nevstupuje hodnoceni kvalitativnich
ukazatelli, nebot’” to by bylo vzhledem k velkému poctu poskytovanych uvért

s relativnd malymi &astkami neefektivni™.

Credit scoring je statisticky pfistup, ktery pouzivame k piedpovidani
pravdépodobnosti, ze zadatel o Gvér selze nebo se stane delikventem. Podminkou pro
uplatnéni skéringu je velké mnozstvi homogennich dat. Skoéringova funkce je pak
statistickou funkci, kterd odliSuje dobré a Spatné dluzniky a je nastrojem pro
kvantifikaci schopnosti dluznika splatit avér fadné€ a vcas.

Skoringova funkce se vyjadiuje ve formé¢ realného Cisla a toto redlné ¢islo
vyjadiuje skére. Mizeme také fici, ze klientovo skére znamena numerické vyjadieni
finan¢ni spolehlivosti klienta. Klientim s dobrou tvéruschopnosti model udéluje vyssi
skore, zatimco klientim se $patnou Givéruschopnosti je poskytovano skére nizsi. Cim

cvwr

Tab. 2-2: Ptiklad jednoduché skorovaci tabulky

Vlasmicky . e e Soudni
: Vék Zamér avérm .
status vwdaje
Vliastaik A6b | 18-25 22b | Nowvé zuto 41 b | Zadné 2hb
Nijemee 10b | 26-33 25 b Ojeté auto 33 b | £1-4£299 17hb
L . ; ; Fekonsomkee | £300- ]
Bydleni s rodiéi 14b | 36-43 34b |, oo A6 b | SO Ob
: | bydlent £559
. 01 =9 201 . o | £600- ” 1
Osrarni 20k | 44.52 30k Dowvoleni 19k £1199 -2h
Bez odpoveéd 16b | 5353+ 49b | Osrami 25 b | £1200+ -17hb

Zdroj: EDELMAN D., THOMAS, CROOK - Credit scoring and its application, str. 12

19 Zakladni principy bankovnictvi 2008
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Vysledné skore (bodové hodnoceni) rozhoduje o piidéleni nebo nepiidéleni
uveéru. Kazda banka ma sviij skoringovy systém specificky nastaven, pravidla a systém
bodovani jsou ptisné tajné.

2.3.2 Kreditni modely

ey ee

kreditniho rizika. Rating byva nejen vystupem, ale i vstupem do téchto modelt.
Kreditni modely jsou vhodnéjsi pro dluhopisova portfolia, které jsou obchodovany na
trhu, obdrzi rating a jsou pfiméetfené likvidni.

23.2.1 Kreditni modely zaloZzené na ucCetnich datech

Prvni kreditni modely jsou vlastné¢ jednoduché skoéringové funkce, kde
nezavislymi proménnymi jsou hodnoty nékterych financnich ukazatell.
Nejznaméjsich skoéringovou funkei pro odliseni ,,dobrych* a ,,Spatnych klienti je
Altmanovo Z-skoére (napt. Cauoette, Altman, Naraynanan, 1998)%.

Rovnice 1: Z =0,012X, +0,014X, + 0,033X5 + 0,006X, + 0,999X;
Kde:
X1 Pracovni kapital/Celkova aktiva

X Vysledek hospodateni minulych let/Celkova aktiva

X3 EBIT/Celkova aktiva

Xa Trzni hodnota vlastniho kapitalu/Uéetni hodnota zavazk
Xs Trzby/Celkova aktiva

Altman vymezuje dvé hrani¢ni hodnoty. 1,81 je spodni hranici (spole¢nosti, které
dosahnou této a niz§i hodnoty skoére, maji urcitou (pomérné¢ vysokou)
pravdépodobnost, ze béhem daného obdobi zkrachuji) a 2,99 je horni hranici
(spolecnosti, které dosdhnou této a vyssi hodnoty, maji urcitou (pomérné vysokou)
pravdépodobnost, Ze béhem nasledujiciho obdobi nezkrachuji. Skore v zon€ mezi 1,81
a 2,99 je nepritkazné (Seda zona, ,,zone of ignorance®) a nemizeme tedy nic fici o
dalSim potencidlnim vyvoji takovychto spolec¢nosti.

Pro potfeby ohodnoceni spolecnosti, které nejsou obchodovany na burze, Altman
revidoval své pivodni skore tak, ze nahradil ve vypoctu ukazatel X4 — trzni hodnota
vlastniho jméni za G&etni hodnotu. Vznikala pak skoringové funkce Z .

20 Zakladni principy bankovnictvi 2008
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Rovnice 2: 7' = 0,717X, + 0,847X, + 3,107X5 + 0,420X, + 0,998X

Pozdéji byla vyvinuta i jinad skore tak, aby lépe odpovidala specifickému
charakteru ohodnocovanych spole¢nosti, napt. skore pro nevyrobni spolecnosti (byl
vypustén ukazatel Xs) nebo skore zaméfené na hodnoceni spole¢nosti na rozvijejicich
se trzich. Nakonec byla pfedstavena 1 ,,druhd generace* ptivodniho obecného Z-skoére,
tzv. ZETA skore. Toto skore je zalozeno na sedmi ukazatelich a faktorech (vynosnost
aktiv, stabilita ziskl, dluhova sluzba, kumulovany hospodatsky vysledek, likvidita,

vvvvvv

nez pivodni Z-skore.

2.3.2.2 Kreditni modely zalozené na trzni hodnoté akcii (resp. na trznich
datech)

Nejvyznamnéjsim piikladem modelu, ktery hodnoti kreditni riziko na zakladé
trznich dat, je model pocitajici ocekavanou Cetnost selhani EDF (Expected Default
Frequency) od spole¢nosti KMV (nyni KMV Moody’s). Tento model nazyvany
“Credit Monitor Model” je jedine¢ny v tom, ze odhaduje pravdépodobnost
defaultu na zaklad¢ trzni hodnoty akcie. Hlavni myslenkou je, Ze informace
obsazené ve financnich vykazech jsou z definice historické, naopak trzni ceny
akcii by naopak mély reflektovat budouci vyvoj. Model zavisi pouze na hodnoté
zavazku, trzni cené akcii a volatilité ceny akcii. Tato skute¢nost tak déla z tohoto
modelu pomérné ¢asové i nakladové efektivni nastroj.

Tento model patii do kategorie modelu ,,default-mode* (pouze dva stavy:
selhani/neselhani). Pravdépodobnost selhani je endogenni veliCina spojena se
strukturou aktiv a pasiv firmy dluznika. Proces defaultu je vtomto piipadé
endogenni a je vztaZzen ke kapitalové struktufe emitenta — default nastane
v piipad¢, kdyz hodnota aktiv spadne pod kritickou hodnotou. Na rozdil od
ostatnich modelti,, KMV model neodhaduje ekonomicky kapital pomoci ,,Value at
Risk*, ale na zéklad¢ analytického pftistupu.
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Obrazek 2-4: llustrace modelu KMV

Trinih Edll.-l ota aktiv

vywe] hodnoty aktiv

Rozdeleni hodnoty aktiv

Ao

_.-—'"’,).(

Soutasna Ofekavana Wedalenostk
hodnota { hodnota aktiv defaultu (DD}
aktiv
Fl— e o e o e e — = Bod defaultu
Pravdeépodobnost
defaultu
T Cas

Zdroj: http://www.bbmms.org/2010/04/the-edf-model/ a viastni konstrukce

EDP piedstavuje pravdépodobnost selhani pro jednotlivé dluzniky a jeji odhad je dan
nasledujicimi kroky:

e Odhad hodnoty aktiv (Value Asset, VA) a rozptylu hodnoty aktiv (Spread Asset, SA)
jako funkce kapitdlové struktury firmy a bezrizikové Grokové miry.

e Odhad bodu defaultu (Default Point, DP), ktery je dan souc¢tem hodnoty kratkodobych
dluhti a poloviny dlouhodobych dluhti. Jinymi slovy, jestlize (trzni) hodnota aktiv
poklesne pod tuto hranici, dojde k selhani.

e Odhad vzdalenost k defaultu (Distance to Default, DD), kterou je rozdil mezi
ocekavanou hodnotou aktiva na konci rizikového (referencniho) horizontu a hodnotou,
pti které by doslo k selhdni (to znamena bodem selhani). Tento rozdil je vyjadien jako
nasobek smérodatné odchylky rozd&leni hodnot aktiv. Cim vétsi je vzdalenost od
selhani, tim bezpecnéjsi je aktivum.

E.(A;) — DP,
o, = Bl ,tq)ts t
Kde ve jmenovateli vystupuje rozdil ofekavané hodnoty aktiv v okamziku t a
defaultniho bodu pro ¢asovy horizont T. Citatel vyjadiuje volatilitu aktiv.
Riziko selhani spolecnosti je naplnéno tehdy, pokud je rozdil mezi trzni hodnotou

podnikovych aktiv a defaultni bodu zaporny.

e Odhad EDF: na zaklad¢€ velkého souboru historickych a sektorovych dat KMV je
urcen vztah mezi DD a EDF, ktery je zndzornén na obrazku €. 2-1. Model navic urci
soucasnou hodnotu budouciho penézniho toku ocekavanou pro jednotliva aktiva,
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korelaci vynosnosti aktiv a analyticky odhad rozd¢leni ztrat, na jehoz zakladé mulize
byt kvantifikovano avérové riziko portfolia.21

Pro G&ely vyuziti KMV modelu v prostiedi obchodniho prava Ceské republiky je
teoreticky mozné uvazovat se spolecnosti s rucenym omezenim, akciovou spole¢nosti i
druzstvem. Jelikoz vSak zdkladni proménou modelu KMV je trzni cena akcii, musi byt
pfijaty n¢které zakladni predpoklady o efektivnim fungovani kapitalového trhu.

KMV model poté¢ aplikuje op¢ni teorii, aby mohl vypocitat oekavanou frekvenci
defaultu (EDF), resp. pravdépodobnost defaultu. Model vyzaduje informace o
kapitalové struktufe emitentdl, historickd data pro stanoveni empirické EDF a vysoce
diverzifikované portfolio.

2.3.2.3 Kreditni modely zaloZené na metodologii VaR (CreditMetrics™)

Model CreditMetrics byl vyvinut pfednimi investicnimi bankami v ¢ele sJ. P.
Morganem (1997), predstavuje model ,,market-to-market mode“. To znamena, ze
uvérové riziko je spojeno tak se selhdnim dluZznika, tak se sniZzenim ratingového
ohodnoceni. Stav protistrany se nerozdélujeme pouze na stav selhal-neselhal, ale
zjiStujeme za urcité obdobi v jaké ratingové kategorii se dluznik nachazi. Tento model
zahrnuje odhad pravdépodobnostniho rozdéleni uvérovych ztrat simulovanim zmén
uvérovych ratingl pro kazdou protistranu.

Value at Risk (hodnota v riziku) je definovana jako maximdlni ocekdvana

ztrata/znehodnoceni aktiv/portfolia na urcité hladiné spolehlivosti za urcité casové

obdobr.

Napiiklad, u portfolia, jehoz VaR je 100, hladina spolehlivosti a € (0,1) je 5%, to
znamend, Ze moznost budouci ztraty bude vice nez 100 je rovna 5%. Je nutné si
uvédomit, ze VaR neddvd maximalni velikost ztraty, ale pouze Uroven, kterd by
s ur¢itou pravépodobnosti neméla byt piekroc¢ena. V nékterych piipadech, jejichz
pravdépodobnost je vSak mald, mizZe byt ztrata ovSem vyrazné vyssi neZ ¢ini hodnota
VaR.

Specifikace casového horizontu:

e Obvykle horizont jednoho roku, konzistenni s pfechodovou matici,

e Volba horizontu rovnéz souvisi s periodicitou ratingovych hodnoceni, dostupnosti
dat o finanéni situaci emitentt,

e (dlisnost od trzniho rizika.

2! http://www.cnb.cz/cs/verejnost/pro_media/clanky_rozhovory/media_2002/cl_02_020418b.html
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Model CreditMetrics je zalozen na podobné metodologii, jakou vyuziva vypocet VaR
(Value at Risk™ — Technical Document) pro trzni rizika. A ptivodné byl VaR uréen
jako metodologie pro méfeni pouze trzniho rizika, a to raznymi piistupy, jako jsou
varian¢ni-korian¢ni pfistup, metoda historické simulace, ¢i simulace Monte Carlo.
Pozdé&ji by stejnou spolecnosti JP. Morgan vydan dalS$i manudl nazvany CreditMetrics,
ktery se tykal kalkulace kreditniho rizika pomoci Credit Value at Risk. Ale ptistupy k
modelovani kreditniho rizika jsou odlisné od pfistupti uzivanych pfi modelovani trznich
rizik. Hlavnim divodem jsou specifické vlastnosti kreditniho rizika. Jednou z odlisnosti
je modelovani korelaci, kdy u kreditniho rizika narazi na nedostatek dat pro jeji odhad
piimo z historie. Druhé je rozdilné rozdé€leni trznich a kreditnich vynosti. Zatimco trzni
vynosy jsou relativné symetrické a Ize pro n€ pouzit normalni rozd¢leni, kreditni vynosy
vykazuji podle momentl velké zaktivéni. Mlizeme vidét na ilustraci 2-5:

Obrazek 2-5: Pristup k modelovani kreditnich rizik

Typické m Asymetrie v

kreditni rozdéleni vynosu

vynosy . ..
kreditniho rizika

Typické
trinivynosy

m Nedostatek
vstupnich dat ve
srovnani s trznim
rizikem

Ztraty D Zisky

Rating a pfechody do jinych ratingovych stupii (tzv. ratingovd migrace) tedy
predstavuji zaklad pro celou analyzu uvérového rizika. CreditMetrics je zalozen na dvou
zakladnich metodach:

e analytické metodé, na jejimz zéklad¢ se odhaduji rizika jednotlivych aktiv, marginalni
rizikové prispévky jednotlivych aktiv a ocekdvana hodnota portfolia a smérodatna

odchylka hodnoty portfolia.

e Monte Carlo simulaci, jejimz prostfednictvim se odvozuje rozdéleni hodnoty portfolia
na konci rizikového horizontu (obecné se predpoklada jeden rok). Na zakladé€ tohoto
rozdéleni model odhaduje potfebny ekonomicky kapital pomoci "Value at Risk".
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Obrazek 2-6: Marginalni riziko

Marginalni riziko
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Marginadlni riziko:

Marginalni statistika pro jednoho emitenta vyjadiuje miru jeho ptispévku k celkovému
riziku portfolia. Marginélni riziko je rovno rozdilu hodnoty daného parametru rizika pro celé
portfolio a pro portfolio bez tohoto emitenta.

Jako vychozi ratingovy systém lze pouzit napiiklad systém Standard & Poors (S&P),
Moody's, pfipadné vnitini bankovni ratingovy systém. CreditMetrics vyZaduje, aby ratingovy
systém obsahoval uvérovy rating pro kazdého dluznika banky a mnozinu pravdépodobnosti
prechodu z jednoho ratingového stupné na jiny (véetnd selhani)?.

22 http://www.cnb.cz/cs/verejnost/pro_media/clanky_rozhovory/media_2002/cl_02_020418b.html
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Obrazek 2-7: Kreditni Value at Risk.

Expozice Kreditni VaR Korelace
Portfolio Kreditnd rating Charakteristika Kreditrd spread Ratingova
instnunent Tistonie, akciova
histone
\ \ \ \ \
Trad Pravdépodobnosti MNahrada pii Souéamna Modely
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ratmgy Instnumen korelaéni)
L L L L L L
Rozlozend Smerodatnd odehyika hodnoty dand aménou kvality ratingu Sdnzena aména
EXPOFIC pro jeden mstnument kxeditniho
ratmgn
Ereditnd Portfolio VaR

Zdroj: JP Morgan (1997), CreditMetrics — Technical Document, New York.

Uvedena schéma nam ukazuje proces CreditMetrics kalkulace. Leva sekce reprezentuje

stanoveni expozice, tj. mnozstvi rizika, kterd default se mlze nachazet. Prostfedni sekce

reprezentuje samostatné (stand-alone) riziko na kazdou korunovou expozici. Dolni box
reprezentuje celkovou kalkulaci rizikovych portfolii, ktera je kombinaci expozice, stand-alone

rizika a korela&ni hodnoty®.

Zikladni predpoklady modelu:

CreditMetrics je zaloZen na obecném piedpokladu pouzivaném ve finanéni teorii, Ze

¢im vice rozptylend je skute¢nd hodnota aktiva, tim je aktivum rizikovéjs$i. Smérodatna

odchylka hodnoty aktiva je jednim z mé&fitek rizika charakteristického pro dané aktivum.

e Model CreditMetrics ptredpoklada, ze kazda firma (spjata s portfoliem banky) celi

systematickému (neboli obecnému) riziku a riziku specifickému (pro danou firmu).

Systematicka rizika jsou spocitana na zakladé mnoziny akciovych indexti pro dané

zemé& a odvétvi, jejichz rozptyl a vzajemné korelace jsou znamé. Na zéklad¢ téchto
akciovych indext CreditMetrics také odvozuje miru diverzifikace portfolia pomoci

vzajemnych korelaci mezi vynosnostmi aktiv,

e Kazdy emitent ma pfifazenu korektni hodnotu ratingu (interni rating, externi rating),

23 Managing credit risk, s. 286.
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VSichni emitenti v jedné ratingové kategorii jsou kreditné homogenni, tj. maji stejné
pravdépodobnosti migrace i pravdépodobnosti defaultu,
Hodnota instrumentu po dosazeni Casového horizontu odpovida jeho ratingovému

hodnoceni.

Vstupni data modelu p¥i vypoctu jsou:

ratingy emitenta,

vhodné matice pravdépodobnosti pfechodu béhem daného casového horizontu (napf.
1rok),

vyse kreditnich spreadl (pfirazky) pro jednotlivé ratingové stupné,

miry navratnosti (recovery rate) pii defaultu,

napamovani emitenta na jednotlivé indexy pfi stanoveni korelaci,

historické hodnoty indexd.

Vyuziti VaR

Kromé toho, ze VaR nas informuje o maximalni mozné ztraté¢ z portfolia za danou
dobu pii stanovené hladiné spolehlivosti, ovSem model VaR ma jiné pouziti, z nichz
jsou (Jorion, 1997):

informacni reporting,

alokace zdroji,

stanoveni kapitalové pozadavki,

nastaveni limitl na emitenty,

ocenovani strukturovanych kreditnich instrumentt.

Kreditni modely hraji vyznamnou roli v podnikani, umoziuji investorim poznat znalosti,

které jinak nejsou k dispozici nebo aby je ziskaly, musi za n¢ investofi platit prohibitivni

cenu. V posledni dobé, velké i mensi finan¢ni instituce a spolecnosti vyuzivaji tyto modely,

které jim poskytuji dillezité informace pro rozhodovani o kreditnim schvéleni a prezkoumani.

2.3.3 Rating

Rating obecné je popisovan jako metoda métfeni uvérového rizika. Rating se stal ve

svété standardnim oznaCenim hodnoceni bonity ekonomickych subjektd a zdroven i

oznacenim hodnoceni pravdépodobnosti, s jakou dany subjekt dostoji svym zdvazklim, resp.

s jakou pravdépodobnosti budou jednotlivé dluhové instrumenty splaceny. Dnes jiz prakticky

zadna vyznamna svétova emise obligaci neni emitovana bez ratingu, resp. nékdy dokonce bez

dvou na sob¢ nezavislych ratingovych hodnoceni od dvou ratingovych agentur. Na druhou

40



Rizeni kreditnich rizik

stranu si rating ziskal obrovskou divéru bank, investorti a regulacnich organti. I proto se

podle ratingu dnes vypocitava kapitdlova piiméienost bank, u niz se piedpoklada dalsi

prohloubeni vyuziti ratingu v budoucnu, anebo je rating hlavnim méfitkem vymezujicim

investi¢ni moznosti.

Ratingem se rozumi proces stanoveni bonity klienta a jeji vyjadfeni pomoci pevné

stanovené stupnice. Podle toho, kdo ratingové hodnoceni vytvofi, lze rozlisit dvé zékladni

formy ratingu: interni rating, ktery stanovi banka sama; a externi rating, ktery je stanoven

externi ratingovou agenturou.

2.3.3.1 Interni rating

Vnitini rating (interni rating) ma v bankovni instituci pfi fizeni rizik specificky ucel. Je
vyuzivan pfi stanovovani vyse kapitalovych pozadavki k avérovému riziku a tedy pii
zjistovani vyse kapitalové piimétrenosti banky.

., Interni rating je mozné definovat jako hodnoceni, které provadi banka
pomoci vlastnich ratingovych modelu, a jehoz cilem je zjistit, jak je stavajici Ci
potencidalni klient banky schopen a ochoten dostat véas a v plné vysi vsem svym

splatnym zavazkim. “ (Ivana Valova, Rizeni rizik podle Basel II).

Provedeni interniho ratingu a ptifazeni adekvatniho hodnoceni klientovi vyzaduje, aby
banka ziskala a vyhodnotila vSechny relevantni informace a data o klientovi. Pfesna
struktura a rozsahu udaji zavisi na konstrukci ratingového modelu pro konkrétni druh
subjektu a pozadavcich regulatora na model.

Ratingové modely, slouZzici ke kvantifikaci kreditniho rizika, se musi opirat o spravna
a vérohodna vstupni data. Obecné miZeme fict, Ze fizeni v€rového rizika pro banku
znamena sledovat a vyhodnocovat udaje o jednotlivych klientech, ktefi jsou v jejim
portfoliu, zaznamendvat a monitorovat historii chovani klientl (kvantitativni a
kvalitativni) v rozsahu modelem pozadované datové zakladny. Banka k tomuto ucelu
upravuje své vnitini procesy a informacéni zdkladnu, monitoruje a vyhodnocuje strukturu
uvéroveho portfolia a analyzuje platebni moralku svych klientt.

% Ratingova skala

Bankovni subjekty vyuzivaji pro oznaceni vysledku interniho ratingu klienta velmi

vvvvvv

subjekty obdrzi hodnoceni 1).

Pouzivani numerického vyjadreni vysledku interniho ratingu klienta ma

prakticky duvod. Ve srovnani s vyjadienim pismeny a znaky je ciselné znaceni
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pro pracovniky banky srozumitelnéjsi, zretelneji a rychleji citelné. (Valova
Ivana, Rizeni rizik podle Basel II).

Banky ovSem casto neziistavaji jenom u numerického vyjadieni. Vedle oznaceni Cisly
je bankami bézn¢ pouzivano také znaceni, které je kombinaci pismen a €islic. Pismena

mohou vyjadfovat:
e Typ klienta,
¢ Druh interniho ratingového modelu (ktery byl k hodnoceni klienta pouzit),
e Produkt (napt. vér, hypotecni uvér, projektové financovani apod.).
Cislice pak vyjadfuje konkrétni hodnocent, resp. kvalitu, klienta.
¢ Typy interniho ratingu
Interni rating klienta je mozné v ramci banky stanovit nékolika zptisoby. S ohledem na
ty to zpisoby lze rozeznavat tzv. typy interniho ratingu:

v" Interni rating stanoveny pomoci vlastniho ratingového modelu banky:

Kazda banka vyuziva, sohledem na rGznorodost klientského portfolia a
rozmanitost nabidky produktli, odliSny pocet internich ratingovych modeld.
V zasad¢ existuji dva typy modelt:

- Interni ratingové modely, které vyzaduji manudlni zasah,

- Automatické interni ratingové modely.

v" Interni rating stanovenvy odvozenim od jiného subjektu:

V nékterych specifickych situacich je dovoleno spojit interni rating klienta
S ratingem jiné pravni entity. Jestlize dojde ke zméné ratingu této pravni entity,
pak je automaticky, adekvatné této zménég, upraven také interni klienta banky.
Pokud je zminéna entita zahrani¢ni osobou, je nezbytné zohlednit ptipadné
rizikové faktory. Findlni rating klienta vSak nesmi byt po korekcich lepsi nez je
rating entity, od které je tento rating odvozen.
v' Interni rating stanoveny expertnim odhadem

Existuji pfipady, kdy je interni rating klienta stanoven bez pouziti regulatorem
schvalenych internich ratingovych modeld, které vyhovuji poZzadavkim Basel II.

K témto situacim dochazi v ptipadech, kdy neni mozné pro stanoveni interniho
ratingu klienta pouZit interni ratingovy model ani odvozeni od jiného subjektu.

v" Interni rating stanoveny jinym zptsobem

Jednd se o interni rating, ktery je stanoven pracovnikem odd¢leni fizeni rizik
manudlné (napf. u klientl, ktefi spadaji do kategorie problémovych ptijcek, nove
vzniklé spolecnosti apod.)
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2.3.3

2 Externi rating

Krize v posledni dobé¢ jesté nekonci a rating je dnes spiSe doplikovou informaci
pro investory, ktefi spiSe spoléhaji na své vlastni analyzy uvérového rizika. Pokud
zname sva rizika, je nutné je zméfit a za timto ucelem byly zalozeny ratingové agentury.
Rating je poskytovan managementu spolecnosti a muze slouzit jako nadvod pro zlepseni
jeho cCinnosti. Jejich verdikt v podob¢ ratingové znamky ovliviiuje vice ¢i méné
investorem pozadovanou rizikovou prémii.

Hodnoti se zem¢, spolecnosti a urcité dluhové emise. Spolecnost se mimo jiné hodnoti
také podle velikosti, relativniho objemu dluhu k financovani jeji ¢innosti a podilu na
zisku urceného k financovani dluhu. V uvahu se berou také dalsi faktory spise
kvalitativniho charakteru. U rtiznych spolecnosti se t¢émto ukazatelim ptikladaji odlisné
zavaznosti.

Diulezitym aspektem hodnoceni dluhti je to, Ze se vztahuje k ur¢itému dluhu (cenny
papir), a nikoli na emitujici spole¢nost. Jedna spole¢nost tak muize mit nékolik
existujicich dluhti s riznymi hodnocenimi. To ji umoznuje ziskat prostfedky pro
rizikovéjsi projekty s tim, ze po splatnosti t€chto dluht se obnovi hodnoceni spole¢nosti
na ptvodni Grovni.

Ratingovych agentur existuje cela fada. Mezi nejznamé&jsi a nejprestiznéj$i patii
Standard & Poor’s (S & P), Moody’s Investors Service (Moody’s) nebo Fitch Ratings
(Fitch Rating).

Tab. 2-3: Trzni podil vedoucich globalnich ratingovych agentur

Mazev ratingové agentury Priblizny trini podil
1. |[Moody's Investors Service 40%
2. |Standard & Poor's 40%
3. |Fitch Ratings 16%

ZaveéreCnym vystupem externiho ratingu je ratingova znamka. Kazda ratingova

agentura ma svij vlastni Zebficek ratingovych znamek. Ratingovd znamka vyjadiuje silu

bonity dluznika na dané Urovni rizika a je mozné ji dale doplnit pfidélenim vyhledu. Ten

muze

>

>

nabyvat tii forem:

negativni: je ocekavan takovy vyvoj spolecnosti nebo jejiho okoli, ktery mulize byt
ditvodem pro zhorSeni externiho ratingu,

stabilni: neni oekavana zména externiho ratingu,

pozitivni: je ofekavan takovy vyvoj spole¢nosti nebo jejiho okoli, ktery muze byt
divodem zlepSeni externiho ratingu.
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Tab. 2-4: Porovnani ratingové skaly vybranych ratingovych agentur

MNazev ratingové agentury

Stupeii ratingové Skaly
Standard & Poor' |Moody's Investors Service

. . 1. vysoky AAA a7 AL Aaaai Aa
Investicni stupen
2. pramérny A ai BBB A aZ Baa
o | 3. spekulativni BB aiB Baaib
Spekulativni stupef
4, promeskany CCCailD CaaailC

Tak, jak se rating postupné rozvijel, zacaly se na zaklad¢ pozadavkd investora
rozvijet i razné typy ratingovych hodnoceni. Ratingové agentury poskytuji rtizné
druhy ratingli a to v zavislosti na potfebach a pozadavcich investord. Mtzeme délit
ratingu podle typu dluhové instrumentu (rating cennych papiri s pevnym vynosem,
rating emitenta, rating banky ¢i pojiStovny...), nebo podle doby splatnosti (kratkodoby
rating — hodnoceni zavazku do 1 roku splatnosti, a rating dlouhodoby — nad 1 rok),
V ndvaznosti na denominaci dluhu a cilového trhu lze rozliSovat mezinarodni rating a
rating lokalni. Mezindrodni rating zavazkti v zahranicni méné je celosvétove
porovnatelny. Lokalni rating zadvazkl je v lokdlni méné. Naptiklad, ve zpravé ze dne
24.8.2011, S&P zhodnotila dlouhodoby rating CR na AA-, lokalni dlouhodoby rating
jako AA+, s vyhledem do budoucnosti stabilni.

Vyse uvedené vSak neni dé€lenim jedinym. Rating miizeme dale délit na kreditni
rating (credit rating), ktery oznacuje schopnost daného subjektu dostat véas a v plné
mife vSem svym splatnym zavazkiim. Asi nejpodobnéjsi historicky nejstar§im credit
ratingu je tzv. suverénni rating statd (Sovereign rating). Tento rating taktéZ oznacuje
kreditni schopnost danych stati, tedy schopnost dostdt svym zavazkim z pfijatych
uvérii nebo emitovanych obligaci. Suverénni rating zemé by vSak také po dlouhou dobu
stropem, horni hranici pro rating vSech subjektii s domicilem v daném statu. VSeobecné
plati pravidlo, Ze ratingova znamka zem¢ by neméla byt nizsi nez ratingova hodnoceni
ostatnich subjektli dané zemé& a zaroven rating zemé& musi byt prvnim subjektem dané
zemé, které se podrobilo ratingovému hodnoceni. Na konkrétni pfipad o sovereign
ratingu se podivame ve tfeti kapitole.

Protoze nemusi byt, a v praxi nejsou, tyto modely 100% perfektni a bezchybné, z toho
diivodu, mame vSak moZnost se odvolat proti findlnimu ratingu. Rozdil (pozitivni ¢i
negativni) jednoho stupné prtid€leného finalniho ratingu je postacujicim divodem
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k odvolani se proti finalnimu ratingu. Apel finalniho ratingu muze byt proveden jiz ve
chvili, kdy je finalni rating teprve ve fazi navrhu®*,

#VALOVA 1., Rizeni rizik podle Basel II

45



Rating Bank of England

3 Rating Bank of England

vvvvvv

historicky nejmladsi formou kredit ratingu udélovany ratingovymi agenturami. Rating zem¢
je v podstaté hodnoceni kreditu zemé, ktera je reprezentovana sovereign borrower — centralni
bankou, vladou (ve vétSin€é pripadi ministerstvem financi) nebo vladdou povéfenou
specializovanou agenturou, vzdy ale pouze jednim z téchto subjektd. Nejde nic o jiného nez
hodnoceni kreditni schopnosti ptislusného statu, Cili ohodnotit schopnost statu dodrzovat
zavazky vyplyvajicich z pfijatych uvért ¢i emitovanych obligacizs. V ramci mé prace, budu
zkoumat tento pripad pro Anglii a jeji centralni banku.

3.1 Zakladni pfehled o bance Anglie

Bank of England (Banka Anglie, dale jen BoE) je centralni banka Velké Britanie
znamou také jako Stara ddama z ThreadNeedle Street nebo jen Stara Dama. Banka byla
zalozena skotem Williamem Patersonem roku 1694 za ucelem stat se vladni bankou. Nabidl
vladé 1,2 miliond liber. Za to pozadoval, aby banka byla jmenovana centralni bankou
s pravem vydavat bankovky. BoE je po §védské Riksbank druhou nejstar$i dosud ¢innou
emisni bankou. V ¢ele BoE stoji guvenér jmenovany na pét let.

Anglicka banka vykonéava vSechny funkce centralni banky: spravuje ménu statu, sleduje
a upravuje mnozstvi penéz v ob¢hu, vykonava dohled nad ostatnimi bankami a poskytuje jim
uvéry, Spravuje rezervy statu. Banka ma vyhradni pravo na emisi bankovek v Anglii a
Walesu. Zastava funkci bankéte pro vladu i pro ostatni banky. Spravuje zlatou rezervu a

v minulosti plnila kontrolni funkce v bankovnim sektoru®®,

Od svého zalozeni patii BOE, stejné¢ jako Velka Britanie, vzdy Kk tvéruschopnym
institucim. Velka Britanie drzela nejvyssi avérovy rating dle hodnoceni Moody’s a Standard
& Poor od roku 1978, rovnéz dle Fitch ji patiil nejvyssi rating a to od roku 1994. Poprvé
v historii, dne 22.2.2013, vyznamna ratingova agentura Moody’s snizila Velké Britanii
uvérové hodnoceni o jeden stupent z AAA a zarovei i bance Anglie z Aaa na Aal.

3.2 Faktory pusobici na vyslednou ratingovou znamku BoE

Mezi nejvyznamnéjsi faktory, které maji bezprostiedni vliv na zménu ratingového
hodnoceni, patii predevsim zadluzeni vladniho sektoru, stav ekonomiky (HDP, inflace,
nezameéstnanost aj.) a politicka rizika.

% Diplomova prace Ing. Mérian Németh, Rating zemi. Vysoké $kola ekonomické v Praze, 2006

2 http://cs.wikipedia.org/wiki/Bank of England

46


http://cs.wikipedia.org/wiki/Bank_of_England

Rating Bank of England

| v dobé nejvétsi krize mezi roky 2007-2008 si BoE stale udrzovala hodnoceni AAA,
proto kdyz byl rating UK snizen o 1 stupeni, popsal to pan piedseda Ed Balls jako
,katastrofalni selhani hospodatské politiky“*’. Po desitky let v nejvyssim ratingu, byl poprvé
Vv historii sniZen rating Velké Britanie a Banky Anglie na troven Aal. Duvodem je podle
skutecnosti, kterou Moody’s uvedla, Ze soucasny ekonomicky nartist Britanie je zavazné
pomalejsi ve srovnani s predchozi recesi, napiiklad v roce 1970, zacatkem 1980 a 1990. Tato
vyznamna ratingova agentura véti, ze recese bude pravdépodobné dale trvat. Podle Moody’s
je ekonomika Anglie ovliviiovana svétovou nestabilitou, stagnaci byznysu a hlavné Skrty
statniho rozpoctu v disledku rostouciho statniho dluhu.

Pokles ratingu v Anglii se dal ptedpovédét. V bireznu 2012 Fitch varoval Anglii pred
snizenim rating, pokud vlada nezadrzi rostouci uroven statniho dluhu. Konkuren¢ni agentura
Moody’s také upozornila, Ze rating UK bude v budoucnu snizen a zménila vyhled ratingu
Anglie na negativni v noru 2012. Mnoho dal$ich ekonomti oc¢ekavalo, ze UK ztrati rating
AAA. Napriiklad Spojenym statim americkym nebo Francii byl snizen kreditni rating na AA,
pouze Kanada a Némecko jsou V soucasnosti jedinymi velkymi ekonomikami, které maji
nejvyssi rating AAA, zatimco vétSina zemi svéta byla ovlivilovana finan¢ni krizi 2008.
Nicméné nelze zhodnotit a analyzovat dikladné veSkeré faktory, které byly brany v potaz
Vv prib¢hu ratingového hodnoceni BoE, protoze nékteré informace nebyvaji zvetejiiovany a
maji je k dispozici pouze ratingové agentury. Proto v ramci své bakalaiské prace se budu
zabyvat vyznamnymi faktory, které pfimo nebo nepiimo ovliviiuji vyslednou ratingovou
znamku BoE za posledni roky.

3.2.1 Politicky systém a jeho stabilita

Politicky systém Spojené¢ho kralovstvi Velké Britanie a Severniho Irska je zasazen
v ramci konstitu¢ni monarchie, v niz je hlavnim predstavitelem statu panovnik (Alzbéta I1. od
roku 1952) a predseda je hlavou statu.”®

V roce 2010 vldda po svém jmenovani nastinila plan fiskalni konsolidace, ktery by
platil pro pétileté funkéni parlamentni obdobi a sniZil pomér Cistého dluhu vefejného sektoru
k HDP s klesajici trajektorii do konce finan¢niho roku 2015/16. V disledku vyhlaSeni
programu kvantitativniho uvoliiovani Bank of England, centralni banka v soucasné dob¢ drzi
velké mnozstvi vladnich dluhopist. VIdda proto stanovila plan za ucelem pomoci UK

Zhttp://www.independent.co.uk/news/business/news/aaa-rating-will-take-at-least-10-years-to-regain-
8508355.html

Bhitp://cs.wikipedia.org/wiki/Politick% C3%BD_syst%C3%A9m Spojen%C3%A9%ho kr9%C3%Allovsty
%C3%AD
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k stabilnimu a dlouhodobému ekonomickému rustu. Soucasti tohoto planu je ,,Plan for
growth*, ktery byl publikovan v bfeznu roku 2011.

> Strukturdlni reforma

Vlada vydala mikroeckonomicky plan ,, Plan for Growth* spolu s rozpo¢tem na rok
2011, aby podporila makroekonomickou stabilitu zem¢. V tomto planu vlada oznamila
rozsahly program hospodaiskych reforem a investic v infrastruktuie aby pomohla vytvofit
siln&jsi a vyrovnangj§i ekonomiku ve stiednddobém horizontu a dosahnout &tyf cili:?

- Podpora investic a exportu jako cesta vedouci k vyvazenéjsi ekonomice,
- Vytvoreni nejlepsiho mista ke startu a rustu byznysu v Evropg,

- Zajisténi nejflexibilni kvalifikované pracovni sily ramci Evropy,

- Zavedeni nejkonkurenceschopnéjsiho danového systému v ramei G20.

vvvvv

reformy, které by mély pomoci UK uspét i v dobé rychle se ménici globalni ekonomie.
Prestoze tato strukturdlni reforma byla vnimana jako pozitivni, ta nemohla ptispivat k rastu
ekonomiky Anglii. Projeve stagnujiciho ristu zase piestavuje vétsi vyzvu pro vladu o fiskalni
konsolidaci. Nyni v8ak vlada oznamila, ze fiskalni konsolidace bude zasahovat az do piistiho
parlamentniho obdobi. A je to jeden z divodt pro¢ Moody’s snizil rating BoE.

> UK fiskdlni politika reakce a systém reformy

Nejdiiv, UK m¢l rozhodny plisobeni na snizeni deficitu. Vlada rozhodla, ze se nebudou
splacet uroky BOE, ale Ze pfinos/vynos snizi deficit po dal$i ¢tyfi roky. Ve své strategii, vlada
tvotila vyznamny fiskalni systém reformy pro znovu ziskani diivéryhodnost s cilem:

e vytvorit Utad pro rozpoétovou odpovédnost, poskytovat nezavislé, transparentni
a vérohodné odhady,

e a ustanovit fiskalni mandat, ktery bude udrzovat cile ve sttednédobém horizontu.

Dale je snaha uskutecnéni systému reformy regulace finanéniho sektoru za ticelem
omezeni systémovych rizik shlavnim ucelem ptepracovat tripartitniho systému financni
regulace povede k vytvoreni Finan¢niho vyboru pro politiku (Financial Policy Committee,
dale jen FPC) v ramci BoE a obezfetnostni regulaci tfadu.®

2 http://www.hm-treasury.gov.uk/ukecon growth_index.htm

% prezentace dubna 2011 HM Treasury, Fiscal Policy a Statistics
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Nyni, ve své aktualizaci uskute¢néni v bieznu roku 2013 vlada uvedla, ze tyto reformy
jiz maji dopad na globalni konkurenceschopnost Velké Britanie. Od roku 2010 patii UK do
Top 10 nejkonkurenceschopnéjsich zemi na svéts, co se tyde podnikani.®

Podle mého néazoru si myslim, ze ve srovndni s mnoha ostatnimi demokraciemi,
prob¢hla institucionalni a proceduralni reforma v britském politickém systému velmi pomalu,
postupné a po ¢astech. Nicméné uz predtim sililo volani po fundamentalni reform¢. Chut’ po
zméné ustavy byla mnohem vétsi v dusledku skandalu ohledné vydaji ¢lenit parlamentu v
kvétnu roku 2009. V kvétnu nasledujiciho roku konzervativné-liberalni demokraticka vladni
koalice pfisla s novymi moznostmi pro zmeénu, jez obsahovaly fadu konkrétnich opatieni, na
kterych se vladnouci strany dohodly. Avsak skute¢ny pokrok byl limitovany.

3.2.2 Zadluzeni vladniho sektoru

+* Vladni zahrani¢ni dluh

UK je dlouhodob& sobéstacna zem& a vic¢i zahranicnim subjektim disponuje
kratkodobymi pijckami preklenovaciho razu. Britsky zahrani¢ni dluh je soucet vSech dluh,
které dluzi Britanie véfitelim v zahrani¢i. Dlouhodobym cilem britské vlady je udrzet vysi
vetejného dluhu pod hranici 40% HDP. Ke konci roku 2011 vSak hodnota ¢istého dluhu ve
vetejném sektoru dosadhla vySe 62,8% HDP (977,1 mld. GBP) a v roce 2012 dluh dale rostl.
Vice nez 200 mld. GBP z hodnoty vetejného dluhu ¢inila intervence BoE.

Zahrani¢ni dluh se ve 4. ¢tvrtleti 2012 snizil o 544 025 mil. GBP, ve 3. ¢tvrtleti 2012 o
317 437 mil. GBP. Od roku 1977 do roku 2012 ¢inil zahrani¢ni dluh UK v priméru 78876,25
mil. GBP, svého vrcholu 88848 mil. GBP dosahl v zaii roku 1986 a minima 544025 mil. GBP
dosahl v prosinci roku 2012.

¢ Vladni rozpocet

Do roku 2007 UK mél nejvétsi strukturalni deficit mezi zemémi G7. Vlada v roce 2010
oznamila, ze jeji prioritou je feSeni britského rekordniho deficitu s cilem obnovit divéru v
zemi a podpora oziveni hospodaiského oziveni. Plan vlady pro ekonomiku, poprvé stanovena
v Cervnu rozpoctu na rok 2010, je zalozen na:

- fiskalni odpovédnost jednat se s dluhy pomoci vérohodného planu vedouciho
K snizeni deficitu,

- ménovém aktivismu k podpoie poptavky a udrzeni nizké trokové miry,

- na stran¢ nabidky: reforma s cilem pomoci podnikiim vytvofit pracovni mista a
piinést prosperitu.*

31 http://cdn.hm-treasury.gov.uk/growth _implementation update mar2013.pdf
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Cervnovym rozpoétem na rok 2010 a Spending Review (Vydajové zhodnoceni) byly uéinény
prvni kroky v feSeni mimotadného naristu deficitu pied a béhem krize. V prabehu roku 2012
britska vlada pokracuje ve sndze vratit hospodarstvi k rastu.

V roce 2012 dosahl vladni rozpocet deficit rekordni trovné 6,3% HDP. V minulosti od
roku 1995 do roku 2012 m¢l UK v praméru miru deficitu -3,67% HDP. Rozdil mezi ptijmy a
vydaji statniho rozpoctu ¢ini ve finalnim roce 2013/2013 108 mld. GBP.

Tab. 3-1: Statni rozpoCet za poslednich 5 let

F'”E'n:':”' 2009410 2010M1 201142 2012413 2013/14

Pijrmy
(mld 496 h48 589 592 612
GBR)

Wydaje
(mid 671 697 710 632 720
GBF)

Saldo
(mld 175 -149 -121 -90 -108
GBR)

Zdroj:http://www.businessinfo.cz/cs/clanky/velka-britanie-financni-a-danovy-sektor-
19074.html

V bieznu 2013 oznémil ministr Osborne, Ze se rozpoctovy deficit Velké Britdnie vladé
do fiskalniho roku 2015/16 nepodatii snizit.

% Vladni dluh na HDP (Government debt to GDP)

Spolu s ptedchozimi faktory pomtize tento ukazatel investorim méfit schopnost
jednoho statu zaplatit své dluhy.

Historicky, od roku 1980 do roku 2012, ¢inil britsky vladni dluh k HDP v priméru 47,67%
s rekordné vysokou urovni 90,70% V prosinci roku 2012 a rekordné nizkou trovni na 1,30%
v prosinci roku 1991. Celkovy vefejny dluh Velké Britanie, ktery v roce 2002 dosahl 29%
HDP, ¢inil pocatkem 2013 72,8% HDP a pohybuje se tedy vyrazné ptes deklarovany strop
40%. DosaZeni vyrovnaného hospodateni a sniZzeni vefejného dluhu pfitom zastava hlavnim

32 https://www.gov.uk/government/news/budget-2013-an-overview

50



http://www.businessinfo.cz/cs/clanky/velka-britanie-financni-a-danovy-sektor-19074.html
http://www.businessinfo.cz/cs/clanky/velka-britanie-financni-a-danovy-sektor-19074.html
https://www.gov.uk/government/news/budget-2013-an-overview

Rating Bank of England

ukolem vlady. Divodem této skuteCnosti je to, Ze vlada realizovala fiskalni konsolida¢ni

finanénim $okdm minimalné az po roce 2016. Moody’s nyni oéekava, Ze vladni dluhy ve
Velké Britanii se budou dale zvySovat, a dosahnou svého vrcholu na 96% HDP v roce 2016 a
to v ptipade¢, ze se vlade nepodaii snizit dluhy.

3.2.3 Stav ekonomiky

Tieti okruh, ktery se sklada z nékolika faktort majicich vliv na ratingova hodnoceni, a
tim je stav ekonomiky dané zemé. Stav ekonomiky je velmi rozsahla oblast a proto se
zamétime hlavné na tfi vyznamné ukazatele: HDP, nezaméstnanost a inflace (irokova mira).

Tab. 3-2: Zakladni makroekonomické ukazateli za poslednich 5 let

Rok 2009 2010 2011 2012 2013 (odhad)
HOP - meziroéni zména (%) -4.9 1.6 0.8 0.2 0.6
Hodnota HDOP (mid.  GBP) - fréni ceny 1.396 1.418 1.421 1.430 1.530
Roéni mira inflace (%6)- index CPf 3.0 3.7 4.5 2.7 25
Mira nezaméstnanosti (%) 7.8 7.9 8.3 7.8 a.0

Zdroj: Office for National Statistics

% UK rust HDP

Jednim 7z nejzdkladnéjSich makroekonomickych ukazateli, které umoziuji méfit
vykonnost ekonomiky stati je HDP. Obecné miizeme definovat HDP jako celkovou penézni
hodnotu statkti a sluzeb vytvorena za dané obdobi na ur¢itém uzemi. Jde o ukazatel shrnujici
nove tvorené hodnoty, ktery slouzi k odhadu ekonomického rozvoje.?’3

HDP v Britanii mél hodnotu 2431,59 mld. USD vroce 2011. Hodnota HDP Anglie
predstavuje 3,92% svétové ekonomiky. Od roku 1960 do roku 2011 dosahovala hodnota HDP
Anglie v praiméru 892,2 mld. USD, vrcholu 2811,0 mld. USD dosahla v prosinci roku 2007 a
minima 72,3 mld. USD v prosinci roku 1960.

33 http://cs.wikipedia.org/wiki/Hrub%C3%BD dom%C3%A1c%C3%AD produkt
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Obrazek 3-1: Hodnota HDP v Anglii (v mld. USD)
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Zdroj: Trading economics

Podivame se dale na sazbu ro¢niho rustu HDP. Sledovanim dlouhodobéjsiho vyvoje

ro¢niho ristu HDP lze vidét i ekonomicky rist. Podle grafu 3.1, je patrny nadprimérny rist

za obdobi zemi roky 2004 a 2008. Diky drzeni urokové miry na nizké trovni (z necelych

7,5% doslo na 5%), BOE motivovala britské domacnosti vic Utracet a ovliviiovala narust

investice. Pied vyraznym poklesem v dobé mezi 2008 a 2009, ekonomiky Britanie dosahla
vrchol v 1. ¢tvrtleti 2008, ve 3. ¢tvrtleti 2008 byl vyznamny pokles a HDP poklesl o 0,3%, ve
4. ¢tvrtleti o 1,5%. Za obdobi mezi 2010 a 2012 byl tento ukazatel pozitivni a vyrovnany.

+* Nezaméstnanost

Pocet nezaméstnanych stoupl mezi zafim a listopadem 2012 o 70 000 lidi a v obdobi mezi
prosincem 2012 a unorem 2013 bylo 2,56 milionu nezaméstnanych. Mira nezaméstnanosti je
V soucasnosti na urovni 7,9%.
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Obrazek 3-2: Sazba nezaméstnanosti v Anglii (%)
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Zdroj: Trading economics

< Urokova mira (a inflace)

BoE drzi jiz tfi roky zakladni Grokovou sazbu na historicky minimélni trovni 0,5%.
Presto vSak mély spolecnosti k uvérim obtizny pfistup, protoze komercni banky se
samoziejm¢ chranily pfed riziky a jejich Urokové sazby tomu odpovidaly. Vldda UK
razantnimi kroky podporuje celé podnikatelské spektrum od malych az sttednich firem az po
velké investorské spolecnosti. Na jafe 2013 se ukézal pokles inflace na hodnotu 2,5%, coz
ukazuje na pozitivni sestupnou tendenci®*,

3.3 Dusledek a mozna opatfeni

3.3.1 Ddusledky snizeni ratingu BoE

SniZeni ratingu obvykle znamena, Ze instituce budou muset platit vice za sviij dluh. Cim
horsi je rating, tim je investice rizikovéjsi a investofi pozaduji vetsi aroky.

Poté co Moody’s sniZila rating UK, se britskd libra znehodnotila oproti americkému
dolaru o 0,56% na troven 1,5160 USD/GBP (z trovné 1,5240 USD/GBP). Britska libra
V ndvaznosti na program kvantitativniho uvolfnovani a na situaci na devizovych trzich
vykazovala vroce 2012 oslabeni viéi americkému dolaru. Propad libry mezitim spustil
inflaci, ktera vyvolala tlak na spotiebitelské vydaje. VSak britska libra depreciace nepusobila
Bance Anglie starosti, poné¢vadzZ to mize vést k lepSimu exportu.

Pomaly riist se promitl do planu zvySeni pfijmi z dan¢ kviili naroénému ekonomickému
prostfedi; a taky zhorsil plan upevnéni finance situace v Anglii. Slabsi vysledek

3 http://www.businessinfo.cz/cs/clanky/velka-britanie-ekonomicka-charakteristika-zeme-19073.html
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ekonomického ristu zpomalil pfedpokladané tempo snizeni deficitu, a je pravdépodobné, ze
tak bude ¢init i nadale ve stfednédobém horizontu. Po ztraté ratingu AAA, se predpoklada, ze
az po 10 letech miuze UK ziskat tento rating zpét.

Dusledek snizeni britského ratingu nebude nakonec tak dramaticky. Kreditni vyhled
Anglie je podle Moody’s stabilni (to znamena, 7e hodnoceni ratingu se pravdépodobné
nezmeéni), a rating Anglie je je$té vyznamné vysoky na trovni Aal. Vysledkem toho, Ze kvuli
tomu, ekonomika Anglie je stile vysoce konkurenceschopna, dobtfe diverzifikovand a ma
robustni institu¢ni strukturu s ptiznivou dluhovou strukturou.

3.3.2 Mozna opatieni (Pfistup k finanéni regulaci BoE)

Béhem poslednich let si Velké Britanie prosla mnoha kotrmelci, které mély velmi
negativni dopad na jeji finan¢ni systém. O vétSin€ z nich uz byla fe¢ finanéni krize v roce
2008. Neptipravenost a selhani britskych regulatornich organti béhem finanéni krize ptisobily
negativni dopady pro britsky finan¢ni systém. Zdravy finan¢ni sektor je zdkladnim kamenem
pro uspésnou ekonomiku. Proto je tedy primarni cilem britské vlady posilit systém finanéni
regulace. Finan¢ni krize ukazala, Ze je potieba nového ptistupu k finanéni regulaci a proto
pfiSla hlavni zména tykajici se Centralni banky, kterd veSla v platnost 1. dubna 2013.
Financial Services Act 2012 ziidil nezavisly FPC, jakozto novy obezietnostni dohlizitel
pfidruzeny k Centralni bance, a vytvofil nové pravomoci pro dohled nad infrastrukturou
finanéniho trhu.® FPC prispiva k dosaZeni finanéni stability, jenz je jednim z cili Centralni
banky. Je zodpovédna za piijeti opatieni, které vedou k odstranéni ¢i snizeni systémového
rizika s ohledem na ochranu a posileni finan¢niho syst¢ému Velké Britanie. Vybor ma jako
druhotny cil podporovat vladni hospodatskou politiku.

Dne 1. dubna 2013 Prudential Regulation Authority (dale jen PRA) se stal odpovédnym
za obezfetnostni regulace a dohled nad bankami, stavebnimi spofitelnami, druZstevnimi
zaloznami.*® PRA bude mit tsné pracovni vztahy s FPC. PRA spolu s FPC bude pfispivat
k podpofe stability finanéniho systému a vytvoieni regulaéni struktury v UK.

Hodnotim velmi pozitivné snahy soucasné vlady o feSeni selhdni regulace a jeji opatieni
po ztraté hodnoceni ratingu AAA. Velké Britanie je stale jeden z ptednich a tivéruschopnych
statl ve svété a s ptriznivou ekonomickou strukturou nebude pottebovat moc Casu, aby ziskala
zpét nejvyssi ratingovou znamku.

% http://www.bankofengland.co.uk/financialstability/Pages/default.aspx

% http://www.bankofengland.co.uk/pra/Pages/default.aspx
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Zaveér

Zaver

V poslednich letech miizeme vidét znacnou volatilitou, kterd je generovéana
rizikem. Dusledkem toho je, ze finan¢ni trh trpi velkymi ztratami. V podnikani nebo
Vv jakékoliv c¢innosti, je riziko nezddoucim jevem, kterému se vétSina z néas chce
vyhnout. Jednim z nejvyznamngjsich typu rizik je tvérové riziko. Jelikoz volatilita
muze byt zplsobena jakymkoliv rizikem, pro spravny risk management je nutné
nejprve rozumeét vSem rizikim. Nasledné muzeme zjistit zplsob, jak tyto nezadouci
rizika méfit a snizit. Ve své bakalarské praci jsem se zabyvala kreditnim rizikem, coz
své podstaté v tom, ze klient ¢i obchodni partner nedodrzi sjednané podminky finan¢ni
transakce a bance tim vznikne finan¢ni ztrata. Z toho diivodu ptedtim, nez banka
poskytne uvér svému klientovi, musi dikladné analyzovat Uvér podle pfistupt
k modelovani rizika. Ptistupy k modelovani rizika mohou byt bud’ makroekonomické
modely Uvérového rizika, nebo modely individudlniho Gvérového rizika. Spole¢né
S témito modely pouzivad banka informace z ratingu klienta. Ratingem se rozumi
proces stanoveni bonity klienta a jeji vyjadieni pomoci pevné stanovené stupnice.
Banka muze pouzit bud’ interni rating, ktery sama stanovi, nebo externi rating, ktery je
stanoven externi ratingovou agenturou k rozhodovéani o bonité svého klienta. Pro
kreditni analyzu malych spolecnosti nebo fyzickych osob se spiSe pouZziva statisticky
ptistup kreditni skoring. Cim je skére vyssi, tim niZdi je riziko nesplaceni avéru. Obé
metody hodnoceni klienta vyzaduji relevantni informace a data o klientech.

Nyni existuje mnoho metod a modeli jak méfit riziko a kazdy ma svoje
objektivni charaktery a predpoklady. Pfi pouziti téchto modeldi v redlném svété
musime mit vSechny piedpoklady na paméti. Otazkou zde je, jak efektivné pouzivat
model pro své ucely. Zadny model neni dokonaly, chceme-li dostat nejlepsi vysledek,
méli bychom vybrat vhodny model pro aplikovani pro urcité piipady, pfi jinych
rizikem, proto dochazi k vyvoji stale sofistikovangjSich metod jeho méfeni a fizeni.
Kreditni modely jsou sofistikované ptistupy k méfeni a hodnoceni kreditniho rizika.
K fizeni ivérového rizika klade diiraz i koncept Basel II, ktery vznikl v cervnu 2004.
Hlavnim impulzem pro vznik Basel II byla snaha o zvySeni bezpecnosti a stability
finan¢nich systémi a také moznost pouzivani komplexnéjSich pftistupt k fizeni rizik
v bankach. Basel II umoziuje vybrat si pro vypocet kapitalového pozadavku
k ivérovému riziku mezi tfemi metodami: STA, FIRB, AIRB.

Zaver prace je vénovan soucasnému stavu ratingu Bank of England a to po vlivu
finan¢niho krize. Jak je vidét, rating hraje podstatnou tlohu pfi rozhodovéni svétovych
bank a dalSich nadnarodnich investord. Ing. Petr Vins, PhD. ve své knize Rating uvedl,
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Zaveér

e rating je jako nastroj bankovni regulace pii Fizeni Gvérového rizika®. Situace
ve Velké Britanii je aktualnim ptikladem. V posledni dob¢ byla Britské narodni bance
sniZzena ratingova znamka z nejvyssi trovné AAA na Aal. V této bakalarské praci je
popsan puvod této skutenosti a dopad snizeni ratingu na britsky finan¢ni systém. Dale
jsou popsany Siroké Skaly opatieni, které byly zavedeny centralni bankou a vladou
Anglie pro zabezpeceni stability a ochrany britského finan¢niho systému s cilem vétsi
efektivity a zamezeni opakovani chyb z minulosti.

% PETR VINS, VACLAV LISKA: Rating. C.H.Becks pro praxi, 2005.
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