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Abstrakt

Cilem bakaladfské prace je analyzovani nejvyznamnéjsich poloZzek spojenych se stavajici
ekonomickou recesi v Ruské Federaci, vymezeni zakladnich pfi¢in vzniku krize,
charakteristika hlavnich projevl v ruské ekonomice, dopad na ekonomicky systém a
naslednd reakce statu. V prvni casti prace je dané téma teoreticky popsano z pohledu
negativniho hospodarského cyklu a s tim souvisejicich trend(l a procesl. Pak jsou uvedeny
charakteristické rysy soucasné ruské ekonomiky. V praktické ¢dasti se rozebiraji zakladni
pric¢iny, které vyvolaly pokles ruského hospodarstvi. Dale se podrobné popisuje pribéh
recese v obdobich 2014 a 2015, jeji celkovy vliv z pohled nékolika makroekonomickych

ukazatel( a opatreni vlady zamérend na oziveni poSkozenych sektori ekonomiky.

Abstract

The aim of bachelor’s thesis is analyzing of the most important aspects connected with
economic crisis in Russian Federation in 2014, defining the basic causes of recession,
description of main manifestation in Russian economy, it’s impact on the economic system
and following reaction of the government. The first part of thesis theoretically describes the
topic from the perspective of negative economic cycle and trends and processes related with
it. Also, thesis presents important characteristics of current Russian economy. Second part
starts with main reasons which caused the recession, describes the course of the crisis in
years 2014 and 2015, its impact from the perspective of several important macroeconomic

indicators and government measures aimed at recovery of damaged economic sectors.
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Seznam pouzitych zkratek

ROSSTAT — Rusky statisticky urad
CENTROBANK — Centralni banka Ruské federace
ANH — Akademie narodniho hospodarstvi Ruské federace

RBK — RosBusinessConsluting, publicistickd medialni spole¢nost



Uvod
V soucasné dobé existuji rGzné vyklady pojmu ,recese”. Klasicky ekonomicky definuje recesi
jako nezadouci a dramatickou fazi hospodarského cyklu, kterd je charakterizovana kolisanim
a negativnimi tendencemi v ekonomice zkoumaného statu. Dany jev ma cyklicky charakter a
jeho charakteristickym rysem je nevyhnutelnost pro jakykoliv hospodarsky systém. Tento

proces v roce 2014 z urcitych ddvodu zasahl i ekonomicky systém Ruské federace.

Cilem bakaldrské prace je analyzovani nejvyznamnéjsich aspektli spojenych se soucasnou
hospodarskou recesi v Rusku, zkoumani a vymezeni objektivnich divodu negativniho kolisani
ruské ekonomiky, popis hlavnich charakteristickych rysii a projevli v ekonomickych a
socialnich oblastech. Dvodem zvoleni daného tématu byla aktudlnost problému soucasné
ekonomické situace v Rusku a vyrazny vliv této recese na celkovy vyvoj statu a jednotlivé
soucasti jeho systému. Vysledky tohoto vlivu jsou v urcité mife schopny ovlivnit mezinarodni
obchodni a politické vztahy mezi Ruskem a jinymi staty, jak v ramci Spolecenstvi nezdvislych
staty (napfiklad nékteré staty byvalého Sovéteského svazu také zazivaji obdobné symptomy
hospodarské recese), tak i v ramci vztahl se zemémi Evropské unie. Pfinosem této prace
bude vymezeni hlavnich pfic¢in a projevl krizové situace v ekonomice Ruska, coZz umozni
sestavit maximalné objektivni a pravdépodobné zobrazeni. Za pfinos lze povazovat i analyzu
odpovidajici témto vykyvim reakce vlady RF, kterd pak umoini zhodnotit celkovou

efektivnost fungovani ekonomického systému a jeho schopnost zabranovat krizovym jevim.

Prace je tedy rozdélena na dvé casti, teoretickou a praktickou. V prvni ¢asti prace jsou
uvedeny teoretické predpoklady tykajici se dané problematiky, jako je hospodarsky cyklus,
recese a s tim spojené ekonomické prvky a priznaky. Ddle vtéto ¢asti naznadim
nejvyznamnéjsi trendy a rysy soucasné ekonomiky Ruské Federace, které v urcité mife mohly

ovlivnit soucéasné negativni fluktuace.

Prvni kapitola praktické ¢asti je vénovana popisu zakladnich pficin poklesu ekonomického
stavu. Ddle se pokusim uvést pribéh recese v obdobich 2014 a 2015, v nichZz se pokles
projevil nejvic, predstavim jeho dopad na ekonomickou a socialni sféru. Dalsi kapitoly se
tykaji rGznych protikrizovych opatfeni, kterymi se ruska vlada snazila zabranit dalSimu snizeni

ekonomického blahobytu a oZivit nejvice ohrozené sektory ekonomiky.



1. Teoreticka Cast

1.1. Hospodarsky cyklus

Hospoddrsky cyklus predstavuje kolisani redlného hrubého domdciho produktu kolem
potencidlniho produktu (Pavelka, 2007, str. 100). Pojem hospodarsky cyklus vyjadfuje
pravidelnost cyklického kolisani a relativni predvidatelnost cyklu. Ve skuteénosti se
ekonomické cykly ve svétové ekonomice prosazovaly od pocatku devatenactého stoleti az do
druhé svétové valky. Po druhé svétové vdlce se charakter vykyvi zménil a vzhledem k tomu

se pouziva obecnéjsi vyraz téchto procest — ekonomické fluktuace (Krames, 2008, str. 114).

Existuji nasledujici faze tohoto cyklu:

e Expanze — jednd se v této fazi o rist redlného domaciho produktu a posun ekonomiky
nad potencialni produkt. Firmy v tomto pfipadé nabiraji vic zaméstnanca, zvysuji vyroby,
pfipadné investuji. Charakteristickym rysem této faze je rlst dlchodl obyvatelstva,
zvysujici se spotirebni vydaje a, jako vysledek predchozich bodd, rist realného domaciho
produktu.

e Recese (kontrakce) — v dané fazi cyklu dochazi k poklesu redlného produktu a posunu
ekonomiky stdtu pod dlouhodoby ekonomicky trend. Firmam tedy rostou Urovné zdsob,
vzhledem k ¢emuzZ omezuji svoji vyrobu a investice. Vysledky téchto opatreni se vyjadruji
v rlistu nezaméstnanosti, poklesu readlnych dlichodl obyvatelstva a omezeni spotieby.

Toto tedy vede k poklesu hrubého domdaciho produktu (Pavelka, 2007, str. 101).

Graf 1 - Hospoddrsky cyklus
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Zdroj: Vicek, 2009, s. 350



Vyse uvedené faze jsou od sebe oddéleny tzv. vrcholem (pfechod z expanze do recese) a
dnem (pfechod z recese do expanze). Z hlediska trvanlivosti miZeme rozliSovat kratkodobé,

strednédobé a dlouhodobé ekonomické fluktuace.

e Krdtkodobd kolisani jsou tvorena predevsim fluktuaci zasob a jednd se o kolisani
v fadu mésicl az 2-3 let. ZpUsobuji je zmény v poptavce vyvolané napf. novou
generaci spotfebniho zboZi dlouhodobého uZiti a urcité sezonni vlivy (napf. ve
stavebnim prdmyslu, cestovnim ruchu ¢i zemédélstvi), které jsou vysledkem zmén
preferenci spotrebiteld. Prikladem jejich projevli jsou zmény ve stavu zasob
material{, surovin, hotovych vyrobkd.

o Stfednédobé cykly trvaji 7-11 let a jsou vyvolany napf. zménou fixniho kapitdlu
(prikladem je ndkup novych generaci strojd, technologii). Rizné pfijmy zinovaci
motivuji spolecnosti ke zvySeni investi¢nich vydaj(, které se pak promitnou na strané
agregatni poptavky a ovlivni objem vykont (Vicek, 2009, str. 347).

e Dlouhodobé ekonomické vykyvy jsou spojeny napfiklad s invenci v oblasti
zdokonaleni technologie ve vyrobé, zavadéni novych vyrobkl nebo jinou radikalni
inovaci, trvaji 40 az 60 let. Mohou je vyvolavat i politické udalosti (Soukup a

Rusmichov4, 2002, s. 76).

Ekonomické vykyvy je moiné popsat kolisanim fady ekonomickych veli¢in. Napftiklad
v pfipadé recese pokles redlného produktu pod potencidlni je zpravidla doprovazen cyklickou
nezaméstnanosti na trhu prace. Prekracuje-li produkt svij potencial (hovofime tady o
expanzi), dochazi k rGstu investic, zaméstnanosti, rlstu cenovych hladin, urokovych sazeb a
jinych veli¢in. Stejné tak jsou vyvolany poklesem realného produktu pod svlj potencidl
poklesem investic, rlistem nezaméstnanosti, snizenim cenové hladiny (Krames, 2008, str.
114). Vlastnosti téchto veli¢in je to, Ze se pohybuji vidy spolecné a lisi se primarné v mire

téchto zmén a vykyva.

Ziskavani a analyza informaci o pribéhu ekonomického cyklu probihd pomoci tzv. indikdtord
(VIcek J. , 2009, str. 353). Tyto procesy jsou dulezité napf. pro aktivni anticyklickou politiku
stdtu nebo investi¢ni rozhodovani spole¢nosti. Podle Vicka existuji nasledujici konjunkturni

indikatory:

e Vyvoj domaciho produktu a narodniho diichodu



e \yvoj cenové hladiny

e Zameéstnanost, mira nezaméstnanosti, nabidka pracovni sily na trhu
e Vyvoj urokovych sazeb

e Kratkodobé uvéry a mira investic

e Kurzy cennych papirt

e Poptdvka po spotfebnich statcich a sluzbach

e Vyuziti vyrobnich kapacit

e Vyvoj kurzl akcii

V4 ’

1.2. Pri¢iny hospodarskych kolisani

Veskera kolisani ekonomiky jsou ovlivnéna jednim ze dvou ukazatelll — jsou to agregatni
nabidka a agregatni poptavka. Jedna se v téchto pripadech o poptdvkové nebo nabidkové
soky (Pavelka, 2007, str. 105). Tyto Soky mUlzou byt jak pozitivni, tak i negativni, vedou tedy

v zavislosti na charakteru k expanzi nebo recesi.

1.2.1. Poptavkovy Sok
Podle penéini (monetaristické) koncepce ekonomického cyklu jednou z hlavnich pficin
kolisani Urovné hospodarské aktivity je poptdvkovy Sok, ktery je spojen s pohybem tzv.
agregatni poptavky — souhrnu vsech zamyslenych koupi na daném trhu (Pavelka, 2007, str.

105). Podobny Sok mUze byt vyvolan zménou alespon jednoho z nasledujicich faktort:

e VIadni ndkupy — rozhodnuti vlady zménit Uroven svych vydaji a transferovych plateb

e Rostouci export

e Inflacni ocekavani

e Zmény preferenci spotrebitell

e RuUst (pokles) bohatstvi nebo poctu obyvatelstva — vede ke zméné spotfebnich vydajl

e Zmény danového zatizeni — vyvolava rast (pokles) prijma domdcnosti a rlst (pokles)
jejich poptdvky po spotirebnich statcich

e Zmény penéinich zasob

Vyse uvedené faktory jsou rozdéleny do dvou skupin, monetdrni a rediné. Mezi monetdarni
faktory patfi zejména zmény penéini zasoby. Realné faktory jsou napf. zmény preferenci

spotiebitell, zmény ve vySich vladnich ndkupl atd. Kladnd zména vyvolava pozitivni



poptdvkovy Sok a obracené, vysledkem poklesu téchto parametrd je negativni poptavkovy
Sok. Na grafu se situace projevi tak, Ze krivka agregatni poptavky AD se posune doleva
(doprava v pripadé expanze) v disledku zmény cenové hladiny (usec¢ky P1 — P, na grafu 2).
Vznikne v tomto pfipadé novy bod rovnovahy, ktery vyjadfuje celkovou zménu vyrobeného

produktu (Y* - Y2), bud pozitivni nebo negativni.
Graf 2- Poptdvkovy Sok
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1.2.2. Nabidkovy Sok

Dalsim zdrojem projevu hospodarského cyklu je tzv. nabidkovy Sok, ktery pfichazi ze strany
agregatni nabidky — souhrnu zbozi, vyrobk( a sluzeb, se kterymi firmy prichazeji na trh
(Pavelka, 2007, str. 106). Stejné jako u poptdvkového Soku se rozlisuji pozitivni a negativni
nabidkové Soky. Faktory ovliviiujici agregatni nabidku jsou tentokrat rozdéleny na nomindini
a redlné. Pozitivni Soky jsou zpravidla vyvolany poklesem vystupu a ristem cen. Negativni
Soky jsou spojeny se zvySenim cen vstupl (nominalni faktory). Prikladem uvedenym v
ucebnici je rGst nomindlnich mezd nebo cen ropy, coz vsak neplati v kontextu Ruské
federace, ktera je exportérem ropy a celkovy mechanismus funguje zcela obracené (viz dalsi
kapitola 2.1.1). Stimulem nabidkového Soku muze byt napfiklad zména mnozstvi vstupu
nebo pozitivni zmény Urovné technologie (realné faktory). Pfi¢inou negativniho realného

nabidkového faktoru muze byt i pfirodni katastrofa.

Vysledkem negativniho nabidkového Soku v kratkém obdobi mlze byt pokles celkového
vystupu ekonomiky, poklesu HDP, rlastu miry inflace a zvySeni rizika vzniku stagflace.
Pozitivni nabidkové Soky se mohou projevovat v podobé technologickych inovaci, které

vyrazné ovlivni produktivitu prace (tento pripad vsak plati pouze v dlouhodobé perspektivé).



Diky tomu dojde k rdstu nabizeného mnoiZstvi produkce za nizsi cenu, coz vede k rlstu

evvs

Graf 3- Nabidkovy Sok

a) Recese b) Expanze

Zdroj: Pavelka, 2007, s.106

1.2.3. Politicky hospodarsky cyklus
Zvlastnim faktorem ovliviiujicim pribéh ekonomického cyklu je politicky cyklus. Tento proces
vychazi z predpokladu, Ze volebni rozhodovani voli¢i je ovlivnéno soucasnym stavem
ekonomiky. Vzhledem k tomu se snazi politici Fidit ekonomiku tak, aby ziskali co nejvétsi

podporu volicu.

Ekonomické fluktuace souvisi s tim, Ze vlada pfijima urcita politicka opatreni, kterda by méla
prinaset volicim prospéch jiz v predvolebnim obdobi, ale jejich naklady by se projevily az po
volbach. Prispiva k ziskavani dlvéry a podpory volicd, napt. rast rozpoctovych vydaju.
Dochdzi pfitom ksituaci, kdy vladni vydaje prevysuji pfijmy, coz se samoziejmé projevi
v rozpoctovém deficitu. Jinymi slovy, politickoekonomicky cyklus spociva v ¢astecné

destabilizaci ekonomiky kvuli snaze o vétsi volebni zisk (VI¢ek, 2009, str. 365).

1.3. Recese

O recesi se jedna v pripadé, kdyz realny domaci produkt klesad alespon dvé po sobé jdouci
Ctvrtleti. Pokud je recese hlubokd a dlouhotrvajici, fika se ji deprese. Dllezité tady je, Ze
recese (plati to i pro expanzi) nepostihuje jednotlivé staty izolované. Ekonomiky rGznych
statl jsou velice propojeny jak v ramci mezinarodnich obchodnich vztah(, tak i v kontextu
mezinarodniho pohybu kapitalu (Pavelka, 2007, str. 101). Je tfeba dodat, Ze oproti

stereotyplim recese ne vidycky predpokladd pouze negativni tendence fungovani



ekonomiky. Nékteré ekonomické subjekty mohou v téchto obdobich zaznamenat i pomérny
rast a pozitivni vyvoj. Recese zasahuje riznda odvétvi s rliznou intenzitou. Dand etapa konci
hodnoty a v ekonomice vznika tzv. recesni mezera, pfi které je skutec¢ny produkt nizsi nez
potencialni. Deprese je nejcastéji spojena s poklesem cenové hladiny (inflace), ¢ehoz obcas

vyuZivaji nékteré firmy za ucelem provadéni investi¢nich operaci (VI¢ek, 2009, str. 351).

Recese mulzZe nastat vdlsledku spotrebitelského pesimismu, negativnich ocekavani
investor(, snizeni vlddnich nakupl nebo poklesu cCistého exportu. Recese se mize projevovat
kvlli poklesu penéini zasoby. Funguje tak, Ze pokles zasoby vede k ristu Grokové miry. Firmy
vzhledem k tomu omezuji svoje investice, domacnosti omezuji spotfebu. DalSim divodem
muzZe byt sniZzeni poctu vyrobnich faktort nebo zhorseni jejich produktivity. Vyvolat recesi a s

ni spojenou krizi mQZe i pfirodni katastrofa.

1.4. Dasledky nepftiznivych hospodarskych vykyv(
Hospodarska recese, tj. pokles realného produktu pod potencidlni Uroverni, ma nasledujici

ucinky:

e \Vyrazny rlst skutecné miry nezaméstnanosti, cyklické nezaméstnanosti a snizeni
zaméstnanosti prace

e SniZeni cenové hladiny (pokud se jedna o negativni Sok ze strany agregatni poptavky)

e ZvySeni cenové hladiny v pfipadé stagflace (vysoka mira inflace a soucasna stagnace
ekonomiky stdtu) - s ristem cen se hodnota realného produktu neméni nebo klesa

e Pokles redlného produktu na obyvatele a snizeni Zivotnich standard(

Podivejme se podrobnéji na dva konkrétni vysledky recese, které maji obrovsky vliv na

celkovy hospodarsky blahobyt, tedy inflaci a nezaméstnanost.

1.4.1. Inflace

Pod pojmem inflace se rozumi dlouhodoby riist cenové hladiny vyrobnich faktori a
ekonomickych statkd (VI¢ek, 2009, s. 385). Charakteristickym rysem pohybu cenové hladiny
je jeho nerovhomérnost, ktera se projevuje ridznym pribéhem a tempem rlstu jednotlivych
statk(l a faktord: ne vSechny ceny se musi zvySovat, nékteré mohou zlstdvat stabilni nebo

dokonce klesat, ackoliv v prdméru béhem inflace maji ceny tendenci rust.



Ddvodem vzniku inflace je zpravidla znehodnoceni kupni sily mény nebo pokles realné
hodnoty penéz. Ekonomickym subjektim klesa dostupné mnoistvi statkll a sluzeb, které si
mUZou za penézini jednotky dovolit. Tento proces je spojen s dalsi vlastnosti inflace: rust
cenové hladiny ohroZuje samu podstatu penéz, kterd neni nic jiného neZ jejich vSeobecna

kupni sila (VIcek, 2009, s. 386).
Podle Kramese se rozliSuje nékolik druht inflace z hlediska jejich miry:

e Konstantni inflace — mira inflace se zde neméni. Na rozdil od stabilni cenové hladiny
ceny v pfipadé konstantni inflace rostou, avsak stale stejnym tempem.

e Akcelerace inflace — ceny v daném ptipadé rostou rychleji, bud' v aritmetické nebo
geometrické progresi.

e Dezinflace — snizeni tempa rUstu inflace.

Dlouhodobym vysledkem dezinflace je deflace, proces, kdy mira inflace ma dlouhodobé
zapornou tendenci. Vysledkem deflace je rlst kupni sily penéz. Nevyhodou deflace je riziko
stagnace ekonomiky: pokud ceny budou trvale klesat, ekonomické subjekty budou castéji
odkladat nakupy z divodu ocekdvani dalSiho snizeni cen v budoucnu. Pfijmy domacnosti
také nebudou rist, coZ vyvolad pokles domaci poptavky. Negativni dopad ma deflace i pro
firmy. Klesaji jim vdaném pfipadé vynosy, vzhledem kemuzZ jejich vyrobni kapacity
nebudou pIné vyuzZity a bude omezena poptavka po pracovni sile. Toto pak bude mit za

nasledek pokles investic, zaméstnanosti a produkce.

Dalsi ¢lenéni inflace je podle jeji intenzity, tj. z kvantitativniho hlediska. VI¢ek rozlisuje

nasledujici formy:

e Mirnd inflace — cenova hladina zde neprevysuje 10 % za rok a je oznacovana jako
jednocifernd. Tempo rlstu inflace je vétSinou predvidatelné. Nedochazi pritom ke
ztraceni divéry domacnosti k penézdm, které efektivné plni své funkce.

e Pddiva inflace — je oznacovana jako dvouciferna. Ceny tady rostou rychleji oproti
vykonnosti ekonomiky. Domacnosti ztraceji svou davéru k penéziim zdavodu
poklesu jejich kupni sily. Ekonomické subjekty pfevadi sva penéini aktiva do realnych
a nakupuji drahé kovy, nemovitosti, pozemky a jiné statky, které jsou schopny
uchovavat hodnotu a prevddét ji do budoucna. Penize vdané formé inflace

nerealizuji funkci uchovatele hodnoty.



e Hyperinflace — v tomto pfipadé dochazi k vyraznému snizeni kupni sily penéz za velmi
kratky casovy usek. Rlst cenové hladiny tady cini tisice procent za rok. Penize jiz
neplni své zakladni funkce a v ekonomice se pouzivd cizi ména z dlvodu vétsi

stability.

Z hlediska pficiny vzniku rozliSujeme inflaci poptavkovou a nabidkovou. K poptdvkové inflaci
dochazi, kdyz se realny produkt blizi potencidlnimu (Soukup a Rusmichovd, 2002, s.82).
Poptdvkova inflace je dusledkem prudkého rastu agregdtni poptavky a postupného
vyCerpavani vyrobnich kapacit a pracovnich sil. Poptavkova inflace se mulze projevit
v situacich, kdy rdst nominalnich mezd prevysuje skute¢ny produkt nebo kdyZ stat zvysuje
spotrebni a investicni vydaje Ci snizuje dané. Jelikoz redlny (skuteény) produkt prevysuje
potencialni, vznika tzv. inflacni mezera. Podrobny proces poptdvkové inflace je zndzornén na

grafu 4:

Graf 4 -Poptdvkova inflace
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Zdroj: Soukup a Rusmichovd, 2002, s.83

Nabidkovd inflace je vyvoldna pri¢inami z nabidkové strany (Krames, 2008, s.83). Dlivodem
vzniku nabidkové inflace muze byt nabidkovy Sok (viz kapitola 1.2.2), coZ se na grafu projevi
posunem agregatni nabidky dol(l. Nabidkova inflace nastavd v situacich, kdy se redlny
produkt nachdazi nad svym potencidlem. Roste tedy i obé&Zné mnoiZstvi penéz. Dalsi pficinou
mUze byt napfiklad nedokonald konkurence, rist cen ropy a pfirodnich zdrojli, politické
udalosti (viz kapitola 1.2.3). Vyvolat nabidkovou inflaci mdze i rlst nomindlnich mezd.
Firmam v tomto pfipadé rostou naklady, coZ omezuje jejich konkurenceschopnost a nuti
omezovat nabidku vyroby. Nicméné k nabidkové inflaci nedojde, pokud tempo ristu

produktivity prace bude vyssi nez rlst nominalnich mezd. Mzdové néklady v tomto pripadé
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nerostou a neni tlak na rdst cen (VI¢ek, 2009, s. 397). Pohyb kfivky nabidky v pfipadé

nabidkové inflace je uveden na grafu 5:

Graf 5- Nabidkovad inflace

Zdroj: Soukup a Rusmichovd, 2002, 5.83

Svymi dusledky inflace zasahuje do vSech sektorl ekonomiky. Celkovy dopad Ize rozdélit do

nékolika faktor( (Soukup a Rusmichovad, 2002, str. 85):

1. Prerozdélovaci efekt.

a) Ovlivnéni fixnich ddchodl domacnosti. Zatimco nomindlni vyse prijmd domacnosti
se nemeéni, jejich realné vyjadreni ma tendenci klesat.

b) Ovlivnéni mezd a platl. V pfipadé mirné inflace realné mzdy zpravidla rostou, avsak
za nestabilni a kolisajici inflace dochazi ke snizeni realnych mezd.

c) Pokud mira inflace prevySuje nomindlni Urokovou miru, klesaji hodnoty vklad( a
pljcéek v absolutnim vyjadreni. Véfitelé tedy prodélavaji a dluznici ziskavaiji .

2. Socidlni dopad. V nejvétsi mife inflace postihuje socidlné slabsi skupiny obyvatel, jejichz
Zivotni Uroven zaleZi na fixnich penéinich pfijmech. Vzhledem k tomu dopady ristu
cenové hladiny jsou pro né mnohem vyraznéjsi nez pro finanéné silnéjsi skupiny
obyvatelstva.

3. Dopad na celkovou ekonomickou rovnovdhu
a) Pokles agregatni poptavky v pripadé padivé inflace mlzZe vyvolat snizeni redlného

produktu, tim pfispiva k recesi.
b) Rust spotrebitelskych cen snizuje disponibilni zdroje ekonomickych subjektl. Tyto

vykyvy ve strukture spotieby vedou k poruseni celkové rovnovahy.
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c) Vysledkem narlstu tempa inflace jsou kolisdani ménovych kursd. Toto se pak

promitne do nestability tok( spojujicich stat se zahrani¢im.

Nicméné inflace ma i urcité pozitivni Gcinky. Inflace udrZuje miru nezaméstnanosti na
rozumné urovni. Napfiklad, pokud jsou firmy nuceny omezovat mzdové naklady, v obdobi
inflace to mohou uskutecnit tak, Ze platy zaméstnanclim nebudou navySovat vibec, takze
v dUsledku inflace realnd hodnota mzdovych vyplat postupné klesne. Pfi nulové mite inflace
by firma pravdépodobné méla snizovat mzdy, coZ je zcela nepfijatelné pro zaméstnance.
Vysledkem nulové inflace v daném pripadé muize byt propousténi (Soukup a kol., 2010, str.

330).

1.4.2. Nezameéstnanost
Drive neZ vysvétlime definici a podstatu nezaméstnanosti, je potfeba urcit, koho mizeme
povaZovat za nezaméstnaného. Celkové obyvatelstvo mizeme rozdélit do dvou skupin,

ekonomicky aktivni a neaktivni:

e FEkonomicky aktivni obyvatelstvo — zahrnuje zaméstnané a nezaméstnané subjekty.
Zaméstnané subjekty jsou starSi 15 let a maji placené zaméstnani nebo fidi vlastni
podnik. Nezaméstnané osoby jsou starsi nez 15 let, aktivné hledaji praci pomoci
Uradu prace, inzeratli nebo zprostfedkovatelen, a hlavné jsou schopné nastoupit do
prace maximalné do 14 dni (Pavelka, 2007, str. 116).

e Ekonomicky neaktivni obyvatelstvo — subjekty, které neodpovidaji vyse uvedenym
kritériim zaméstnanych a nezaméstnanych. Jsou to predevsim osoby mladsi 15 let,

dlichodci, studenti, invalidé, Zeny v domacnosti apod.

Podle Pavelky mira nezaméstnanosti predstavuje procento nezaméstnanych z ekonomicky
aktivniho obyvatelstva (Pavelka, 2007, str. 117). Existuje uréity vztah mezi zaméstnanymi a
nezaméstnanymi subjekty, coz vSak neznamend, Ze rlst zaméstnanosti znamena pokles
nezaméstnanosti a opacné. Mira nezaméstnanosti je ukazatelem efektivniho vyuziti faktoru

prace, ktery se vyjadfuje v procentech a vypocita se nasledujicim zplsobem:

Pocet nezaméstnanych

Mira nezaméstnanosti = — — — X 100 %
Celkovy pocet ekonomicky aktivnich 0

Z hlediska dtvod( vzniku jsou rozliSovany tfi typy nezaméstnanosti: frikéni, strukturdlni a
cyklicka:
11



1. Frikéni nezaméstnanost. Frikéni nezaméstnanost je vysledkem nesouladu mezi
pozadavky zaméstnancli a pracovnimi podminkami nabizenymi jim v zaméstnani, je
spojena s uréitym ¢asem nutnym pro vyhledani nového mista (VI¢ek, 2009, str. 411).
Pracovnik sam opusti svou pozici a vyhleddva nové pracovni misto. DalSim prikladem
je situace, kdyz v pripadé propousténi zaméstnanec ziskava novou pracovni pozici az
s uplynutim urcitého Casu. Patfi sem i absolventi skol, kteti zatim nesehnali pracovni
misto. Charakteristickym rysem tady je to, Ze tento typ nezaméstnanosti predpoklada
hledani potencialnich pracovnich pozic, nikoliv nedostatek pracovnich pfilezitosti.
Z toho je patrné, Ze frikéni nezaméstnanost je nevyhnutelny proces, jehoZ pfi¢inou
muzZe byt nedostatek informaci o volnych pracovnich pozicich (Vi¢ek, 2009, str. 411).

2. Strukturdlni nezaméstnanost. Tento typ nezaméstnanosti je reakci ekonomiky na
uréitou nerovnovdhu na trhu prace a nesoulad mezi poptdvkou a dostupnou
nabidkou prace. Pfi¢inou takovych vykyvi mohou byt napf. vyznamné zmény
v ekonomice, které vyvolavaji kontrakci nebo stagnaci nékterych sfér hospodarstvi a
expanzi jinych. V takovém cyklu dochazi k zaniku urcitych profesi a vzniku novych.
Takova nezaméstnanost trva nékolik mésicli nebo dokonce let a muize byt spojena
s rekvalifikaci zaméstnancl (Soukup a Rusmichova, 2002, str. 27).

3. Cyklickd nezaméstnanost je vysledkem cyklického vyvoje ekonomiky (Pavelka, 2007,
str. 120). Béhem recese pti poklesu domaciho produktu se zvySuje pocet
nezaméstnanych, a naopak je tomu v pfipadé expanze. Vlastnosti daného typu
nezaméstnanosti je prebytek nabidky prace nad jeji poptavkou. Oproti pfedchozimu

druhu cyklicka nezaméstnanost zasahuje témér vSechny sektory ekonomiky.

Kromé dlvodl vzniku jsou vekonomice uvedena i jind kritéria rozdéleni typu
nezaméstnanosti. Existuje napfiklad dobrovolna a nedobrovolnd nezaméstnanost.
Dobrovolna nezaméstnanost je napf. situaci, kdy pracovnik dobrovolné voli nezaméstnanost
a dava prednost volnému casu pred ¢asem pracovnim (Krames, 2008, str. 81). Dobrovolné
nezaméstnani pracovnici nejsou ochotni pracovat za nabizenou finanéni odménu a hledaji
praci s vyssSim ohodnocenim. Kdyby cena prace z néjakého divodu vzrostla, do zaméstnani
by pravdépodobné nastoupili. Proces vzniku dobrovolné nezaméstnanosti si Ize pfedstavit ve
formé grafu. Nabidka a poptdvka po praci se nachazi v rovnovaze. Na takovém trhu existuje

plnd zaméstnanost (ekonomika pracuje na urovni potencidlniho produktu), na grafu
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oznacena symbolem L*. Nicméné nelze z toho shrnout, Ze zaméstnanost je stoprocentni,
nebot existuji dobrovolné nezaméstnani pracovnici, ktefi jsou na grafu predstaveni Useckou
L* az L1. Tito pracovnici nejsou ochotni pracovat za na trhu nabizenou cenu. Nicméné
v pfipadé narlstu ceny prace se zaméstnanci budou ochotni vratit do prace, coZ se na grafu

6 promitne do posunu ceny prace na rovhovaznou cenu W/P *,

Graf 6 - Dobrovolnd zaméstnanost
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Zdroj: Vlastni zpracovani

Jiny pohled predstavuje nedobrovolnd nezaméstnanost. Pfedpokldadejme, Ze na trhu prace
z dlvodu Soku doslo k previsu nabidky prace, jelikoZz pocet osob ochotnych pracovat je vyssi,
nez je celkovy pocet nabizenych pracovnich mist. Pfi¢inou je redlnd mzdova sazba prevysujici
rovnovaznou sazbu (W/P1a W/P* na grafu). Firmy tedy budou vybirat z celkového mnoZstvi
uchazecl ty nejzkusenéjsi a nejkvalifikovanéjsi kandidaty. Ostatni, ktefi nebyli vybrani, jsou

povaZovani za nedobrovolné nezaméstnané (Usecka na grafu 7 L1 — L2).

Graf 7 - Nedobrovolnd nezaméstnanost
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Zdroj: Vlastni zpracovani
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Negativni dopady nezaméstnanosti mizeme rozdélit z hlediska rdznych oblasti na socidlni a
ekonomické. V ramci socidlniho dopadu vysledkem prohlubujici se nezaméstnanosti je
obycejné rostouci kriminalita, sebevrazdy, alkoholismus atd. Velkym problémem je podle
Pavelky dlouhodobd nezaméstnanost, ktera trva vice nez jeden rok. V ramci dlouhodobé
nezaméstnanosti dochazi ke ztraté pracovnich navykl, coz samoziejmé ohrozuje pfilezitost
sehnat novou pracovni pozici (Pavelka, 2007, str. 128). V kontextu ekonomického dopadu je
patrné, Ze nezaméstnanost vidy souvisi surcitym plytvanim disponibilnich zdroja
ekonomiky. Konkrétni dopad nezaméstnanosti lze vyjadfit pomoci Okunova zakona, ktery
fika, Ze v pfipadé zvyseni miry nezaméstnanosti nad svoji pfirozenou miru o jedno procento,

klesne redlny produkt pod svij potencidl o dvé procenta (Krames, 2008, str. 82).

1.5. Vlastnosti ruského hospodarstvi

Ekonomika kazdého stdtu md své individualni rysy urcujici jeji charakter, strukturu,
dynamiku, roli v mezindrodnim obchodé a komunikaci. Mezi vlastnosti ruské ekonomiky

patfi nasledujici charakteristiky:

1. Je to velice rozsahld ekonomika, ktera je dana jejim Gzemim (17,1 mil. m?, nejvétsi
zemé svéta), poctem obyvatel (146 544 710 obyvatel) a znanym pracovnim,
pfirodnim, védeckym a technickym potencialem (Rosstat, 2016, [online]). Nevyhodou
vSak je to, Ze podobné umistnéni hlavnich ekonomickych center daleko od
zahranicnich subjektt komplikuje komunikaci a obchod se zahrani¢nimi partnery.

2. Velky dostatek a rozmanitost pfirodnich zdroji — ptidy, minerdld, lesd, vody. Celkova
plocha zemédélské pady Cini 220 mil. ha, lest — 774 mil. ha, vice neZ dva miliony jezer
a obrovské zasoby ropy, zemniho plynu, uhli, Zeleznych kov(, hornin a chemickych
surovin. Maximalnimu vyuZziti dostupnych zdroja vSak zabranuji nepfiznivé klimatické
podminky. Kolem 70 % uUzemi pfipadaji na oblasti Dalného severu, coZz vyzaduje
dodatec¢né ndklady na jejich vyvoj, vyZivu a blahobyt obyvatelstva a prepravu zbozi a
cestujicich. Na druhou stranu je zfejmé, Ze dostatek pfirodnich zdroji a velka
zavislost hospodarstvi na jejich vyvozu predstavuje hrozbu pro koneéné uchyceni role
Ruska jako komoditniho exportéra.

3. Pro Rusko je charakteristickd socialni a kulturni rozmanitost, ktera uréitym zplisobem
ovliviiuje socidlné—ekonomické vztahy. Na Uzemi RF se nachdzi vice nez 100

narodnosti a etnickych skupin, rada konfesi (kfestané, muslimové, buddhisté apod.).
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Podobna riznorodost se samoziejmé promitd i do socialné orientované hospodarské
politiky statu.

4. Ekonomika je charakterizovdna vyznamnou diferenciaci regiondlnich ukazatel(
ekonomického a socidlniho rozvoje vSech subjektl RF. Tento proces se poprvé objevil
v devadesatych letech a v soucasné dobé se projevuje ve vétsi mire. Vzhledem
k takovému stavu velky vyznam ma regiondlni politika zaméfenda na postupné
sblizovani Urovni socioekonomického rozvoje v rliznych regionech.

5. Vysledkem komunistického rezimu v dobé Sovétského svazu je soustfedéni hlavnich
vyrobnich sfér v nékolika velkych spole¢nostech, které vede ke vzniku monopoll a
zavislosti statu na fungovani téchto klicovych organizaci.

6. Zavainym problémem ekonomického systému Ruka jiz dlouhou dobu zlstava
korupce, kterd zasahuje témér vSechny sektory a sféry Zivota véetné statniho fizeni,
policejnich orgdn(, zdravotnictvi a vzdélavani. Fakticky fenomén korupce je soucdsti
modelu statniho systému Ruska. Podle agentury , Transparency International“! Ruska
federace patfi mezi 50 nevice korumpovanych statd svéta (Transparency

International, 2014, [online]).

! Transparency International—-nevlddni mezindrodni organizace pro boj proti korupci a vy3etfovani miry korupce
na celém svété. Je zaloZena v roce 1993 a sidli v Berliné.
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2. Prakticka cast

2.1. Priciny recese

Podle centrdini banky RF vyvolaly oslabeni rublu a zpomalily ekonomicky rist predevsim
pokles cen ropy a ekonomické sankce, coz mélo za nasledek rist inflace a dalsi s tim spojené

negativni procesy.

2.1.1. Ceny ropy a zemniho plynu

Graf 8 - Struktura exportu RF v roce 2013

9

® Ropa a zemni plyn

= Ostatni palivové vyrobky

= Metalurgické a kovové
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Chemické vyrobky
m strojirenské vyrobky
m Potraviny
m Ostatni zboZi

Zdroj — Rusky statisticky urad [online]. [cit. 28.03.17], vlastni zpracovdni

Po roce 2005 se v ruské ekonomice zacal projevovat tzv. efekt holandské nemoci?. Aktivni
rast cen ropy v dalSich letech (z 30 na cca. 100 USD za barel) vedl k vétsi a prohlubujici
zavislosti celého hospodarstvi na tomto faktoru a vétSimu podilu energetického pramyslu v
ruské ekonomice. Struktura exportu se v dalSich obdobich radikalné neménila a podil vyvozu

pfirodnich zdrojl vétsSinou dosahoval hodnoty 70 %.

Graf €. 9 predstavuje vyvoj cen ropy v obdobich pfed recesi a v dobé samotné krize:

2 Holandskd nemoc — negativni efekt, kdy vysoky zisk z exportu pfirodnich zdroji vede k vyznamnému
zhodnoceni narodni mény. Vysledkem je zavislost ekonomiky na vykyvech cen ropy a jinych zdroji a oslabeni
celého narodniho hospodarstvi. Nazev efektu vychazi z nalezu Groningenského loZiska zemniho plynu
v Holandsku v roce 1959.
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Graf 9- Vyvoj cen ropy v obdobich 2014-2015, dolart za barel
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Zdroj — Statista.com [online]. [cit. 28.03.17], vlastni zpracovdni

Z grafu vyplyva, Ze po roce 2014 primérna cena ropy klesla témér o 35 % a na konci obdobi
hodnoty za 12 let 28,81 USD. Dany proces byl predevsim vyvoldn prevySenim nabidky nad
poptdvkou, jehoz divody byly:

e Zpomaleni rlstu poptavky po ropé
e ZvySeni tézby ropy a zemniho plynu na vnitinim trhu USA

e Odmitnuti staty OPEC omezovat produkci a tézbu

Podle Ruského statistického Ufadu kazdé snizeni ceny ropy o jeden dolar za barel snizuje
exportni prijmy Ruska o 3 miliardy USD, zatimco pokles ceny ropy o 10 dolarli za barel

vyvolava snizeni celkového HDP cca. o jedno az dvé procenta (Rosstat, 2015, [online]).

Lze fict, Ze zkoumana recese je nepfimym pokracovanim krize rok(i 2008—-2009, jelikoz
k obdobi 2014 nebyl vyresen jeden ze zdkladnich problému ruské ekonomiky, tj. nedoslo
k eliminaci silné a hluboké zavislosti ekonomického systému na exportu surovin. Vysledkem

toho je situace, kdyz pokles svétovych cen ropy a plynu vede k hospodarské recesi.

2.1.2. Ekonomické sankce

Vzhledem kanexi Krymu Ruskou federaci zavedly ekonomické sankce a obvinily Rusko

z vypuknuti konfliktu na vychodé Ukrajiny nasledujici staty:

e Spojené staty americké
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e Staty Evropské unie

e Svycarsko

e Norsko
e Austrilie
e Kanada

e Japonsko

e Novy Zéland a jiné

Zavedené sankce zahrnuji zdkaz hospodarské spoluprdce srdznymi ruskymi firmami,
bankami a spole¢nostmi vojensko-primyslového komplexu. V rdmci sankci byla zavedena i
ekonomicka blokada Krymského poloostrova. Hlavnim cilem sankci bylo dotlacit Ruskou
federaci ke zméné jeji pozice vici nékterym mezindrodnim problémim a zaroven oslabit
ruskou ekonomiku v ramci konkurencni soutéZe. Podle vyznamu a dopadu sankci na

jednotlivé ekonomické sektory Ize je rozdélit do 4 skupin:

e Individualni sankce

e Zmrazeni zahraniénich aktiv spole¢nosti

e Financni a investicni sankce (sektorové sankce zahrnujici omezeni pristupu k
uvérovému financovani, zakaz investovani do infrastrukturnich projekt()

e Zahrani¢ni obchodni sankce

V duasledku zavedeni ekonomickych sankci v roce 2014 pfimé investice do Ruské federace
klesly témér o 70 %, neboli na 19 mld. USD oproti 79 mld. v roce 2013. Podle prezidenta RF
v roce 2015 ruska ekonomika kvali sankcim neobdrzela kolem 160 miliard dolard (Forbes,
2015, [online]). Hodnota dovozu do Ruska z Evropské unie klesla cca. o 7-10 %. Reakci Ruska
na uloZzené sankce bylo zavedeni vlastniho embarga (rus. importozameshenije), které se
vyjadiovalo predevsim v zakazu dovozu urcitého sortimentu zboZi. Byl omezen import
mléénych a masovych vyrobk(, ovoce a zeleniny, mofskych plodl a jinych produktd. Celkovy
objem importu do Ruska ve vysledku embarga klesl zhruba o 10 mld. dolard. Mezi nejvice
ovlivnéné embargem staty patfi Polsko, LotySsko a Finsko. Urcity negativni dopad toto
opatfeni mélo i pro ruské hospodafstvi, coZ se projevovalo v problému nahrazovani dovozu
ve vysledku nedostatecného rozvoje agrarniho sektoru. Toto mélo za ndsledek rlist cen

jednotlivych skupin zbozi, vicéi nimz byly uloZzeny sankce. Dalsim problémem bylo snizeni

18



kvality fady druhl zboZi v souvislosti s klesajici konkurenci na trhu. Vysledkem byla

nezbytnost investic do zemédélského primyslu.

2.1.3. Vnitfni ekonomicka politika
Kromé pficin uvedenych v pfedchozi ¢asti kapitoly existuji i jiné divody recese, které jsou
spojeny s vnitfnimi problémy hospodarské politiky Ruské federace a neefektivnosti pfijatych
v minulosti opatfeni. Hospodarska recese 2014 stejné jako v letech 1998 a 2008 vychazela ze
zpomaleni tempd rlistu penézni zasoby od konce roku 2010. V roce 2010 Ministerstvo financi
zménilo svou politiku a soustfedilo nejvice penéznich prostfedkl na uctech vlady v Centralni
bance, coz vyvolalo stagnaci rlstu penéini zasoby vyjadrené v rublech. Vysledkem tohoto
procesu je zpomaleni vyvoje HDP a pokles cen ruskych cennych papird. Zahraniéni investofi
zahdjili prodej ruskych akcii a prevadéli vynosy z prodeje do cizi mény. Opatieni banky
ovlivnily i vySi ménového kurzu: v noru roku 2012 kurz dolaru cinil 29 rubld, avsak v ¢ervnu

2012 vzrostl na 34 rubld.

V této fazi vznikajici krize by se snad dalo eliminovat diky ndvratu tempa vyvoje penéznich
zasob do predeslého stavu, coZz by mélo provést Ministerstvo financi a Centrdlni banka RF.
V roce 2013 ale Centralni banka aktivné zasahovala do ménového trhu, coz mélo za nasledek
vyCerpani devizovych rezerv a ¢asteéné vyradilo rublovou penéini zdsobu z ekonomiky.

Situace se tedy zhorSovala dal a probihala nasledujicim postupem:

e Dochazi k poklesu penézni zasoby vyjadfené v rublech

e Klesaji ceny ruskych akcii

e Roste pocet investorll vyvadéjicich penize z aktiv, coz vede k vykyviim na ménovém
trhu

e Centralni banka provadi vice intervenci

e Vdusledku zasahi se stéle vice sniZuje penézni zasoba.

2.2. Chronologie recese

2.2.1. Obdobi 2014

V prvni poloviné roku 2014 byla pozorovdna stagnace ruské ekonomiky. Dle Ruského
statistického aradu planovany pokles primyslové vyroby na konci roku 2014 nemél

pfevySovat jedno procento, ale jiz vlednu celkovy objem primyslu klesl o 1,8 %. Rocni
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inflace vzhledem k devalvaci v predchozich obdobich (viz kapitola 2.1.3) podle prognéz méla
Cinit maximalné 5,3 % (Berdnikova, 2015, str. 11). Mezi dlvody stagnace podle ministra
financi RF pattily zejména vysoka zatéz ze strany penzijniho systému, rast naklad(i spojenych
s celni politikou a nesoulad mezi ristem HDP a vysi mezd. K tomu se pak pridaly i dalsi vnéjsi

faktory, které ovlivnily dal$i zpomaleni ekonomického ristu (viz kapitola 2.1.1 a 2.1.2).

Dne 1.1.2014 kurz dolaru ¢inil 32,66 rubld, euro — 45,06 rubld. V obdobi leden—bfezen rubl
znehodnotil cca. o 14,9 %, 3. bfezna kurz USD prevySoval 37 rubl( a EUR se zvysil na 51
rubld. Tyto ukazatelé piekrodily sva historickd maxima z doby pfedchozi recese roku 2009 3.
V dalSich ¢tyrech mésicich se rubl pomalu stabilizoval a dosahl svého maxima: 33,63 a 45,82
rubld za dolar a euro dne 27.6.2014 (RBK, 2014, [online]). Nicméné v Cervenci rubl
pokracoval ve znehodnoceni a jiz v srpnu aktualizoval historickd minima z bfezna. Dne 5.
listopadu Centralni banka z divodu rostouciho tlaku vici rublu (prevazné kvili poklesu cen
ropy, sankcim a spekulac¢nim atoklim) zastavila veskeré ménové intervence. Dalsi navysSeni
urokové sazby také nezbranilo zhorseni situace. V dlsledku toho 12. prosince kurzy dolaru a

eura Cinily 58,18 a 72, 28 rubla.

Ve dnech 15. a 16. prosince ale doslo k mimoradné situaci, ktera byla vysledkem prohlaseni
zastupce OPEC o ponechani kvét na tézbu ropy bez ohledu na riziko poklesu ceny ropy na 40
dolard za barel. Tato situace vyvolala paniku na ménovém trhu a vzhledem k tomu mira
znehodnoceni rublu dosahla svého maxima v roce 2014 (Jasin & Akindinova, 2015, str. 14).
V pondéli 15. prosince se rubl znehodnotil vice nez 0 9 % - kurz dolaru tedy byl 64,45 a euro
78,87. Dany pokles se povaZuje za rekordni od ledna 1999 4, kterému pak ve sdélovacich

G

prostiedcich fikali ,Cerné pondéli “. Druhy den, uUtery 16. prosince, byl spojen s jesté
masivnéjsim poklesem rublu: 79 rubld za dolar a 98 rubli za euro. V druhé poloviné dne rubl
prece posilil na 67,89 RUB/USD a 85,15 RUB/EUR. Tento den byl pak jmenovan jako ,cerné
utery”, kdy v nékterych regiénech bankovni pobocky vyrazné navysSovaly kurz prodeje cizi
mény pfi relativné nizkém kurzu nakupu od obyvatelstva: dolar se prodaval za vice nez 80

rubld a prodejni kurz eura obcas prevySoval 150 rubl(. Nékterym bankovnim pobockam

dokonce v té dobé dochazela ménova hotovost.

3 Finané&ni recese 2008-2010 v Rusku, je sou&asti celosvétové ekonomické krize od 2007

vyvys
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Prudky ndrlst urokovych sazeb Centralni bankou az na 17 % (viz kapitola 2.4.2) pak umoznil
Castecné stabilizovat ménovy trh. Po ménovém kolapsu rubl obnovil své pozice a uzavrel rok
kurzy 56,24 a 68,37 za USD a EUR. Podle agentury ,Bloomberg” > se rusky rubl stal nejhorsi
meénou roku 2014 a ztratil 58 % své hodnoty vici americkému dolaru, zatimco v roce 2008 se

znehodnotil jen 0 17,7 % (Bloomberg, 2014, [online]).

2.2.2. Obdobi 2015
Vzhledem k nizkym cendm ropy v roce 2015 ménovy kurz dosahl svého maxima jiz v 3. Unora
a Cinil 69,66 RUB/USD a 78,79 RUB/EUR (Centrobank RF, 2015, [online]). Posilit se rublu
podafilo az v dubnu a kvétnu: minimalni kurz dolaru cinil 49,18 (dne 20.kvétna) a eura 52,9
(dne 17.dubna). Dale rubl zase pokracoval ve znehodnoceni a na konci srpna kurzy dolaru a
eura prevysily 70 a 81 rubld. Po kratkém zhodnoceni v 3. ¢tvrtleti 2015 doslo opét k oslabeni:

na konci roku ménovy kurz byl: 73 rubl(i za dolar a 80 za euro.

Celkem v roce 2015 rubl klesl oproti americkému dolaru témér o 27 %. Primérny roc¢ni kurz
dolaru byl 60,7 rubll oproti 38,6 v roce 2014 a 32,73 na konci roku 2013. Ackoliv oslabovani
rublu v daném roce bylo mirné;jsi v porovnani s pfedchozim obdobim, takova tendence vedla
k prudkému poklesu spotrebitelské poptavky a redlnych dlichodl domacnosti. Za cela dvé

obdobi recese se rubl znehodnotil vice nez dvakrat vici dolaru a euru.
Graf 10- Dynamika kurzu USD 2014-2015, rub.
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Zdroj — CentrdlIni banka RF [online]. [cit. 31.03.17], vlastni zpracovdni

5> Bloomberg — americkd spole¢nost poskytujici finanéni sluzby a informace o akciich, ménovych burzich a
trzich.
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Graf 11- Dynamika kurzu EUR 2014-2015, rub.
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Zdroj — Centrdlni banka RF [online]. [cit. 31.03.17], vlastni zpracovdni

2.3. Dopady recese

2.3.1. Snizeni redIného efektivniho kurzu
V zafi roku 2015 realny efektivni kurz rublu klesl oproti obdobnému ukazateli roku 2013 o
30,4 %, tj. vice neZ vSechny ostatni mény velkych svétovych ekonomik. Oslabeni kurzu bylo
vyraznéjsi nez v predchozi krizi (o 20 % v roce 2009), ale mirné;jsi nez v roce 1998, kdy realny

kurz rublu klesl témér o 50 % (Gurova, 2015).

2.3.2. Rust inflace a pokles spotrebitelské poptavky
Oslabovani rublu bylo zakladnim faktorem rlstu cenové hladiny, coz vyvolavalo snizeni
redlnych disponibilnich dichod( obyvatelstva a spotrebitelské poptavky. Podle ministerstva
hospodarského rozvoje RF na konci obdobi 2014 mira inflace dosahla hodnoty 11,4 %.
Prudky rUst cen byl pozorovan v srpnu 2014 po zavedeni sankci Ruskem vici EU a Spojenym
statlm, které se tykaly predevsim omezeni dovozu potravin. DalSim ovliviiujicim faktorem

byla devalvace rublu, ktera se vyrazné zvysila na konci roku (viz kapitola 2.2.1).

V dasledku vyse uvedenych faktor( se v roce 2014 (hlavné v druhé poloviné roku) prudce
zvysil rlst cen potravin. Zavedeni omezeni importu ze zemi Evropské unie, Norska,
Spojenych statl a Kanady mélo za nasledek pokles agregatni poptavky, oslabeni konkurence
a celkovou trzni nerovnovahu. V poslednich dvou mésicich roku 2014 se projevil dalsi inflacni

tlak ze strany znehodnoceni narodni mény. Vysledkem téchto procest byl celkovy rist cen
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potravin ve vysi 15,4 %, pricemz za obdobi fijen—prosinec ceny vzrostly cca o Sest a pll
procenta. Vyrazny rlist cenové hladiny negativné pfispival k rdstu inflacnich ocekavani a ved|
ke kratkodobé zméné spotiebniho chovani — domadacnosti vtéto dobé preferovaly vice

utracet za zboZi dlouhodobé spotieby nez Setfit.

V roce 2015 celkova mira inflace Cinila 12,91 %. Rlst cen potravinového zboZi dosahl ro¢nich
16,3 %. Nékteré potraviny se za toto obdobi zdrazily jesté vic: naptiklad cena slunecnicového
oleje za cely rok vzrostla o 44,6 %, krystalovy cukr o 30,2 %, ovoce a zelenina o 24,3 %
(Ministerstvo hosp. rozvoje RF, 2015, [online]). Porovnat hodnoty inflace v predchozich

letech a v obdobi recese miZzeme pomoci grafu 12:
Graf 12- Vlyvoj rocni miry inflace RF za 15 let, %
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Zdroj — uroveninflacii.rf. [online]. [cit.01.04.2017], vlastni zpracovdni

2.3.3. Nezameéstnanost

Ve 3. a 4. cCtvrtleti roku 2014 vzhledem ke zhorSeni ekonomické situace a postupnému
snizovani poctu zaméstnanci doslo k rlstu nezaméstnanosti. V dubnu 2015 celkovy pocet
nezaméstnanych obyvatel dosahl 4,4 mil. obyvatel neboli 5,8 % ekonomicky aktivniho
obyvatelstva. Pocet zaregistrovanych nezaméstnanych v Ufadech prace dne 18.11.2015 ¢inil
917 411 obyvatel. Celkem, podle Ruského statistického uradu, vice nez 20 % (19,4 z 77 mil.
obyvatel) ekonomicky aktivniho obyvatelstva nebylo formalné zaméstnano, z toho 4 miliony
nezaméstnanych a 15,4 miliond stinové zaméstnanych. V dobé recese 2009 ukazatel

nezaméstnanosti inil 8,2 % oproti 5,3 % v roce 2014.
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V roce 2015 se zrychlil pokles poctu ekonomicky aktivniho obyvatelstva (18-64 let). Navzdory
zvySeni Ucasti pracovni sily vySe nabidky po praci, kterd dosahla svého vrcholu v roce 2011,
zacala klesat. Snizeni celkovych objem0 vyroby a pokles v fadé odvétvi také ovlivnila pocet
nezaméstnanych: v obdobi leden—fijen hodnota vzrostla o sedm procent. Rist zaméstnanosti
v druhé poloviné roku zajistilo venkovské obyvatelstvo. Ve venkovskych oblastech mira
nezaméstnanosti nepfevySovala hodnotu zaznamenanou v roce 2014. Nicméné v méstskych
oblastech mira nezaméstnanosti 2015 prekrocila stav vroce 2014. Podil zaméstnanych
v neformalnim sektoru v 1.pololeti 2015 se nachdzel na urovni stejného obdobi 2014 a
dosahoval 19,8 %. Vezmeme-li v Uvahu zaméstnané pouze v neformalnim sektoru, podil

takovych pracovnik( se sniZuje na 18,3 % z celkového poctu zaméstnanych.

Nejvétsi pokles je pozorovan ve velkoobchodu, maloobchodu a stavebnictvi, jelikoz v téchto
oblastech dochazi k vysoké stinové zaméstnanosti. Dalsi problémovou oblasti je soukromé
podnikani, které je vyznamnym komponentem neformalniho sektoru a je jednim z nejvice

ohroZenych oblasti hospodarstvi.

Graf 13 - Vyvoj rocni miry nezaméstnanosti RF za 15 let, %
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Zdroj — Rusky statisticky urad, [online]. [cit.01.04.2017], vlastni zpracovani

2.3.4. Pokles diichodl domacnosti
V fijnu 2015 primérné penéini prijmy obyvatelstva Cinily 31 014 rubld, primérna nominalni
mésicni mzda byla ve vysi 33 240 rubl(. Mezitim redlné ptijmy obyvatelstva a redlné
vyplacené mzdy v obdobi mezi listopadem 2014 a fijnem 2015 mély tendenci klesat.
Ukazatel disponibilniho dlichodu se vroce 2015 snizil o 3,5 %, zatimco hodnota redlné

vyplacené mzdy o 9,3 % (Rosstat, 2015, [online]). V redlném vyjadreni v obdobi leden — Fijen
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2015 disponibilni dichody obyvatelstva klesaly rychleji nez mzdy, coz nam potvrzuji data

z grafu 14:

Graf 14- Dynamika vyvoje disponibilnich diichod( obyvatelstva, %
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Zdroj —Akademie ndrodniho hospoddrstvi, [online]. [cit. 02.04.17]

Ve strukture penéznich prijm0 obyvatelstva se ve 3. ctvrtleti 2015 snizil podil pfijma
z provedené prace z 66,9 % na 65,3 % a zaroven vzrostl podil pfijm0 z vlastnictvi (z 5,1 na 6,6
%) (Rosstat, 2015, [online]). V porovnani s obdobim recese 2008—2009 ve 3. ¢tvrtleti 2015 ve
strukture penéznich prijmd obyvatel dochdazelo k poklesu pfijma z podnikatelské Cinnosti (z

10 % na 8 %) a rlstu podilu socialnich davek, atoz 13 % na 19 %.

V roce 2015 podil prijm0 vynaloZenych na nakup statk( a sluzeb klesl 0 2,7 %: 2 76,6 % v roce
2014 na 73,9 % celkovych dlichodl obyvatelstva (ANH RF, 2015, [online]). Tento proces
v podstaté odpovidal chovani spotfebiteld v krizi: zatimco v dobé zacatku a pribéhu recese
lidé vice utrdceli za nakupy zbozi (viz kapitola 2.3.2), v dlouhém obdobi, tedy v roce 2015,

v dUsledku ristu spotrebitelskych cen obyvatelstvo omezovalo spotifebu statkd a sluzeb.

Ceny potravinarskych vyrobk( v roce 2015 vzrostly cca 0 19,9 %. Rist cen sluzeb se nachazel
ve vysSi 12,7 % za celé obdobi, pficemz komunalni sluzby se zdrazily o 11,4 %, vzdélavani o
15,4 %, zdravotnické sluzby o 11,3 % od zacatku 2015. Priimérna minimalni mési¢ni hodnota
nakupu v Rusku vroce 2015 celkem Ccinila 3 516,6 rubld a v porovnani s pfedchdazejicim
rokem vzrostla o 15,5 % (Rosstat, 2015, [online]). Od listopadu 2014 byl zaznamenan pokles
realné vyplacené starobni penze: vzari 2015 hodnota Cinila 96 % celkové vyse

v predchdzejicim obdobi. Primérnd velikost penze se nachazela kolem 12 106 rubld.
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2.3.5. Vliv recese na jiné staty

Oslabeni ruského rublu ovlivnilo ménovou stabilitu jinych postsovétskych zemi, jejichz

rozpocty do znacné miry zavisi na vyvozu do RF a penéZnich pfevodech pracovnich migrantt

pracujicich v Rusku.

Azerbajdzan. Kurz 4zerbajdzanského manatu se vroce 2014 neménil a &inil 1,27
USD/AZN. Ménovy kurz neovlivnil ani pokles cen ropy, ktery zacal v srpnu 2014, i kdyz
hospodarsky rlist vyznamné zdleZi na exportu prirodnich zdrojd. Je nutno dodat, Ze
ekonomicky systém Azerbajdidnu zdvisi prevainé na Turecku, nikoliv na Rusku.
Nicméné 21. Unora 2015 AzerbajdZan devalvoval manat viéi dolaru o 24 %, tedy na
0,96 USD/AZN. Cilem tohoto opatfeni bylo zvyseni konkurenceschopnosti a
exportniho potencidlu a zajisténi udrzitelného rozvoje platebni bilance. Dne 21.
prosince 2015 Centrdlni banka provedla dalsi devalvaci manatu o 48 %. Celkem za
obdobi 2015 se azerbdjdzansky manat znehodnotil témér dvakrat (RadioFreeEurope,
2015, [online]).

Arménie. Za rok 2014 se arménsky dram znehodnotil vici dolaru o 17,3 %, z 404,95
na 475 draml, pficemz jeho kolisani byla ve shodé s fluktuacemi rublu. Pokles kurzu
rublu a redukce penéinich prfevodl z Ruska pracovnimi migranty vedly k rlstu
poptavky po americkém dolaru a rlstu jeho kurzu. V disledku toho v prosinci 2014
v Arménii zacala dalSi ménova krize. Dne 17. prosince kurz dolaru prevysil 527 drama.
Centrdlni banka Arménie zahajila velké intervence na ménovém trhu a zvysila
urokovou sazbu, coz mélo za nasledek snizeni kurzu na 470 dramt za dolar. Kvuli
devalvaci ceny nékterych vyrobk( vzrostly o 15 az 40 % (Tass.ru, 2015, [online]).
Bélorusko. V pribéhu roku 2014 bélorusky rubl pravidelné klesal vici dolaru o jedno
procento meési¢né. Dne 1. ledna 2014 dolar stal 9 520 béloruskych rubld, 8. kvétna
kurz vzrostl na 10 tis. rubld a na konci roku prevysil 11 tisic. V rdmci zabranéni
meénovych spekulaci byla 20. prosince zavedena komise 30 % pfi nakupu cizi mény
fyzickymi a pravnickymi osobami, kterd pak byla zrusena vlednu 2015. Celkovy
pokles béloruského rublu vici dolaru v roce 2014 ¢inil 25 %. Za mésic leden 2015 se
bélorusky rubl znehodnotil vici dolaru zhruba o 30 %. Na konci roku kurz ¢inil 18 700
BYN/USD, béloruskda ména se tedy znehodnotila o vice nez 55 % (Tass.ru, 2015,

[online]).
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e Kazachstan. Kazachstanské tenge bylo devalvovano v unoru 2014 z 155 na 185
KZT/USD (Ria.ru, 2014, [online]).

e Ukrajina. Ukrajinskd hfivna se za rok 2014 znehodnotila dvakrat (z 8 na 15,85
UAH/USD) kvali nestabilni politické a ekonomické situaci. V prosinci 2014 doslo
k jesté vyraznéjSimu oslabeni htivny, jeZ bylo dlisledkem oslabeni ruského rublu
(Vz.ru, 2014, [online]).

e Gruzie. Kurz gruzinského lari obdobné jako ruského rublu klesal v listopadu — prosinci
2014. Pred zacatkem nestabilni ekonomické situace kurz dolaru ¢inil 1,75 GEL/USD,

v prosinci 2014 se kurz zvysil na 1,95 (Financial times, 2015, [online]).

2.4. Monetarni politika v obdobi recese

2.4.1. Uvod do monetarni politiky RF

Podle Soukupa a Rusmichové monetarni politika (fika se ji také Uvérovd nebo penéini)
predstavuje statni ¢innost zamérenou na fizeni penéznich zdsob, urokovych mér a uvérovych
podminek v rdmci jednotlivého statu (Rusmichova a Soukup, 2002, str. 95). Cilem tohoto
fizeni je ovlivnéni domaciho produktu, miry inflace, dichodd obyvatel a zaméstnanosti,
rovnovaznost platebni bilance, stabilita finanéniho trhu, stabilizace drokovych mér a celkova
podpora ekonomického rlstu, jinymi slovy se jednd o zajisténi stability mény a realné

ekonomiky. Uvedené cile mizeme tedy pojmenovat jako konecné cile ménové politiky.

K pfredpokladim efektivniho a Gcinného fungovani monetdrni politiky patfi zejména
rozvinuty penézini a kapitdlovy trh a prevedeni emise penéznich prostfedk( do pravomoci
centrdlni banky. Konecnych cild by se mélo dosahovat pomoci tzv. bezprostfednich cili
monetarni politiky (Krames, 2008, str. 122). Jejich strukturu tvofi procesy ovliviiovani

nabidky penéz a Urokovych sazeb.

Efektivnost provddéné monetarni politiky vyznamné zavisi jak na konkrétnim vyuziti
jednotlivych ekonomickych nastroja, tak i na vyvoji tzv. transmisniho mechanismu. Je to
mechanismus ucinkl a opatfeni, které jsou realizovany statem v oblasti penézni politiky a
které preddvaji vesSkeré penézini impulsy redlnému sektoru ekonomiky. Dany systém slouzi
k preneseni zmén v penézni nabidce do naplnéni konecnych cili penéini politiky (Krames,

2008, str. 123). Hlavni kanaly transmisniho mechanismu ménové politiky jsou nasleduijici:
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e Ménové kanaly, které vyjadruji vliv monetarni politiky na agregatni poptavku pres
zmény tuzemské meény, vypovida tedy o citlivosti cen na domacim trhu vzhledem
ke kolisdni ménového kurzu

e Uvérovy kandl vyjadfuje dopad zmén mnoZstvi a dostupnosti poskytovanych tvérd na
agregatni poptavku

e Kanaly urokovych sazeb vychazi ze skute¢nosti, Ze centralni banka pouZiva penéini
zasoby pro fizeni uUrokovych sazeb, ¢imZz soucasné stimuluje investice a jiné

komponenty agregatni poptavky

Hlavnim subjektem a realizdtorem monetarni politiky Ruské federace je centrdlni banka,
ktera byla zaloZzena v roce 1990 na bazi statni banky Sovétského svazu. Primarnimi sméry

ruské centralni banky jsou:

e Zajisténi obratu penéz. Jednd se o zabezpeceni Ucinného fungovani penéiniho
systému, a to vyzaduje dodrzeni stabilni parity kupnich sil jak na vnitfnim, tak i na
vnéjsim trhu.

e Rizeni penéZni zasoby, jejiz objem, kterym disponuje hospodaistvi, zale#i na nabidce
bankovniho sektoru a poptdvce ostatnich sektorl, které usiluji o urcité penéini
mnozstvi v podobé hotovosti nebo vkladd (Zakon ¢. 86/2002 RF).

e Cenova a financni stabilita interakce mezi statnim a soukromym sektorem

e Vlymezeni jasnych a dosazitelnych smért budouciho vyvoje hospodarského systému

e Podfizeni veskerych provadénych procest dosazeni ekonomického blahobytu

e Rozvoj konkurenceschopného, udrzitelného a relevantniho financ¢niho trhu (Centralni

banka RF od 11.11.2016, [online])

V obdobi recese se ale objevily nové sméry a cile monetarni politiky Ruska, které zcela
odpovidaly tehdejsi ekonomické situaci. Nejvyznamnéjsi a nejovlivnitelnéjsi opatreni jsem se

pokusil rozdélit do tti skupin podle pfislusnosti k jednotlivym transmisnim kanalGm.

2.4.2. Transmisni kanal Urokovych sazeb

Podivejme se na situaci z hlediska kanalu urokovych sazeb a opatieni, které viada spolecné
s centrdlni bankou Ruské federace v letech 2014-2015 pfijimala ke stabilizaci ekonomické
situace. V roce 2014 Centralni banka z dGivod( nezbytnosti omezeni devalvacnich a inflacnich

rizik navySovala urokovou miru celkem Sestkrat: zatimco na zacatku sazba dosahovala
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hodnoty 5,5 %, ke konci obdobi mira ¢inila 17 % (posledni ro¢ni navySeni vroce 2014
probéhlo 16. prosince). Ztoho je patrné, Ze v obdobi 2014 cil zabrdnit vzniku rizik pro
hospodarsky rast nebyl dodrzen. S navySenim urokové miry vrostly finanéni naklady i
komerénim bankdam, které byly nuceny kompenzovat rostouci vydaje diky rlstu vlastnich
uvérovych sazeb. Vroce 2015 ale vurcité mife dosSlo k mirné ekonomické stabilizaci,
vzhledem k ¢emuZ centrdlni banka v pribéhu roku postupné sniZovala uUrokovou miru.
Vysledkem téchto opatfeni byla hodnota sazby 11 % po poslednim snizeni 31. Cervence 2015

(Rosstat, 2016, [online]).

Podrobny prehled vyvoje hodnoty urokové miry v dobé recese je predstaven na grafu 15:
Graf 15- Vyvoj drokovych sazeb RF v rocich 2014-2015
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Zdroj — Rusky statisticky urad [online]. [cit. 17.03.17], vlastni zpracovdni

2.4.3. Transmisni ménovy kanal

V rdmci ménového transmisniho kandlu jednim z opatfeni centrdlni banky byla ménova
intervence za ucelem podpory ménového kurzu, na niz bylo vynaloZzeno 76,13 mld. USD a
5,41 mld. eur v roce 2014, 2,32 mld. USD v lednu 2015 a 690 mil. 2. unora stejného roku. Po
téchto investicich banka pozastavila prodej a zahdjila svij nakup az 13. kvétna ve vysi cca
200 mil. USD denné pro dopliovani zasob. V obdobi kvéten—Cervenec banka pofidila 10,122
mld. USD a od 28. ¢ervence prerusila nakup cizi mény. Devizové rezervy Centrdlni banky se
za rok 2014 snizily o ¢tvrtinu, z 509,6 na 385,5 mld. USD, a za obdobi leden—kvéten 2015
jesté na 358,5 mld. USD. Pokles rezerv se zastavil a k 1. prosinci 2015 jejich hodnota Cinila

364,7 mld. USD (Centrobank RF, 2015, [online]).
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Ve svém poselstvi Federalnimu Shromazdéni 4. prosince 2014 prezident Vladimir Putin spojil
oslabeni kurzu ruského rublu s poklesem devizovych pfijm{ a zaroven nafidil Centrdlni bance
a vladé prijmout koordinovand a intenzivni opatfeni vici rostoucimu poctu tzv. spekulantd,
ktefi vyvolavaji kolisani a fluktuace ruské meény na trhu. 20. prosince 2014 se prezident setkal
s nejvyznamnéjsimi zastupci ruského byznysu a rediteli velkych exportér(i a pozadal o pomoc
v podpore kurzu rublu pomoci prodeje prebytk( zahrani¢ni mény na vnitfnim ruském trhu.
Dne 23. prosince ruska vlada vydala smérnici pro omezovani ménovych aktiv péti hlavnich
exportujicich spolecnosti, kterd zajistovala sniZeni valutovych rezerv a zakazovala jejich
navyseni pres stanovenou hranici. Tyto spole¢nosti béhem prvnich dvou mésic roku 2015
v souladu s Centrdlni bankou prodavali cca 1 mld. USD denné pro stabilizaci situace na

ménovém trhu (Kreml, 2014, [online]).

Jednou z moZnych variant zamérenych na zabrdnéni inflace a zpomaleni hospodarské recese,
kterou centralni banka zvazovala, bylo zafixovani kurzu rublu na urcitou dobu na urovni 40
rubll za dolar. Prikladem takového kroku byl Island, ktery béhem financni krize omezoval
urcité valutové operace. Zkusenosti s tim Rusko mélo i z doby Sovétského svazu. Takova

metoda ale ma svoje vyhody a nevyhody. Mezi vyhody tedy patfi:

e Stabilita a jistota obyvatelstva (do urcité miry)
e MozZnost dlouhodobého planovani zahrani¢ni hospodarské politiky

e Ochrana proti rlistu cen dovozu, cozZ Ize interpretovat jako zajiSténi stabilni poptdvky

Nicméné strategie pevného kurzu ma urcité nedostatky, které mohou mit vétsi dopad na
ekonomiku nez uvedené prinosy. Zafixovany kurz je zpravidla spojen s omezenimi pohybu
kapitalu, nerovnovahou v mezinarodnich rezervach (jelikoz nabidka a poptdvka jsou fizeny
Centralni bankou, nikoliv trhem) a poklesem zahrani¢niho obchodu (Pavelka, 2007, s. 177).
V tomto reZzimu dochazi ke ztraté autonomie ménové politiky, nebot centralni banka musi
udrZzovat kurz na stanovené Urovni pomoci svych devizovych intervenci. Dalsi problém
spocivad vtom, Ze zafixovany ménovy kurz muize byt zranitelny vici spekulaénim utokdm:
toto v podstaté ma negativni nasledky pro monetarni stabilitu, a dokonce muize donutit
centralni banku ustoupit od pevného kurzu. Je také potreba pocitat stim, Ze podtizeni
penézini politice jiného statu pfi pevném ménovém kurzu neni vidy vyhodné a vyzaduje
urcité zahranicni rezervy (Koch, 2007). V Sovétském svazu dany systém fungoval nékolik

desetileti, pfiéemzZ samotny kurz se zkoumal a ménil velice ztidka, coz v kone¢ném dusledku
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spole¢né s vyraznym poklesem cen ropy znicilo sovétské narodni hospodarstvi a vyzadalo si
spésné provedeni liberdlnich reforem, které se projevily v rychlé a hluboké devalvaci rublu.
Existence ménového kurzu, ktery dlouhou dobu neodpovidal parité kupnich sil, mél za
nasledky deficit zboZi a sluzeb na trhu a vznik tzv. ¢erného valutového trhu a stinové
ekonomiky. Vzhledem k negativnim historickym zkuSenostem a celkové neefektivnosti
metoda zafixovaného kurzu tedy byla Centralni bankou zamitnuta (Centrobank RF, 2015,

[online]).

Dalsim opatfenim bylo zavedeni tzv. plovouciho ménového kurzu, které bylo uskutec¢néno
v listopadu 2014. Tento systém predpokladal nezasahovani Centralni banky do ménového
trhu za ucelem ovlivnéni kurzu rublu a umoznit ruské méné realizovat funkce vystavéného
stabilizatoru (Centrobank RF, 2015, [online]). Zavedeni by zabezpedilo nezdvislost statni
monetarni politiky a umoznilo Centralni bance soustfedit se na primarni problémy inflace a
nezaméstnanosti. Ze statistickych udaji Centralni banky, Ministerstva financi a Ruského
statistického uradu je vidét, Ze v roce 2015 ke kolapsu ruské ekonomiky nedoslo, i kdyz
pokraCovaly tendence ruastu inflace, znehodnoceni ménového kurzu, poklesu Urovné

domadciho produktu, zaméstnanosti atd.

V lednu se americky dolar prodaval za 70 rubl( (viz kapitola 2.2.2), ale na konci Unora vyse
kurzu klesla pod 65 rubli za dolar, ackoliv cena ropy v této dobé byla nizsi nez 60 USD za
barel. Je tfeba dodat, Ze po 2. Unoru Centralni banka neprovadéla zadné zasahy. Dne 3.
dubna se oficidlni kurz dolaru snizil na 56,75 rubld. Je moiné tedy shrnout, Ze kvili
plovoucimu kurzu rusky rubl pokracoval vznehodnoceni vic¢i ostatnim ménam, ale
rozhodnuti Centralni banky prece jen mélo smysl z pohledu podpory rublu a zpomaleni
vyCerpavani devizovych rezerv. Pro domacnosti se to projevilo vétSinou negativné, ale napf.

pro spolecnosti vyvazejici ropu to bylo pozitivni. (Duzdibaeva, 2015, str. 630)

2.4.4. Transmisni uvérovy kanal

Poslednim zkoumanym kanalem monetarni politiky je Gvérovy kanal. Je zfejmé, Ze navysSeni
urokové miry ovlivnilo i komercni banky, coz mélo za nédsledek rust jejich Uvérovych sazeb.
Nap¥iklad spoleénost Sberbank ®vroce 2014 nawysila sazby z hypoteénich Gvéri o 0,5 %.

V dané tendenci pokracovaly i jiné banky a zvySovaly svoje Uvérové sazby o pll aZ jedno

6 Sberbank— nejvétsi ruskd banka, ma vice nez 20 tis. pobodek na izemi Ruska, roéni obrat 744 mld. rubld
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procento (RBK, 2014, [online]). Hlavnim trendem v oblasti spotrebitelskych Gvér( v roce
2015 tedy bylo postupné sniZzovani poctu poskytovanych uvér(i témér o 35 %. V obdobi
leden-zari 2015 byly fyzickym osobam poskytnuty uvéry v celkové vysi 4,1 bilion rubl(,
zatimco v letech 2013-2014 tato hodnota cinila 6,35 biliond. DalSim problémovym odvétvim
byly uvéry v cizi méné. Ackoliv celkova zadluZenost v této oblasti nebyla tak vysokd (kolem
0,6 % roCnich penéinich pfijmd obyvatelstva), v stdvajicich podminkach se fluktuace
meénového kurzu, poklesu dichodl domacnosti a nestabilni zaméstnanosti, riziko nesplaceni
uvérh projevilo ve vyssi mite. Vlednu 2015 Centralni banka navrhla restrukturalizaci
hypotecnich Uvér(, které byly poskytovany v cizi méné, a jejich prfeménu na ruské rubly.
Rada ruskych bank uskuteénila tuto proceduru a v sou¢asné dobé dané odvétvi 74dné obavy
nevyvolava. Nicméné jedinecné pripady nesplaceni valutovych aveér( se prece jen vyskytuji, k
jejich vyresSeni by mélo ptispivat nabyti Ucinnosti zakona o bankrotu fyzickych osob od 1.

fijna 2015 (Economy Times, 2015, [online]).

Jednim z dusledk( zavedeni ekonomickych sankci bylo zabrdnéni pfistupu k zdpadnim
dluhovym trhim nékterym ruskym spole¢nostem, coZ vyrazné omezilo jejich schopnosti a
moznosti refinancovani. Timto krokem bylo vyvoldno riziko nesplaceni dluhd, a proto
spole¢nosti pozadaly stat a vlddu o pomoc. Nicméné prostiedky Centralni banky, statniho
Rezervniho fondu a Fondu narodniho blahobytu Cinily dohromady 450 mld. USD, zatimco
vnéjsi dluh ruskych firem dosahoval hodnoty 630 mld. USD. Vzhledem k tomu nékterym
spolec¢nostem byla odmitnuta pomoc z davodu pfilis vysokych pozadavk( nebo chybéjici
konkrétnosti jejich programi a projektd. Tak, naptiklad, spole¢nost Rosneft’, pozadala o
finan¢ni podporu ve vysi dvou biliont rubld (cca. 20 mld. USD). Tyto prostredky spolecnost
vSak neziskala ztoho dlvodu, Ze vedeni nedokdzalo jednoznacné uvést nebo objasnit

konkrétni cil a nezbytnost podpory (RBK, 2014, [online]).

2.4.5. Shrnuti

Z provedenych analyz a uvedenych faktd lze shrnout, Ze v obdobi hospodarské recese
monetarni politika Ruské federace méla restriktivni podobu, tj. byla zamérena prevainé na
zprisnéni podminek a omezeni objemu a rozsahu uvérovych operaci komercnich bank a rdst
urokovych sazeb. Cilem transmisniho mechanismu v tomto obdobi bylo naplnéni kone¢nych

cild monetarni politiky pfes sniZzeni nabidky penéz. Snaha centralni banky o ovliviiovani ristu

7 Rosneft — ruska ropna spole¢nost, jeden z nejvétsich svétovych producentl ropy
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inflatnich ocekdvani pres rlst urokovych sazeb v podminkach stdvajici recese a nedavéry
vUci bance negativné puUsobi na perspektivy vyvoje redlného sektoru ekonomiky. Komeréni
banky jsou vzhledem k dané nestabilité také nuceny zvySovat vlastni sazby a zahrnovat do
nich dodate¢né rizikové prémie. Vliv ekonomickych sankci v jesté vétsSi mife ovlivnil

dynamiku drokovych a ménovych sazeb.

V letech 2014-2015 centrdlni banka nékolikrdt provadéla ménové intervence za ucelem
podpory a stabilizace kurzu rublu. Podle informaci banky mezinarodni devizové rezervy klesly
vynaloZzenych na podporu ménového kurzu Cinil téméf 146 mid. USD, coz se nemusi
interpretovat pouze negativné, jelikoz tyto prostredky se vynakladaly z rezervniho fondu,
ktery existuje pravé pro takové ucely. Na druhou stranu stabilizaci rublu nepomohly ménové

intervence ani zajisténi volného plovouciho kurzu.

2.5. Fiskalni politika v obdobi recese

Pod fiskalni politikou se rozumi vladni ¢innost zamérend na regulaci penéznich vztahl mezi
stdtem a ostatnimi subjekty prostfednictvim statniho rozpoctu (VI¢ek J. , 2009, str. 437). Pro
podrobnéjsi analyzu v dané oblasti pfijatych opatieni jsem rozdélil rozpoctovou politiku RF

na tfi ¢asti — tedy z hlediska pfijm{, vydaji a dani.

2.5.1. Struktura prijm0 federalniho rozpoctu RF

Strukturu rozpoctovych pfijmi Ruské federace z hlediska domaciho produktu ve

zkoumanych obdobich recese Ize zndzornit pomoci nasledujici tabulky:

Tabulka 1- Struktura rozpoctu Ruské federace v letech 2013-2016, mld. rubli

Ukazatel 2013 2014 2015 2016
Pfijmy celkem 13 019,9 14 238,8 14 564,9 15905,7
% HDP 19,5 % 19,9 % 18,3 % 18,3 %

Zdroj — Ministerstvo Financi RF [online]. [cit.18.03.2017], vlastni zpracovdni

V letech 2013-2015 doslo ke sniZeni pfijmU federalniho rozpoctu z 19,5 % v roce 2013 na
18,2 % vroce 2015, a to hlavné kvali poklesu pfijma z ropy a zemniho plynu. Nicméné

v absolutnim vyjadieni tento ukazatel prfece jen roste: vroce 2014 ¢inil 14 238,8 mld. a
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v roce 2015 14 496,8 mld. rubl(, avSak pomalejSim tempem. Graf 16 podrobné predstavuje

strukturu pfijm0 z hlediska jejich plvodu. Rozdélil jsem je na ropné a neropné pfijmy.
Graf 16- Struktura prijmu federdlniho rozpoctu RF, v mld. rubli
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Zdroj — Ministerstvo Financi RF [online]. [cit.18.03.2017], vlastni zpracovani

V pribéhu sledovaného obdobi se vyrazné zménil pomér vynosl z prodeje ropy a zemniho
plynu a ostatnich, tzv. neropnych prijm0. Tak byly ve struktufe rozpoctu roku 2014 nejvétsi
poloZzkou prijmy z prodeje ropy a Cinily cca 52,5 % rozpoctu neboli 7480,2 mld. rubld
v absolutnim vyjadreni, ostatni pfijmy dosahovaly hodnoty 6758,6 mld., neboli 47,5 %
rozpoctu. V dalSim obdobi nastava opacna situace: objem ptijm0 z ropy a plynu v roce 2015
Cinil 6818,6 mld. rubl( (46,8 % celkovych pfijmG federdlniho rozpoctu), vySe ostatnich
vynosU vzrostla na 7746,3 mld. rubld, tedy 53,2 % celkového rozpoctu. Snizeni
predpokladanych pfijma z prodeje ropy a zemniho plynu v letech 2014-2015 je dlsledkem

poklesli cen vyvozu plynu, téZzby ropy a celkového exportu ropnych vyrobkd.

2.5.2. Struktura vydajl federalniho rozpoctu RF

Tabulka 2- Struktura rozpoctovych vydaji RF v letech 2013-2016, mid. rubli

Ukazatel 2013 2014 2015 2016
Vydaje celkem 13 342,9 13 960,1 15361,5 16 392,2
% HDP 20% 19,5 % 20% 18,9 %

Zdroj — Ministerstvo Financi RF [online]. [cit.18.03.2017], vlastni zpracovdni

V roce 2014 oproti predchozimu obdobi se vydaje zvysily o 6 17,2 mld. rubld, v roce 2015

ukazatel vzrostl jesté o 1 401,4 mld. rubl(l a zastavil se ve vysi 15 361,5 mld. | pres nardst
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absolutniho ukazatele statnich vydaji procentni podil na HDP klesl z 20 % v roce 2013 na

19,3 % vroce 2015. Prozkoumat celkovy rozsah a strukturu rozpoctovych vydaji muizeme

pomoci tabulky 3:

Tabulka 3- Struktura a dynamika rozpoctovych ndkladu, v mid. rubli

2014 2015 2016

Absolutni Celkem % Absolutni | Relativ., % | Celkem % | Absolutni | Relativ., % | Celkem %
Celkem 13960,1 100 % 15361,5 9,3% 100 % 16392,2 4,7 % 100 %
Federalni vydaje 1013,9 7,3% 1105,5 9% 7,2 % 1134,3 2,6 % 7,1%
Nérodni obrana 2470,6 17,7% 3031,3 22,7% 19,9% 3339,8 10,2 % 20,9 %
Prosazovani prava 2065,7 14,8 % 2140,9 3,6% 14 % 2122,4 -0,9% 133 %
Narod. hospodafstvi 2219 159 % 2205,5 -0,6 % 14,5 % 1996,9 -9,5 % 12,5%
Komunalni sluzby 123,3 0,9 % 122,6 -0,5% 0,8 % 79,3 -35,4 % 0,5%
Ochrana Ziv. 54,5 0,4 % 49 -10,2 % 0,3% 51,6 53% 0,3%
prostredi
Vzdélavani 640,2 4,6 % 610,5 -4,6 % 4% 623,1 2,1% 3,9%
Kultura a 97,9 0,7 % 95,9 2% 0,6 % 96,7 0,8% 0,6 %
kinematografie
Zdravotnictvi 480,8 3,4% 391 -18,7 % 2,6 % 396,5 1,4 % 2,5%
Socidlni politika 3506,4 25,1% 4168,3 18,9 % 27,3 % 4344,7 4,2 % 27,2 %
Sport 77,3 0,6 % 102,9 332% 0,7% 97,4 -5,4% 0,6 %
Média 72,7 0,5% 54 -25,7% 0,4 % 48,6 -10 % 0,3%
Financovani stat. 432,4 3,1% 459,7 6,3% 3% 529,2 15,1% 33%
dluhu
Ostatni 705,4 51% 715,2 1,4 % 4,7 % 715,4 0% 4,5 %

Zdroj — Ministerstvo Financi RF [online]. [cit.19.03.2017], vlastni zpracovadni

7

’

Snizeni financovani nékterych oblasti napft. vzdélavani, zdravotnictvi, komunalnich sluzeb,

sportu atd. je vyvolano nejen nestabilni ekonomickou situaci, ale i ukoncenim fady projekt(

a statnich socialnich programu. Proto vydaje v oblasti vzdélavani v roce 2015 v porovnani

s predchozim obdobim klesly o 29,7 mld. rubl(. Statni podpora zdravotnictvi se v roce 2015

snizila oproti roku 2014 o 89,8 mld. rublG. Z analyzy statnich pfijmu a vydajl tedy vyplyva, ze

federalni rozpocet je dynamicky a dané fluktuace mohou byt ovlivnény jak vnitfni politikou

stdtu, tak i rdznymi vnéjSimi podminkami, hlavné nestabilni politickou situaci kolem

mezinarodni politiky Ruska.
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2.5.3. Protikrizové programy z pohledu pfijmu a vydajl
V podminkach stavajici recese byly zakladni sméry fiskalni a rozpoctové politiky Ministerstva

financi ndasledujici: (Ministerstvo financi RF, 2014, [online]).

1. Postupné snizovani zavislosti statniho rozpoctu na vyvozu surovin a v prvni fadé ropy.
Podle progndzy Ministerstva financi podil ropnych pfijm0 v celkovém rozpoctu by
v roce 2016 mél byt ve vysi 48,5 %, a v roce 2017 46,6 %.

2. Zmény rozpoctovych pravidel. V obdobi vysokych cen ropy byla do rozpoctu
zavedena relativné nizsi cena, ztoho ale vyplyvaly dodatecné ptijmy, které Sly do
rezervniho fondu, jehoz celkovd vyse k 1. zafi 2014 byla 3,387 bilion0 rubld. Od roku
2015 vesSkeré mimoradné ropné prijmy mély byt vyuZity pro financovani deficitu
rozpoctu.

3. Vyznamny narQst vladnich vydajl na ndrodni obranu z divodu nestabilni politické
situace: zatimco vroce 2014 na toto byly vynalozeny 3,4 % HDP, v dalSim roce by
financovani mélo vzrist na 4,2 %. V obdobi 2017 by mélo dojit k poklesu vydaju na
3,6 %.

4. Postupné snizeni zahrani¢niho dluhu: v obdobi 2016 o 5,686 mld. USD a o 3,729 mld.
USD v roce 2017.

Vysledkem ocekavani zmén zakladnich makroekonomickych ukazatelli vroce 2015 byl
vlddou zpracovan plan prioritnich opatfeni k zajisténi udrzitelného hospodarského vyvoje a
socidlni stability, podle néhoz byly ve statni a hospodarské politice stanoveny nasledujici

klicové priority (vyhlaska ¢. 98/2015 RF):

1. Podpora substituce dovozu a vyvozu nesurovinového zbozi

2. Podpora a pfispivani k rozvoji malého a stfedniho podnikani prostfednictvim snizeni
administrativnich naklad(

3. Vytvareni pfilezitosti pro pfildkani obratovych a investi¢nich  zdroja
v nejvyznamnéjsich ekonomickych odvétvich

4. Kompenzace dodatecénych inflaénich nakladd v podobé statni socidlni podpory nejvice
zranitelnych skupin obyvatel

5. Odstranéni napéti na trhu prace a podpora efektivni zaméstnanosti
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6. Optimalizace rozpoctovych vydaju diky eliminaci neefektivnich a neucelnych naklad(,
zaméreni na prioritni sméry rozvoje

7. Dodrzeni stability bankovniho systému

Zvlastnim problémem hospodarské politiky, ktery se béhem krize projevil ve vétsi mire, byla
nestabilita ruského konsolidovaného rozpoctu. (Plotnikov & Fedotova, 2015, str. 63). Statni
rozpoCet byl v Rusku vidy zaméfen na bilanci a vyvdZienost Uzemnich rozpoctl, ale toto
nebylo vidy mozZné zajistit, coZ mélo za nasledek zvyseni dluhového zatiZeni jednotlivych
subjektl. Problém zajisténi dynamického a stabilniho socioekonomického rozvoje Ruské
federace spocival ve velké diferenciaci pfijml obyvatel, domaciho produktu, uhrazenych

dani, vyvozu a dovozu v jednotlivych regionech (Plotnikov & Fedotova, 2015, str. 64).

Tabulka 4-Rozpoctové vydaje na 1 obyvatele ve federdlnich okruzich, 2014

Federalni okruh [Celkem subjekt( | Do 40 tis. rublG | 40-100 tis. rublG | Pres 100 tis. rubld
Centralni 18 12 5 1
Severozapadni 11 - 9 2
Jizni 6 5 1 -
Severokavkazsky 7 6 4 -
Povolzsky 14 9 5 -
Uralsky 6 2 1 3
Sibifsky 12 2 10 -
Dalnévychodni 9 - 4 5
Rusko celkem 83 36 36 11

Zdroj: Plotnikov, Fedotova, 2015, vilastni uprava

Vysokou diferenciaci ndm tedy potvrzuje ukazatel minimdlniho rozpoctového zabezpeceni
jednoho obyvatele, ktery reprezentuje celkovy objem poskytovanych municipdlnich sluzeb. Z
dat uvedenych vtabulce vyplyvd, Ze vétSina rozpoctovych vydaji na obyvatele je
soustfedéna ve dvou skupinach: do 40 tisic a mezi 40 a 100 tisici rubly. Mezi regiony
s relativné nizSim zabezpecenim patfi Jizni a Severokavkazsky okruh. Region( se socialni
podporou pres 100 tis. rubld na jednoho obyvatele je celkem 11, konkrétné se jednd o
Dalnévychodni, Uralsky, Severozapadni a Centrdlni federalni okruh. Ztoho je patrné, ze
existuje obrovsky rozdil ve statni rozpoctové podpore rlznych subjektli RF — nestabilni a

nevyvazeny rozvoj regionl vzdy negativné pUlsobi na celkovy hospodarsky systém statu, coz
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samoziejmé vede k prohloubeni recese. Podivejme se na situaci a reakci region(i na prikladu
Volgogradské oblasti, ktera mezi prvnimi schvalila a pfijala regionalni rozpocet na rok 2015 a
planovaci obdobi 2016-2017. Pfedpoklddané rozpoctové prijmy v roce 2016 mély klesnout,
zatimco v dalSim roce by zase vzrostly. Deficit by mél byt prekonan pomoci vyrazného
sniZzovani rozpoctovych vydajl, tedy v roce 2016 o 35,5 % oproti predchozimu kalendafnimu
roku. Nejvétsi objem financnich prostfedkd byl dle rozpoctu vynaloZen na socialni sféru -
54,3 mld. rublG (neboli 68 % celkovych vydajl), a to vcetné zdravotnictvi (15,5 mld.),
vzdélavani (18,5 mld.) a socidlni ochrany obyvatelstva (19 mld.) (Volgoduma, 2014, [online]).
K planovanému rastu rozpoctovych pfijmud v roce 2017 o 10,9 procent vsak nedoslo kv(li

prohlubujici se recesi, klesajici vyrobni zakladné firem a organizaci a rlistu nezaméstnanosti.

2.5.4. Darlovy systém RF

Vyznamnou soucasti fiskalni politiky jakéhokoliv statu, tedy i Ruska, je dariova politika, ktera
v sobé zahrnuje soubor ekonomickych, finan¢nich a pravnich opatfeni, zamérenych na
vytvareni danového systému a zajisténi splnitelnych podminek pro splaceni dani a jinych
zdvazk(i z hlediska poskytovani financnich sluzeb verejnym organim, soukromym
spoleCenskym organizacim a zlepSovani hospodarského systému prostfednictvim

prerozdéleni finan¢nich zdrojl (Aslachanova, 2015, str. 462).

Strukturu danfového systému Ruské federace tvofi federdlni, regionalni a mistni dané

(Danovy rad RF, hl. €. 2).

1. Federalni dané se vybiraji podle jednotnych sazeb a standardu a plati pro celé uzemi
Ruska. Mezi federalni dané patfi dan z pridané hodnoty, dan z prijmU fyzickych osob,
spotfebni dané, dané zvody, dané ztézby surovin, cla a poplatky za vyuzZivani
biologickych zdroja.

2. Regiondlni dané jsou poplatky fizené jednotlivymi subjekty Ruské federace a jsou
povinny k dhradé na jejich uzemich. Do této skupiny patfi dané z hazardnich her,
silni¢ni dané a dan z prijm0 pravnickych osob.

3. Mistni dané jsou stanoveny zastupitelstvimi obci a jsou povinny k Uhradé na Uzemi

danych obci. Patfi tam dané z nemovitosti a dané z pozemkad.

2.5.5. Charakteristické rysy dafiové politiky RF

Mezi vlastnosti soucasného dafiového systému Ruské federaci patfi predevsim:
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1. Rozdily mezi pfiméfenymi Urovnémi zdanéni a fiskdlnimi schopnostmi danovych
poplatnik(.

2. Nedostatecna efektivita danového systému

3. Nedostatecnad spolehlivost dafového systému a metody vypoctu dani. Nékteré
spolecnosti po splaceni svych zavazk( pocituji nedostatek prostfedkd pro realizaci
podnikatelské cinnosti. Vysledkem tohoto nesouladu je situace, kdy se jednotlivé
podniky rdznymi zpUsoby snazi vyhybat uhrazeni dani, coz mé za nasledek vznik a

rozvoj stinové ekonomiky (Kazmin, 2016, str. 206).

V obdobi 2014 ve struktufe pfijma federalniho rozpoctu danové pfijmy Cinily vice nez 50 %, i
kdyZ v porovnani se stabilnéjsim obdobim 2010 (v této dobé dana hodnota dosahovala 56, 3
%) doslo k poklesu celkového poméru na 54,4 % (Roskazna, 2014, [online]). Divodem tohoto
procesu byl narlst pfijm0 zcel a pojistného na socidlni fondy, které byly vyrazeny
z dariového systému. Ve strukture konsolidovaného rozpoctu bylo pozorovano snizeni ptijma
z pfimych dani cca o dvé procenta v porovnani s pfedchozimi obdobimi, které se v roce 2014
zastavily ve vysi 35,4 % zcelkového rozpoctu. Opaénym trendem se vyvijely ptijmy
z neptimych dani, které vzrostly o jedno procento a Cinily 19 % v roce 2014 (Roskazna, 2014,

[online]) . Zmény ve struktufe danovych prijma Ize spojit s nékolika faktory:

e rychlejsi vybirani nepfimych dani
e politika stadtu zamérena na rlst sazeb spotifebnich dani

e vliv hospodarské recese (coz se nejvice projevilo ve snizeni pfimych darfiovych plateb)

2.5.6. Protikrizova opatieni dafiové politiky RF
V roce 2015 byl Ministerstvem financi zpracovan program zakladnich smér( darové politiky
Ruské federace pro rok 2016 a planovaci obdobi 2017-2018, ktery stanovil zakladni direktivy

ruské vlady:

1. Snizeni danové zatéze ekonomiky
Vyuziti opatreni slouzicich k dafiové stimulaci investic
Maximalni podpora protikrizovych danovych a rozpoctovych opatreni

Legalizace ,stinovych” dichodu

vk W

Zapojeni obc¢anl RF do prohlasovani pfijm( z prodeje nemovitosti, vozidel a cennych

papirl
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6. Vymahani dani z pfijma u fyzickych osob disponujicich luxusni nemovitosti pfi
nulovych pfijmech, a ostatnich dariovych nedoplatku

7. Zabranéni finanénim schématlm zamérenym na ukryti zakladu dané

8. Prevence minimalizace pfiméfenych dani organizacemi a individudlnimi podnikateli,

ktefi vyuzivaji zlevnénych danovych tarifl

Dulezitym ukolem mimo jiné byla podpora investic a rozvoj lidského kapitalu, ktery spocival
v poskytovani danfovych ulev z pfijm( fyzickych osob. Dané opatteni predpokladalo napfr.
osvobozeni od zdanéni urokl z bankovnich vklad( fyzickych osob, osvobozeni od ptijm0
fyzickych osob ve vysledku vyuZiti cizi nemovitosti, pozemk(, gardii a jejich podil(
v uvedeném majetku. DalSim smérem rozvoje bylo zavedeni dané z nemovitosti nejenom
vuci fyzickym, ale i pravnickym osobam. Podle Ministerstva Financi bude nové dani podléhat
pouze nemovitost, kterd je zafazena do vlastnictvi organizace. Predpoklada se, Zze novy druh
dané bude zaveden do skupiny regiondlnich dani s dalSim prevodem pfijmi do mistnich

rozpoctu (Batasheva, 2015, str. 437).

Dalsim protikrizovym opatienim bylo ¢aste¢né osvobozeni od dané z pfijm0 novych vyrobct
na trhu. V soucasné dobé sazba dané z prijma pravnickych osob ¢ini 20 %, z ¢ehoz jde 18 %
do rozpoctu subjektu federace a dalSi dvé procenta do federdiniho rozpoétu. Vyznam
protikrizového programu vlady spociva v poskytovani darfiovych ulev nové vytvorenym
organizacim, tj. téch, od jejichz statni registrace ubéhl maximalné jeden rok. Toto opatreni
predpoklada snizeni sazby dané z pfijma pro dané spolecnosti maximalné na 10 procent,
pficemz do federalniho rozpoctu uz nepljdou Zadné poplatky. Diky tomuto programu ¢astky
uSetrené z danovych ulev budou caste¢né pokryvat provozni ndaklady podnikl, coZz by
vyznamné podpofilo nové podniky a pfrispivalo k jejich dalSimu rozvoji (Zakon ¢. 488/2014

RF).

K roku 2018 vlada pripravuje rozsireni seznamu cinnosti, vici kterym se pouZiva tzv.
patentovy dariovy systém . Vsoucasné dobé systém plati pro konkrétni druhy
podnikatelskych ¢innosti a zahrnuje dohromady 63 poloZek, jako napf. oprava a udrzba

pocitacovych zatizeni, exkurze, soukromé detektivni agentury, opravy Sperkd atd. (Darovy

8 patentovy dafiovy systém — specidlni systém, ktery spociva ve zjednodudeném splaceni dafiovych zavazkd
predem. V okamziku splaceni danovy Urad poplatnikovi vydava potvrzeni — patent. Systém byl zaveden v Ruské
federaci v roce 2013.
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fad RF, hl. ¢. 26.5). Vyhodou daného reZzimu je zjednoduseny postup pfi splaceni zavazku
véetné osvobozeni od dané z osobniho majetku a nékterych druh( DPH. Systém ma
dobrovolny charakter pro podnikatele, ktefi ve zdafiovacim obdobi zaméstnali maximalné 15

pracovniku, nebo je nemaji vibec, a plati na dobu od jednoho do dvanacti mésica.

Vyznamnou inovaci danové politiky v roce 2015, ktera vyrazné ovlivnila celkovou strukturu
pfijm0 statniho rozpoctu, byla realizace tzv. danového manévru vropném odvétvi.
Podstatou dané strategie je snizeni mezni sazby vyvozniho cla na ropu z59 % v roce 2014
celkem na 30 % v roce 2017 pti soucasném zvySovani zakladni sazby dané z tézby nerostnych
surovin z 493 rubll za 1 tunu v roce 2014 na 919 rubld v roce 2017. Vzrostly tedy i vyvozni
cla na ropné produkty a zaroven klesly spotrfebni dané z pohonnych hmot. Pfedbézna
analyza vysledk( realizace ,dafiového manévru” prokazala, Ze i kdyZ nasledky reformy se
trochu liSily od ocekdvanych zamérQ (které vychazely zejména z jinych cen ropy a ménovych
kurz( cizich mén), provedeni manévru nevedlo k jednoznacné negativnim dUsledkdm pro
odvétvi produkce a rafinace ropy ani k vyznamnym rozpoctovym ztratdm. D3 se fict, ze
rozhodnuti a opatfeni pfijatd v podminkach poklesu cen a rlstu cizich mén vici rublu
umoznila dalsi rlist cen motorového paliva na zacatku roku. V pribéhu obdobi 2015 penézni
toky a ukazatel EBITDA integrovanych ropnych spolecnosti, které se pocitaly v rublech,
prevySovaly predem stanovené a v ramci ,manévru” naplanované veleciny (tj. pfi cené 100
USD za barel a kurzu 38 rubll za dolar) cca o 10 %. Co se tyce federalnich pfijm0 z dani na
ropné odvétvi (které se také pocitaji v rublech), za prvni ¢tvrtleti roku 2015 se snizily cca o 28
% v porovnani s planovanymi hodnotami a pfi cené 100 USD za barel ropy (Ministerstvo

Financi RF, 2015, [online]).

2.5.7. Shrnuti

V podminkach prohlubujici se recese hlavnim cilem fiskdlni politiky Ruské federace byla
stabilizace makroekonomické situace a podpora socialni sféry a obyvatelstva. Nejvétsi vydaje
stdtniho rozpoétu pripadaji na socidlni politiku, ndrodni hospodafstvi a ndrodni obranu
(posledni bod je vysledkem nestabilni politické situace na mezinarodni sfére). Nékteré
oblasti (vzdélavani, zdravotnictvi atd.) jsou ale v dobé krize podporovany v mensim rozsahu
nez v predchozich obdobich, coz je vyvoldano poklesem celkovych prijm0 jdoucich do
federalniho rozpoctu. Dlvodem téchto negativnich procest je opét pokles cen ropy a

zemniho plynu (které vidy tvofily vyznamnou ¢ast rozpoctovych pfijma), ukrajinska krize,
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ekonomické sankce Evropské unie a Spojenych stati a celkova nestabilita konsolidovaného
rozpoctu RF, kterd mimo jiné spociva v nerovnovaznosti rozpoctll region(. Co se tyka dariové
politiky, ruskou vladou zavedené zmény v dané oblasti by mély pfispivat k prekondani recese
a potencidlnimu rozvoji ruské ekonomiky. Na druhou stranu ale redukce danovych sazeb,
rozsahlé vyuziti ulev a odpoctli mlZe mit za nasledek dalsi sniZzeni celkovych rozpoctovych

pfijmu a vyvolat dalsi negativni Soky.
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Zaver
V ramci zdvéru bych se pokusil sestavit kratkou prognézu a predstavit, jaké tendence ci
zmény mUzZe ocekdvat ruska ekonomika v kontextu soucasné doby a nejblizsi budoucnosti.
V druhé poloviné roku 2016 byl pozorovan postupny rlst cen ropy: v prosinci 2016 cena ropy
Brent prevysila 56 dolar(l za barel a vzrostla oproti lednu témér o 40 procent (cena ropy
v lednu 2016 cinila 34,73 USD). Dany proces samoziejmé ovlivnil i ekonomické zdravi Ruska,
coZ se projevilo v pomalém ristu ménového kurzu rublu: zatimco na za¢atku obdobi 2016
oficidlni kurz ¢inil 75 RUB/USD, ke dni 31. 12. 2016 jeho hodnota klesla na 60,65 rubll za
dolar. Rubl pokracoval v posileni i v I. Ctvrtleti 2017 a jiz 1. dubna 2017 jeho kurz €inil 55,9
rubld za dolar. Kurz eura se pohyboval stejnym tempem jako dolar a jeho priimérna vyse za
mésic duben neprevysovala 61 RUB/USD. Podle ekonomickych progndz dalsi vyvoj kurzu
rublu vici dolaru a euru bude mit kladny charakter a rubl bude pokracovat v rlstu i dal,
avsak pomalejsim tempem. Nicméné tento Udajné pozitivni trend ndm ukazuje stdle
existujici problém, ktery byl jednim z dlvodd vzniku recese a kterého se ruskému
hospodafstvi dosud nepodafilo zbavit: ekonomika Ruska porad zavisi na vykyvech cen ropy,
ackoliv jednim z primarnich cil(l Ministerstva financi bylo snizovani zavislosti na exportu ropy
a jinych surovin. Neni moino proto hovofit o celkovém oZiveni a rozvoji ruského
hospodafstvi jenom diky rlstu cen ropy, jelikoZ tento proces neni zcela stabilni a v pfipadé

nové viny poklesu cen se ekonomika Ruska vrati do svého stavu v obdobi recese.

Negativné plsobi na hospodarsky rlst ekonomické sankce, které navzdory pozitivnim
ocekdavanim nebyly zruseny ani oslabeny. Zikaz velkym mezindrodnim spole¢nostem
obchodovat sruskymi firmami vyvolava dalsi rozpoétové vydaje spojené s podporou
ohroZenych ekonomickych oblasti a zaroven s tim sniZuje kupni silu obyvatelstva pfi narlstu
cen vétsSiny zbozi a sluzeb. Nicméné se s Casem projevily urcité pozitivni uéinky zavedenych
sankci. V soucasné dobé Rusko vétsSinou obchoduje se zemémi Spolecenstvi nezavislych statl
a staty Asijko—pacifického regionu, coZ predstavuje perspektivu vstupu na nové trhy
s dovozem a odbytem produkce. Dale, v dusledku zavedeni potravinového embarga, ziskal
velkou podporu statu zemédélsky primysl, ktery je v podstaté jednim z mala odvétvi, ktera

se béhem recese spiSe rozvijela.
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Dalsi uddlosti, kterd muze ovlivnit ekonomicky rlst (avsak v kratkodobé perspektivé), jsou
prezidentské volby v roce 2018. Jak uZz vime z teoretické ¢asti (viz kapitola 1.2.3), v ramci
politického hospodarského cyklu zpravidla dochazi k expanzivni hospodarské politice, kterd
pak ovlivni volebni vysledky. Pfikladem takového prosazovani mlzZe byt zdokonaleni a
dodrzeni stanovenych plan a program(i zamérenych na oziveni ekonomiky a prekonani
recese. Nicméné je tfeba pocitat s tim, Ze tyto procesy maji kratkodoby charakter, a proto
nelze jednoznacné fict, ze vramci prezidentskych voleb jako politického cyklu dojde

k celkové rehabilitaci ekonomiky a jejimu navratu do predkrizového stavu.

Vzhledem k uvedenym tendencim a perspektivdam Ize definovat tfi zakladni progndzy toho,

jak se bude situace vyvijet v ¢ase:

e Pozitivni — dalsi rlist cen ropy a zruseni sankci
e Mirny — ceny ropy budou rist, ale sankce porad plati

e Negativni — ceny ropy klesaji, izolace Ruska jako dlsledek sankci

V podminkach postupného rilstu cen surovin a s tim souvisejiciho posileni ménového kurzu
rublu lze pravdépodobné hovofit o realizaci mirné progndzy. Nicméné musime brat v dvahu i
ostatni faktory, které se s ¢asem mohou vyrazné zménit - napf. rozsifeni sankci nebo
negativni fluktuace cen ropy budou mit velky dopad na ekonomicky stav. Dalsim dllezitym
faktorem je také splnéni vSech protikrizovych plan( a programl vlady. Tak bylo Uspésné
realizovano zavedeni dané z nemovitosti pravnickych osob (viz kapitola 2.5.6) a v roce 2018
bude provedeno rozsifeni patentového darfiového systému, které by mélo zajistit rozvoj

malého podnikdani a tim pfispivat k dalSimu ekonomickému rlstu.

V ramci provedené analyzy recese jsem vyjadril nékolik doporuceni, ktera by mohla pozitivné

ovlivnit ekonomické zdravi a eliminovat ndasledky recese:

1. Zmeéna orientace ekonomiky: soustfedéni zdrojli na rozvoj vyrobnich sektori misto
prednosti exportu surovin.

2. Dduraz na statni podporu sektorl domaciho pramyslu.

3. Rozvoj komunikace a obchodu s ostatnimi staty, nikoliv pouze s postsovétskymi staty
a asijsko-pacifickym regionem.

4. Podpora malého a stfedniho podnikani, snizeni vydaji vynaloZenych na narodni

obranu, rozvoj socialni politiky a narodniho hospodarstvi.
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