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Abstrakt

Cilem této bakalatské prace je zjistit, zda je vynosné studovat vysokou Skolu a
jaka je névratnost a vynosnost z takové investice do lidského kapitalu. V teoretické ¢asti
prace se zamé&fuji na teorii lidského kapitalu, pfedev§im s dlirazem na vzdé¢lani, ktera
predpokladd vyssi vynosy s vyS$im vzdélanim. Literarni reSerSe naznacuje pravdivost
stanovené hypotézy, ze nejvyhodnéjsi je studovat vysokou skolu a zakoncit ji ziskem
magisterského titulu. V praktické casti hypotézu uspésné verifikuji pomoci vypocti
individualni miry névratnosti investic do vzdélani, vnitiniho vynosového procenta a Cisté
soucasné hodnoty. Pouhé studium bakalafského stupné se ukazuje jako daleko méné
vyhodné nez studium magisterské, a tak prace muze pomoci studentim pii jejich
rozhodovani, zda studovat vysokou skolu.

Klic¢ova slova

Lidsky kapital, Zkracend metoda, navratnost investic do vzdélani, vnitini vynosové

procento, Cistd souc¢asnd hodnota

Abstract

The purpose of this thesis is to determine the profitability of tertiary degree studies
and to compare the returns and profitability of such investment in human capital. In the
theoretical section of this work I focus on the theory of human capital, especially with
emphasis on education, which assumes higher earnings with higher education. Literary
research suggests the truth of the hypothesis, making attending college and finishing with
Master’s Degree the most effective. In the practical section I make successful verification
of the hypothesis using calculations of the Internal rate of returns, the Net present value
and the individual Rate of returns on investment in education. Finishing studies with
Bachelor’s Degree appears to be far less beneficial than with Master’s Degree. This thesis
may help students who are facing the dilemma whether to go to university or not, or to
those who consider continuing their education after finishing Bachelor studies.
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Uvod

Tématem bakalafské prace je navratnost investic do lidského kapitalu v CR.
Bakalafska prace si mimo jiné klade za cil pomoci jedinciim pfi jejich rozhodovani, zda
pokracovat navazujicim studiem ¢i nikoli, a vyvratit tvrzeni o tom, Ze vysokoskolsky
vzdélanych lidi je jiz ptili§ mnoho.

Vychozim piedpokladem teorie lidského kapitalu je, Ze investovat do lidského
kapitalu je minimaln¢ stejné tak dilezité jako investovat do kapitalu fyzického. Zaroven
predpoklada, ze s vyssimi investicemi do lidského kapitalu roste i jejich vynosnost a mzda
jedince. V teoretické €asti prace se tyto pfedpoklady snazim potvrdit a na zéklad¢ toho
vyvratit tvrzeni, Ze vysokoSkolsky vzdé€lanych lidi je jiz presptilis. Dale jsou zde
definovany pojmy spojené s lidskym kapitdlem, respektive pojmy spojené s investici do
néj, a nastinuji systém financovani vefejnych Skol u nas.

Bakalarska prace si klade za cil odpovédét na otazky, jak velka je navratnost
investice do lidského kapitélu, ktery je zde reprezentovan vzdélanim, a jak vynosna je
tato investice. To se pokusim kvantifikovat pomoci Psacharopoulosovych metod.
Konkrétné pouziji zkracenou metodu pro vypocet individualni miry névratnosti investice
do vzdélani. Pro kvantifikaci vynosnosti investice do vzdélani vyuziji jeho metodu pro
vypocet vnitintho vynosového procenta a Cisté soucasné hodnoty. Na zdkladé téchto
vypoctil se pokusim verifikovat nasledujici hypotézy:

(1) Nejvynosnéjsi investici do vzdélani je investice do magisterského studia.

(2) Mira navratnosti investice do vzdélani ma ve sledovaném obdobi klesajici

tendenci.

Zaroven ma tato bakalafska prace pomoci jedinciim pfi jejich rozhodovani, zda
pokracovat ve studiu po stiedni Skole nebo po dosazeni bakalatského titulu. Mimo
kvantifikace vynosnosti a navratnosti investice do vzdélani, poskytuje prace i aktualni
analyzu faktord souvisejicich se vzdélanim a pozd€jSim uplatnénim vysokoskolskych
absolventi, které ovliviiuji jedince v jeho rozhodovani o nastoupeni na vysokou Skolu.

Jedna se naptiklad o nezaméstnanost absolventt ¢i vySe jejich mezd.



1. Teorie lidského kapitalu

Za zakladatele teorie lidského kapitdlu mizeme povazovat jiz Adama Smithe. Ten ve
svém nejznaméjsSim dile z roku 1776 s ndzvem Pojednani o podstaté a piivodu bohatstvi
narodu tvrdi, ze , ziskané uzitecné dovednosti vSech obyvatelii neboli prislusnikii
spolecnosti prindsi vzdy skutecné vydaje na vydrzovani toho, kdo si je ma osvojit, po dobu
Skolni vychovy, ucednictvi nebo studia; tyto vydaje jsou tedy kapitdalem, ktery jako by byl
vazan k jeho osobé a v ni se ztélesnioval. Takové schopnosti jsou cdasti nejen jeho viastniho
bohatstvi, ale i casti bohatstvi spolecnosti, k niz nalezi. ' Smith tedy chape vzdélani jako
formu investice, kterd nese naklady a pfindsi urcité vynosy. Zaroven se domnival, Ze tyto
nabyté zkuSenosti nejsou ku prospéchu jen onoho jedince, ale také ku prospéchu oné
spolecnosti, ke které nalezi. MySlenku, Ze vzdélani pfispiva k ekonomickému ristu
rozpracoval dale Alfred Marshall, ktery chapal znalosti jako nehmotné aktivum a jako
vysledky investi¢nich aktivit. Konstatoval, zZe ,, nejhodnotnéjsim ze vseho kapitalu je ten
investovany do lidskych bytosti**. V této dobé tuto myslenku popisoval jako nikoli jako
lidsky, nybrz jako osobni kapital’.

Zasluhy za nejvétsi pokrok v oblasti lidského kapitalu patii bezpochyby Chicagské
Skole. Zejména Jacob Mincer, Theodore W. Schultz, Milton Friedman a samoziejmé
nejznaméjsi protagonista tohoto sméru, Gary S. Becker. Pojem lidsky kapital jako takovy
zavadi do ekonomie Beckertiv ucditel - Milton Friedman. Lidsky kapitdl méa spoustu
definic a kazdy ekonom ho vyklada trochu jinak, ale jadro myslenky se neméni. Jedna se
o védomosti, zkuSenosti a dovednosti, které ziskavame v procesu uceni béhem svého
zivota a které zvySuji nejen naSe osobni bohatstvi, ale i bohatstvi spole¢nosti. Jeden
z novodobych ekonomti, Gregory Mankiw, popisuje lidsky kapitél jako ,,védomosti a
dovednosti, které pracovnici nabyvaji od détstvi az po dospélého jedince vzdelanim a
praci“*. Theodore W. Schultz se zabyval problémem chudoby a teorii lidského kapitalu
si pfizptsobil k obrazu svému. Jako ostatni autofi i on vid¢l lidsky kapital — vzdélani —

jako investici. Clovék bude investovat jen do chvile kdy vynosy z investice budou vyssi

' SMITH, A. Pojednani o podstaté a piivodu bohatstvi narodii, Praha: Liberalni institut, 2001, s. 242. ISBN 80-86389-15-4

2 MARSHALL, A. ,,Co.Operation: (1889) In Memorials of Alfred Marshall, ed. A.C. Pigou, London: Macmillan and Co., 1925, s.
227-255

* JILKOVA, P. Teorie lidského kapitalu v kontextu névratnosti soukromé a vefejné investice do tercialniho vzd&lavani, Ekonomika a
management [online] 2017 [cit. 2017-04-06]. Dostupné z: https://www.vse.cz/eam/292

* MANKIW, N. Gregory. Macroeconomics. 7th ed. New York, NY: Worth Publishers, c2009. ISBN 1-4292-1887-8, s. 214




nez naklady. Rodice si tak budou moct dovolit investovat jen do omezeného poctu déti, a
tak bude klesat kvantita na tikor rastu kvality spolenosti”.

Nejvétsim priukopnikem v teorii lidského kapitalu je bezesporu, jiz dfive zminény,
Gary Becker. Ten nebral lidsky kapital jen jako vzdélani a zkuSenosti, ale ptidava k nému
1 zdravi a vrozené vlastnosti, jako napiiklad poctivost. To v§e dohromady tvoii ¢lovéka
nesouciho si vlastni, specificky lidsky kapital, o ktery, na rozdil od fyzického kapitélu,
nemiize ptijit’. Slavu Becker ziskal zejména diky své knize Lidsky kapitdl z roku 1964,
kde polozil zéklady pro rozhodovani o investicich do lidského kapitdlu, zejména do
vzdélani'.

Becker zacal také spojovat lidsky kapital s ekonomickym ristem. Jelikoz fyzicky
kapital nemuze rist do nekonecna, a pokud by se tedy rast ptidy a fyzického kapitalu se
zvySoval s kazdym dal§im najatym pracovnikem, tento rist by vykazoval klesajici vynosy
z rozsahu. A toto by zpomalilo, az upln¢ zastavilo ekonomicky rist. Becker tak zacal
zkoumat, pro¢ zemée jako USA, Japonsko a n€které Evropské zemé vykazuji stabilni rtst
na obyvatele v jednom kuse jiz po dobu poslednich sta let. Dochazi k zavéru, ze za tento
rast mize prave rust vzdélanosti lidi, zajimajicich se o védu a technologicky pokrok, ktery
zvySuje produktivitu pracovnikll a ostatnich vyrobnich faktort. Toto, v té dobé
kontroverzni tvrzeni, podléhalo velké kritice. Zejména proto, Ze Becker byl povazovan
za sociologa a nikoliv ekonoma, avSak dlouhodoba studie pro Spojené staty americké od
Edwarda Denisona z roku 1985 umlcela vétSinu kritikii. Denison potvrdil, ze za celou
¢tvrtinu z celkového nartastu HDP na obyvatele mlze prave narist primérné vzdélanosti
mezi sledovanymi lety 1929 az 1982. Jako dalsi ptiklad Becker uvadi Asijské zemé, jako
jsou Japonsko a Taiwan, které musi veskeré zdroje energie dovazet, a piesto ekonomicky

o e o .y 7w o W v r ror 8
rostou. Za jejich riistem stoji prave dliraz na vzdélanou a dobfe trénovanou pracovni silu’.

* HOLMAN, Robert. Déjiny ekonomického myslent. 3. vyd. Praha: C.H. Beck, 2005. Beckovy ekonomické uéebnice. ISBN 80-7179-
380-9.

¢ BECKER, Gary S. Human capital: a theoretical and empirical analysis, with special reference to education. 3rd ed. Chicago: The
University of Chicago Press, c1993. ISBN 0-226-04120-4.

"HOLMAN, Robert. Déjiny ekonomického myslent. 3. vyd. Praha: C.H. Beck, 2005. Beckovy ekonomické uéebnice. ISBN 80-7179-
380-9

8 BECKER, Gary S. Human capital: a theoretical and empirical analysis, with special reference to education. 3rd ed. Chicago: The
University of Chicago Press, c1993. ISBN 0-226-04120-4.
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2. Lidsky kapital a vzdélani

Jak vyplyva z predchozi kapitoly, Chicagskéd Skola chape proces vzdélavani jako
investovani do lidského kapitalu. Z této definice vyplyva, Ze penize vydané na vzdélani
nemuzou byt povazovany za penize spotiebované, nybrz penize investované, kdy kazdy
jednotlivec sam rozhoduje o téchto investicich na zékladé kalkulace nakladii a vynost
z této investice’.

Zakladatel tohoto pojmu, Milton Friedman, popisuje zisky z téchto investic jako
vynosy, které nepatii pouze jednotliveiim, kteti rozhoduji o téchto investicich, ale také
jejich rodic¢iim a celé spolecnosti. A pokud by spole¢nost, nebo aspon jeji vetsi ¢ast, byla
vzdélana, mohla by tak podle Friedmana vzniknout stabilni a demokratickd spole¢nost.
Friedman také svymi nazory siln¢ kritizoval Skolstvi jako takové. Podle néj by vSechny
vladou udrzované Skoly mély uctovat poplatky, z nichZ by bylo mozné hradit vzdélavaci
naklady a soutézit na stejné Grovni se skolami, které vladou podporované nejsou. To by
meélo piispét k efektivnéjsi konkurenci mezi riznymi typy Skol a hlavné k efektivnéjsimu
vyuziti zdroja'”.

Jak jiz bylo zminéno, nejdilezitéjsi investici do lidského kapitalu je praveé
investice do vzdélani. Neni pochyb o tom, Ze lidé s dosazenym vys$Sim vzdélanim
dosahnou i na vyssi mzdy. A je to zcela logické. Firmy, stojici na strané poptavky, jsou
ochotny zaplatit vy$$i mzdy za vice kvalifikované, respektive vzdélané pracovniky, kteti
jsou produktivnéjsi a budou firmé zvySovat mezni produkt. Naopak na stran¢ nabidky
jsou pracovnici, ktefi budou investovat do svého dalSiho vzdélani jen tehdy, kdy tato
investice bude efektivni a poskytne vyssi vynosy nez jsou nyni jeji nadklady. V tom
ptipadé vzdélangjsi jedinci musi dostat vy$§i mzdu, ktera jim kompenzuje tyto néklady''.

Becker déle zacal rozliSovat ndklady a vynosy na pencéZzeni a nepenczeni.
Nepenéznimi vynosy myslel napiiklad vyssi spoleCenské postaveni spojené s dosazenim
vysokoskolského titulu ¢i radost z déti, spojenou s investicemi do jejich lidského kapitalu.
Penézni vynosy z investic Becker chape jako mzdu pracovnika, ktera se lisi pro rizné

pracovniky a to pravé proto, e kazdy pracovnik je vybaven jinym lidskym kapitalem'?.

PICHANICOVA, L. Ekonomika  vzdélavani.  Praha, VSCHT 2015  [cit.  2017-04-07].  Dostupné  z:
http://kuhv.vscht.cz/files/uzel/0017037/Koneéna verze textu Ekonomika vzdélavani - final.pdf?redirected

' FRIEDMAN, Milton. Kapitalismus a svoboda. Jino¢any: H & H, 1994. ISBN 80-85787-33-4.

"PICHANICOVA, L. EKONOMIKA VZDELAVANI. Praha, VSCHT 2015 [cit. 2017-04-07]. Dostupné z:
http://kuhv.vscht.cz/files/uzel/0017037/Koneéna verze textu Ekonomika vzdélavani - final.pdf?redirected

"> BECKER, Gary S. Human capital: a theoretical and empirical analysis, with special reference to education. 3rd ed. Chicago: The
University of Chicago Press, c1993. ISBN 0-226-04120-4.
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Jako nepenézni néklady uvadél casové ndklady, pozdéji definované jako néklady
obétované prilezitosti, kdy spole¢né s Georgem J. Stiglerem pracovali na ekonomii ¢asu.
Dnes tyto ndklady zndme jako naklady implicitni. Ndklady penézniho typu jsou naklady,
které se daji ucetné vyjadrit. Mlize to byt Skolné ¢i nakup literatury pottebné pro studium.
V soucasnosti tyto ndklady oznacujeme jako naklady explicitni. Znazornéni nakladt

poskytuje obr. 1.

Obr.1 - Clenéni nikladi na vysoko$kolského studenta

PFimé naklady
(ndkup Skolnich
pomucek apod.)

Explicitni

. —— Naklady skoly
(ucetné vyjadreny)
J
Naklady na PHispévky statu
vysokoskolského
studenta (dotace)

4 1\
Naklady obétované
Implicitni prilezitosti

(uslé mésicni prijmy)
& J

Zdroj: Pichani¢ova L., Ekonomika vzdélavani, str. 16

2.1 Dosavadni vyzkum

Jak jiz bylo zminéno, nejdiilezitéjsi investici do lidského kapitalu je pravé investice
do vzdélani. Mezi autory zkoumajici ndvratnost investic do vzdélani patii naptiklad
Psacharopoulos (1972), Patrinos; Psacharopoulos (2004), Schultz (1967), Broder;
Rodney (1985) a samoziejmé Becker (1993), ktery tomuto tématu vénoval velkou ¢ést
svého profesniho zivota.

Becker, krom mnohého dal$iho, zkoumal také individualni miru navratnosti investice
do vzdélani. Svij vyzkum zaméfil na absolventy vysoké Skoly a pouze muze bilé pleti.
Zkoumani provedl v roce 1939 a o deset let pozd¢ji v roce 1949. Mira navratnosti
investice do vzdélani poklesla z 15,5 % na 14 %. Tento pokles odivodnuje hlavné
vzorkem pouzitym pro vyzkum. V roce 1939 provedl vyzkum na zékladé vydelki bilych

muzl narozenych v Americe, kdezto pro vyzkum v roce 1949 pouzil mzdy vsech bilych

10



muzl, coz by individudlni miru investic do vzdélani mélo o néco zvysit. V této dobé
bélosi narozeni v zahrani¢i, pfichazejici do Ameriky, méli zpravidla niz$i uroven
vzdélani, nizsi mzdy, ale také mensi miru navratnosti z investic do vzdélani. Prvni dva
faktory by mély zvySovat miru navratnosti v roce 1949, tfeti snizovat. Dalsi faktory
snizujici hodnotu z roku 1949 je t&7ké determinovat'.

Broder a Rodney provadéli vyzkum mezi absolventy bakalarskych a magisterskych
studii na univerzité v Georgii v letech 1967 az 1981. Pro co nejptesnéjsi hodnoty pouzili
miru inflace z posledniho méfeného roku na vsechny dalsi sledované roky. V roce 1967
pocatecni mzda pro bakalafe Cinila 15 787$ a pro absolventa magisterského studia 18
3518. V roce 1981, o 14 let pozdé¢ji, jedinec s bakalarskym titulem dosahoval primérné
mzdy 19 2098, kdezto absolventovi magisterského studia vzrostla mzda az na 25 0568$.
Pro ilustraci, poc¢atecni primérné mzdy v roce 1981 Cinily 15 614§ pro bakalare, coz je
pokles o 1,5 % oproti poc¢atecniho roku a 19 600$ pro magistra, coz je narust o 6,6 %
vzhledem k pocateéni mzdé. Dochazi tak k zavéru, ze pokud se jiz jedinec rozhodne
studovat vysokou Skolu, mél by ji ukonéit magisterskym titulem, coz podporuje mou
hypotézu.

Zkoumali dale i moZnost, kdy jedinec po absolvovani bakalafského studia odeSel na
dva roky pracovat a nabyt zkuSenosti. Tyto zkuSenosti se ukazaly byti o poznani méné
uzitecné na trhu prace nez magistersky titul a zdroven pokud by se chtél jedinec po téchto
dvou letech prace vratit zpét na magisterské studium, naklady by byly o 5 000$ vyssi nez
kdyby na magisterskym studiem navazal ihned po dosaZeni bakalatského titulu'®.

Velkym jménem v oblasti investic do vzdélani je George Psacharopoulos. Ten
pfirovnava proces uceni k jakémukoliv jinému ekonomickému procesu. ,, Néjaké surové
materidly (v tomto pripadé studenti) jsou zpracovavany (prochdazeji skolou) a na konci
procesu zpracovavani je hotovy produkt jdouci na trh (zde absolvent vstupujici na trh
prace)“". 1 on se zabyval soukromou mirou navratnosti investice do vzdélani. V jedné
ze svych studii uvadi opét ptiklad z USA z roku 1959. V tomto roce €inil primérny plat
absolventa vysoké Skoly 9 255$ a absolventa stiedni Skoly 6 132$. Rozdil tedy je 3 123$
ro¢né. Celkové néklady na studium na ctyfletého vysokoskolského studia Cinily v té dobé

14 768$. Vynosnost této investice Cinila okolo 20 % a je pocitana obdobné jako

“BECKER, Gary S. Human capital: a theoretical and empirical analysis, with special reference to education. 3rd ed. Chicago: The
University of Chicago Press, c1993. ISBN 0-226-04120-4.

' BRODER M. J., RODNEY P. D., Monetary Returns to Bachelors and Masters Degrees in Agricultural Economics. American
Journal of Agricultural Economics, Vol. 67, No. 3 (Aug., 1985), pp. 666- 673. Dostupné z: http://www.jstor.org/stable/1241091

' PSACHAROPOULOS G., The Economic Returns to Higher Education in Twenty-Five Countries. Higher Education, Vol. 1, No. 2
(May, 1972), pp. 141-158. Springer. Dostupné z: http://www.jstor.org/stable/3445628
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v praktické Casti této prace. Vypocet provedl i v letech 1939, 1949 a v 60.letech, ale
nepozoroval zadné znatelné rozdily. Ve své studii dale uvadi porovnani soukromych mér
navratnosti investic do vzdélani pro 30 zemi z celého svéta. Tyto data ptejima z dalSich
studii. OvSem porovnavat jednotlivé zemé mezi sebou neni zcela pfesné. Napiiklad
sttedni Skola v Britanii trva 7 let, v USA pouhé 4 roky. Dal$im problémem je, Ze ne
vSechny studie jsou provedené ve stejném roce, a tak srovnani USA z roku 1959 a Thajska
z roku 1970 je irelevantni'®,

Pro Kanadu ¢inila soukroma mira ndvratnosti 19,7 %, pro Mexiko 29 % a pro Brazilii
dokonce 38,1 %. Na druhou stranu u Velké Britanie a Svédska soukromé mira navratnosti
investic do vzd¢lani Cinila mezi lety 1957 az 1968 okolo 11 % a pro USA tato hodnota
byla jen 9,6 %. Dosel k zavéru, ze v rozvojovych zemich je rozdil mezi mzdami u
vzdélanych a nevzdélanych lidi vEtsi, nez je tomu v zemich vyspélych, a to zejména proto,
7e ,,..meéné rozvinuté zemé nedokdzi vyuzit moznosti zvySovani narodniho diichodu
prostrednictvim investic do vzdelani. Zda se, Ze rozvojové zemé dotuji své systémy
vysokoskolského vzdélavani vice nez vyspélejsi zeme. Implicitni zkresleni cenoveho
systému md tendenci vyvoldvat intelektudini nezaméstnanost v téchto zemich. .

Zaroven sledoval i soukromou miru navratnosti investic do fyzického kapitalu. Zde
USA dosahovalo hodnot okolo 9,7 %, tedy podobné jako investice do vzdélani. U Kanady
to bylo 12,9 % a u Velké Britanie 8,2 %. Dokézal, Ze mira navratnosti investice do
vzdélani je pro vétSinu zemi vysSi nez mira ndvratnosti investice do kapitalu fyzického.
Prioritou téchto zemi by tedy mélo byt investovat do vzdélani. Z dostupnych méfeni tak
dochazi k zavéru, Ze spolu s tim jak stoupa ekonomicky rist, mira navratnosti investic do
vzdélani klesd. OvSem odivodnéni pro¢ tomu tak je jiz nepiedkladd. I v téchto
vyspélejsich zemich se ndvratnosti investic do vzdélani vyrovndvaji navratnosti investic
do fyzického kapitalu, a tak se tyto investice jevi jako komplementy, jelikoz vzdélani a
véda je nezbytna pro technologicky pokrok'®.

Na vnitini vynosové procento se v jedné ze svych praci zamétil Theodore W. Schultz.
Pii porovnani vysokoskolsky vzdé€laného jedince s jedincem se stfedoskolskym

vzdélanim, dochazi k hodnoté vnitiniho vynosového procenta 11,5 %. BohuZzel Schultz

'* PSACHAROPOULOS G., Rates of return to investment in education around the world. Comparative Education review, Vol. 16,
No. 1 (Feb 1972), pp. 54-67, The University of Chicago Press on behalf of the Comparative and International Education Society.
Dostupné z: http://www.jstor.org/stable/1186342

" PSACHAROPOULOS G., The Economic Returns to Higher Education in Twenty-Five Countries. Higher Education, Vol. 1, No. 2
(May, 1972), pp. 141-158. Springer. Dostupné z: http://www.jstor.org/stable/3445628

' PSACHAROPOULOS G., The Economic Returns to Higher Education in Twenty-Five Countries. Higher Education, Vol. 1, No. 2
(May, 1972), pp. 141-158. Springer. Dostupné z: http://www.jstor.org/stable/3445628
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jiz dale ve své praci nerozliSuje mezi bakalafskym a magisterskym studiem. OvSem stale
zastava nazor, Ze naklady nejsou jednozna¢né. Narazi tak na nekvantifikovatelné naklady
v podobé stresu pfi studiu ¢i naopak mozné vydélky a uspokojeni béhem letnich prazdnin

apod'’.

3. Systém terciarniho vzdélavani a jeho financovani

Becker ve své knize zavadi pojem ,, schooling “. Timto pojmem oznacuje proces ucenti
se béhem zivota, pficemz rozliSuje vzdélavani se v urCité konkrétni Cinnosti a
vzdélavanim se na univerzité. Vzdélavani se na univerzit¢ rozviji Clovéka ve vice
smérech, ma vy$§i miru navratnosti investice a zaméfuji se na n&j dale ve své praci .
Vzhledem k tomu, Ze pii vypocétech uvazuji vzdy pouze vetejné vysoké skoly, které
navitévuje vétsina studentd v CR, i zde budu dal rozebirat pouze vysoké skoly vefejné.

V CR je studium vysoké $koly standardné rozdélené na tii a na dva roky. Ttileté
studium, pokud je fadné¢ dokonceno, je zakonceno bakalatskym titulem. Dalsi dvouleté
navazujici studium je zakonceno titulem magisterskym.

Pocet vysokych vetejnych Skol zlstava jiz né€kolik let neménny, ovSem znaéné se

méni pocet studentll navstévujici vysoké skoly. Podrobny popis poskytuje tab. 1.

Tab 1. — Vyvoj poctu vysokych kol a studentu

2001 | 2003 | 2005 | 2007 | 2009 | 2011 | 2013 | 2015
vetejné

vysoké | 24 24 25 26 26 26 26 26
Skoly

pocet 1987751230 982|265 371|303 128 |333 146|339 037|324 955 | 292 578
studentt

Zdroj: CSU, vlastni zpracovani

Za pokles studentli na vysokych skolach miiZze z nejvétsi ¢asti omezeni rozpoctu nejen
pro vysoké Skoly. Od roku 2002 do roku 2009 kazdy rok nartistal objem finan¢nich
prostiedki ur¢enych pro financovani vysokych Skol. Mezi lety 2010 az 2012 dochazelo
naopak k pomérn¢ vyraznému kraceni tohoto rozpoc¢tu. Od roku 2012 je navic zaveden
novy ukazatel, takzvany ukazatel K, ktery zohlediiuje ve financovani kvalitu a vykon. Do

roku 2012 byly Skoly financovany jen podle poctu studenti na dané Skole, coz logicky

' SCHULTZ W.,T., The Rate of Return in Allocating Investment Resources to Education. The Journal of Human Resources, Vol. 2,
No. 3 (Summer, 1967), pp. 293-309. University of Wisconsin Press. Dostupné z: http://www.jstor.org/stable/144836

2 BECKER, Gary S. Human capital: a theoretical and empirical analysis, with special reference to education. 3rd ed. Chicago: The
University of Chicago Press, c1993. ISBN 0-226-04120-4.
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vedlo ke stalému zvySovani pfijimanych studentd. Ukazatel K zohlediujici kvalitu a
vykon hodnoti také vysledky vyzkumu a vyvoje, zaméstnatelnost absolventl ¢i vztahy

$koly s dalsimi §kolami z jinych zemi*'. Zménu financovani zachycuje podrobné tab. 2.

Tab 2. — Vyvoj finan¢nich prostiredkii na ceské verejné vysoké skoly od 2009 do 2012

Ukazatel 2009 2010 2011 2012
Celkem rozpocet VS (mil. K¢&) 24 640 | 24249 | 22950 | 21 672
Meziro¢ni vyvoj (%) 2,23 -1,59 -5,36 -5,57
Celkem rozpoé&et VS bez PF (mil. K&) 21904 | 21615 | 20687 | 19 309
Meziro€ni vyvoj (%) 3,91 -1,32 -4,30 -6,66
Celkem rozpo&et VS bez PF a kofin. (mil. K&) 21904 | 21496 | 20 161 | 18 859
Meziro€ni vyvoj (%) 3,91 -1,86 -6,21 -6,46
Provozni vydaje na jednoho studenta (K¢&) 71669 | 68 743 | 65221 | 60 624
Meziroéni vyvoj (%) 1,29 -4,46 -4,75 -7,05
Pomér vydaji na VS k HDP (%) 0,68 0,66 0,62 0,55
Podil vydajii na VS na kapitole MSMT (%) 19,84 | 19,69 | 18,96 | 17,77

Zdroj: Finardi (2012)

4. Analyza dilCich faktori empirické ¢asti

Nisledujici subkapitoly analyzuji vyvoj faktorti ovliviwjicich aktualni stav CR
z hlediska vzdélanosti ve smérech pottebnych pii rozhodovani, zda studovat vysokou
Skolu a pokladaji zéklady pro dalsi vypocty. Jedna se o vzdélanostni strukturu, kde
vyvracim tvrzeni, Ze v dneSni dobé je jiz pfili§ mnoho absolventl vysokych skol. Dal§im
faktorem je nezaméstnanost, ktera je klicova pii rozhodovani ¢loveéka ve véci studovani
vysoké skoly. Posledni subkapitolu tvofi mzdova struktura. Jsou to pravé mzdy, které
jsou klicovym faktorem. Zejména proto, ze predstavuji vynosy ze vzdélani, naklady

obétované ptileZitosti v podobé uslych ziskl a tim poskytuji potiebny zaklad pro vypocty.

4.1 Vzdélanostni struktura

Obr. 2 ilustruje vyvoj vzdélanostni struktury mezi lety 2003 az 2015. Klesa podil lidi

se zakladnim vzdélanim a bez vzdé¢lani a lidi se stfedoskolskym vzdélanim bez maturity.

> FINARDI, S. et al. Odhad miry navratnosti investic do vysokoskolského vzdélani podle oborti, pohlavi a regionti.. Politickd
ekonomie [online] 2017 [cit. 2017-04-12]. ISSN 0032-3233. Dostupné Z:
https://www.vse.cz/polek/download.php?inl=polek&pdf=864.pdf
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Nejvétsi pokles zaznamenavame v kategorii zakladni vzdélani a bez vzdélani, kde pokles
mezi lety 2005 az 2015 ¢ini 7,2 %. Naopak roste podil vysokoskolsky vzdélanych lidi a
to zejména v posledni dekadé, kde podil vysokoskolsky vzdélanych lidi na obyvatelstvu

vzrostl z 10,4 % na 17,8 %.

Obr. 2 — Vzdélanostni struktura v CR
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Zdroj: CSU — Vybérové Setfeni pracovnich sil, vlastni zpracovani

Toto rychlé tempo ristu v nekterych vyvolava otdzky, zda jiz nekumulujeme
nadbytecné mnozstvi vysokoSkolsky vzdélanych lidi. OvSem pokud srovname uroven
vzdélanosti v CR s dalsimi zemémi EU za rok 2016, zjistujeme, Ze jsme stale daleko za
pramérem. Tabulkdm suverénné vévodi Lucembursko s 43,1 % vysokoskolsky
vzdélanymi lidmi. Dal§imi v popfedi jsou severské staty s podilem okolo 38 %. Faktem
je, ze pravé tyto zemé jsou taktéz vysoko v zebficku HDP na obyvatele, coZ opét
naznacuje pozitivni korelaci mezi témito dvéma veli¢inami. Jak jiz bylo konstatovano
v casti teoretické, je to pravé vzdélani a investice do néj, které se zasluhuji o velky
podil ekonomického rtistu. Tvrzeni, Ze vysokoskolsky vzdélanych lidi je jiz pfili§ mnoho,
je tak mylné.

Pravdou ovsem je, ze kvuli klesajicimu poctu ekonomicky aktivnich obyvatel,
vlivem niz§i porodnosti a plodnosti, a rostoucimu poctu obyvatel v diichodovém v¢ku,
diky zkvalitnéni zdravotnickych sluzeb, miZzeme v budoucnu ocekavat problémy
s financovanim diichodll a péc¢i o seniory. Navic s pfibyvajicimi studenty terciarniho

studia se oddaluje doba vstupu studenta na trh prace, a tak i ekonomicky aktivni Zivot by
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se mél pomalu posuzovat od hranice 24 let*. A je to pravé riist vzdélanosti, ve kterém
mizeme nalézt urCitou nad¢ji. Lidé s vysokoSkolskym vzdélanim maji vy$$i miru
ekonomické aktivity. Zaroven pobiraji vy$s$i mzdy, coz znamena vyssi danové odvody do
statni pokladny a timto udrzuji systém diichodového zabezpeceni a systém zdravotni péce

stabilni>®,

4.2 Nezamé&stnanost v CR

Ceska republika se obecné miize chlubit nizkou nezaméstnanosti v porovnani
s ostatnimi zemémi EU. V roce 2016 mira nezaméstnanosti oscilovala okolo Sesti procent.
Spolecné¢ s Rakouskem (5,6 %) a Némeckem (5 %) tvofime zemé s nejnizsi
nezaméstnanosti>*. Tab. 3 a obr. 3 zndzorfuji vyvoj nezaméstnanosti v CR podle
vzdélanostni struktury. Na prvni pohled Ize vidét, jak celkovy pocet nezaméstnanych
kolisa kolem podobnych hodnot. OvSem co se razantné méni, je nezaméstnanost podle
vzdélani. Pokles nezaméstnanych lidi se stfednim vzdélanim se mezi lety 2003 az 2015
zmenS$il takika na polovinu. I v dalSich vzdélanostnich odvétvich, s jednou vyjimkou,
celkovy pocet nezaméstnanych poklesl. Pravé u vysokoskolsky vzdélanych
nezaméstnanych lidi vzrostl pocet za sledované obdobi téméf o dvojndsobek. Je hned
nékolik moznosti jak toto odivodnit.

Nejvyssi nartist nezaméstnanych absolventt vysokych skol je mezi lety 2007 a 2009,
kdy pocet studentl na vysokych skolach dosahoval svého maxima a Skolstvi najednou
generovalo velké mnozstvi vysokoskolsky vzdélanych lidi, na coz trh nebyl pfipraven.
Prave v téchto letech vétSina absolventl bakalafského studia pokracovala dale na studium
magisterské (az 74 % oproti aktudlnim 60 %), a tak tempo ristu poctu absolventl bylo
rychlejsi nez tempo ristu absolventil vstupujicich na trh prace. Samoziejme tento nartst
nezameéstnanosti se da pficitat hospodaiské krizi, kterd se v roce 2007 objevila na trhu
prace. Doposud nejvyssi pocCet nezaméstnanych absolventl vysokych Skol byl
zaznamenan v roce 2013. Nutné je vSak zminit, Ze tento nartist nezaméstnanych se tykal
zejména absolventl bakalafskych programi. Zatimco absolventliim bakaldfského studia

se nezameéstnanost zvedla z 5,4 % v roce 2012 na 7,8 % v roce 2013, absolventim

2V roce 2010 sice poklesl pocet lidi piijatych na vysokou kolu, ale zdroved v témzZe roce bylo zapsano na vysokou skolu rekordnich
70% 19letych lidi.

FINARDI, S. et al. Odhad miry navratnosti investic do vysokoskolského vzdélani podle oborti, pohlavi a regiont. Politickd ekonomie
[online] 2017 [cit. 2017-02-24]. ISSN 0032-3233. Dostupné z: https://www.vse.cz/polek/download.php?inl=polek&pdf=864.pdf

» SIMKOVA, M., PETKOVA L., Vyvoj ekonomické aktivity a starnuti populace. Relik 2011 [online] 2011 [cit. 2017-04-30].
Dostupné z: http://kdem.vse.cz/resources/relik1 1/sbornik/download/pdf/180-Simkova-Martina-paper.pdf

* Cesky statisticky wfad [online] 2017 [cit. 2017-02-24]. Dostupné z: https://www.czso.cz/csu/czso/ceska-republika-v-
mezinarodnim-srovnani
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magisterskych studii se nezaméstnanost mezi témito roky posunula z 3,8 % na 4,3 %>
Z toho vyplyva, ze nejstabilnéj$i zaméstnani vici hospodarskym cyklim maji pravé
absolventi magisterského studia, coz je dal§im argumentem pro studium vysoké Skoly.
Dal8im vysvétlenim mize byt strukturdlni nezaméstnanost. V poslednich deseti letech
muizeme pozorovat velky nartst poptavky po lidech se znalostmi v oblasti informacnich
technologii, kde nemusi byt podminkou pro pfijeti dosazené vysokoskolské vzdélani.
S tim jak toto odvétvi expanduje, jind odvétvi se zmenSuji a sniZuje se poptavka po

vysokoskolsky vzdélanych lidech.

Tab. 3 — Vyvoj poétu nezaméstnanych v CR podle vzdélanostni struktury (v tis.)

2003 |2005 2007 2009 |2011 (2013 |2015
Zakladni vzdé¢lani|93,3 98,9 73,8 829 (70,8 |71,5 |58,)7

a bez vzdélani

Stredni bez|191,4 |198,7 |126,6 |155,4 |1559 |163,3 |108,5

maturity
Stfedni s maturitou | 100,0 |95,9 [63,6 92,8 96,3 102,9 |72,1
VysokoSkolské 14,4 16,6 12,4 (20,9 27,6 |31,3 |28,7
Celkem 399,1 |410,2 |276,3 [352,2 |350,6 |368,9 [268,0

Zdroj: CSU — Trh préce, vlastni zpracovani

Obr. 3 — Vyvoj miry nezaméstnanosti podle vzdélanostni struktury
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Rostouci nezaméstnanost absolventli vysokych skol je nutno podrobnéji rozebrat,

jelikoz mtze byt zavadéjici. Obr. 4 ilustruje nezaméstnanost absolventtli ve tfech po sobé

» ZELENKA, M. a KOUCKY, J. Zamé&stnatelnost a uplatnéni absolventi vysokych §kol na pracovnim trhu 2013. Stedisko vzdélavaci
politiky [online] 2017 [cit. 2017-02-25] Dostupné z:http://www.strediskovzdelavacipolitiky.info/download/Zaméstnatelnost a
uplatnéni absolventi vysokych §kol na pracovnim trhu 2013.pdf
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jdoucich obdobich, a to od 0 — %%, 2 - 1 rok a 1 — 2 roky. Je patrné, Ze nejvice absolventil
evidovanych na ufadu prace je v prvnim piilroce od ukoncéeni studia, ovSem hned
v nasledujicim obdobi nezaméstnanost klesa z ptivodnich 10,7 % na 5,5 % v roce
2012/2013. Béhem druhého roku nezaméstnanost klesa jiz na pouhych 2,3 %. Mlzeme
tedy fici, ze pracovat s hodnotami o nezaméstnanosti absolventli ihned po ukonceni
studia, kde absolventi podléhaji kratkodobé, frikéni, nezaméstnanosti mize byt znacné
nepiesné™.

Obr. 4 — Vyvoj nezaméstnanosti absolventi ve tiech obdobi po ukonéeni studia
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Zdroj: Zelenka, M. a Koucky, J. (2013)

4.3 Mzdova struktura

Mzdy 1ze chéapat jako vynosy ze vzdélani. OvSem nejde pouze o dosazené vzdélani,
které ovliviiuje tyto vynosy, ale také o dovednosti, které clovek nabyva postupné s vékem.
Tab. 4 ilustruje jak vzdélani a postupna zvysujici se praxe ovliviiuje primérné ro¢ni Cisté

mzdy.

*ZELENKA, M. a KOUCKY, J. Zaméstnatelnost a uplatnéni absolventil vysokych §kol na pracovnim trhu 2013. Stfedisko vzdélavaci
politiky [online] 2017 [cit. 2017-02-25] Dostupné z:http:/www.strediskovzdelavacipolitiky.info/download/Zaméstnatelnost a
uplatnéni absolventi vysokych $kol na pracovnim trhu 2013.pdf
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Tab. 4 — Primérné Cisté ro¢ni mzdy dle véku a dosaZeného vzdélani za rok 2015

stiedoskolské bakalaiské a VOS | magisterské

do 19 let 162 276 - -

od 20 do 24 let | 190 740 203 640 223 080
od25do 29 let |226 032 249 624 278 436
od 30 do 34 let |250 140 289 968 362 784
od35do39let |260 520 313 788 425 484
0d 40 do 44 let | 263 820 318 324 449 928
0od 45 do 49 let |257 256 299 832 422 784
od 50 do 54 let | 258 276 315372 396 900
od 55do 59 let |250 644 285 204 387 144
od 60 do 64 let |269 076 305016 408 204
od 65 avice let |241416 307 104 377 676

Zdroj: CSU, vlastni zpracovani, vlastni vypodty”’

Pro lepsi zndzornéni ro¢nich vynosii jsem hrubé mzdy pievedl na cisté mzdy
pomoci Kalkulatoru ¢isté mzdy. V tomto roce se standardné z hrubé mzdy odvadi socidlni
pojisténi ve vysi 6,5 % a zdravotni pojisténi ve vysi 4,5 %.

Vrcholem kariéry je tak obdobi od 40 do 44 let pro vSechny vzdélanostni skupiny,
az na stfedoSkolsky vzdélané jedince, ktefi dosahuji o néco malo vyssich ziskl az
v pfeddichodovém véku. Vysokoskolsky vzdélanému jedinci se rocni Cisté vynosy
zvysili 0 101 % mezi obdobim od 20 do 24 let a obdobim od 40 do 44 let, kde dosahuje
nejvyssich vynost. Clovék dosahujici bakalaiského titulu si polepsi o 56 % a
sttedoskolsky vzd€lany jedinec o 38 % béhem svého zivota. Ve véku od 40 do 44 let
dosahuje absolvent magisterského studia o 41 % vysSich rocnich Cistych vynosii nez
absolvent studia bakalarského a dokonce o vice nez 70 % oproti stiedoskolsky vzdélaném
jedinci. Absolvent bakalarského studia dosahuje ve stejném sledovaném obdobi pouze o
mezd poslouzi obr. 5, ktery ilustruje vyvoj mésicnich Cistych mezd v zavislosti na

rostoucim véku a dosazeného vzdélani.

7 Kalkulator  &isté mzdy v roce 2015. Dostupné z:  http://kalkulacky.idnes.cz/cr kalkulator-ciste-mzdy-
2015.php?mzda=42+679&f zlava poplatnik=1&f invalidita=1&f ztp=1&f priprava=1&f deti=0&f deti ztp=0
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Obr. 5 — Vyvoj ¢istych mési¢nich mezd dle idaju z roku 2015
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Zdroj: CSU, vlastni zpracovani, vlastni vypocty

Z grafu je patrny velky rozdil mezi platy absolventti bakalafského a magisterského
studia, ale jiz neni tak markantni rozdil mezi mzdou bakalafe a sttedoSkolsky vzdélaného
jedince. Tento vyvoj vynost jako prvni naznacuje pravdivost mé hypotézy o tom, ze
nejvic se vyplati investovat do magisterského studia a zaroven je to dalsi diivod proc¢

studovat vysokou Skolu.

5. Data a metodika

Veskera data pouzita v této praci jsou pievzata z Ceského statistického ufadu. Pro
vypocet odhadu soukromé miry navratnosti jsou pouzity medidnové hrubé mzdy
v zévislosti na vzdelani, které jsou prevedeny na mzdy Cisté. Pro vypocet odhadu ¢isté
soucasné hodnoty a vnitfniho vynosového procenta jsou pouzity, vzhledem k absenci dat
o medianovych mzdach zavislych na veéku, primérné hrubé mési¢ni mzdy v zavislosti na
vzdélani a véku. Tato data jsou k dispozici od roku 2009 diky Setfeni ,,Struktura mezd
zaméstnanctl provadéného Ceskym statistickym ufadem. Hrubé mzdy jsou opét
prevedeny na mzdy Cisté. Ve vypoctu predstavuji tyto Cisté meésicni mzdy jak vynosy, tak
mizou reprezentovat i nepiimé ndklady v podobé ndkladli obétované pfileZitosti
v komparaci jedinct s odliSnym vzdélanim.

Piimé naklady na studium tvoii soukromé niklady vzdélavani’®. Tyto naklady

zahrnuji naklady na vyuku, placeni riznych poplatki, nakup ucebnic ¢i knih a dalSich

* BROZOVA, Dagmar. Kapitoly z ekonomie trhii prace. Praha: Oeconomica, 2012. ISBN 978-80-245-1880-0.
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studijnich pomucek, se kterymi jedinec jiz aktivni na trhu prace nemusi kalkulovat.
Hodnoty ptfimych nakladd v jednotlivych letech, pouzity v této praci, jsou pievzaty
z vyzkumu ,EUROSTUDENT IV* (2009) , ,EUROSTUDENT V* (2013) a
,EUROSTUDENT VI (2016) provadéného dotaznikovym Setienim Ministerstvem
Skolstvim, mladeze a télovychovy. Vyzkumu se vzdy zucastni tisice studentl po celé

Ceské republice.

5.1Metodika vypoctu odhadu miry navratnosti investice do
vzdélani

Vypoctu odhadu miry névratnosti investice do vzdélani ptislusi rovnice finan¢nich

tokt>’:

R BB () — EgO](A+ )t — YEZE[Ey() + CO)IA +r)t=0
(1)

Rovnice pfedstavuje vypocet miry ndvratnosti investice do vzdélani plnou metodou.
Je nutné rozlisit soukromou a spole¢enskou miru navratnosti investic do
vzdélani. Tato prace se zabyva pouze soukromou mirou navratnosti investic, ktera, na
rozdil od spolecenské miry navratnosti investic, zahrnuje na stran¢ nakladii soukromé
naklady studenta, tj. pfimé a nepiimé néklady, a na stran¢ vynosii vydelky po zdanéni.

Spolecenské mira navratnosti investic kalkuluje s hrubymi vydélky a zahrnuje taktéz

externality’’. Ty je oviem velice t&7ké kvantifikovat.

ZKricena metoda vypoctu navratnosti investice do vzdélani®':

r= @)
v

» URBANEK, V. Vzdélani a lidsky kapital, Katedra vefejnych financi — VSE. [online] 2017 [cit. 2017-02-28] Dostupné z:
kvf.vse.cz/storage/1168948787 sb_urbanek.pdf

* URBANEK, V. Vzdélani a lidsky kapitil, Katedra vefejnych financi — VSE. [online] 2017 [cit. 2017-05-10] Dostupné z:
kvf.vse.cz/storage/1168948787 sb_urbanek.pdf

' PSACHAROPOULOS, G., The Profitability of Investment in Education: Concepts and Methods. New York: World Bank, 1995.
Dostupné z: https://www.commdev.org/userfiles/files/1863 file Profitability Investment Edu.pdf
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ptresnéjsi vysledky udava a v praci bude pouzita rovnice:

In(W;)—In (W])

= : 3)

Si

*

kde W reprezentuji primérné vydélky na i-té a j-té urovni urovni dosazen¢ho vzdélani a
S zastupuje délku vzdélani. Pfi porovnani dvou jedincii s rtiznou trovni vzdélani by
index i pfislusel vice vzdélanému, napiiklad bakalafovi, a index j mén¢ vzdélanému,
tedy jedinci se sttedoskolskym vzdélanim.

Dalsi moZnosti pro vypocet soukromé miry navratnosti investic do vzdélani je
Mincerova rovnice. Jedna se o regresni rovnici, ze které se po dosazeni ptislusnych

proménnych d4 odhadnout mira navratnosti investic do vzdélani. Rovnice mé tvar*:

InW =a+ bS + cEXP + dEXP? + Xf + e, 4)

kde W nalezi pro vydelky, S piedstavuje délku vzdélani, EXP zastupuji experience a
tedy pracovni zkuSenosti v letech, X zastupuje vektor dalSich faktort ovliviujicich
budouci vydélky, e je pro ndhodou slozku. Regresni koeficienty jsou b, ¢, d a a
zastupuje absolutni ¢len.

Vzhledem k tomu, zZe mohu pracovat pouze s kvantifikovatelnymi daty, pro
meéfeni miry navratnosti pouziji medidnové mzdy po zdanéni, tudiz penézni vynosy.
Odhady vynost zahrnuji pouze budouci vydélky a neberou v potaz faktory jako jsou
depreciace lidského kapitalu ¢i délka uziti lidského kapitdlu. Dal$im opomenutym
faktorem jsou vlastni schopnosti studenta a jeho rozhodnuti o nastupu na danou vysokou
Skolu. Student musi zvazit, zda je schopny danou skolu dokoncit, jelikoz zaméstnavatelé
posuzuji kandidaty témeét vyhradné podle dokonfen¢ho vzdélani, a tak neukoncené
studium muze byt zna¢né nevynosné a ve vypoctu nebude zahrnuto. Také nemohu
uvazovat nepenézni vynosy spojené s vyssi mzdou jako je naptiklad spolecenska prestiz
plynouci z lepsiho pracovniho mista. S touto prestizi mtizou byt spojené dalsi vynosy jako
napiiklad spolecenské prostiedi, kontakty a vztahy v rdmeci tohoto prostiedi. Investice do

w1z s s . " . “r « . .33
vzdélani je tedy zaroven investice do lepsi spolecenské pozice™.

* URBANEK, V. Vzdélani a lidsky kapital, Katedra vefejnych financi — VSE. [online] 2017 [cit. 2017-02-28] Dostupné z:
kvf.vse.cz/storage/1168948787 sb_urbanek.pdf

* BECKER, Gary S. Human capital: a theoretical and empirical analysis, with special reference to education. 3rd ed. Chicago: The
University of Chicago Press, c1993. ISBN 0-226-04120-4.
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5.2Metodika vypoctu Cisté soucasné hodnoty a vnitiniho
vynosového procenta

Pro vypocet Cisté soucasné hodnoty (dale NPV = Net Present Value) pouziji

VZ0r€C34Z

S S S S,
—+ =4+ ——+.. 4
1+r) (1+1) (1+r) (+n"

PV = SO + ( (5),

kde S reprezentuje tok ocekavanych budoucich vynost v n letech. Néklady jsou zde
zahrnuty jako zdporné investice. Urokové mira r v tomto piipadé je znamé a zastoupena
diskontni sazbu danou CNB v daném roce. P¥i vypoétu odhadu &isté soutasné hodnoty je
nutné budouci vydélky a néklady diskontovat, jelikoz budouci vydélky maji niz§i hodnotu
nez vydélky nyni. Pro diskontovani zvolim vzdy patii¢nou diskontni sazbu pro dany rok
stanovenou Ceskou narodni bankou®, viz. tab. 5. Vzhledem k znainé rozdilnosti
diskontnich sazeb v jednotlivych mésicich v roce 2009, z mési¢nich sazeb jsem utvofil

jednotnou primérnou diskontni sazbu.

Tab. 5 — Diskontni sazby CNB v letech

2009 2011 2013 2015

Diskontni sazba 0,5375% 0,25% 0,05% 0,05%

Zdroj: Kurzy.cz, vlastni zpracovani

Vnitini vynosové procento (dile IRR = Internal rate of return) vyplyva

z rovnice>®:

S S, n Sh _ ©)

PV=S5o+ a+' a+? T 1+

Rozdil oproti rovnici pro NPV spociva v tom, Ze nyni se NPV rovna 0. Tedy hledame

takové vnitini vynosové procento r, pii kterém se NPV bude rovnat 0, respektive kdy se

* FAIRLEY W., JACOBY D.H. Investment Analysis Using the Probability Distribution of the Internal Rate of Return. Management
Science. Vol. 21, No. 12, Application Series (Aug., 1975), pp. 1428-1437 Dostupné z: http://www.jstor.org/stable/2630057

* Kurzy.cz, Diskontni sazba (%) (Oficidini trokové sazby CNB (mésicni primér). [online] 2017 [cit. 2017-03-13]
http://www.kurzy.cz/cnb/ekonomika/oficialni-urokove-sazby-cnb-mesicni-prumer/diskontni-sazba/

* FAIRLEY W., JACOBY D.H. Investment Analysis Using the Probability Distribution of the Internal Rate of Return. Management
Science. Vol. 21, No. 12, Application Series (Aug., 1975), pp. 1428-1437 Dostupné z: http://www.jstor.org/stable/2630057
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Cista soucasna hodnota budoucich vydélk bude rovnat se souc¢asnou hodnotou nakladt
na investici’’. Jde tedy o maximélni urokovou miru, pii které se jesté vyplati investovat
do lidského kapitalu, respektive vzdélani.

Pro kalkulaci NPV a IRR opét mohu vyuzit pouze kvantifikovatelna data. Vzhledem
k neexistenci dat rozd€lujici mzdy zvIast’ na muze a zeny vzhledem k vé&ku, pouziji pro
odhad NPV a IRR primémé ¢&isté vydélky dohromady’®. Data o nakladech na
vysokoskolské vzdélani byla ziskdna dotaznikovym Setfenim na zékladé¢ odpovédi
jednotlivych studentii. Jedna se tedy o odhady studentti, nikoli pfesnou kalkulaci jejich
nakladi, a proto se nebude jednat o ptfesné¢ vypocty nybrz odhady NPV a IRR. Podle
Setfeni , EUROSTUDENT VI“ realizované Ministerstvem Skolstvi, mladeze a
télovychovy (dale MSMT) na jafe 2016 jsou mési¢ni niklady na studium studenta

studujiciho prezenéni formou na veiejné skole 8 622 K&

. Tyto naklady mizeme rozd¢lit
na nékolik kategorii.

Prvni z nich jsou néklady pfimé, coz jsou vydaje na Skolné, tj. nakupy knih, studijnich
pomtcek, apod. Z ¢astky 8 622 K¢ ¢astky tvoii 425 K¢ mési¢né. Dalsi kategorii jsou
utopené néklady, které se nedaji chapat jako pfimé néklady, jelikoz je musi platit kazdy
¢lovek bez ohledu na to, zda je ¢i neni student a tedy pii vypoctu nebudou zohlednény.
Jedna se o naklady na ubytovani a stravovani. Tyto naklady na Zivobyti tvoii zbytek
castky, tj. 8 197 K¢&. Budu predpokladat, ze studijni obdobi trva 10 mésict, ro¢ni piimé
naklady na vzdélani, tak budou 4 250 K¢&. Dale pro vypocet v letech 2009 a 2011 vyuziju
data z dotaznikového Setfeni ,,EUROSTUDENT IV* z roku 2009, kde pfimé néklady
tvoti 342 K¢ mési¢né a pro vypocty v roce 2013 pouziju data z ,, EUROSTUDENT V*
z roku 2013, kde ptfimé nédklady na studium tvoii 322 K¢. Obé Setfeni byly opét
realizované MSMT. Co oviem MSMT opomenulo ve svém $etfeni jsou nepiimé naklady.
Neptimé naklady jsou ndklady obé&tované pftilezitosti, které rostou spolecné s Casem
potiebné¢ho k ziskani pozadovaného vzdélani. Jde tedy o uslé Cisté zisky absolventa
sttedni Skoly po dobu vysokoskolského studia, které by byl schopen vydélat na trhu prace,
kdyby na trh prace vkrocil okamzité po absolvovani stiedni skoly. Tyto uslé vydelky jsou
tedy dal$im nakladem respektive investici do svého vzdélani. Budu predpokladat idedlni
pribéh studia. Bakalafem se student stane po tfech letech a magistersky titul jedinec ziska

po péti letech studia. Zaroven pro vSechny vypocty musim piedpokladat, Ze jakmile

7 BROZOVA, Dagmar. Kapitoly z eckonomie trhii prace. Praha: Oeconomica, 2012. ISBN 978-80-245-1880-0.
* Hrubé mzdy pievedeny na &isté pomoci internetové kalkulacky pro dané roky. Dostupné z: http://kalkulacky.idnes.cz/
* Néklady na studium na soukromé §kole nebudou ve vypodtech uvazovany.
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jedinec dokon¢i danou uroven vzdélani, ihned vstoupi na trh prace. Pro lepsi zobrazeni

PEEN

ASOULA © K
(e

néakladl a vynost viz. obr. 6.

Obr. 6 — Graf priubéhi vydélki v zavislosti na véku a vzdélani
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Zdroj: PSACHAROPOULOS, G., The Profitability of Investment in Education: Concepts and Methods.
New York: World Bank, 1995, vlastni zpracovani

Kde 19 oznacuje vék zahdjeni terciarniho vzdélavani a zaroven, v naSem piipadé, vek

nastupu stfedoskolsky vzdélaného jedince na trh prace. VEk 24 stoji pro ukonceni

terciarniho vzdélavani a zaroven vstup na trh prace jedince s magisterskym titulem. V

ptipadé¢ jedince s bakalarskym titulem by se jednalo o vek 22. VEk 65 oznacuje odchod

do penze, n udava délku pracovniho Zivota. Pro bakaléfe je délka pracovniho Zivota 42

let a pro magistra 40 let. Horni kiivka je vydélkova funkce pro absolventa terciarniho

vzdélani a spodni kiivka je vydélkova funkce patfici jedinci, se vzdélanim

sttedoskolskym.
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6. Odhad soukromé miry navratnosti investice do vzdélani

Samotny vypocet soukromé miry ndvratnosti investice do vzdélani provedu

zkracenou metodou odvozenou od plné metody (viz. Metodika vypoctu).

SE = ln(Wi); In(W)) 3)

Vzhledem k velké rozdilnosti v medidnovych mzdach mezi muzi a zenami, jak

dokazuje tab. 6, provedu vypocty pro kazdé pohlavi zvlast.

Tab. 6 — Medianové mzdy po zdanéni

2009 2011 2013 2015

muzi | zeny | muzi | zeny | muzi | zeny | muZi | Zeny
sttedoskolské 2031317 129|19517|16938 |19 607 | 16 931 20937 |17 713
bakalarské a vyssi
odborné 2355218 678 |22 82318925 |22 824 |18 539 |24 24819377
magisterské 2938912237227 818[22 74027 978 |21 803 |29 295 |22 786

Zdroj: CSU, vlastni zpracovani, vlastni vypoéty

6.1 Zeny

a) Mira navratnosti bakalaiského studia viici sttedoskolskému

. In(19 377)-In (17 713)
r =
3

r*=2,99 %

b) Mira navratnosti magisterského studia vici sttedoskolskému

. In(22 786)-1n (17 713)
r =

5
r*=15,04%
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¢) Mira navratnosti magisterského studia vii¢i bakalarskému

. In(22 786)-1n (19 377)
r =

r*=8,1%
6.2 Muzi
a) Mira navratnosti bakalaiského studia viici stredoskolskému

. In(24 248)-1n (20 937)
r =
3

r*=4,89%
b) Mira navratnosti magisterského studia vici sttedoskolskému

. In(29 295) -In (20 937)
r =
5

r*=6,72%

c) Mira navratnosti magisterského studia vici bakalarskému

. In(29 295) -In (24 243)
r =

2
r*=9,45%

Pro piehlednost uvadim pouze vypocty pro rok 2015. V tab. 7 pro porovnani

uvadim vysledky i1 v predchozich letech. Zbylé vypocty jsou k nalezeni v piiloze 1.

Tab. 7 — Miry navratnosti investic do vzdélani podle pohlavi
2009 2011 2013 2015

muzi Zzeny |muzi | Zeny muzi Zzeny |muzi | Zeny

Bc./SS  [4.93% 12,89% |5.22% [3,70% |5,06% |3,02% [4,89% |2,99%

Mgr./SS [7,39% |5,34% |7,09% |5.89% |7,11% |5,06% [6,72% |5,04%

Mgr./Be. | 11,07% 19,02% 19,90% 9,18% [10,18% |8,11% [9,45% |8,10%

Zdroj: vlastni zpracovani, vlastni vypocty
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Celkové se vice vyplaci investovat do vzdélani muziim nez zZenam. Mtize to byt
dano tim, Ze ucast Zen na trhu prace byva zpravidla nerovnomérna. Zeny po dokonéeni
vzdélani nestravi na trhu prace pftili§ dlouho dobu a odchazi na matetskou dovolenou a
vénuji se vychové svych déti. Co plati pro obé pohlavi je fakt, ze jakmile se jiz
rozhodneme studovat vysokou Skolu, mé¢li bychom ji zakoncit magisterskym titulem a
nikoli bakalatskym, kde je navratnost investic nejnizsi a nejméné vyhodna. Toto pravidlo
plati zejména u Zen, jelikoZ mira navratnosti Bc./SS je aZ tfikrat niz§i nez mira navratnosti
u Mgr./Be, u muzii se jedna zpravidla o dvojnasobné nizs$i hodnoty. U muzi v§echny miry
navratnosti investic do vzdélani za posledni sledovany rok, tj. 2015, dosahuji viibec
nejnizSich hodnot ze sledovaného obdobi. Snizovani miry navratnosti investic do
vzdélani znamend, ze investovat do vzdélani zac¢ind byt s postupem Casu méné a méne
vyhodné. Toto tvrzeni jen potvrzuje fakt, Ze v prvnim sledovaném roce, tj. 2009, byly
miry ndvratnosti investic magisterského studia vici studiu stfedoskolskému 1 vici
bakalarskému nejvyssi. Jelikoz individualni mira ndvratnosti nevykazuje klesajici trend
ve vSech sledovanych letech, druha hypotéza je tak verifikovana jen castecné. Navzdory
tomuto vyrazného poklesu ovSem stale plati, Ze mira névratnosti investic do vzdélani je
nejvyssi u magisterského studia, coz podporuje prvni hypotézu o tom, ze nejvynosnéjsi

je investovat do magisterského vzdélani.

7. Odhad vnitiniho vynosového procenta (IRR)

. I , r r 40
Rovnice pro odhad vnitfniho vynosového procenta ma podobu™:

S S, n Sh _ ©6)

PV=S5o+ a+' a+? T 1+

Tok ocekavanych budoucich dodateénych vydélkl v jednotlivych letech je roven
rozdilu primérnym mzdam po zdanéni. Naklady investice, vyjadiené ve vypoctu jako
zaporné vydeélky, tvoii piimé ndklady na studium a nepiimé néklady na studium,
respektive naklady obétované prilezitosti tvofici uslou mzdou absolventa stiedni Skoly po

dobu vysokoskolského studia. Podrobna tabulka nékladl a vynost se nachézi v ptiloze 2.

“FAIRLEY W., JACOBY D.H. Investment Analysis Using the Probability Distribution of the Internal Rate of Return. Management
Science. Vol. 21, No. 12, Application Series (Aug., 1975), pp. 1428-1437 Dostupné z: http://www.jstor.org/stable/2630057
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Pro ptehlednost uvadim vypocty a data pro rok 2015. Vypocty pro dalsi roky analogicky
provedeny v programu Excel.
Pro ilustraci, ndklady bakalafe na studium vici sttedoskolsky vzdélanému jedinci

v roce 2015 budou vypadat takto:
Primé naklady + naklady obétované prilezitosti = celkové naklady na studium

1. rok studia (Sop) : 10*425 + 162 276 = 166 526
2. rok studia (S;): 10*425 + 190 740 = 194 990
3. rok studia (S,): 10¥425 + 190 740 = 194 990

7.1Vypocet vnitiniho vynosové procenta pro magisterské studium
vici bakalarskému

19440 28812 28812 28812 28812 28812 72816 72816
o T G @ e (e (e
72816 72816 72816 111696 111696 111696 111696 111 696
(1+r)10+(1+r)“+ (1+r)12+ )" + " + 1" + K + 0" +
N 131 604+ 131 6()4+ 131 604+ 131 604+ 131 604+ 122 952+ 122 952+ 122 952+
LA LA LN A LA LA T AT
N 122 952+122 952+ 81 528 N 81 528 N 81 528 N 81 528+ 81 528+ 101 940
0® a7 0 0o oo T a” aon®
101940 101940 101940 101940 103188 103188 103 188
Sk + s + ™ + " + ok + a” + 1™ +
103 188 103 188 207 890 207 890
O R A CES L

r =IRR Mgr./Be. = 13,249%

V tomto piipad¢ je vnitini vynosové procento nejvyssi. Tento vysledek znamena, Ze
i pfi arokové mife 13,249 % se stale vyplati investovat do vzdélani, respektive do
magisterského studia po ukonceni studia bakalarského. Pii takto vysoké hodnoté
vnitiniho vynosového procenta by bylo znaéné nevyhodné neinvestovat do magisterského
vzdélani ihned po ukonceni studia bakalarského kdy jsou naklady obétované ptileZitosti

nejniz$i. Moznost ukoncit studium po dosazeni titulu bakalat, se tedy jevi jako nejméné
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vyhodna moznost. Analogické vypocty pro IRR mezi stitedoskolsky vzdélanym jedincem
vici magistrovi a bakalafi jsou k nalezeni pfiloze 4. Vnitini vynosové procento pro
magisterské studium vici sttedoskolskému vychazi 9,035 %. I zde se jednéd o vysokou
hodnotu urokové miry a je tedy jisté, Ze jedinec rozhodujici se zda jit ¢i nejit studovat
vysokou skolu, by se mél rozhodnout pro moznost nastoupeni na vysokou skolu. OvSem
pro bakaléiské studium vuci stiedoskolskému, pouhych 5,504 %. Je tedy nutné zvazit

uroven Skoly, jelikoz netispésné dokonceni nese vysoké naklady

8. Odhad cisté souc¢asné hodnoty (NPV)

Soucasnou hodnotu toku o¢ekavanych budoucich vydelkt (PV) plynoucich z investic

w17 s v e . ; 41
do vzdélani dokazeme zjistit pomoci vzorce™ :

S S S Sa
1 + 2 -+ 3 _—
(1+1) (1+1) (1+r) (+n"

PV = So+ (®))

Oznaceni plati stejné jako pro vypocet IRR, kromé r, které¢ nyni zndme a nalezi
urokové mife dané diskontni sazbou 0,05% pro rok 2015. Proto vSechny hodnoty, krom
t¢ vychazejici, tj. mzda v 19 letech, musi byt diskontovany touto sazbou. Toto
diskontovani vychdzi z Casové preference. VéEtsina lidi dava prednost soucasné spotiebe,
jelikoz budouci spotieba je pro né¢ vzdalend a spojena s nejistotou. Z tohoto ditvodu ma
uzitek dnes vétsi vahu nez uzitek zitra. Budouci spotieba, a tedy i budouci vynosy, tak
maji s veétsi vzdalenosti od soucasnosti mensi hodnotu. Investi¢énim kritériem je vztah
NPV > 0, tedy jedinec by mél investovat, pokud Cista soucasnd hodnota toku budoucich
vydélkd z investice je vétsi neZ nula®’.

Vynosy a naklady investice, vyjadifené ve vypoctu jako zédporné vydélky, jsou
stejné jako u vypoctu IRR, ovSem nyni musi byt diskontovany. Podrobnd tabulka
diskontovanych nékladt a vynost se nachdzi v pfiloze 3. Pro piehlednost uvadim pouze

vypocty pro rok 2015. Vypocty pro dalsi roky provedeny analogicky v Excel.

“ FAIRLEY W., JACOBY D.H. Investment Analysis Using the Probability Distribution of the Internal Rate of Return. Management
Science. Vol. 21, No. 12, Application Series (Aug., 1975), pp. 1428-1437 Dostupné z: hitp://www.jstor.org/stable/2630057
“ BROZOVA, Dagmar. Kapitoly z ekonomie trhii préce. Praha: Oeconomica, 2012. ISBN 978-80-245-1880-0.
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Pro ilustraci, zaporn¢ vydélky bakalafe na studium vici stfedoskolsky

vzdélanému jedinci v roce 2015 budou vypadat takto:
(Primé naklady + ndklady obétované prilezitosti)/(1 + r) = celkové naklady na studium
1. rok studia (Sp) : 10*¥425 + 162 276 = 166 526

2. rok studia (S1): (10%425 + 190 740)/(1,0005) = 194 019
3. rok studia (S,): (10%425 + 190 740)/(1,0005)> = 193 055

8.1Cista soucasna hodnota magisterského studia vici

bakalarskému
NPV~ 19 440 N 28 812 ) 28 812 N 28 812 . 28 812 )
~ (1+0,0005)> * (1+0,0005)°  (1+0,0005)* ' (1+0,0005)° (1+0,0005)°
.\ 28 812 .\ 72 816 s 72 816 s 72 816 ) 72 816 .\
(1+0,0005)”  (1+0,0005)*  (1+0,0005)° (1+0,0005)""  (1+0,0005)"

s 72 816 s 111 696 s 111 696 .\ 111 696 . 111 696 )
(1+0,0005)" " (1+0,0005)"  (1+0,0005)™ (1+0,0005)"  (1+0,0005)"°
) 111 696 . 131 604 ) 131 604 . 131 604 s 131 604 .\
(1+0,0005)"" " (1+0,0005)"®  (1+0,0005)"  (1+0,0005)*  (1+0,0005)*!
s 131 604 s 122 952 .\ 122 952 ) 122 952 ) 122 952 .
(1+0,0005)*  (1+0,0005)* (1+0,0005)** " (1+0,0005)* (1+0,0005)°
.\ 122 952 .\ 81 528 ) 81 528 ) 81 528 ) 81 528 )
(1+0,0005)*"  (1+0,0005)**  (1+0,0005)*  (1+0,0005)*°  (1+0,0005)""
81 528 101 940 101 940 101 940 101 940
+ »t 3t 7+ 5+ 5+
(1+0,0005)*>  (1+0,0005)”  (1+0,0005)**  (1+0,0005)*  (1+0,0005)

.\ 101 940 . 103 188 ) 103 188 s 103 188 ) 103 188 .\
(1+0,0005)*”  (1+0,0005)*®  (1+0,0005)*° (1+0,0005)*  (1+0,0005)"

103 188 207 890 207 890

+ - +
(1+0,0005)*  1(1+0,0005)" (1+0,0005)"

NPV ygr/e = 3 746 453 — 415 676
NPV ygrse. = 3 330 777
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Tato hodnota potvrzuje vysledek dosazeny z vnitiniho vynosového procenta. Pouze
dva roky studia navic dokdzi pfinést o 3 330 777 K¢ vic, nez by za sviij ekonomicky
aktivni zivot dokazal vyd¢lat ¢lov€k s pouhym bakalarskym titulem. Dokonceni
magisterského studia se tak stava rozhodn& nejrozumnéjiim fesenim. Cistd soucasna
hodnota bakalatského studia viici sttedoskolskému €ini 1 167 266 K&. Vzhledem k tomu
jak velkou Ccistou hodnotu dokazi navic pfinést navazujici dva roky, tato hodnota
dosazena za tfileté studium se nejevi jako nikterak zavratna a stejné jako dokazuje IRR,
studovat pouze pro titul bakalaf je nejméné vyhodné. Neni zddnym piekvapenim, Ze
nejvetsi Cistd soucasnd hodnota je pro magisterské studium vici sttedosSkolskému, kde
Castka ¢ini 4 493 051 K¢. Vypocéty pro zbylé Cisté soucasné hodnoty provedeny

analogicky v piiloze 5.

9. Komparace vysledki

Na prvni pohled je patrné, ze vSechny hodnoty NPV jsou kladné, coz znamena, Ze
souCasnd diskontovand hodnota dodate¢nych vydélki ptevysSuje soucasnou hodnotu
diskontovanych ndkladii na studium vysoké skoly, a investice do vzdelani se tedy vyplati.
Pokud by hodnota byla zapornd, rozhodnuti investovat do studia vysoké skoly by bylo

iracionalni. Veskeré¢ vysledky jsou k nalezeni v tab. 8.

Tab. 8 — Odhady Cistych souc¢asnych hodnot a vnitiniho vynosového procenta v letech

Bc./SS Mgr./SS Mgr./Bc.

NPV IRR NPV IRR NPV IRR
2009 1076967 [6,329% |5118190 [10,675% |4 151690 |16,550%
2011 1169 871 5,766% 5739930 [10,594% [4604420 |16,118%
2013 1224687 |5,878% 4551326 19,615% [3331631 |14,160%
2015 1167266 [5,504% 4493051 19,035% |3 330777 |13,249%

Zdroj: Vlastni zpracovani, vlastni vypocty v Excel

Kladné hodnoty se daly ptedvidat, jelikoz ¢im delsi je tok o¢ekavanych budoucich
vynost, tim pravdépodobnéjsi je, ze NPV > 0. Z toho plyne, Ze ¢im pozdéji budeme
investovat do lidského kapitalu, tim nizs§i bude NPV a také IRR, jelikoz naklady budou
rist. Zajimavéjsi jsou potom zjisténé Castky. Zamétime-li se na rok 2015, zjistime, Ze
tiileté studium na vysoké Skole a dosahnuti titulu bakalafe vynese ¢lovéku v priméru

pouze o néco malo vice nez milion korun za cely ekonomicky aktivni zivot nez ¢lovéku
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se stiedoskolskym vzdélanim. Tato ¢astka nemusi byt dostate¢né motivacni k tomu, aby
sttedoskolak pokracoval dal ve vysokoskolském studiu, pokud si nemysli, ze by studium
zavrSil magisterskym titulem. Dosdhnutim magisterského titulu a prodlouZenim studia
pouze o dva roky vynese jedinci v priméru o vice nez tfi miliony korun vice nez jedinci
s pouze bakaldiskym titulem a o bezmadla Ctyfi a plil milion vice nez Clovéku se
sttedoskolskym vzdélanim. Z pohledu ¢isté soucasné hodnoty se magisterské studium
opravdu jevi jako nejvynosnéjsi.

U vnitiniho vynosového procenta neboli maximalni vySe Grokové miry, pii které
se jest¢ vyplati vypujcit si prostiedky k financovani investice do lidského kapitalu, je
investicnim kritériem r; = r, kde r, pfedstavuje trzni urokovou miru chédpanou jako cenu
zapujcniho kapitalu a r; vnitini vynosové procento. Pokud r; > r;, investice je ziskova,
pokud r; < r, investice do vzdélani by byla ztratova®. Konkrétng v tomto piipadé je r;,
tedy IRR, vzdy vyssi nez r; a investice do vzdélani je ziskova. OvSem stejné jako u NPV,
nejnizsi hodnota IRR je v piipad¢ porovnavani studia bakalatského se stfedoskolskym.
Zde je vnitini vynosové procento pouze 5,5 %. Naopak nejziskovejsi, pokud se jiz
rozhodneme studovat vysokou Skolu, je ukoncit studium magisterskym titulem. Tato
dvouletd investice mé vynosnost 13,25 %. Jak metoda Cisté soucasné hodnoty, tak
predevsim metoda vnitiniho vynosového procenta verifikuje mou hypotézu o tom, ze
nejvyhodnéjsi je zavrsit své vzdélani magisterskym titulem.

Ze zkoumani mezi lety 2009 az 2015 je patrné, Ze vnitini vynosové procento
pomérné rychle klesa. Nejvetsi rozdil je mezi magistrem a bakaldfem, kde nejvéEtsi pokles
nastal v roce 2013. V tomto roce vnitini vynosové procento pokleslo o témét 2 % oproti
roku predeslému. Naopak nejmensi rozdil, a to o necelé procento, mezi lety 2009 az 2015,
pozorujeme mezi bakalafem a stfedoskolsky vzdélanym jedincem. Stejné jako vysledky
z vypoctu individudlni miry navratnosti investic do vzdélani (viz. tab. 8) i vnitini
vynosové procento a Cista soucasna hodnota vykazuji klesajici trend. Z tohoto Ize vyvodit
zavér, ze studovat vysokoskolské studium se s postupem casu stavd mén¢ vyhodné. To
muze byt dano rostoucim poctem vysokoskolsky vzdélanych lidi a tedy vyssi nabidkou
nez je jejich soucasnd poptavka. Déle tento klesajici trend podporuji nékteré rostouci
odvétvi, jako naptiklad oblast informacnich technologii, kde neni podminkou mit

vysokoskolské vzdélani, na ukor jinych odvétvi.

“ BROZOVA, Dagmar. Kapitoly z ekonomie trhii prace. Praha: Oeconomica, 2012. ISBN 978-80-245-1880-0.

33



Z.avér

Prace si kladla za cil zjistit individualni miru navratnosti investice do vzdélani a jeji
vynosnost, a tedy zda vibec a jak moc se vyplati absolvovat vysokoskolské studium.

V teoretické Casti prace byla nastinéna teorie lidského kapitdlu, s dirazem na
vzdélani. Lidsky kapitdl dnes mizeme definovat jako soubor znalosti a schopnosti
nabytych v prubéhu zZivota vzdélanim a praci. Je nutné rozliSovat mezi naklady
soukromymi a vetejnymi. Jsou to pravé soukromé naklady, které ovliviiuji rozhodnuti
o nastoupeni do vysokoSkolského studia. A to jak penéZzni, napiiklad v podobé néklada
obétované ptileZitosti, tak nepenéZzni, naptiklad v podobé€ dosazeni lepsiho spolecenského
postaveni ze ziskaného titulu. Z dosavadnich vyzkumu jasné vyplyva pozitivni korelace
mezi vzdélanim a ekonomickym riistem. Neméné dulezité jsou tedy také vetejné naklady,
coz muzou byt naptiklad pfispévky statu vetejnym Skolam, které je financuji. Zejména
Psacharopoulos dokazuje, Ze mira navratnosti investice do lidského kapitalu je v&t$i nez
do kapitalu fyzického. Friedmanovo tvrzeni, ze klicem ke stabilni a prosperujici
spole¢nosti je vzdélani, se tedy zda byt pravdivé.

Jiz v uvodu byly pfedstaveny hlavni hypotézy a dil¢i cile prace, které byly
zhodnoceny v textu prace. Prvni hypotéza se zabyvala vztahem mezi individualni mirou
navratnosti investice do lidského kapitalu, respektive do vzdélani, jeji vynosnosti a
dosazenym vzdélanim. Obecné plati, ze vy$s$i mira navratnosti investic do vzdélani je u
muzl nez u zen, a to zpravidla o 2 %. To se da& vysvétlit nerovhomérnou tcasti Zen na
trhu prace, zpiisobenou nastupem na matetskou dovolenou kratce po jejich vstupu na trh
prace. Mira navratnosti magisterského studia vici bakalaiskému se pohybuje okolo 10 %
a vuci stfedoskolsky vzdélanému jedinci je to zhruba 7 %, kdezto individudlni mira
navratnosti této investice mezi bakaldfem a jedincem se stfedoskolskym vzdélanim se
pohybuje okolo 5 %. Dochéazim tak ke stejnému zavéru jako Broder; Rodney (1985) a
tedy, ze pokud se jiz jedinec rozhodne studovat vysokou Skolu, mél by ji zakon¢it prave
magisterskym titulem, coz koresponduje s hypotézou.

Vynosnost jiz byla kalkulovana pro ob¢é pohlavi dohromady a potvrzuje vysledky
miry navratnosti investic do vzd€lani. Vnitini vynosové procento pro magisterské
studium viaci bakalafskému Cini 13,3 % a vudi stiedoSkolskému 9 %. Pro bakalarské
studium vuaci stredoSkolskému ma vnitini vynosové procento hodnotu 5,5 %. Také
vypocet Cisté soucasné hodnoty podporuje hypotézu, Ze nejvynosnéjsi je vystudovat

magisterské studium. Cistd soucasnd hodnota investice do magisterského studia viici
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bakalarskému studiu dosahuje hodnoty piesahujici 3 miliony korun. Vzhledem k tomu,
ze se jedna pouze o dvouletou investici, tato ¢astka by méla byt dostate¢né motivujici pro
pokracovani ve studiu. Navic vici sttedoskolskému vzdélani Cini ¢ista soucasna hodnota
témet 4 a pil miliont korun. OvSem Ccistd soucasnd hodnota investice do bakalatského
studia vici sttedoSkolskému je jen néco malo pies 1 milion korun. Z dostupnych vysledkt
je prvni hypotéza verifikovéana.

Druhd hypotéza se zabyvala klesajici mirou navratnosti investic do vzdélani.
Z hlediska zkoumaného obdobi maji vSechny zkoumané hodnoty (individudlni mira
navratnosti, vnitini vynosové procento a Cistd soucasna hodnota investice) klesajici
tendenci. To dokazuje, Ze investovat do vzdé€lani se stale vypléci, ale tato investice se
stadva mén¢ vyhodnou. Klesa zejména vnitini vynosové procento, které mezi lety 2011 az
2013 kleslo témét o 2 % pfi porovnani magisterského studia se studiem bakalarskym.
Naopak nejmensi rozdil, a to necelé 1 %, je zaznamenan u bakalafského studia vici studiu
sttedoskolskému. Tento pokles mize byt dan riistem odvétvi, které vyslovené nevyzaduji
vysokoskolské vzdélani, jako je napiiklad oblast informaénich technologii, na ukor jinych
odvétvi vyzadujicich vysokoskolsky titul.

Dil¢im cilem prace bylo nabidnout mladym lidem voditko pfi jejich rozhodovani o
nastoupeni na vysokou Skolu ¢i pokracovani ve studiu po dosazeni bakalatského titulu.
Je patrné, Ze investovat do vysokosSkolského studia se vyplati. Zaroven, pokud se jiz
jedinec rozhodne pro vysokoskolské studium, mél by ho zakonc¢it magisterskym titulem.
Dtlezité je ovSsem zminit, Ze vysledky prace se mizou lisit od skute¢nosti. V praci nejsou
uvazovany nekvantifikovatelné proménné. Mohou to byt dalsi naklady spojené se
stresovym vypétim ¢i naopak vynosy spojené s lepSim spolecenskym postavenim ¢i
faktor letnich prazdnin, které jedinec pfi studiu mize vyuzit dle vlastnich ptredstav. Tyto
faktory je nutné brat pii rozhodovani v uvahu. Otevira se tak prostor pro dalsi vyzkum,
kde by zejména behavioralni ekonomie mohla ptispét v oblasti vynosii z dosazeni vyssiho

spolecenského postaveni.
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Ptilohy

Priloha 1

2009
Zeny
a) Bc./SS
= In(18 678) -In(17 129)

3
r*=2,89%

b) Mgr./SS
,_ In(22372)-In(17 129)
I‘ =

5
r*=15,34%

c¢) Mgr./Be.
. In(22 372) -In(18 678)
r =

2
r*=9,02%

Muzi
a) Bc./SS
N In(23 552) -In(20 313)
r =

3
r*= 4,93 %

b) Mgr./SS
. In(29 389) -In(20 313)
I‘ =

5
r*="7,39%

c¢) Mgr./Be.

. In(29389)-In(23 552)
r =

2
r*=11,07%

2011
Zeny
a) Bc./SS
o In (18 925) -In(16 938)
3

r*= 3,7‘%

b) Mgr./SS
. In(22740) -In (16 938)
a 5

r

r*=5,89%

c) Mgr./Be.
. In(22 740) -In (18 925)
- 2

r

r*=9,18%

Muzi
a) Bc./SS
. In(22 823) -In (19 517)
B 3

r

r*=15,22%

b) Mgr./SS
. In(27818)-In (19 517)
a 5

r

r*="7,09%

c¢) Mgr./Be.
. In(27 818) -In (22 823)
- 2

r

r*= 9,9 %

2013
Zeny
a) Bc./SS
. In(18 539) -In (16 931)
3

r

r*=3,02%

b) Mgr./SS
., In(21803)-In (16 931)
a 5

r

r*=5,06%

c¢) Mgr./Be.
. In(21 803) -In (18 539)

f 2

r*=8,11%

Muzi
a) Bc./SS
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. In(22824)-1n (19 607)
r =
3

r*=5,06%

b) Mgr./SS
., In(27978)-In (19 607)
r =

5
r*=17,11%

c¢) Mgr./Be.
. In(27 978) -In (22 824)
r =
2

r* = 10,18
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Priloha 2

Kladné a zaporné vydélky podle véku a typu studia

Bc./SS Mgr./SS Mgr./Be.
vek (t) Vynosy naklady Vynosy naklady Vynosy naklady
19 (0) 166 526 166 526
20 (1) 194 990 194 990
21 (2) 194 990 194 990
22 (3) 12 900 194 990 207 890
23 (4) 12 900 194 990 207 890
24 (5) 12 900 32 340 19 440
25 (6) 23 592 52 404 28 812
26 (7) 23592 52 404 28 812
27 (8) 23 592 52 404 28 812
28 (9) 23592 52 404 28 812
29 (10) 23 592 52 404 28 812
30 (11) 39 828 112 644 72 816
31 (12) 39 828 112 644 72 816
32 (13) 39 828 112 644 72 816
33(14) 39 828 112 644 72 816
34 (15) 39 828 112 644 72 816
35(16) 53 268 164 964 111 696
36 (17) 53 268 164 964 111 696
37 (18) 53 268 164 964 111 696
38 (19) 53 268 164 964 111 696
39 (20) 53268 164 964 111 696
40 (21) 54 504 186 108 131 604
41 (22) 54 504 186 108 131 604
42 (23) 54 504 186 108 131 604
43 (24) 54 504 186 108 131 604
44 (25) 54 504 186 108 131 604
45 (26) 42 576 165 528 122 952
46 (27) 42 576 165 528 122 952
47 (28) 42 576 165 528 122 952
48 (29) 42 576 165 528 122 952
49 (30) 42 576 165 528 122 952
50 (31 57 096 138 624 81528
51(32) 57 096 138 624 81528
52 (33) 57 096 138 624 81528
53 (34 57 096 138 624 81528
54 (35) 57 096 138 624 81528
55(36) 34 560 136 500 101 940
56 (37) 34 560 136 500 101 940
57 (38) 34 560 136 500 101 940
58 (39) 34 560 136 500 101 940
59 (40) 34 560 136 500 101 940
60 (41) 35940 139 128 103 188
61 (42) 35940 139 128 103 188
62 (43) 35940 139 128 103 188
63 (44) 35940 139 128 103 188
64 (45) 35940 139 128 103 188

Zdroj: vlastni zpracovani, vlastni vypocty
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Priloha 3
Diskontované kladné a zaporné vydélky

Bc./SS Mgr./SS Mgr./Be.

vek t Vynosy naklady Vynosy naklady Vynosy naklady
19 0 166 526 166 526

20 1 194 020 194 020

21 2 193 055 193 055

22 3 12 708 192 094 207 890
23 4 12 645 191 138 206 856
24 5 12 582 31 543 19 247
25 6 22 896 50 859 28 384
26 7 22 783 50 606 28 243
27 8 22 669 50 354 28 102
28 9 22 556 50 104 27963
29 10 22 444 49 854 27 823
30 11 37702 106 630 69 968
31 12 37514 106 100 69 620
32 13 37328 105 572 69 273
33 14 37142 105 047 68 929
34 15 36 957 104 524 68 586
35 16 49 182 152 311 104 684
36 17 48 938 151 554 104 163
37 18 48 694 150 800 103 645
38 19 48 452 150 049 103 129
39 20 48 211 149 303 102 616
40 21 49 084 167 601 120 304
41 22 48 840 166 768 119 705
42 23 48 597 165 938 119110
43 24 48 355 165112 118 517
44 25 48 115 164 291 117 928
45 26 37398 145 396 109 627
46 27 37212 144 673 109 081
47 28 37 027 143 953 108 539
48 29 36 842 143 237 107 999
49 30 36 659 142 525 107 461
50 31 48 917 118 766 70 902
51 32 48 673 118 175 70 549
52 33 48 431 117 587 70 198
53 34 48 190 117 002 69 849
54 35 47951 116 420 69 501
55 36 28 880 114 066 86 470
56 37 28 736 113 498 86 040
57 38 28 593 112 933 85612
58 39 28 451 112 372 85186
59 40 28 309 111 812 84 762
60 41 29293 113 398 85373
61 42 29 148 112 834 84 948
62 43 29 003 112 273 84 525
63 44 28 858 111 714 84 105
64 45 28 715 111 158 83 686

Zdroj: vlastni zpracovani, vlastni vypocty
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Priloha 4

Vypocet vnitiniho vynosové procenta pro magisterské studium vici stiedoSkolskému

32340 52404 52404 52404 52404 52404 112644 112644
a0’ ° () o a0’ a0 a . ame
N 112 644+ 112 644+ 112 644+ 164 964Jr 164 964+ 164 964+ 164 964+ 164 964+
A0F 7 0" a® am” a0t 0P (1m)”
N 186 180+ 186 180+ 186 180+ 186 180+186 180+ 165 528+ 165 528+ 165 528+
(1+r)21 (1+r)22 (1+r)23 (1+r)24 (1+r)25 (1+r)26 (l+r)27 (1+r)28
N 165 528+ 165 528+ 138 624+ 138 624+ 138 624+ 138 624+ 138 624+
% U0® (1" (02 doF  doF (10
136 500
—(1+r)36 +
N 136 500+ 136 500+ 136 500+ 136 500+ 139 128+ 139 128+ 139 128+ 139 128+
07 0 0¥ 0o® o7 002 amn® amn®
N 139 128= 166 526+ 194 990+ 194 990+ 194 990+ 194 990
a*  +" a0 ) 1+ (+)°

r =IRR Mgr./S§ = 9,035%

Vypocet vnitiniho vynosové procenta pro bakalaiské studium vici stiedoskolskému

12 900+ 12 900 N 12 900+23 529+ 23 529+ 23 529+ 23 529+23 529 N
(1+r)°  (+)* " (a+)° (+° )’ a+)* a+)’ )"
N 39 828 N 39 828 N 39 828 N 39 828 N 39 828 N 53268 N 53268 N 53268 N
(1+r)11 (1+r)12 (1+r)13 (1+r)14 (l+r)15 (1+r)16 (1+r)17 (1+r)18
N 53268 N 53 268 N 54 504 N 54 504 N 54 504 N 54 504 N 54 504 N 42 576 N
(1+r)19 (1+r)20 (l+r 21 (l+r 22 (1+r 23 (1+r)24 (1+r 25 (1+r)26
+42 576 N 42 576 N 42 576 N 42 576 N 57 096+ 57 096+ 57 096+ 57 096+
L 57096 34560 34560 34560 34560 34560 35940 35940
(1+r)35 (1+r)36 (1+r)37 (1+r)38 (1+r)39 (1+r)40 (1+r)41 (l+r 42
N 35940 N 35940 N 35940 166 526+ 194 990+ 194 990
(% (0™ 0* 1+ ' ()’

r =IRR Bec/SS = 5,504%
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Priloha 5

Cistda soucasnd hodnota magisterského studia viiéi stiedoSkolskému

32 340 52404 52 404 52 404 52 404
NPV =

N 52 404 ) 112 644 ) 112 644 . 112 644 N 112 644 N
(10,0005 * (1+0,0005)""  (1+0,0005)"  (1+0,0005)" "~ (1+0,0005)™
. 112 644 ) 164 964 s 164 964 . 164 964 ) 164 964 .
(1+0,0005)" * (1+0,0005)' * (1+0,0005)"" * (1+0,0005)"® * (1+0,0005)"
N 164 964 ) 186 180 . 186 180 ) 186 180 .\ 186 180 .
(1+0,0005)* " (1+0,0005)*" * (1+0,0005)**  (1+0,0005)*  (1+0,0005)**
. 186 180 ) 165 528 .\ 165 528 . 165 528 . 165 528 .
(1+0,0005)*  (1+0,0005)*°  (1+0,0005)*"  (1+0,0005)**  (1+0,0005)%
. 165 528 .\ 138 624 ) 138 624 .\ 138 624 ) 138 624 .\
(1+0,0005)*° * (1+0,0005)’"  (1+0,0005)**  (1+0,0005)*®  (1+0,0005)**
138 624 s 136 500 ) 136 500 ) 136 500 . 136 500 .\
(1+0,0005)” ~ (1+0,0005)* ~ (1+0,0005)°"  (1+0,0005)**  (1+0,0005)*’
. 136 500 ) 139 128 .\ 139 128 s 139 128 . 139 128 )
(1+0,0005)* "~ (1+0,0005)*" * (1+0,0005)** " (1+0,0005)*  (1+0,0005)**
139 128

+ -

(1+0,0005)*
166 526 .\ 194 990 . 194 990 .\ 194 990 ) 194 990
(1+0,0005)°  (1+0,0005)"  (1+0,0005)>  (1+0,0005)°  (1+0,0005)"

NPV ygrss = 5 438 563 — 945 512
NPV 55 = 4 493 051

+ + + + +
(1+0,0005)°  (1+0,0005)°  (1+0,0005)”  (1+0,0005)%  (1+0,0005)’
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Cista soucasnad hodnota bakalaiské studia viiéi stiedoSkolskému

NPV = 12 900 .\ 12 900 N 12 900 ) 23 529 . 23529 .\
(1+0,0005)°  (1+0,0005)* * (1+0,0005)°  (1+0,0005)®  (1+0,0005)’
23529 23 529 23 529 39 828 39 828
+ gt 5T 0+ T+ Vi
(1+0,0005)% " (1+0,0005)°  (1+0,0005)" " (1+0,0005)'" " (1+0,0005)
39 828 39 828 39 828 53268 53 268
+ 3+ 7T 5+ 6+ 7+
(1+0,0005)" " (1+0,0005)™ " (1+0,0005)" " (1+0,0005)'®  (1+0,0005)
53268 53 268 53 268 54 504 54 504
+ 3T o+ 0+ Tt »t
(1+0,0005)"™® " (1+0,0005)" * (1+0,0005)*° ~ (1+0,0005)*"  (1+0,0005)
54 504 54 504 54 504 42 576 42 576
+ =T 7t 5+ %t 77t
(1+0,0005)% "~ (1+0,0005)** * (1+0,0005)*°  (1+0,0005)%°  (1+0,0005)
42 576 42 576 42 576 57 096 57 096
+ T o+ 0+ T+ »t
(1+0,0005)*  (1+0,0005)%° * (1+0,0005)* " (1+0,0005)’" ~ (1+0,0005)
57 096 57 096 57 096 34 560 34 560
+ + + + +
(1+0,0005)* * (1+0,0005)** * (1+0,0005)*  (1+0,0005)*°  (1+0,0005)"’
34 560 34 560 34 560 35 940 35 940

+ + + + + +
(1+0,0005)*® * (1+0,0005)*°  (1+0,0005)*  (1+0,0005)*" * (1+0,0005)*
35 940 35 940 35 940
+ + + —
(1+0,0005)* * (1+0,0005)* "~ (1+0,0005)*
166 526 .\ 194 990 . 194 990
(1+0,0005)°  (1+0,0005)"  (1+0,0005)*

NPV 55 =1723 479 - 556 214
NPV .55 =1167 266
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