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Pripominky k praci:

Domnivam se, zZe cil, ktery si Jan Tomanek v ivodu své bakalarské prace stanovil, je mozné
povazovat za zcela splnény. Bakalant ve své praci prokazuje, Ze disponuje teoretickymi
znalostmi fundamentalni akciové analyzy, ovSem je schopen také nastudované teoretické
poznatky aplikovat prakticky na konkrétni zvoleny akciovy titul.

Struktura predlozené bakalarské prace je pirehledné a srozumitelnd, nicméné neni vyvazena.
Pokud bakalant povazoval text prvni kapitoly za dtilezity, mohl ho rozpustit do dalSich
kapitol prace. Kapitola o jedné stran¢ postrada smysl. Mam za to, ze $t'astné&jSim
rozhodnutim by bylo, pokud by bakalant v ramci prvni kapitoly své prace provedl tieba i
velmi stru¢né vyhodnoceni globalnich faktord, které ovliviuji trhy, kde je analyzovany titul
obchodovan. Globalni analyza je dilezitou soucasti fundamentalni analyzy, a proto jeji
provedeni Vv jakékoliv podobé je pti fundamentalni analyze akciového titulu nezbytné.

Ve své bakalatské praci provedl bakalant odvétvovou a firemni fundamentalni analyzu
zvoleného titulu Stock Spirits a nasledné odvodil investi¢ni doporuceni. Zejména odvétvova
analyza je podle mého nazoru zpracovéana velmi precizné pro tfi trhy v riznych zemich, kde
je dany titul obchodovan. Bakalant zde vhodnym zptisobem pracuje se souvisejicimi
¢iselnymi daty, odkazy a citacemi a zadroven neopomina uvadét vlastni komentéie a
hodnoceni zminovanych problémt. Druhou kapitolu hodnotim v pfedlozené bakalaiské praci
jako jednoznaéné nejpovedené;si.

Tteti a Ctvrtd kapitola posuzované bakalaiské prace se zamétuji na otazky firemni
fundamentélni analyzy. Zde bakalant provedl vcelku analyticky akceptovatelné ohodnoceni
akcie Stock Spirits s vyuzitim Gordonova dividendového diskontniho modelu. Vzhledem

k ocekavané vyplaté dividend z dané akcie je mozné Gordontiv model povazovat za vhodnou
metodu pro ohodnoceni daného titulu. Nicméné zvazila bych moZnost zahrnout prémii za
likviditu do ohodnoceni a také bych byla opatrné k jakékoliv interpretaci vysledkii vzniklych
ze zprimérovanych (i vazeng) vstupnich dat. Smyslem prace bylo patrné zhodnotit titul
obchodovany na vice trzich komplexné, souhrnné, coZ bylo splnéno. Dale by bylo moZné
pokracovat ve vypoctu se zaméfenim na jednotlivé trhy, cemuz by bylo nutné ptizpusobit i
vstupni data.

Je chvalyhodné, Ze bakalant vyhodnotil rovnéZ trzni ukazatel v podobé P/E ratio, protozZe
tento ukazatel je skute¢né ve zna¢né mite bézné sledovan a zohledfiovan investory a
analytiky. I u této metody vSak bylo mozné kalkulovat dal$i druhy ukazatele P/E (napf.
Sharpovo, normalni), coz by podle mého nazoru vysledky prace obohatilo a jednozna¢nost
investi¢niho doporuceni posililo.

Co se tyka samotného ohodnoceni zvoleného titulu, doporucila bych bakalantovi vice se
soustiedit na praci S mérou rastu dividend nebo zisku. Vhodné by bylo také pouzit jesté dalsi
ohodnocovaci model (jiny neZ dividendovy nebo z né¢ho odvozeny ziskovy) pro potvrzeni
vysledkti. OvSem na druhou stranu je ziejmé, ze timto by rozsah bakalaiské prace presahl
unosnou mez.




Otazky k obhajobé:

1) Existuji rozdily v odvétvovych charakteristikach mezi polskym, ¢eskym a italskym trhem?
Pokud ano, jak tyto rozdilné charakteristiky mohou ovlivnit vyvoj kurzu dané akcie?

2) Jaké dalsi ohodnocovaci modely povazujete za vhodné pro ohodnoceni akcie Stock Spirits
a které modely se naopak pro ohodnoceni dané akcie nehodi a pro¢?

3) Jakou roli hraje likvidita ve vztahu ke kurzu akcie Stock Spirits a jakymi zptisoby je
mozné likviditu zahrnout do ohodnoceni dané akcie?

Celkové hodnoceni bakalaiské prace:

- praci doporucuji k obhajobé
- navrh hodnoceni prace: vyborné — velmi dob¥e s ohledem na priitbéh obhajoby a
reakci bakalanta na dotazy.
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