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Zvolené téma

Zvolené téma povazuji za zajimavé a pro diplomovou praci ,,statistického* oboru za vhodné.
Informace o vyvoji dluhu jsou bezesporu spolecensky zajimavé, podobn¢ jako diskuse o moznych
faktorech, které by mohly na tento vyvoj mit n&jaky vliv. Prace neobsahuje autorkou formulované
zatazeni do typl praci dle Pokyn, ale bylo by moZné zaradit ji napt. mezi prace typu ,,Empiricka
prace.

Mnozstvi a kvalita odvedené prace

Je evidentni, Ze autorka své diplomové praci vénovala urcité (nemalé) usili. V praci je mj. k
dispozici Ctenafi vétsi mnozstvi obrazki a tabulek. Celkovy rozsah diplomové prace je standardni.
V praci se bohuzel vyskytuje nezanedbatelné mnozstvi nejasnych vét, takze obcas se bohuzel ¢tenar
neubrani dojmu, Ze prace mozna byla dokonc¢ovana ve spéchu.

Pouzitd literatura a erpani z ni
Seznam pouzité literatury si dovolim oznalit za — V porovnani s jinymi pracemi tohoto typu —
pomérné skromny. Neobvykly je také podil ,,Online* zdroju, ktery je presné 50 %.

Uroven zpracovani

Po strance obsahové ma prace relativné standardni strukturu, kdy prvni ¢ast prace (kapitoly 1 az 4)
lze oznacit za teoretickou (stiidmé predstaveni pozdé€ji pouzitych statistickych nastroji a
potiebnych ekonomickych pojmi) a druhou ¢ést pak za praktickou (popis vybranych ¢asovych fad
a konstrukce regresnich modeltt).

Je skoda, ze prace neobsahuje seznam pouzitych symbold. Nekteré z pouzitych symboli nejsou
vysvétlené (popsané) vibec, jindy ma jeden symbol v praci vice rGznych vyznamd... Tyto
skutecnosti trochu znepiijemiuji ¢teni prvni kapitoly.

Celkove uroven zpracovani dle mého nazoru nevybocuje (ani v pozitivnim, ani v negativnim
smyslu) z obvyklého ,,standardu‘ praci tohoto typu.

Splnéni cilti prace
V tivodu préce jsou definovany nasledujici cile:

- analyza vyvoje celkového dluhu v Ceské republice. ..

- ...ajeho souvislost s vyvojem HDP a urokovymi sazbami, pomoci kointegracni analyzy
Vyse uvedené cile hodnotim pro ucely diplomové prace jako ptimefené. Tyto vymezené cile se dle
mého ndzoru podafilo nejméné ¢astecné v praci splnit.

Vlastni ptinos autorky

I pfes nekteré vySe (a nize) uvedené vytky hodnotim autorkou zvoleny piistup K analyze jako
zdafily. Autorka se v praci snazi o smysluplné vyuziti statistickych nastroji, se kterymi se
seznamila v ramci svého studia na VSE. Nékteré pasaze prace lze jisté hodnotit jako piinosné —
zminil bych popisnou (grafickou) analyzu vybranych ¢asovych fad v kapitole 5, tvahy v souvislosti
se stacionaritou Casovych fad trokovych mér (str. 45) a porovnani sestavenych modelt (v kapitole
6) s ekonomickou teorii.




Odborné uroven

Dobry dojem z odborné urovné je bohuzel narusen ¢astymi nejasnostmi, které se v textu diplomové
prace objevuji - Ctenar si relativné Casto klade otazky ,,Proc?*, ,,Jak?*, ,,Ceho?<, »Jakych? apod.
Mozna v diisledku snahy o tispornost teoreticky vyklad v kapitole 1 pro ¢tenare neznalého dané
problematiky, obavam se, nemusi davat smysl. V textu zcela chybi zminka o tom, ze na jednu
casovou fadu je pii statistickych nastrojich popisovanych v kapitole 1 nahlizeno jako na realizaci
generujiciho (stochastického) procesu. U statistickych testit popisovanych v kapitole 1.3 velmi
postradam diskusi o tom, na jakych teoretickych ptedpokladech jsou tyto testy zalozeny.

Interpretace vysledki, srozumitelnost, vystiznost formulaci

Bohuzel, piedloZzenou praci hodnotim (v porovnani s jinymi pracemi, které jsem mél moznost
v minulosti ¢ist) jako relativné malo srozumitelnou a pomérné obtizné Citelnou. V praci se
vyskytuje nékolik pasazi, u nichz si bohuzel ani po nékolikerém piecteni nejsem zcela jist, co v nich
chtéla autorka vyjadfit. Vybiram (cituji) nékteré ptiklady nékterych problematickych momentt
V textu prace:

- Ytje vysvétlovana casova fada v Case t

- Naplno krize udefila na podzim roku 2008 a zpiisobila finan¢ni krizi a krachy na svétovych
bankach a akciovych trzich, dale i na cenu ropy.

- Udaje o vyvoji HDP v CR, byly ziskany ze stranek CSU. Jedna se o &tvrtletni asovou fadu
za obdobi 1Q/2001-3Q/2016. Pivodni ¢asova fada zacina od roku 1995 a je pouzita pro
jeho popis. Dale je diivodu kratSich ¢asovych fad tykajicich se urokovych sazeb, zkracena.

- Obrazek 5.6 zobrazuje vyvoj trokovych sazeb pro Ceskou republiku, ktera byla vypo¢itana
jako vazeny primér, kde vahami jsou objemy poskytnutych uvért, déale pro sektor
domacnosti a nefinan¢nich podnikt.

- aj...

Formalni uprava prace

Po formalni strance (Giprava) hodnotim piedlozenou praci jako velmi dobrou, kdy nalezené
nedostatky povazuji za relativné marginalni.

Prace neobsahuje téméf zadné pieklepy a jen malé mnozstvi gramatickych chyb. Cisla jsou
v nékterych ptipadech psana kurzivou a nékteré symboly naopak kurzivou psany nejsou. Symbol
procent (,,%°) neni vétSinou oddélen mezerou.

Zavér

Prace se zabyva zfeteln¢ vymezenym tématem a klade si relevantni cile. Autorka se v praci vénovala
uspornému predstaveni zakladnich pojmu v souvislosti s kointegra¢ni analyzou ¢asovych fad. Ve
své praci nejprve s vyuzitim nekolika typt grafli popisuje vybrané casové fady (vyse uveérd a
urokovych mér v ¢lenéni dle typu uvéru pro domacnosti a nefinanéni podniky, HDP) a poté se snazi
o konstrukci regresnich modeld, které posléze konfrontuje s ekonomickou teorii. Prace nejméné
castecné splnila vytéené cile. Za pozitivum lze jednoznacn€ oznacit Castou snahu o vécnou
interpretaci dosazenych vysledk.

Pro ucely obhajoby prace pted komisi navrhuji (vybiram z velkého mnozstvi moznych) nésledujici
otazky/podnéty:

1) prosim vysvétlete, co mate na mysli souslovim ,,stejny stochasticky trend* (str. 10).

2) Pro¢ u DW testu neni testovand hypotéza zamitnuta, jestlize se hodnota DW kritéria
pohybuje okolo hodnoty 2 (str. 13)?

3) Na str. 24 uvadite, ze ,,Hospodaiska krize ... pfispéla predevs§im K vyraznému snizeni
inflace®. Na str. 25 vSak uvadite, Ze (v roce 2008) ,,Rlist realnych mezd vSak byl vyznamné
tlumen pfetrvavajici vysokou inflaci.* Tyto dva vyroky ohledn¢ inflace se (z textu prace)
zdaji byt v rozporu. Prosim tedy o vysvétleni/komentar.



4) Na str. 28 v souvislosti s meziro¢ni zménou HDP (zfejm¢ pocitané z ro¢ni Casové fady
HDP) uvadite, ze ,,Tempo riistu ekonomiky v roce 2008 ve srovnani s ptedchozim rokem
zpomalilo o vice nez dva procentni body*. Co tato skute¢nost fikd o plivodni casové fadé
HDP?

5) Jak byste vysvétlila, ze ekonomicka krize (v roce 2008) ziejmé zadnym zplsobem
neovlivnila irokové sazby domacnosti (obr. 5.7, str. 34)?

6) Na str. 39 uvadite, ze ,,Celkova zadluzenost domacnosti v roce 2016 rostla rychleji, nez
jejich ptijmy.“ V praci neni uvedeno, ze by se jednalo o citaci. Odkud/z ¢eho zminéna
skutecnost vyplyva?

7) Jakou variantu ADF testu jste pouzila v souvislosti s vysledky v tabulce 6.1 (na str. 44)?

8) Proc¢ jste ne/stacionaritu ¢asovych fad urokovych sazeb posoudila na zakladé vécného
porozumeéni podstaté téchto ¢asovych fad a u ostatnich ¢asovych fad se spolehla na vysledky
statistickych testti?

9) Na str. 50 v praci poprvé komentujete odhadnuté (dil¢i) parametry sestaveného modelu.
Vase interpretace je ale dle mého nazoru (v celé praci) velmi nepiesnd (az nekorektni).
Prosim o korektni interpretaci.

10) Pro¢ provadite J-B test normality (rezidui), kdyz ve své analyze pokracujete analogicky jak
Vv piipadné nezamitnuti, tak v pfipad¢ zamitnuti nulové hypotézy?

Vzhledem ke vSemu vySe uvedenému praci hodnotim jako jednoznac¢né obhajitelnou. S
piihlédnutim ke vSem vyse zminénym skutecnostem tedy praci doporucuji k obhajobé a navrhuji
celkové hodnoceni velmi dobre az dobre s tim, ze by o vysledném hodnoceni rozhodla komise na
zakladé prubehu obhajoby — zejména dle schopnosti autorky reagovat na vyse uvedené dotazy.

V Praze dne 25.5.2017
Ing. Karel Helman, Ph. D.
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