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Autor ve své praci zkouma efektivnost riznych metodologickych pfistupl k odhadu hedge
ratio pro zajiSténi spotové pozice pomoci futures kontraktu. Autor tuto analyzu provadi na 3
komoditach: kukufici, zlaté a ropé. Jako benchmark pfistup byl zvolen odhad pomoci OLS,
ktery byl porovnavan s pokrocilejSimi metodami typu DCC, z nichz nékteré berou v potaz i
asymetrické vlastnosti jak volatility jednotlivych fad, tak i asymetrické vlastnosti zavislostni
struktury mezi ¢asovymi radami. Efektivita jednotlivych pfistupd k odhadu hedge ratio je
porovnavana pomoc 2 kritérii: hedging effectivness indexu a historického Value at Risk.

Mezi hlavni vysledky autorovy prace patfi zjiSténi, Ze pti pouziti danych metod se asymetrie
ve volatilité jevi signifikantni pouze v pfipadé spotovych a futures kontraktd ropy, a
asymetrie v korelacni strukture mezi futures a spotovymi vynosy neni vyznamna v zadném ze
sledovanych ptipad(. Zajimavy vysledek predstavuje také dosdahnuta efektivita benchmark
odhadu pomoci OLS, ktery s vyraznéji pokrocilejSimi metodami drzi krok a v urcitych
ptripadech dokonce jejich vykonost prekondva.

Autor vyuziva ve svém badani pokrocilych ekonometrickych modeld, které jsou zcela
jednoznaéné nad ramec bakalafského studia na VSE. Vyzkum obsaZeny v praci je proveden
rigordzné a vysledky jsou korektné interpretovany. V ramci bakalarské prace se jedna o
velice kvalitni empirické vysledky, které stoji vysoko nad priimérem bakalarskych praci
psanych na VSE, a po nepfili§ rozsahlych rozsitenich by se jednalo o préci, ktera by byla na
Urovni praci diplomovych

Po formalni strance je prace také zcela v poradku, vyzkum je podporfen hojnym poétem
péknych grafli a tabulek, které obsahuji vSechny informace, které mdze ¢tenar vyzadovat.
Struktura prace sleduje logickou posloupnost a ¢tenar tudiz nema problém se v textu
orientovat. Chvalim také kvalitni angli¢tinu, ktera se k praci hodi, a ocenuji, Ze se autor
vyvaroval preklepl ¢i nepresnostem v textu. Co se tyce prace s literaturou, autor ndlezité
cituje a korektné pracuje s odbornou literaturou.

Celkovy dojem z predklddané bakalarské prace je velice pozitivni. Dosazené vysledky i vyuzity
aparat k jejich dosazeni je v poméru bakalarskych praci vysoky. Autor dokazal, Ze dokaze
pracovat se slozitymi ekonometrickymi nastroji a z vysledk( vyvodit nalezité zavéry. K praci
nemam zadné vyznamnéjsi pripominky.

Navrhuji znamku vyborné, pokud bude obhajoba bez zavaznych nedostatka.

V ramci obhajoby navrhuji nasledujici body k diskuzi:



Znate kromé DCC typu model( i jiné typy model(, které Ize pouzit k modelovani
dynamické zavislostni struktury mezi ¢casovymi radami?

Muzete, prosim, blize vysvétlit, jak probihala Uprava futures dat do podoby vhodné
k provedenému vyzkumu ve Vasi bakalarské praci (viz str. 23)?
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