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Slovni hodnoceni diplomové prace

Prace je roztlena doctyt kapitol. V prvnichitech kapitolach autor popisujgzné
teorie vyswtlujici wsi resp. pohyb smového kurzuCtvrta kapitola se zabyva
testovanim teorie pomoaikolk metod. Autor diplomové prace si stanovil cil
analyzovat vztahy a vazby mezi irokovou miroaavym kurzem ve vybranych
zemich, konkréthtestovat platnost nekryté trokové parity (NUP)e €¢ autorovi
poddilo splnit s ugitymi vyhradami. Pozitvé hodnotim snahu testovat NUP vice
zpusoby - grafické a ekonometrické metody a pouditél® mnoZstvi dat. Problém
vidim v pouzité metodice agdpokladech. V teoretické@stifadi Urokovy diferencial
mezi stedrédobé faktory, v empirick&asti pak testuje viv irokového diferencialu na
mesitnich datech. Jederesic je velice kratké obdobi a osélnych sivice "pohral’ s
volbou obdobi, nap bych sledovaitvrtletni/pololetni zrénu nénového kurzu a tomu
prizpusobil urokovy diferencidl {fiiom zanechat #stni frekvenci dat).

Autor neustale miuvi o mezinarodnim fischeérefektu, ale zapomina, Zze zakladni
piedpoklad tohoto efektu, tj. rovnost redlnych Urgkbnvsazeb, neplati. To dokazuje v
posledni empirickéasti, kde jedinou vystlovanou prorénnou je reéiny arokovy
diferencidl, ktery je nenulovy. Proto by tento pojel nahradit NUP.



Zarovei bych vyzkousSel vice forem linearniho vztahu,ifkdged desagregoval rokovy
diferenciél na d¥ prongnné a nebdl sefigat dalsSi pronné. Problém nestacionarity
urokoveho diferencialu bydlesi modelem korekce chyby, ve kterém by bylo mozné
pozorovat kratodobé a dlouhodobé vztahyiiggat nestacionarity realného
urokoveého diferencidlu ve VAR analyze, bych pandi§’ nestacionarni rokovy a
infla¢ni diferencial. i pouZiti vice zemi se takéimo nabizi vyuZiti panelové regrese.
Posledni wytku , kterou mam k praktickésti (acaste&ne k teoretické&asti) se tyka
kratkodolgjSiho a dlouhoda$)Siho efektu kladného Urokového diferencialu. Hgzato
znehodnoceni &énového kurzu f kladném Urokovem diferenciélu se tyka delSiho
obdobi a hypotéza o zhodnoceni kratkého obdobdeNeprotichdné hypotézy, jak z
prace vyzniva, ale o teoretické komplementy.

V celé praci se najdetkolik nepresnosti, chyb arpklepi. Nejsem si nafklad jisty,
jestli terminova prémie je rovna relativniem forwardového a &ekavaného gmového
kurzu na stran23. V tabulce tykajici se makroekonomickych tdsipndu jsouiejme
Spatr vyplnéné hodnoty, minimaintykajici se statniho dluhu (zda se mi divné, Ze by
statni dluh Bhem ti let klesnul z 96 % HDP na 52 % HDP).

S grafickou Upravou a seznamem literatury jsemajeol. Struktura prace je misty
nelogicka, nap souhrn literatury k testovani nekryté Urokovétypae nachazi vasti
zabyvajici se grafickou analyzogmoveho paru SEK/USD(EUR).

V této velicecasto testované problematice bycelkaval vice netraghi pristup a viastni
tvorivosti nebo bych se snaZzil o wyremi strukturaliniho modelugmového kurzu, kde je
mozné zapoiit vice praimnvch

Otézky k obhajobé diplomové prace:

A) Interpretujte alesporekteré vysledky z regresni analyzy (VAR) analyzhiedem
na risk-on/risk-off trhy

B) V textu rékolikrat zmiujete, Ze centralni banka stanovuje 3M mezibankovni
urokovou sazbu (ndpna straé 83). Vys\tlete blize, pro je tento vyrok nefesny
a popiste blize, jak funguje transmise od centoainky k 3M mezibankovni irokove
sazkg(mice).

Tato diplomova prace spiiuje vSechny poZzadované naleZitosti, a proto ji
doporuéuji k obhajobé. V piipadé zdameého pribéhu obhajoby a strutnych
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odpowdi na vySe uvedené otazky navrhuji klasifikéni stupeii "Velmi dobre".
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